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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo, por encargo del
Consejo de Administracién de Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital
Riesgo (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
Y N0 expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas. Sus
inversiones se componen de acciones y
participaciones en otras entidades de
capital riesgo, que son valoradas, siguiendo
lo establecido en la normativa contable de

Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la
valoracién de las inversiones financieras del
Fondo.

aplicacién, al ultimo valor liquidativo
publicado por la entidad participada. En la
medida en que dichas inversiones suponen
un importe muy significativo de su activo al
31 de diciembre de 2021 y considerando su
relevancia sobre el patrimonio del Fondo,
hemos identificado la valoracién de las
inversiones financieras como uno de los
aspectos mas relevantes en nuestra

Nuestros procedimientos de auditoria dirigidos a
dar respuesta a este aspecto mads relevante de
valoracion de las inversiones financieras han
incluido, entre otros, procedimientos sustantivos
consistentes en el contraste del valor liquidativo
aplicado por el Fondo al 31 de diciembre de
2021 con el dltimo valor liquidativo publicado
por la entidad participada en el momento de la
valoracion, para la totalidad de las
participaciones de la cartera de inversiones
financieras.

auditoria.

El desglose de informacidn en relacién con las
inversiones financieras del Fondo esta incluido
en la nota 5 de la memoria de las cuentas

anuales adjuntas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
e integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo inciuimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos Ia atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, fa estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestidn.



CLASE 8

Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

006579247

{Euros)
ACTVO Nots 3112202 3101272020 PASING Y PATRIMONIO NETO Nota 3ti2ree /20000 &)
JACTIVO CORRIENTZ 2613.810.76 10.094.323,15 |PASIVO CORRIENTE 455.151.83 2120.894.34
Efactivo y otros Bcthvos liguidos squivalentes 4 2428.8154€ 10.094.323,15 | Periodificacicnes . -
- - y cuenizs A paGAT 408.431.63 212050434
[Irecessiones financieras 8 corto plazo - - Daudaa on del ¥ iades a corto plaze . N
InsUMentos de patnmons . - Deaudas s eosto plaze - -
Prasismos y crécios @ empresas - - Provisionss a corto plaze - .
‘Vaiores representativos de deuda - - Otros pasivos comientes “ -
Otros sctrvos financieros. - - PASIVO NO CORRIENTE 170.396.36 -
del grupe y 2 corto plazo - - Periodificacionss -
Deudores 5 190.285.30 - Pasivos por Impussto diferido 170.396.38 -
Otros sctivos correntes .- - Deudaa con oelgrupey & larpo plaze - -
Deudas s largo piazo “ -
JACTIVO NO CORRIENTE 4082502274 g P a kirge plazo - -
| Activos por impuesto 5 1.433.68 - Otros pasivos no corvienies - .
irversionss financieras s largo piszo 40.824.489.05 -
netrumentos e paMMOND. 40,824 480,05 - TOTAL PASNO 578.547.98 2.120.994.34
De enddades Dbielo da capitsl nesgo 5 40.624.480.05 -
De ctras entdades N PATRIMONIO NETO 42 865.285.51 7.873328.81
y Crémios 8 smpresas - - Fondos resmboisables 37.583.752.52 1.873.328.81
Valores representativos o2 dewda - - Capital - B
- Escritureso - -
Otroa actvos fnancievos - Menos: cepdal no axigio -
sl grupo y asocindas  lergo plaze . - Particpes 4001800000 | 8.260.000.00
Insirumenios de patrimono - - Prima de emimon 28084 65 -
De emdades cbjelo de capis neego 2 e Rezervas -
De otras - - Instrumanios de capdtal propios -
Préstamos y cradfos & empresas - Resultacdos de ajercicios anterionss (205.671.19)
alores represantativoe de deuds Bportscionas de SOCI0E - -
: R Reauitsdo del ejerico (3.068 540.54) (285.671,19)
Gtros scthvos finenciercs - - Dividendoe s cuents - B
inmovilizedo material - - Ctros nsyumentos de pATYNOND NBo - -
inmovilizado intangible - - Ajustes por valorscibn en pstrimonio neto 5.282.532 99 .
Actvas financaercs a walor razonedie con camios en e
Otros ectivos no corrientes - N pakimonio neto 5.282.532.99
Otros. N
Subvenciones, donaciones recibidos - -
TOTAL ACTR'O 43.444.833,50 10.084.323,15 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO D.444.533.50 10.004.323.15
[CUENTAS DE ORDEN
[CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 100.348.210.24 26.123.000.34
Avales y perantiss concetdos N -
Avales y garentipg reciidos . .
Compromisos de compra de valorss
De ampresss obyeto de cepis! nesgo 5 100.346.210.21 26.123.090.38
De oiras emprases - .
Compromisce de venta de velorse
D2 empresas obyeio de capitsl neego
De otras empnesas - -
Resio de tanvados . -
Compromiecs con accios o participes - .
Otros nesgos y compromisos - -
[CTRAS CUENTAS DE ORDEN: 26B.55T.67T1.19 |  31D.426.671,19
Palnmonio totel comprometion & 204.580.000,00 |  1€3.730.008,00
Painmono comprometdo no exgos 6 163.672.000.00 185.461.000,00
Acwvos falitios - -
Perdidas facxies a compensar 8 20567118 295.671,19
slertes afe - -
Detaroro caplal micio grupo - -
Otrae cusntas de orden - -
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 483.902.881,40 345.609.770,53
() Se pressnta, Gnica y & efacios

Las Notas 1 a 10 dascritas en la Memora adjunta forman parte infegrants del batance al 31 de diciembra de 2021,
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Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 (*)
Ingresos financieros 790,22 -
Intereses, dividendos v rendimientos asimiladcs 5 187.22 -
Otros ingresos financieros 603,00 2
Gastos financieros (124.622,58) -
Intereses v cargas asimiladas (8.379,48)
Cires gastos financieros (116.243,12) -
Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (177.885,26) .
Resultades por enajsnaciones {neto) - -
Instrumentos de patrimonio - -
“alores represeniatives de deuda = -
Ctras inversiones financisras - -
Wariacién dai valor razonable en instrumentos finansierss =
Deterioros y pérdidas de inversicnes financieras 5 {148.227.78)
Diferencias de cambic {retas} 3-h {28 857,50) -
eras resultados de explotaclén {2.571.711.77) {2B2.466,44)
Comisionss y ofros ingresos percibides - -
Ce esescramienic a empresas objeto de capital riesgo . .
Ctras comisiones s ingresos - -
Cemisionss salisfechas {2.571.711.77) {282.466.44)
Comisidn de gestién 7 (2.544.570.51) {282 .466,44)
Ctras comisicnes v gastes 7 {27.141,28) .
MARGEN BRUTO (2.873.429,39) (282.466,44)
Gastos de personal - .
Otros gastos de explotacion 7 (193.211,585) (13.204,75)
Amertizacion del inmovilizado . R
Exceso de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {3.065.640,94) {295.671,19)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado N P
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Otros 5 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.066.640,94) {295.871,19)
Impuesto sobre beneficios 8 - "
RESULTADO DEL EJERCICIO {3.066.640,94) {295.671,19)

(*) Se presenta, unica y exclusivamante, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias correspondiente al

sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



CLASE 82

Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo

B RovFmT

006579249

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
Aj Estados de ing| y gast idos correspondientes a los ejercici les terminados el 31 de diciembre de 2021 Y 2020:
fj;rclclo E-]eTcicio
Nota 2021 2020 {*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (3.066.640,94) {295.671,19)
Total ingresos y gastos imputados directa te en el patri io neto 5.133.305,23 .
Por valoracion instrumentos financieros 5.302.267,90 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 5 5.302.267,90 -
Otros B -
Efecto impositivo 8 (168.962,67) -
Total transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias 149.227,76 -
Por val i6n de instr tos financieros 149.227,76 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 5 149.227,76 -
Otros - -
Efecto impositivo - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos 2.215.892,05 {295.671,19)

{*) Se presenta, Unica y extlusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta ferman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiante al
gjercicic anual terminado el 31 de diciembre ds 2021,
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CLASE 8-

006579251

Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020 {*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.323.831,90) {8.634,75)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.066.640,94) (295.671,19)
Ajustes del resultado- 273.663,12 282.466,44
Ingresos financieros 5 {187.22) -
Gastos financieros 124.622,58 -
Resultados y variaciones del valor razonable ce la Cartera de Inversiones Financieras {neto) 5 - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 5 149.227.76 -
Oftros ingresos y gastos - 282.468,44
Cambics en el capital corriente {1.522.661,84) 4.570,00
Deudores y otras cuentas a cobrar 190.180,87 -
Oftros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 7 (1.712.842,71) 4.570,00
Otros pasivos corrientes - -
Otres activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de Jas actividades de explot (8.192,24) -
Pago ds intereses (8.379.46)
Cobro ds dividendos 5 187,22 -
Cobro de intereses - -
Cobre {pagos) por impuesto sobrz beneficios - -
Otros pagos {cobros) “ =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (36.018.940,44) -
Pagos por inversiones (37.231.108,81) =
Inversiones financieras B (37.231.108.81) -
Cobros por desinversiones 1.212.168,37 -
Inversiones financieras 6 1.212.188,37 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 32.877.064,65 10.102.957,90
Cobros por suscripcién de participaciones -] 32.677.084,65 10.102.957,90
Pagos por reembolso de participaciones -
Emision de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - 10.084.323,15
UMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {7.665.707,69) -
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4 10.094.323,15
4 2.428.615,46 10.094.323,15

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(%) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 ds diciembre de 2021.




CLASE 82

Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Reseiia del Fondo

Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, el Fondo) se constituyd en Madrid el
dia 3 de marzo de 2020 como Fondo de Capital Riesgo. E| Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo
dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

El 5 de junio de 2020 se produjo la inscripcién del Fondo, con el nimero 291, en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV).

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras ni inmebiliarias cuyos valores no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualguier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE. De
conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo, también tendran
la consideracién de empresas no financieras aquelias entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros. Para el desarrollo de
su objeto sccial principal, el Fondo puede conceder préstamos participatives, asi como otras formas de
financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas y de conformidad con la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre.

El Comité de Supervisién del Fondo, nombrado por la Sociedad Gestora, esta formado por un nimerc impar de
representantes de los participes con un compromiso de inversion por un importe minimo establecido en el Folieto
del Fondo.

Las participaciones confieren a sus titulares la condicién de participes y les atribuye un derecho de propiedad
sobre el patrimonio del Fondo. Ninguna modificacion del Folleto conferira a los Participes derecho alguno de
separacién del Fondo.

El objetivo del Fondo es lograr la inversion maxima de los Compromisos Totales en Entidades Participadas. Para
ello, el Fondo podra realizar Inversiones en Entidades Participadas en una cuantia maxima equivalente al ciento
veinte (120) por ciento de los Compromisos Totales.

La direccién, administracion y gestion del Fondo estan encomendadas a Arcano Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, “la Sociedad Gestora") que figura inscrita en el Registro
de Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversién Colectiva de la CNMV con el nimero 240.

La entidad depositaria del Fondo es BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, inscrita en el Registro
de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMY con el nimero 206.
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El Fondo tiene una duracién determinada de acuerdo a lo recogido en el Folleto del Fondo. Esta duracién podra
aumentarse en determinados periodos sucesivos a propuesta de la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la

CNMV.

El Fondo, tiene la consideracién de cerrado y no admite reembolsos parciales de sus participaciones con caracter
previo a su disolucion y liquidacidn. En este sentido, toda transmisién de participaciones debera contar con la
autorizacion previa y expresa de la Sociedad Gestora, para que surta efectos frente al Fondo.

Durante el 2021 el Fondo se encuentra en su denominadeo periodo de inversién de acuerdo con lo establecido en
su Folleto.

La politica de inversién del Fondo, asi como los limites de sus inversiones (sin perjuicio del cumplimiento de los
limites y coeficientes establecidos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre —véase Nota 5), se encuentran definidos
en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMVY.

2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) ElCddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, v otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto en éstas, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad v Auditorfa de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resuite de aplicacion.

De acuerdo a lo establecide en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capitai-riesgo, de lo previsto en el C6digo de Comercio, Ley de
Sociedades Anonimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.
Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se medifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por ei Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y ias normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. La entrada en vigor
de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacién para los gjercicios que se inicien a
partir de! 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
formulado las presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco
normativo de informacion financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones
como consecuencia de las uitimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior {véase apartado f) siguiente). En todo caso,
les administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que dichas modificaciones no han tenide un
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impacto significativo en el valor liquidativo del Fondo al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto, total
activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2021, asf como de los resultados de sus operaciones y de'los flujos de efectivo
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada Scciedad Gestora
(vease Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su
parie, las cuentas anuales del ejercicio 202 fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de su Sociedad
Gestora el 19 de mayo de 2021.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios v politicas contables, critetios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacidn de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y, en su caso, a la determinacién del importe correspondiente a la comision
variable {de éxito). A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en inversiones financieras (véase Nota 10), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacion flucttie tanto al alza como a la baja.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Comparacién de Ia informacién
La informacion contenida en esta memoria relativa al periodo comprendido entre el 3 de marzo de 2020 (fecha

de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2020 se presenta, a efectos comparativos, junto con
la informacion correspondiente al ejercicio 2021.
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f) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han preducido cambics de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en &l ejercicio 2020.

Aspectos derivados de la entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Tal y como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién
los nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto
172021, de 12 de enero y que supenen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Como
consecuencia de ello, en ia formulacion de las presentes cuentas anuales ios administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los criterios aplicados en
ejercicios anteriores:

- Se ha modificado la denominacién de la categoria de valoracidn de activos financieros "Préstamos vy
partidas a cobrar”, gue pasa a denominarse “Activos financieros a coste amortizado™.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Grupo, multigrupo
y asociadas”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste”.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Activos financieros
disponibles para la venta”, que pasa a denominarse “Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto”.

- Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracién de activos financieros “Activos financieros
mantenidos para negociar®, que pasa a denominarse “Actives financieros a valor razonable con cambios

en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

- Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interes fijo o variable condicienado al cumplimiento de un hite en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Préstamos y partidas a cobrar”, a incluirse en la categoria de "Activos financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificaciones, fundamentalmente, de cambios en la denominacion de ias categorias
de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los criterios de
valoracién de los activos financieros incluides en las mismas, tal y como se indica en el apartado a) anterior,
los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman gue las anteriores modificaciones no han tenido
un impacto significativo en el valor liquidativo del Fondo al 31 de diciembre de 2021, ni en su pafrimonic neto,
total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

g) Correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicic 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:
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a) Inversiones financieras
i. Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversicnes financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptoes:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas ¥ no cotizadas, acciones vy
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversién colectiva
y otros instrumentos de patrimenio, salvo que se trate de participacicnes en empresas del grupo y
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como "Activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y
ganancias” o como "Actives financieros a vaior razonable con cambios en el patrimonio neto” cuando el
Fondo haya ejercitado esta opcidn de designacidn inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaiiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionaimente, también se consideran capital-inicio
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniende mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Ultima definiciéon no podra aplicarse
transcurridos tres afnos desde la inversién inicial en el valor. El resto de inversiones se clasificaran como
capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2021 ninguna de las inversiones del Fondo estaban clasificadas
como capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

o “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momente de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores © en cualquier otro mercado regulade equivalente de ia Unidn
Europea o del resto de paises miembros de la Crganizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE). Asimismo, se incluyen jas participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

= “De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en institucionas de inversion colectiva y ofros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la entidad, incluyendo
los préstamos participativos o cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su
objeto social principal. Estas inversiones se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros
& coste amortizade” cuando las condiciones contractuales de la financiacion dan lugar a cobros de principal
e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos participatives cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque
se calculen exciusivamente por referencia a la evelucion de la actividad de la citada empresa, que se
clasifican a efectos de su valoracidon como “Activos financieros a coste”.
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- ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversicnes financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contraric, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se pedran valorar
& su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
fiujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversién se reconoccen, en
Su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de Ja cuenta
de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a valor razonabie con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonabie, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién explicitos directamente afribuibles. Adicionalmente, forman parte
de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de
perdidas y ganancias {véase Nota 3.f.iii). No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor
y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio
{netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de gue el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y gue ocasionen
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
active. Se presume gue el instrumento se ha detericrado cuando:

- 8ino estando cotizando, se ha producide una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial del activo
o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afo y
medio sin gue se recupere el valor.

- Encaso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién o si se ha producido
un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medioc sin que se
recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
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Financieras (neto) — Detericros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que exista una evidencia cbjetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financiercs se atiende a lo siguiente:

e Acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva: Su valor razenable es, en su caso,
el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las Institucicnes de
inversion colectiva se encuentren admitidas a negociacidon en un mercado o sistema muitilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dfa de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

s Accicnes y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonabie es el Ultimo valor
liguidativo publicado por sociedad gestora de la entidad participada. En caso de que nc se disponga de
estos valores, se atendera al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de impuestos,
que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, gue incluira, en
el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, los ajustes puestos de
manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al ultimo ejercicio cerrade, que no se encuentren
recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

¢ Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: se entenderd, en su caso, que su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquelios casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando
el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio
neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espaiia, y siempre que subsistan en el momento de Ia valoracién.

- Plusvalfas tacitas gue no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y caiculadas en el momento de ia adquisicién y subsistan en el de la valoracién
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social
y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes
de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ditimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogides en los estados contables postericres que se utilicen
para calcular ef valor teérico contable.
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No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos
en la practica, siempre que resulten més representativos por la naturaleza o caracteristicas de ios valores
y garanticen, de acusrdo con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calcuio del
valor estimado de realizacion de la inversién de que se trate.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizade, para determinar el valor
razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de
capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conccimiento de ellos y, en especial,
los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectadcs que conduzcan
a una disminucién o apreciacion permanente del valor.

- Laaparicién de problemas financieros o de negocio def emisor de los valores que planteen ia necesidad
de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas

del grupo.
- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realiz6 la inversién y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos {(aguéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no vencidos en diche momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

fii. Técnicas de valoracién

En aquellos instrumentos financieros para los gue los administradores de la sociedad gestora del Fondo
estiman un valor razonable, se establece una jerarguia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad Gestora del Fondo pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estad basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonabile se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.



006579260

CLASE 8.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la sociedad gestora del Fondo
estiman un valor razonable, que en su totalidad se corresponden con participaciones en otros vehiculos de capital
riesgo, en el Nivel 2, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por ta Sociedad Gestora del Fondo en la estimacién dei valor razonable de estos
instrumentos financieros es la utilizacion del tltimo valor liquidativo publicado por ia sociedad gestora del vehiculo.

b} Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

Elresto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacién y valoracion, en los siguientes epi grafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depositos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestion normal de la tescrerla del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado” (véase Nota 3.a.ii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores cstente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha
gue sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos. Se
clasifican a efectos de su valoracion come “Activos financieros a coste amortizado™ (véase Nota 3.a.ii}.

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Publicas.

- Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por el Fondo por diversos conceptos.
Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado”, se
valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de
la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Postericrmente,
los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado per la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
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fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros de! activo financiers, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del

ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversion
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones ascciadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo v pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en 2l epigrafe
del balance que corresponda, segln su naturaleza.

Fondos reemboisables

Los instrumentos de patrimenio propio de! Fondo son las participacicnes en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes compremetidos
y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos (suscritos o
no) por parte de los participes del Fondo. Adicionalmente, en su caso, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto del balance recoge
los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensar por parte del Fondo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
Se reconocen, en su €aso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
metodo del tipo de interés efectivo y fos dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a |a tasa de rendimiento hasta la proxima revisién del tipo de referencia
a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fonde se
registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razenable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valer razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Resultados por enajenaciones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en el apartado
que corresponda segun la naturaieza del activo {véase apartado 3.a.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por el Fondo de las entidades objeto de capital riesgo en las que participa,
tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan a
devolucion de aportaciones, se reconocerdn como ingresos en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenia
de perdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen en el reparto de dividendos por
parte de dichas entidades participadas por el Fondo, éstas se registran en el epigrafe “Ingrescs financieros —
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gaste o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derechc a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
stlo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas
fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impueste
diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. Adicionaimente, los activos por impuesto diferido
proceden Unicamente de la valoracién de las inversiones financieras del Fondo. En caso de modificaciones en
las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracién. En cualguier caso, €l Fondo
registra sus activos por impueste diferido con el limite maximo de sus pasivos por impuesto diferido. Dadas las
exenciones y deducciones a las que se encuentra acogido el Fondo, en ningln caso sus actives fiscales o
pasivos son significativos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 noviembre, de!
Impuesto sobre Scciedades y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segin
el afio de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
sociedades. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido.
En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencién, salvo las excepciones establecidas en
la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacién en un mercado de
valores regulado en Directiva 2004/39/CEE de) Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, ia
aplicacion de la exencion quedara condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su participacion en el
capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en
gue se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta ultima.

2. Exencion por doble imposicién interna de los dividendos internos o, en su caso, exencion para evitar la
doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerdo a lo previsto en el articulo
21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones en
beneficios percibidos de las sociedades que el Fondo de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera
que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la
excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacién al tipo general del
25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimind la limitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacidon, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2018, de 2 de diciembre, por &l que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consclidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los perfodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2015, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros {durante ios
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositive}, aplicaran los siguientes limites:

- EI 50%, cuando en los referides 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.
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- Bl 25%, cuando en los referidcs 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Con fecha 13 de febrero de 2020 se publicd la Resolucidn de 6 de febrero de 2020 de la Direccién General de
Tributos, sobre la consideracidén como entidades en régimen de atribucidn de rentas a determinadas entidades
constituidas en el extranjero, que define las caracteristicas que debe reunir una entidad constituida en el
extranjero para ser considerada en Espaiia como una entidad en atribucién de rentas a los efectos del Impuesto
sobre Sociedades. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera, en su caso, a efectos de! caloulo
del Impuesto sobre Sociedades, sus participaciones en determinados vehiculos como entidades en atribucion
de rentas.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional def Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utilizands los tipos
de cambio de contado de la fecha de fa transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son tesoreria, valores representativos
de deuda, préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de
instrumentos financieros) por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio {netas)” de la cuenta de
perdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de
la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquelios otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
ne corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corio plazo. En caso
conirario, se clasifican como no corrientes.

Estado de cambios en ef patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ef total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida sn ambas partes
del estado:
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Estadc de ingrescs y gastos reconocidos

En esta parie del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelics registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segln lc requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonic neto del Fondo.

cl Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

di El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como {a suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambics en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otre
incremento o disminucion del patrimonio neto.

k) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos

equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus eqguivalentes.
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- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De
esta manera, el Fondo considera efectivo ¢ equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes
que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes” del activo del
balance.

i) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en la formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto

a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢! Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Los activos contingentes no se reconocen en el
balance ni en ia cuenta de pérdidas y ganancias pero se informa de elios en la memoria siempre y cuando
sea probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estma que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayocr que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de Ia memoeria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente reconccidas;
procediendcse a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas
reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provision y el que
corresponde al cierre del ejercicio, segun la mejor informacién disponible, © en el momento de atender la
correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Fondo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimaonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
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que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion

en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan llegar a ser significativos.

4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el saldo en cuentas corrientes mantenido por el Fondo en entidades financieras, cuyo

detalle se muestra a continuacion:

Euros

2020

Cuentas corrientes (en euros):
Caixabank, S.A.

1.850.962.16

10.094.323,15

BNP Sucursal Espaiia, S.A. (0,99) -
1.850.961,17 10.094.323,15
Cuentas corrientes (en divisa):
Caixabank, S.A. 577.654,29 .
577.654,29 -
2.428.615,46 10.094.323,15

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fonde estan remuneradas a tipos de interés de mercado. Durante los
ejercicios 2021y 2020, los saldos positivos de las cuentas corrientes no han devengado ningun importe por este

concepto.

Por otro lado, el Fondo mantiene desde el 23 de marzo de 2021 una linea de crédito en euros abierta en Caixabank,
S.A. con un limite de 8 millones de euros, un tipo de interés del Euribor mas un 1,75% y vencimiento el 23 de
marzo de 2022. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia saldo dispuesto de dicha linea de crédito. Los
intereses devengados durante el ejercicio 2021 por esta linea de crédito han ascendido a 8.379,36, que se incluyen

en el epigrafe “Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. _Inversiones financieras

Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio.

La composicién de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacion, naturaleza, admisién a
colizacién en bolsa de los valores y moneda de contratacién, es la siguiente:
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Euros
2021 2020
Clasificacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto 40.824.489,05 )
40.824.489,05 -
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
40.824.489.05 .
De otras entidades - -
40.824.489,05 -
Por cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 40.824.489,05 -
40.824.489,05 -
Moneda:
En euros 10.448.430,61 =
En moneda extranjera 30.376.058.,44 -
40.824.489,05 -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde fundamentalmente a
acciones y a participaciones en entidades objeto de capital riesgo.

El detalle de la cartera de inversiones financieras, junto con el desglose de los compromisos de inversion pendientes
por cada inversion, al 31 de diciembre de 2021 se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Eil movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el coste de las inversiones del Fondo en
entidades objeto de capital riesgo se muestra a continuacién:

Euros
2021 2020
Coste de adquisicion al 1 de enero - -
Desembolsos 37.114.865,69 -
Distribuciones (1.592.644,54) -
Coste de adquisicién al 31 de diciembre 35.522.221,18 -

Los importes en divisa han sido convertidos a los tipos de cambio oficiales de 31 de diciembre de 2021 y 2020.
Por otro lado, los importes recogidos en la cuenta “Desembolsos” del cuadro anterior se corresponden con ios
desembolsos de capital efectuados por el Fondo en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por
lo tanto, incrementan su valor de coste. Finalmente, los importes recogidos en la cuenta “Distribuciones” del cuadro
anterior se corresponden fundamentalmente con la devolucion de las aportaciones de capital efectuadas por el
Fondo a las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han obtenido dividendos e intereses por parte de las entidades participadas
que se incluyen en el saldo del epigrafe “Ingresos financieros — Intereses dividendos y rendimientos asimilados”
de la cuenta de peérdidas y ganancias. Adicicnalmente, el saldo del epigrafe “Resultado por enajenaciones (neto)
- Instrumentos de Patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos sjercicios recoge, en su caso,
distribuciones percibidas por el Fondo con origen en ias desinversiones realizadas por las entidades participadas
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El saldo del epigrafe “Deudores” del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 incluye 114,43 euros
correspondientes al importe de las distribuciones pendientes de cobro a dicha fecha a las entidades participadas

por el Fondo.

Adicionalmente, el saldo del epigrafe "Deudores” del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 incluye
190.180,87 euros correspondientes a capital call desembolsados pendientes de ejecucion a dicha fecha y que han
sido ejecutados con posterioridad al cierre del ejercicio.

El movimiento que se ha producido en el deterioro asociado a las inversiones financieras a largo plazo del Fondo,
durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Saldos al | de enero - -
Detaciones con cargo a resultados (*) (149.227,76) -
Aplicaciones - -
Saldos al 31 de diciembre (149.227,76) -

(") Importe registrade en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (netc) — Deterioros y pérdidas da inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Coeficiente de inversién y concentracién

Segn el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable del Fondo
(entendide come el importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en e! capital de
empresas gue se encuentren dentro de su &mbito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que
se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios: otros prestamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del
activo computable y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2021 el
Fondo alcanzaba el mencionado coeficiente.

Segun el artfculo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo v sus
sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en una misma empresa,
en el momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupe de sociedades. Al 31
de diciembre de 2021 el Fondo cumplia con el mencionado limite.

6. Participes

El patrimonio del Fondo esta formalizado por clases de participaciones, de distintas caracterfsticas, que confieren
a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo. Las participaciones son nominativas tienen la consideracién
de valores negociables y estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones. Las distintas clases de participaciones podran ser suscritas por aquellos
inversores que cumpian con los requisitos establecidos en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMV. Las
participaciones confieren a sus titulares la condicién de participes y les atribuye un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo, a prorrata de su participacion en el mismo, y con sujecién a las reglas de prelacién gue se
incluyen en la politica de distribuciones del Fondo, descrita en el Folleto del Fondo inscrito en la CNMV,
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Por otro lado, desde la fecha de primer cierre y durante el periodo de colocacién los participes que suscriban
compromisos de inversién por primera vez, asi como los participes que incrementen su compromiso de inversion,
abonaran al Fondo una prima de actualizacién que se encuentra definida en el Folieto del Fondo inscrito en la
CNMV y se registra en el epigrafe “Prima de emisién” del patrimonio neto del balance, per importe de 28.064,65
euros. Dicha prima de actualizacién financiera no se considera en ninglin caso parte de los Compromisos de
Inversidn.

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, las aportaciones netas de los participes de! Fonde ascendian a 40.918.000,00 v
8.269.000,00 euros, formalizadas en participaciones sin valor nominal, totalmente suscritas que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad y cuyc detalle se muestra a continuacién, junto con la composicion del
patrimonio neto y del patrimonio comprometidc del Fondo a dichas fechas:

31 de diciembre de 2021:

006579270

Patrimonio al Patrimonio
cierre del comprometido al
Nuamero de ejercicio cierre del
Clase de Participaciones participaciones {Euros) gjercicio (Euros)
Clase A3 4.300.000,00 4.606.268,52 21.500.000,00
Clase A4 765.000,00 810.789,35 3.825.000.00
Clase AS 4.460.000,00 4.638.213,19(  22.300.000,00
Clase A6 22.798.000,00 | 23.579.360,33| 113.990.000,00
Clase A7 7.090.000,00 7.599.017.59| 35.450.000.00
Clase A8 220.000,00 24442426 1.100.000,00
Clase B3 1.285.000,00 1.388.212,27 6.425.000,00
40.918.000,00 | 42.866.285,51 | 204.590.000,00
31 de diciembre de 2020:
Patrimonio al Patrimonio
Clase de Numero de cierre del comprometido al cierre
Participaciones participaciones gjercicio (Euros) | del ejercicio (Euros)
A4 106.250,00 103.167,66 2.125.000,00
AS 617.500,00 593.664,93 12.350.000.00
A6 5.441.300,00 5.216.553.74 108.830.000,00
A7 1.612.500,00 1.574.998.37 32.250.000,00
A8 170.000,00 169.845,16 1.750.000.00
B3 321.250,00 315.098,93 6.425.000.00
8.269.000,00 7.973.328,81 163.730.000,00

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafe "Fondos reembolsables — Participes” durante los ejercicios 2021 y 2020.

El importe correspondiente al patrimonio total comprometido se registra en el epigrafe “Otras cuentas de orden —
Patrimonio total comprometido™ de las cuentas de orden. A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira
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requiriendo a los participes para que procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversién mediante fa
suscripcion, en una o varias veces, de nuevas participaciones, que seran integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo tenia 1.364 y 1.275 participes, respectivamente.

7. __Otros resultados de explotacién y otros gastos de explotacién
Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas

La composicion del saldo del epigrafe “"Otros resuitados de explotacion - Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta se indica a continuacioén:

Euros
2021 2020
Comision de gestion
Comision de gestion fija 2.344.570,51 2R2.466.44
Comisicn de gestion variable - -
2.544.570,51 282.466,44
Otras comisiones y gastos
Comision de depdsito 27.141,26 -
27.141,26 -
2.571.711,77 282.466,44

Comision de gestion:

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y representacién del Fondo estdn encomendadas a la Scciedad Gestora
(véase Nota 1). Por este servicio el Fondo paga una comisién, de acuerdo con las condiciones establecidas en el
Folleto inscrito en la CNMV. La comision de gestion se calcula diariamente y se abona por trimestres anticipados.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora percibira del Fondo una comisién de gestion variable de acuerdo con las
condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV. E! Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo ha considerado que no se cumplen los requisitos para el registro de una provisién en concepto de

comision de gestidn variable.

Comision de deposito:

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comisién como contraprestacién por su servicio de
depositaria, que se calcula y devenga diariamente y se abonara por trimestres vencidos, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV.

Comisién de suscripcién.

La Sociedad Gestora del Fondo cobrara a los participes el porcentaje de comisién de suscripcion definido para
cada clase de participacion conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo.

Los importes pendientes de pago por estos conceptos se incluyen, en su caso, en el epigrafe “Acreedores y
cuentas a pagar” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2021 2020
Servicias bancarios y similares 59.930,46 125,27
Otros servicios profesionales independientes 101.653,22 7.579,48
Otros gastos 30.288,48 5.500,00
Tributos 1.339,39 -
193.211.55 13.204,75

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye
los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 del Fondo, por
un importe de 9.622 y 4.570 euros, respectivamente. Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 el Fondo ha
devengado 4.000 euros de honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras
entidades vinculadas al mismo (ningin importe por este concepto en el ejercicio 2020).

Los importes pendientes de pago por dichos conceptos al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen, en su caso,
en el saldo del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicionai tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores del Fondo tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 como
los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2021 y 2020 cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

i. Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con ia base imponible del Impuesto sobre
Beneficios

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:
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Ejercicio 2021:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas v ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio - (3.066.640,94) 5.282.532.99 - - - 2.215.892,05
Aumentos Disminuciones

(h‘A’!) (AED!!) A D A D
Impuesto sobre Sociedades - - 168.962.,67 - - - 168.962,67
Diferencias permanentes 149.227,76 (185,35}% - - - - 149.042.41
Diferencias temporarias - - - (5.451.495,66) - - (5.451.495,66)
Base imponible fiscal (2.917.598,53)

Ejercicio 2020:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas v ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio - (295.671,19) - - - - (295.671.19)
Aumentos Disminuciones

(A" D™ A D A D )
Impuesto sobre Sociedades - - - - - - -
Diferencias permanentes - - - - - = -
Diferencias temporarias - - - - - - -
Base imponible fiscal {295.671,19)

El detalle de |as diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Aumentos (*) -
Gasto por deterioro de inversiones financieras (véase Nota 5) 149.227.76 -
149.227.76 -
Disminuciones (*)-
Exencioén por plusvalias obtenidas en las desinversiones (véanse Notas
gy 3 (183.35) -
(185,35) -
149.042 41 -

(*i Sibien en el ejercicio 2021 no se ha incorporado la informacién ralativa al régimen de atribucién de rentas, la misma
sera incorporada en la declaracién del impuesto sobre sociedades que finalmente presente la Sociedad Gestora del
Fondo, estimando sus Administradores que, en cualquier caso, el efecto no seria significativo para las presentes
cuentas anuales.

ili. Conciliacion entre la base imponible el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente a los ejercicios
2021 y 2020, es la siguiente:
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Euros
2021 2020

Base imponible (2.917.5398,53)| (295.671,19)
Cuota (25%) - :
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias - -

La cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 no incluye gasto alguno en concepto de impuesto
sobre beneficios, al no ser positiva la base imponible de dichos ejercicios.

{v. Pérdidas fiscales a compensar

El Fondo dispone, al 31 de diciembre de 2021, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de Origen Euros
2020 295.671.19
295.671,19

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden —~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2021.

v. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los epigrafes “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuestioc diferido”
del balance incluyen los saldos con origen en las minusvalias/plusvalias generadas por las inversiones financieras
(véase Nota 5).

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece ia legisiacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccién la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion {véase Nota 1). Los
Administradores de la Sociedad Geslora del Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otcrgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

9. Gestién del riesgo v gestion del capital
Descripcién de riesgos financieros

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecide por la normativa especifica para los Fondos de
Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de entidades conlleva
el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacién de valor en cada inversién de la
cartera del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto, en diversos grados, a riesgos de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
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El riesgo de crédito al que el Fondo se halla expuesto es correspondiente a las contrapartes de las cuentas
bancarias, que scn en todos los casos entidades financieras reguladas, y a las participaciones en instrumentos de
patrimonio (véase Nota 1}. Adicionalmente, el Fondo cuenta con compromisos de inversidn por parte de los
participes. Estos se obligan contractualmente a desembolsar |a totalidad de ese compromisc a requerimiento de

la Sociedad Gestora del Fondo.

Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza una monitorizacién constante de las necesidades de tesoreria del Fonds para hacer
frente a las solicitudes de desembolscs de las entidades participadas mediante estimaciones de los flujos de caja.
El Fondo realiza las solicitudes de desembolso a sus participes tomando como base esas estimaciones, por lo
que el riesgo de liquidez no es significativo. En este sentido, el Fondo podra, a discrecion de la Sociedad Gestora,
solicitar y obtener financiacion de terceros, as/ como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias,
con arreglo a la legislacién que sea aplicable en cada momento.

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, distintos de ios caracteristicos de la inversién propia de Capital-Riesgo,
se entiende que el Fondo unicamente est expuesto en grado bajo, en relacion con las operaciones de colocacién
de la tesoreria del Fondo en cuentas bancarias.

Por lo tanto, los riesgos de mercado fuera de! ambito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son
bajos en los ambitos de riesgo de precio y riesgo de tipe de interés, conforme se describe a continuacion:

- Elriesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se hacen a corto plazo, por plazes
nunca superiores al afio, y se mantienen hasta vencimiento, por lo que no ha lugar de variacién de precio en
mercado secundario.

- Elriesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacién son cortos, aunque se puede
identificar el riesgo de que, durante el plazo comprometido, la estructura de tipos de interés cambie y se
manifieste cierto lucre cesante por el compromiso con un tipo inferior. Para paliar este riesgo, y por aiadidura
a los plazos cortos de colocacién, se analiza la evolucion de las curvas de tipos para operar conforme a su
evolucion prevista.

Riesgo operacional

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacion y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo 4mbito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia del Fondo como
entidad de capital riesgo.

- En este contexto, la propia naturaleza de la actividad dei Fondo conlieva el riesgo operacional propio de la
inversion en Fondos de Capital Riesgo no cotizados en mercados principales, con objeto de aumentar el valor
de la inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores. En
este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica establecida en
el Folleto del Fondo.

- Finalmente, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo en caso de incidente o desastre que afecte a
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sus instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archivo de informacién de forma que la parte
mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Riesgo de tipo de cambio

El Fondo puede tener suscrites compromisos de inversién en Entidades Participadas en divisa diferente al euro
(véase Nota 5). La evolucion del tipo de cambio euro/divisa a lo large de la vida del Fondo puede tener el riesgo
de “sobre-compromiso” en las actividades del mismo, por ello, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento
continuo del riesgo de tipo de cambio. Puede darse la circunstancia de que esos compromisos de inversion en
divisa diferente al euro representen una cantidad mayor a la prevista actuaimente en caso de que la divisa se
apreciase significativamente. No obstante se estima que el riesgo de tipo de cambio en este caso no es significativo
ya que es préctica habitual que los gestores de los fondos en cartera no lleguen a solicitar el 100% del capital
comprometido en los mismos. No obstante la sociedad gestora realiza un seguimiento continuo del riesgo de tipo
de cambio.

Gestion del capital

En relacidn con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de Ios pasivos del mismo, de forma gue Ja realizacién de reembolsos
u ofro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, la solicitud de
desembolsos pendientes sobre el nominal del Fondo se plantea también en atencidn a sus necesidades en dicho
ambito.

Por ofro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente, supone el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrollo conveniente de
las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

Riesgo de sostenibilidad

La sociedad gestora del Fondo tiene en cuenta Ios riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso,
asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes vy, por tanto,
afectar negativamente al valor liquidativo del Fendo.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)

Acontecimientos posteriores al cierre

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningdn hecho significativo adicional
no descrito en las Notas anteriores.
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CLASE 8

Arcano Impact Private Equity Fund, Fondo de Capital Riesgo

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de
Administracién de Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.., la Sociedad
Gestora del Fondo, presenta el informe de gestién adjunto, que contiene una exposicion de la evolucién del Fondo
durante el ejercicio 2021,

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Del Patrimonio Total Comprometido, durante el ejercicio 2021 el Fondo ha desembolsado 37.1 14.865,69 euros
para atender a las solicitudes de suscripcion de los Fondos Participados. Estos Ultimos han sido destinados a
cubrir inversiones llevadas a cabo por dichos fondos, asi como comisiones de gestion y otros gastos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora evalGa positivamente la evolucion previsible del Fondo.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales ¢ sociales (Art. 8 Reglamentc {UE)
2019/2088).

&El producto financiaro tiene un objativo da inversién sostenibla?

LA Si & X No
Reaiizé inversiones sostenibles con x Promueve caracteristicas ambientales/sociales
un objetivo ambiental: % (A/S), ¥ aunque no tenga como objetivo

inversicnes sostenibles, ha hecho un proporcitn
oe _ % deinversiones sostenibles

En actividades econdmicas que

califican con
medic?mblent_almente i Con un objetivo ambiental en actividades
sostenibles baje fa Taxonomia de que califican bajo la Taxonomia de la UE
1alUg come medioamblentalmente sostenibles
Enactividades econdmicas que Con un objetivo ambiental en
" ! j
Do cf‘iﬁ;“; LD x que no caktfican bajo la Taxonemia de la
medicambientalmente UE como medioambientalmente
sostenibles bajo la Taxonom!a sostenibles
dela UE
Con un objetivo social
Hizo inversiones sostenibles Promueve caracteristicas amblentales/soclales
con un objetivo de inversién (A/S}, pero no ha realizado inversiones

social:__ % sostenibles
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El producto promueve caracteristicas A/G y aungue no tiene como objetivo inversiones sostenibles, ha hecho una
proporcién amplia (c50%) de las inversiones sostenibles es decir en gestores de Private Equity que se han
comprometido a llevar a cabo objetives sostenibles tal v como se recoge en el Reglamento (UE) 2019/2088.

¢En qué medida se cumplieron las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por este producto
financiero?

El Producto tiene como objetivo invertir en fondos y companias que promuevan caracteristicas medioambientales
y/o sociales. Para ello, el Producto plantea invertir en fondos y compaiiias que generen un retorno financiero y un
impacto positivo medible tanto en la sociedad o el medioambiente, en linea con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (*ODS"). A pesar de tener un enfoque generalista, el Producto busca abordar los ODS a través de
cuatro verticales de impacto, incluyendo:

1. Transicién ecolégica — mitigar los efectos del cambio climético, evitando y reduciendo las emisiones de
gases de efecto invemnadero, y adaptarse a €| a través de comportamiento, practicas, sistemas y forma de vida
mas sostenibles

2. Salud y bienestar — apoyar iniciativas que busquen abordar los problemas que afectan a la salud y el
bienestar de las personas desde dos enfoques, principaimente: (i) acceso universal asequible a la atencién
sanitaria y (i) sistemas efectivos de prevencién de enfermedades

3. Educacion de calidad - apoyar iniciativas que busquen dar acceso a una educacion de cafidad a grupos en
situacién de vulnerabilidad, asi como garantizar la igualdad de oportunidades ¥ la no discriminacién por
cuestiones de sexo, raza o religion a todas las personas

4. Agroindustria — apoyar la agricultura sostenible a través de procesos y tecnologias mejorados que tengan
en cuenta la salud de las personas y el planeta

Para determinar si una cportunidad de inversién promueve las caracteristicas ASG y de impacto que se plantean
en la polftica de inversion del Producto, Arcano ha disefiado una herramienta interna — Arcano IMPACT Dashboard
— basada en las mejores practicas del mercado (i.e. UNDP SDG Impact Standards for Private Equity Funds), con
el fin de evaluar y categorizar si las inversiones subyacentes:

i. Tienen objetivos de generar un impacto positivo en la sociedad y/o el medicambiente claramente definidos.
ii. Cuentan con una metodoiogia de gestién y medicién de! impacto {(“GMI”) bien definida con el fin de monitorizar
y comprobar si dicho impacto se esta generando durante el pericdo de tenencia.

iii. Proporcionan informacion relativa a la consecucion de los objetivos de impacto, en las verticales de actividad
descritas anteriormente, durante ia vida de la Inversion.

El iIMPACT Dashboard valoraré a los gestores subyacentes a través de 22 indicadores que cubren todas las fases
del proceso de inversion. Esta herramienta otorga un rating a cada gestor, permitiendo su clasificacién en una
escala de 0 a 100. EI IMPACT Dashboard sera utifizado durante: (i) el proceso de due diligence de una oportunidad
de inversion, de cara a incluirio en el documento presentado en el comité de inversion; y (i) post-inversién para
evaluar a los gestores anualmente y monitorizar su evolucion, positiva o negativa, e incluir un resuitado del andlisis
en el informe anual de impacto:

1. Adhesién a las mejores practicas de la industria:
1.1 Compromiso con iniciativas y/o normas gue promueven la inversién de impacto o la inversién tematica
de impacto
1.2 Publicacién de informes y/o articules enfocados en la inversién de impacto, con el fin de contribuir a
su difusién
1.3 Formacion especializada en la gestién y la medicitn del impacto a los empleados de la firma
1.4 Alineacion de intereses con la consecucion de los objetivos de impacto (i.e. comision de éxito alineada
con objetivos financieros y de impacto)
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2. Seleccidn inicial
2.1 Tesis y estrategia de inversién de impacto que incorpore cbjetivos sociales y/o medioambientales
durante el proceso de seleccion inicial

3. Inversién
3.1 Experiencia, conocimientos y recursos dedicados a la estrategia de impacto
3.2 Cobertura de las cuestiones de impacto durante la fase de due diligence, incluida la identificacién de
potenciales métricas de impacto
3.2 Metodologla de gestién y medicién de impacto
3.4 Frecuencia de los informes de gestidn y medicién de impacto
3.5 Supervision de los asuntos de impacto por parte del comité de inversién
3.6 Integracion de los aspectos de impacto en la inversién

4. Monitorizacién
4.1 Asignacion de profesionales del equipo de inversién a las empresas subyacentes con el fin de
supervisar el progreso del impacto
4.2 Indicadores clave de rendimiento y evaluacion del desempefic de los miembros del equipo de inversion
asignados a una empresa de la cartera
4.3 Seguimiento de los cbjetivos de impacto
4.4 Mecanismos para garantizar la correcta supervisién del progreso del impacte por parte del comité de
inversion
4.5 Medidas de resolucion de problemas relacionados con el impacto
4.6 Evaluacion de las competencias relacionadas con el impacto del equipo de gestién de la empresa en
cartera
4.7 Incorporacién de consideraciones de impacto a la hora de medir el valor generado en el momento de
la venta
4.8 Intencion de salvaguardar las mejoras de impacto tras el periodo de tenencia de la empresa por parte
del gestor

5. Reporting
5.1 Elaboracion de un informe gue incluya informacién relacionada con el la gestion vy los resultados de
impacto de las inversiones subyacentes a los inversores
5.2 Divulgacion externa de las acciones y/o resultados de impacto
5.3 Verificacidn por parte de terceros

¢Como se comportaron los indicadores de sostenibilidad?

A continuacion, se muestra el desempefic de los gestores subyacentes del Producto en base a los 22 indicadores
del IMPACT Dashboard a 31 de diciembre de 2021:
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Trill impact | 61 100 100 95 100 91
Apposite {11 15 &7 88 79 3% &5
T2 Energy Transition 70 100 94 95 85 8¢
Foresite V 42 100 76 X} 41 62
Agilitas 2020 34 67 47 28 13 3s
Forbion Growth 53 100 94 83 57 79
Achieve | 55 100 i00 79 70 81
Yistria IV 34 100 100 83 85 2t
Arali 17 67 70 52 57 53
Summa 1l 70 100 100 69 100 84
Verdane ldun 80 100 100 95 70 91
OwiV 40 &7 77 72 70 67
Generation IV 77 100 100 10C 70 92
Circularivy §2 100 |00 85 o0 86

A continuacién, se muestra el resultado consolidado de la cartera dei Producto a 31 de diciembre de 2021:

Resultado consolidado de AIPEF - T4 2021
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Adicionalmente, se presentan los ODS abordados por las compaiiias en cartera del Producto a 31 de diciembre
de 2021:

ODS ABORDADOS POR VALOR PATRIMONIAL NETO
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El presente informe representa el primero elaborado por parte del Producto, razén por la cual no se puede realizar
una comparativa de los indicadores de sostenibilidad en relacién a periodos anteriores. En el informe
correspondiente al afio 2022 se realizara la citada comparativa.

¢Como considerd este producto financiero las principales incidencias adversas en los factores de
sostenibilidad?

El Producto considerara las Principales Incidencias Adversas en aquellas inversiones subyacentes que tienen un
objetivo sostenible. Sin embargo, esto lo hara una vez entre en vigor el borrador final de normas técnicas que
acompanan al Reglamento 2019/2088 (SFDR).
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¢ Cudles fueron las principales inversiones de este producto financiero?

A 31 de diciembre de 2021, las principales posiciones — sobre el total comprometido a nivel fondo / transaccién —
son:

— 18% Suecia Generalista
— 1% Suecia Generalista
_ 9% EE.UU. Generalista
_ 8% Reino Unido Salud y bienestar
— 7% Noruega Generalista
— 6% EE.UU. Educacién de calidad
_ 6% Reinc Unido Generalista
— 6% EE.UU. Transicién ecoldgica
— 5% Reino Unido Generalista
— 4% EE.UU. Educacién de calidad
— 4% Francia Transicion ecoldgica
_ 4% Paises Bajos Salud y bienestar
_ 4% Edimburgo Transicion ecologica
_ 2% EEUU. Salud y bienestar
— 2% Dinamarca Salud y bienestar
2% Canada Generalista
= 2% EEUU. Educacion de calidad
_ 1% EE.UU. Salud y bienestar
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A 31 de diciembre de 2021, las principales posiciones — por compaiifa subyacente y en base al capita! invertido -
son:

_ Proyecto Alpha 12% Dinamarca Salud y bienestar
— Proyecto Centauri 10% Canada Generalista

_ Trill Impact | 4% Alemania Saiud y bienestar
_ Trill Impact | 3% Suecia Transicion ecologica
_ Apposite Healthcare lI! 3% Suiza Salud y bienestar
_ Achieve Workforce | 3% EE.UU. Educacion de calidad
_ Apposite Healthcare Iif 3% ltalia Salud y bienestar
_ Apposite Healthcare [l 3% Francia Salud y bienestar
_ Apposite Healthcare lli 3% Reino Unido Salud y bienestar
_ Apposite Healthcare [} 3% Reino Unido Salud y bienestar

(1) El porcentajs de Habitus tiene en cuenta ia sxposicion del Producto a través de /a inversién en Apposite Healthcars ili y a
través de la coinversion directa del Proyecto Alpha

& Cual fue la proporcion de inversiones sostenibles?

El preducto promueve caracteristicas A/G v aungue ng tiene como objetivo inversiones sostenibies, ha hecho una
proporcion amplia (c50%} de ias inversiones sostenibies es decir en gestores de Private Equity que se han
comprometido a llevar a cabo objetivos sostenibies tal y como se recoge en el Reglamento (UE) 2019/2088.
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Suecia
Suecia
EE.UU.
Reino Unido
Noruega
EE.UU.
Reino Unido
EE.UU.
Reino Unido
EE.UU.
Francia
Paises Bajos
Edimburgo
EE.UU.
EEUU.

EE.UU.

LEn qué sectores econémicos se realizaron las inversiones?

006579285

Articulo 9
Articulo 9
na.
na.
Articulo 9
na.
Articulo 8
Articulo 8
na
na.
Articulo 8
Articulo 8
Articulo 9

na.

na.

A 31 de diciembre de 2021, el Producto cuenta con una cartera diversificada a través de las diferentes verticales
de impacto mencionadas anteriormente, con un peso relevante en salud y bienestar, debido a la inversion de
fondos tematicos enfocados en ésta vertical {i.e. Apposite, Foresite, Forbion) y fondos generalistas con inversiones
dentro de ésta vertical (i.e. Agilitas, Vistria, Trill Impact). A continuacién, encontrara la diversificacion temética del

Producte por capital invertido a 31 de diciembre de 2021:
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= Salud y bienestar

* Educacion de calidad
Transicién ecclogica
Crros

= Agroindustria

¢Qué inversiones se incluyeron en “otras”, cudl fue su propdsito y hubo salvaguardas ambientales o
sociales minimas?

El Producto invierte exclusivamente en inversiones que promueven caracteristicas ASG y también inversiones
sostenibles. Hasta la fecha, no se ha realizado ninguna inversion en “otro” tipo de inversiones.

Uno de los criterios aplicados para la construccion de la cartera del Producto es la exclusién de empresas que
no cumplan con los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas ni con ias Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales a la hora de seleccionar sus inversiones en cartera. tos principios descartan la
inversion en empresas que, por ejemplo, violan los derechos humanos o las leyes internacionales, que realizan
trabajo forzoso o infantil o que estén implicadas en constantes violaciones del medio ambiente. Ademas, el
Producto excluye de sus inversiones cualquier compaiia o fondo cuya estrategia de inversidn incluya empresas
que operen en los sectores restringidos indicados por el International Finance Corporation (“IFC™)
(https:/iwww.ifc.org/wpsiwem/connectitopics_ext_content/ifc_external_corporate_site/sustainability-at-
ifc/icompany-resources/ifcexclusionlist).

{Qué acciones se han tomado para cumplir con las caracteristicas ambientales y/o soclales durante el
periodo de referencia?

A continuacion se detalla como Arcano ha desarrollade una metodologia de gestion y medicién del impacto que
permite incorporar cuestiones de impacto a lo largo de todo el proceso de inversién asi como la posterior
monitorizacion y reporting:
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Post-inversion

GESTION ™

Proceso intencional y
sistematico que permite |
entendeér como leva a cabo |
la empresa sus objenvos |
sociales y
N\ medioambientales

/ MEDICION

f;:g\nmrenm de los objetivas
Criterios de | sociales y/o ambientales

pre-selecciﬁn \establecidos por el GP para
\ comprobar que se van

Due dibgence (DD especifico y alganzando 3 lo largo de la
INTENCIONALIBAD exhaustivo de impacto para entender Vida de h inversiép”
ESTRATEGICA la intencionalidad, ¢ dingulo y la S e
metodologia de impacto del fondo /

+ o -~

REPORTING

INTEGRACION

DEL MPACTO Cogs:ﬁl::r ¥y rupurt;r al los\
i ntiGt LPs el desempeno de los
—I— m“::::’; M;g = IMPACTM fondos subyacentes y de las
gum:r Pi‘:":l *’ camgombr CoOmpanias con respecto a/
iy ﬂ'lt S i i ios objetivos de impacts
MEDICION DEL ¥y metedologia de gestion de impacto

IMPACTO

Criterios de pre-seleccién

Como fondo de fondos rentable con proposito, el Producto cuenta con un criterio de pre-seleccién que excluye
aquelias oportunidades de inversion donde no haya: (i) una clara intencionalidad estratégica de generar un impacto
positivo por parte del equipo gestor; (i) una integracion del impacto en la estrategia de inversion; y (i) una
metodologia definida para medir y monitorizar el impacto generado por las compaiias subyacentes.

Si a lo largo de la vida del Producto, alguno de los gestores invirtiese en compaiiias que incumplan las normas
mencionadas o lo hiciese alguna de las compafiias subyacentes, Arcano hara todo lo que esté en su mano para
que el gestor tome medidas al respecto y pueda revertirse la situacién.

Andlisis de intencionalidad pre-inversion:

Tras el proceso de seleccion inicial, el equipo de inversién presenta la oportunidad al Comité de Inversioén para
que la analice con mas detalle, y decida si proceder o no con la due diligence final. De ser aprobada, el equipo de
inversion procederd, entre otras cosas, a completar un andlisis detallado sobre las inversiones de impacto
anteriores y su angulo de impacto, evolucién y medicién, analisis de flujo de caja especifico en las oportunidades
primarias, a suscribir la cartera a nivel de empresa por empresa en las oportunidades secundarias, asi como a
completar otros analisis como la creacién de expectativas de rendimiento/precio. Ademas, y con el fin de sentirse
mas cémodo con la oportunidad de inversion, Arcano casi siempre mantiene llamadas de referencia con terceras
partes involucradas en la transaccion y notas comerciales sobre la oportunidad. Al realizar el due diligence final
en las oportunidades de inversion, el equipo de inversion utilizard herramientas internas para evaluar y categorizar
a los gestores de fondos en cuanto a consideraciones ASG y de impacto:
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Andlisis consideraciones ASG: analisis comun a todos los fondos de private equity de Arcano. Arcano se
compromete a considerar, evaluar, monitorizar y mejorar la gestion ASG en los fondos en cartera como parte de
su politica de inversién responsable. Para ello, la Firma ha desarrollado una herramienta interna - Arcano ESG
Dashboard - para evaluar a los gestores subyacentes en base a 23 cuestiones relacionadas con el ASG inspiradas
en las mejores practicas de algunos de los estdndares mas reconocidos de la industria. Arcano utilizara el ESG
Dashboard para llevar a cabo una evaluacion ASG a medida basada en criterios cuantitativos y cualitativos, que
proporciona una calificacion estandarizada para cada gester y permite su categorizacion. Esta evaluacién tiene
como objetivo comprender el compromiso ASG del gestor y verificar la eficacia con la que se integran las
consideraciones ASG en todo el proceso de inversion. Los resultados obtenidos en el analisis ASG se incluiran
en el Memorandum Final de Inversién presentado al Comité de Inversién y sera un tema relevante debatido entre

sus miembros.

Esta evaluacion esta dirigida por el equipo de inversion, en paralelo a la due diligence de la oportunidad, siguiendo
un cuestionario ASG. Las respuestas de los cuestionarios se procesan y analizan mediante conferencias
telefonicas/reuniones con los gestores y se pueden verificar a través de diferentes fuentes exiernas especificas
para cada criterio de evaluacién. Una vez completada la evaluacién ASG, cada gestor obtiene su propia calificacién
estandarizada.

Los Participes pueden acceder a los pardmetros de evaluacién ASG utilizados en la evaluacion de las
oportunidades, las inversiones/coinversiones actuales, asi como los resultados dentro de cada parametro en
cualquier momento, dirigiendo su consulta a la siguiente direccion de correc  electronico:
ciient_servicing@arcanopartners.com

Analisis consideraciones de impacto: analisis especifico realizado a los gestores de impacto. El Producto requiere
que sus fondos en cartera tengan una clara intencicnalidad de generar un impacto positivo medible en las
compariias en cartera, y esto resulta un componente critico de su estrategia de inversion. El equipe de inversién
llevara a cabo una due diligence de impacto especifica y exhaustiva, paralela a la due diligence tradicional, para
comprender el angulo de impacto del fondo/compafiia y la metodologia utilizada por el gestor para gestionar y
medir el impacto generado. Se celebraran sesiones especificas de due diligence de impacto con los gestores,
ademas de la due diligence tradicional. Ademas, se llevara a cabo un andlisis cualitativo y cuantitativo a través de
la herramienta de impacto interna de Arcano - IMPACT Dashboard - que se compone de 22 indicadores que
permiten evaluar y categorizar al gestor en términos de compromiso de gestion de impacto y metodoiogia utilizada.
Como fondo de fondos, el anélisis de impacto inicial es esencial para el Producto, ya que permitira al equipo de
inversion asegurar la capacidad del gestor para seleccionar compafiias de impacto mediante el establecimiento
de indicadores de impacto especificos en colaboracion con sus equipos de gestién.

Monitorizacién post-inversién

Monitorizacién ASG: El equipo de inversion llevara a cabo una evaluacion anual de los gestores de la cartera en
materia de ASG a través dei ESG Dashboard de Arcano con el fin de monitorizar el rendimiento de los gestores
subyacentes, en relacién con la calificacion inicial obtenida durante el due diligence final. Ademas, Arcano
supervisara coémo los gestores subyacentes integran las consideraciones ASG en su proceso de inversion, tal y
como se establece en la poiitica de inversion responsable de la Firma, y llevara a cabo una revisién mas prefunda
del rendimiento ASG de las 10 principales compariias de la cartera. Arcano elaborara un informe anual de
sostenibilidad a nivel de grupo e incluird las consideraciones ASG mas relevantes en el informe anual dei fondo

de private equity.

» Impacto: En Arcano hemos conseguide definir hasta dénde queremos y podemos llegar en relacion a la
gestion y medicion del impacto. El equipo de inversién ha desarrollado un marco de impacto interno, que
engloba diferentes marcos reconocidos por la industria de impacto y utilizados por varios de los fondos
subyacentes actuales y potenciales de la cartera del Producto. El marco de impacto de Arcano abarca
varios procesos de impacto que se llevan a cabo tras la inversion, entre ellos (i) la gestién del impacto,
para hacer un seguimiento sistematico de las teorias del cambio {misiones) de las compaiiias de la
cartera; {ii) la medicion del impacto, para cuantificar y verificar el cumplimiento de dicho impacto; y, {iii)
el reporting de impacto, para consolidar los resultados obtenidos durante el afio y elaborar un informe de
impacto anuai. Gestién del impacto
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Como inversor de fondos y coinversor, el Producto no es responsable en ultima instancia de la
gestion de las compaiiias de la cartera. Sin embargo, el equipo ha establecido un proceso
intencionado y sistematico para que el rendimiento del impacto pueda ser seguido tanto a nivel de
la empresa como del fondo, a través de la monitorizacién continua y la interaccion con los gestores
de los fondos tematicos y de impacto subyacentes:

2

-4
GESTION DEL IMPACTO
T 1
£ N R E
Monitorizacin y seguimiento tri I la EalEsHer Cmumu&:dma'a'lra_mmlmmd?s'deaawhqmwn
. 3 = los gestares y participacion en fos Camitésde Supervisony
maleria de inpado de fas compariias subyacentes con d fin de . 8
p imiento de los objelivs de impact Comités de Impacto de fos fondos subyacentes (siempre que sea
ok oo o pask)ars o cato o e o o
4 . inversiones en cartera yla evolucion de los fondos

No obstante, existe el riesgo de que las compaiiias de la cartera no alcancen los objetivos de
impacto definidos por el gestor en el momento de la inversién inicial. Para evitar estas situaciones,
Arcano (i) llevara a cabo una due diligence de impacto exhaustiva del gestor antes de la inversion
utilizando herramientas desarrolladas internamente (IMPACT Dashboard), que se revisara
anualmente en cada gestor de la cartera con el fin de supervisar la evolucién de su rendimiento de
impacto en relacién con la calificacién inicial; v, (i) evaluara los incentivos del equipo para cumplir
con los objetivos de impacto a través de mecanismos de remuneracion vinculados a la consecucién
de los objetivos de impacto (es decir, vinculando una parte relevante del carried interest al
cumplimiento de los objetivos de impacto). Arcano considerara la importancia del cumplimiento de
los objetivos de impacto para la viabilidad del negocio y Ia posibilidad de seguir captando fondos de
impacto.

En caso de que el gestor se desvie de su estrategia de impacto, el Producto podra, en Ultima
instancia, vender su participacion a través del mercado secundario. Ademads, si Arcano identifica
que la mayoria de las empresas de la cartera de un fondo no estan logrando sus objetivos de
impacto, Arcano no seguiréd apoyando a este gestor en futuros fondos.

e Medicién

El equipo de inversién se encarga de recopilar informacion del impacto generado por las compaiiias
subyacentes de los fondos de su cartera y trata, en la medida de lo posible, de consolidar la
informacién recopilada para medir el impacto generado a nivel del fondo. Paralelamente al
seguimiento de los datos financieros de las empresas subyacentes, Arcano consolida la informacién
relacionada con las métricas de impacto a través de un sistema de seguimiento que permite el
rastreo y la integracién de los datos. Para esta tarea, el equipo se basa en tres marcos diferentes:
el IMP, IRIS+ y los ODS. A continuacién, se describe brevemente cémo el Producto utiliza estos
marcos:
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En Arcano, creemos que la combinacién de estos tres marcos nos permite elaborar un perfil de impacto bastante
preciso de las companiias subyacentes del fondo. A continuacién, encontrara el desglose de como el equipo de
impacto aplica el IMP al analizar las empresas de la cartera:
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Arcano elaborara un informe anual de impacto para el Producto, que consolida los datos de impacto y ASG vy la
evolucion de los resultados de los gestores de la cartera y las compafiias subyacentes. Ademas, el informe incluira
estudios de casos mas detallados sobre algunas de las compaiiias subyacentes de la cartera. A continuacion
encontrara un algunos ejemples del primero informe de impacto elaborado para el afic 2021:

BENEVITY UARITUN
AMPRIT CARE BTUDY IMPACT CARE §T2DY

MAT f ' VAT 'ﬂ‘

| 100 mapacy

© 57 bl

© i ittt

© s

Cuando sea apropiado, Arcano solicitara puestas en los consejos de administracién de los fondos de la cartera,
pero incluso en los casos en los que no esté formalmente representado en los consejos de administracion de
determinados fondos de ia cartera del Producto, Arcanc mantendra relaciones estrechas y proactivas con los
gestores de la cartera.

Investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por el Fondo, no desarrolla ninguna inversién en gastos de i+D. Los
administradores no prevén que el Fondo incurra en gastos de 1+D a lo largo de los préoximos ejercicios.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.
Objetivos y politicas de gestién del riesgo del Fondo

El riesgo al que se expone el Fondo estd fundamentalmente concentrado en la cartera de participadas. Para
mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos a la ejecucién de las inversiones, como son la diversificacién
de los sectores econdmicos en los que el Fondo invierte y obtencion de informes y dictdmenes sobre sociedades
objeto de la posibie inversion y de su entorno. Una vez forman parte de la cartera del Fondo, el control del riesgo
se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables econémicas que
afectan al negocio de las inversiones.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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