Fondo Artac, Fondo de
Inversidén

Cuentas Anuales e informe de Gestion
correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria

Inscrita en CNMV con Nimero de Registro: 2314



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28620 Madrid

Espafia

Tel.: +34 915 14 50 G0
Fax: +34 915 14 51 80
whenndeloitie. es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fondo Artac, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo
de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado Jas cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjurito, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asumtos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con Ja de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionade en este mismo pdrrafo ¥y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

0L4233546

ACTIVOD

31.92.2042

31122011 (1)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2812

3142-2641 1

] ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

33.640.727,63

32.155.840,39

ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos a 33.849,727,63 32.155,640,39
participes o accionistas
Inmovilizade material - Caplial - .
Bienes nmuebles de uso proplo - Particlpes 30.180.654,23 29.605 584,38
Mobifiario v enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Resarvas 13.353,1% 13.353,19
ACTIVO CORRIENTE 33.774.861,74 32.217.520,86 {Accicnes proplas) . -
BDeudores 88,017,285 112.710,35 Resultados de gjercicios antericres 1.897.7688,60 1.897.768 60
Cartera de inversiones financieras 33.151.102 45 34,683.680,84 Otras aportaciones de $0ci08 - "
Cariera interior 25.435.803,83 24.947.267,21 Resultade del ejercicio 1.556.051,61 548.934 24

Valores representativos de deuda 24.831.568,88 23.998.100,21 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio 804.235,25 949 167,00 | Ajustes por camblos de valer en -

inmevlilzado material de uso proplo

instituciones de Inversion Colectiva - - Otre patrkmenleo atribuida -

Depositos en BECC -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -

Oiros - - Provisiones a largo pilazo .

Cartera exterior 7.088.477,39 5,254 405,62 DPeudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda 1.095.438,23 1.023.786,09 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio £.436.144,34 4.721.937,72

Institugiones de Inversion Colectiva 566.694,82 508.681,71 | PASIVO CORRIENTE 126.124.11 61.880,47

Depositns en EECC . - Provisiones a corto piazo . -

Darivados - - Deudas a corto plazo - -

Qtros - - Acreedores 125.124,11 54.193,81
Intereses de la cartera de inversion 616.821,13 482,008,11 Pasivos financieros - B
Inverslones morosas, dudosas o en fitigio - - Derivados - 7.686,68

Pericdificaciones - . Pericdificacicnes - B
Tesoreria 525.732,04 421,929,67

33.774.651,74

32.217.520,88

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

33.774.851,74

32.217.520,88

TOTAL ACTIVD

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas ¢
derivados

Compromises  por operaciones cortas de
derivados

{JTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa lic
Valeres aporiados como garantia por |a HiC
Waloras recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
{SICAY)
Pérdidas flscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.996,823 87

199982387

1.999.823 87

Las Notas 1 a2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

("} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efecios comparativos.

dal balance at 31 de diciembre de 2012.




CLASE g

FONDO ARTAG, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LQS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

0L4233547

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (9

Comisiones de descuentd por suscripcienes y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la IC " -

Gastos de Personat -

Otros gastos de explotacion {220,448 65} (170.577,95)
Comisitn de gestion (177 444 20} (128,593 74)
Comision depositaric ) (33.012,38) (31.758,45)
ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -

Otros _ (8.982,05) (10.225,78)
Amortizacién det inmevilizado material - -
Excesos te provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovifizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (220.448,65) {170.577,85)
ingresos inancieros 1.105.024,21 952.767,79
Gastos financiercs : {50,181,75} i41.574,32}
Variacion del vator razonable en instrumentos financiercs ) 787.361,83 145.783,75

Por operaciongs de la cartera interior 128.811,12 148.654,58

Por operaciones de la cartera exterior 657.850,71 (3.870,83)

Por cperacionas cen derivados - -

Otros . .
Diferencias de cambio 3.513,34 (17.859,11)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros . (51.479,47) {314.061,13)

Deteriores B

Resultadoes por operaciones de la cartera interior {135.415,17} 4.125,18

Resultados por operaciones de la cartera exterior 133.502,03 {268.539,22)

Resuitados por operaciones con derivados {49.568,33) (49.847,09)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ 1.794.238,16 725.056,88
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.573.789,51 554.479,03
impuesto sobre beneficios {15.737,80) {5.544 79)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 1.558.051,61 548.934,24

"} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

i.as Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuaies ferminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 :

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes & los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.5588.051,61 | 548.934,24
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atributde a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
‘Totat de ingresos y gastos reconocidos 1.558.651,61 | 548.934,24

(*) Se presenta, gnica y exciusivamente, a efeclos comparativos.
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CLASE 8

Fondo Artac, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

‘Resefia del Fondo

Fondo Artac, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 9 de enero de 2001 bajo la
denominacién de Fondo Artac, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambio
su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre. de instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

E| Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifico de la Comision Nacionat del Mercado de Valores
con el numero 2.314.

El objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos det publicc para gestionarlos e invertirlos en
pienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del inversor se
esiabiezca en funcion de los resultados colectivos, Dada la actividad & Ja que se dedica el Fonde, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones. o confingencias de naturaleza medicambiental gque
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultades det mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en e! Folleto que se encuentra registrado y a disposicidon
del piblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Con fecha 25 de julio de 2012, el Fondo ha comunicado mediante ei correspondiente hecho relevanie la
modificacién de su polifica de inversion al objeto de ajustar ia calidad crediticia minima para la inversidn en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desvirtia la finalidad ni la vocacion del Fondo y por tanto no considera un cambio sustancial de
la misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva.

" Segtn se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., entidad perieneciente al Grupo
Santander. :

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria det Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folieto del
Fondo, ia sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembelso definido para
cada uno de ios periodos mencionados.
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CLASE 87

2. Bases de presentacidn de fas cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los regisiros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulia de aplicacion al Fondo, que es &l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepiiembre, de la Comision Nacional de! Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y eslados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrolio y adaptacion, para ias instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por fos Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En ta preparacion de las cuentas anuales se han seguido jos principios contables y normas de valoracion
descritos n ja Nota 3. No existe ningdn principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
taniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v Ja determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimacicnes seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradares de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de deierminados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimacionss se han realizado sobre |la base de fa mejor
informacion disponivle al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientes que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su
case, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigoer.

En fodo caso, las inversiones del Fonde, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provecar que el valor liquidativo de la participacién fluctle tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, jurto con la informacion correspondiente al gjercicio 2012,
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CLASE 87

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e) Cambios de criterios contfables

Durante el eiersicio 2012 no se han producido cambiocs de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicades en el ejercicio 2011.

f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexprasion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuaies del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion: '

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimienta al coeficiente de liquidez, ya sea en &l depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
© en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepte de garantias
aporiadas,

- - Carera de invarsiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieres a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias”™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en tituios ¢ &n anotaciones en cuanta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentcs de patrimonio: instrumentes financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
misor.
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s Institucicnes de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

« Depbsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, @ excepcion de ios saldos que se recogen en et epigrafe “Tesoreria’.

« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las enfidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+  Intereses en la cartera de inversion; recoge, en su caso, fa periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en lifigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguelias respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depasitade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente a los anteriores osiente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de Jas “Partidas a cobrar” ast como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado per enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a iargo/corto. plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados; incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que et Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos per el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razenable con cambics en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibides en préstamo.
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- Acreedores: recege, en su casg, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pdblicas y fos importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion come "Debitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de Jos activas financieros

Los aciivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrandc los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e método
del tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Actives financieros a valer razonabie con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
confraric sera e precio de la transaccién), inciuyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, jos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, 1os aclivos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartade 3.g.iil).

En tode caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo sigutente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, sl existe, o inmediatc habil anterior, o el cambio medic
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizande &l mercado mas representative por volumen de
negociacidn,

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, feniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos eccndmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de Ia
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utiizando como referencia precics o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no exisfencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidén (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razenable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuente de flujas y valoracidn de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la madida de lo posible datos cbservables de
mercado (2n particular, la situacién de tipos de interés y de resgo de crécito del emisor), :
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- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es e precio que iguaia el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los vaiores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable sjustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calcuiadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razenable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a ios tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de resge de crédito de ia entidad.

. Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Oltimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muliiiateral
de negociacion, se valoraran a su vaior de cofizacion dei dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en [IC de inversion libre, ilC de 1IC de inversion libre e HIC extranjeras simifares, segin
los articulos 73 y 74 dei Real Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su casc, valores liguidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se traie de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muliilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipuiado en la Circuiar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

it. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

{.os pasivos financieros clasificades a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario sera el precio de la fransaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gasios
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obsiante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los pasives financiercs clasificades a efectos de valoracion como “Pasivos financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario ser4 el precio de la transaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormenie, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaceién en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el vator razonabie se
imputan en Ja cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En particular, en el caso de ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos iemporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de lcs actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por Ia forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de |as ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habiiual) o de fas ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el vaior en libros dei activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric & irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 8 se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios ascciados al activo financiero transterido — caso
de ias ventas de actives financieros con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios gue ef prestataric tiene la obligacién de
devolver ios mismos o similares activos u otros casos analogos -, &l activo financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuard vaiorandolo con ios mismos criterios utiizados anies de la
transferencia. Por &l confraric, se raconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual ai de ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. E! valor de los actives prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la liC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sjni se transfieren ni se retienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiess retenido el centrol del mismo.

Be acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustanciaimente a terceros los riesgos ¥
beneficios que llevan implicitos. Simitarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren. '

d} Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan &l dia de fiquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (¢ exterion)” de la cuerta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en = caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
elecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconczca el numerc de patticipaciones o
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acciones a asignar, La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el eplgrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierrs de la posicidn o el vencimientc del centrato en los epigrafes "Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en & gjercicio, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
chstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el vaior razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
ctenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre 2l patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas se registra en el
eplgrafe “Derivados” de la cartera interlor o exterior y del activo o del pasivo, segun su saido, del balance,
hasta la fecha de su liguidacidn, excepto en el caso de compravenias a plaze de Deuda Puabiica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "‘Deudores” o "Acreedores” del active o det pasive,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicicn temporal de activos

Cuande existen adauisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesion, se registran
en & epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de actives, se imputan a fa
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior}”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en &f momento de
su contratacion y hasta el momente del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en ios epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuenias de orden, segln su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

Las primas pagadas {(cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la cperacién.

£n el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultados por
operacionas con derivados” o “Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la reafizacion o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, fas correspondientes
diferencias se contabifizaran en ia cuenta “Deterioro vy resultado por enaienaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su vaior se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, ! valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. £in caso de venta
de los valores aportados en garantia, se recenoce un pasivo financiero por el valor razchable de su
obligacion de devolveries. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en el epigrafe "Tesoreria”
del balance. .

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, gue S& recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

L.os instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividide su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido & participes o accionistas ~ Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accienistas — Participes” del balance.

Las participaciones dei Fondo se valoran, a efactos de su suscripcidn y reembolso, en funcidn del valor
fiquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor Higuidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolscs se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” det balance.

El resultado dei ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en casc de beneficios), se imputa al saldo dei epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a paricipes o accionistas — Resultados de ejercicios anieriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en gjercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresas porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por apiicacién del metodo del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses comrespondientes a inversiones morcsas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ta cartera de aciivos financieros se registra en el epigrafe "Cariera de inversiones financieras - Intereses de
ia cartera de inversion” del activo del balance, La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financierss” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirles por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos gensrados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a los inverscres, en su caso,
- 'de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en ei epigrafe "Comisicnes de descuento
por suscripciones y/c reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtn su naturaleza, en ef epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a infermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Castos financieros” de la cuenta de’

pérdidas y ganancias, salvo en ei caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositaric que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacidn dei valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivas financieros,
realizado © no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieres” y “Variacién del valor razonabie an instrumentos financieros”, segun corresponda,
de ta cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

)

Et impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se correspende con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las

" liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento vy la
cancelacibn de jos pasivos y activos por impussto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias femporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimiento de un activo por impueste diferido en ninglin caso y soio se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de! Fondo. .

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen transaccionas denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando fos tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habll anterior a esa fecha.

| as diferenclas de cambio que se producen al converiir los saldos denominados en moneda extranjera a £
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débites y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de peérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii},

Operaciones vinculadas

" La sociedad gestora realiza por cugnta del Fonde operaciones vincuiadas de las previstas en el articulo 87

de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, Ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reqularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en

su nombre en las gue haya surgide o pueda surgir un conficto de interés. Adicicnaimenie la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo estabiecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e infermediacién, comisiones.
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gesiora,

Cartera de inversiones financieras

E! detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es e
siguiente: :

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 13.196.002,73
Comprendido entre 1 y 2 afios 1.827.027,38
Comprendido entre 2 y 3 afios 2.879.357,52
Comprendido entre 3 y 4 afios 1.940.712,63
Comprendido entre 4 ¥ 5 afios 1.993.459,68
Superior a 5 afios 4,090.446,95

25.927.006,91

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior - V'alores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 1.193 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera def Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los vaiores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salve para servir de garantia de ias operaciones que el Fondo reafice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcian.

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interes
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crediia y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de juiio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
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por la sociedad gestora. A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a ia inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en fas IIC cuya politica de Inversién se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en ef articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar i 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en ios activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedaréd ampliado ai 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio det Fondc. Puede quedar
ampliado al 36% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
pramocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefiaiados en el articulo £0.2.b) del Real Decrete 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en sels emisiones diferentes y que la inversion en vatores
de una misma emision no supere el 30% del activo det Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de fos intereses en el caso de situacidn concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite def 5%
no podra superar el 80% del pairimonio del Fondo,

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econémico se consideran un Ginico
emisor.

+ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por expesicion total al riesgo se entendera cualguier obligacion
aciual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financiercs derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados CTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
generat y ai 10% del patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unice emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
cradito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de la
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emision y gueden afectados de forma privitegiada al reembolso del principal e intereses y depodsiios que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% def patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

+ Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimenio, en:

«  Acciones y participacicnes de |iC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitacicnes.

» Acciones y participaciones de HIC de inversién fibre y de IIC de lIC de inversion libre
espafiolas.

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficienie de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio caiculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10%. de su patrimonio para resoiver dificultades
transitorias de tesoreria, sismpre que se produzca por un piazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con lag condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de actives
financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratade.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesges a los que se expone el Fondo que, en todo
case, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,
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Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que aiguna contrapatte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los iimites
a ta inversion y concentracion de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesgo de crédito que ileva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de fimites internes en funcion de la vocacion inversora
de la IiC determinando, entre otros aspectos, ef rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion méxima por tramos de rating.

Riesgo de 'Eiquidez

En ef caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y fimitado volumen de contratacién, o inversion en otras instituciones de Inversién Celectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, ia sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumpiimiento de los
coeficientss de liquidez y garantizar los reembelsos de los participes.

En concreto, ia politica de contro] del riesgo de fiquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacidn pericdica de lHmites internos en funcidén de la vocacion
inversara de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minime de liquidez (tesorerfa y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a actives poco liquidos.

Riesgo de mercado

E} riesgo de mercado representa ja pérdida en ias posiciones de ias Instituciones de tnversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en ios siguientes.

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corte plazo y elevada para activos a largo plazo,

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su casg,
riesgos de nacicnalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politice que pueden
afectar af valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiies.

La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo la sociedad gesiora del -Fondo consiste,
principalmente, en fa definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacién inversora
de la lIC determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de ia carteras a la

renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracidn).

8.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, ta composicion de! saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, $.A. (cuentas en euros) 33.479,91
Santander Investment, $,A. (cuentas en divisa) 470.360,58
503.840,49
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (¥) 21.891,35
21.891,55
§25.732,04

(*y Cuentas de tesoreria mantenidas con ofras entidades pertenecientes al
Grupo Santander (véase Nota 1),

Los saldos positivos de las principates cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un puntc porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestralmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotagiones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propistarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonie,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo de! valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera.
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrxmomo at‘rlbu}lc‘io a participes o accionistas del Fondo 33.649.727,63 32.155.640,39
al cierre del ejercicio

Valor Hquidative de la participacion 79,38 75,71
N° Participaciones 423.929,38 424.747,87
N° Participes 100 104

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de pariicipes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo casc dispondran dei plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucién permanente del
numers minimo de participes.

Al 3% de diciembre de 2012, Sociedad General de Autores y Editores mantenia una participacion significativa del
98,07% del patrimonio del Fondo.
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en fa Nota 1, ta direccién y gestién de! Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 0,30% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente,

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 6% calculada en funcién de los resultados del gjercicio y que se
liquida anualmente. La sociedad gestora imputa at Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 8/2008 de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, s6lo en
aquellos ejercicios en los que el valor hiquidative sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
gjercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante fo anterior, el valor liquidative maximo
alcanzado por el Fondo solo vincula a su sociedad gestora durante pericdos méaximos de tres afios. Como
consecuencia de haber superado el valor liquidativo de la fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe
de 84 miles de euros al 37 de diciembre de 2012 (33 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

En el ejercicio 2012, ia sociedad gestora del Fondo ha regutarizado comisiones de gestidén correspondientes al
ejercicio 2011, registrando un ingreso por importe de 15 miles de euros, siendo su efecto no significativo en fas
presentas cuentas anuales.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

E: porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comision de gesiion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
estabiecidos a tal efecto en su Felleto.

Los irﬁportes pendientes de pago por ambos concepios, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en ei
saldo del epigrafe “Acreedores” det balance.

| a Orden EHA/S88/2008, de 5 de marzo, gue desatrola el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son: :

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos enia normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vator liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardcter pravio a la remision a la Comisién Nacional def Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periédica del Fendo.

5. Verificar que los procedimientcs de comercializacion establecidos por fa sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.
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8. Custodia de todos los valores mobiliarios y deméas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacién de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liguidacién gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecides en el folleto det
Fondo asi como en ia iegislacién vigente.

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de expiotacidn — Otros™ de fa cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuaies del Fondo, por un
importe de 7 miles de euros (7 miles de euros en ef ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningtn imporie significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciates que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizades en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspsccion por patte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en &f epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saidos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de gjercicios anteriores por importe de 86 y 47
miles de eures, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisfativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingreses por impuesto sobre beneficios en el caso de
que ¢l Fondo obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h},

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
ivs periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

t os Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONDO ARTAC, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeién Euros

EUR |RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|3.80[2017-01-31 1.993.459,68
EUR |RFLJA|SPAIN GOVERNMENT|4.0012020-04-30 1.457.197,94
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT!3.2512016-04-30 1.465.833,50
EUR | RFIJA|FADE (FONDO DE A|5.00[2015-06-17 1.553.545,80
EUR |RFUA[ICO (INSTITUTO Di4.882018-02-01 2.033.844,98
EUR |RFIJAJSPAIN LETRAS DEL TESORO2013-04-19 244743538
EUR | RFUJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO2013-03-17 1.958,455,53
EUR | RFUA|SPAIN LETRAS DEL TESORORZG13-08-23 1.947.488,86
EUR | RFIJASPAIN LETRAS DEL TESORO2013-12-13 2.890,278,86
EUR | RFIJABANKINTER S.A|3.25]2014-11-13 295.939,32
EUR | RFIJAIBANKIA4.88/2014-03-31 496.983,36
EUR | RFITAICAIXABANK, S A[3.122013-09-16 695.287,53
EUR | RFIJATELEFONICA EMISI4.692019-11-11 569.404,03
EUR [ RFIJA|IBERDROLA FINANZ|3.88/2014-02-10 1.034.104,70
EUR | RFIJAIBBVA SENIOR FINAM.382015-09-21 1.026.854,95
EUR | RFIJAJABERTIS INFRAEST|4.62[2016-10-14 474.879,13
EUR | PAGAREBANCO SANTANDER[2013-02-22 967.810,69
EUR | REPOISPAIN LETRAS DEL Tj0.30{2013-01-02 1.192.750,44
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 24.831.568,68
EUR | ACCIONESREPSOL, S.A. 586.563,75
EUR |DERECHOSREPSOL, S.A. 17.671,50
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 604.235,25
EUR | RFUAJRABOBANK NEDERLA|6.392G15-06-20 298.952.77
EUR | RFUAISANTANDER TOTTA[2.62]2013-04-15 796.485,46
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.095,438,23
EUR | ACCIONESICARREFOUR 348.210,00
EUR | ACCIONESISANOFI SA 314.116,00
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Divisa Descripcion Euros

EUR | ACCIONES/WOLTERS KLUWER CVA 366.509,90
CHF | ACCIONES|THE SWATCH GROUP AG 573.047,39
EUR | ACCIONESIENI SPA 183.400,00
GBP | ACCIONES|BAT PLC 369.465,53
EUR | ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM 206.280,00
GRP | ACCIONES|VODAFONE GROUP 394.081,01
EUR | ACCIONES|E.ON SE 317.025,00
CHF | ACCIONESINESTLE, S.A. ' 278.936,08
USD | ACCIONESPFIZER INC 570.152,81
USD | ACCIONES/WAL-MART STORES 517.046,94
USD | ACCIONESIAPPLE COMPUTER INC (LSD) 567.873.68
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 5.436.144,34
JSD | PARTICIPACIONES|SPDR TRUST 366.894,82
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 566.894,82
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_Fondo Artac, Fondo de Inversion

informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), sifuacién del Fondo y evolucidn previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroaconomica. Las dos subastas del Banco Central Europso, por las que se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante ta primera parte del gjercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrcjaron un resuitado muy dividido que hizo imposible
aicanzar un acuerdo de gobiemo, o que desemboct en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir ef déficit publico en la cuantia requerida por la Uniéh Europea, ademas del impactc que las
reformas estruciurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econémice. Con fodo esio, el
comportamiento de los actives financieros ha side dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en Ja Eurozona {a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fiia, han refigjado iguaimente las
inceriidumbres en tormo a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte dei ejercicio 2012 se inicié con un entorno economico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro de! seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
bloques, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacién de medidas
de apoyo ai crecimientc sconémico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Alantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado ai final del ejsrcicic con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta &
ejercicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, gue ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lade geopelitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Union Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios pafses de la Eurczona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europec de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estapilidad financiera en ia Eurozona a traves
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se halien en una situacion de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacte positivo de estas medidas en la Eurozana, se ha fraguado {a concesién
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con ta Unién Europea, por el que se ponen a disposicién
de! entramado bancario espafiol hasta 100,000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semeastre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y demdcratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estarad somefida durante el ejercicio 2013, ias cuales han cerrado al
final del ejercicic de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurczona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimisme de los inversores, con importantes descensos en las rentabiidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo més relajadas que los méximos vistos duranie el gjercicio 2012,

Con todo sllo, el ejercicio 2012 ha side saldado con un balance positivo en gran parte de ios activos financieros.
En lo referido a renta variable, ef Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
can una subida en doélares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de fa bUsqueda de rentabiiidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversién” en
Europa un retomno absoluto del 13%. Por la parie de divisas, el cruce dolar/eurc ha seguido el compas de ia
aversién al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiende terreno el euro en los mormentos de
incremento de volatilidad y ganando en aguéilos de aumenio del optimismo inversor. El tipo de cambio
délarfeuro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3104. :

E! ejercicio 2013 previsiblemente seguirad siendo un afic de politica monetaria expansiva de ios bancos centrales,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante ef ejercicio 2013 se deberia i fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimade del PIB en torno al 0,2%.

En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negative en torno al 1,5%,
permitiria atin un crecimiento econémico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Uso de instrumentaos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por &l Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esla destinado
a la consecucidon de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a (os limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional detl
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarroilo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Santander Asset Managemesnt,
_ esip'{r:@-'gfe institucicnes de Inversion Colectiva, 8.4, D. Antonio Faz Escafo, para hacer constar
gue’ fbd__os ios m‘it:—::g%bros dal Consejo de Adminisiracion de ta Sociedad han procedido a suscripir el presente
mighito; que’se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
el patrimonio neto y memoria) e informe de gestidn de jos Fondos de inversién detaliados en e!
Anexo adjunte y gestionados por Santander Assst Management, Sociedad Gestora de Iinstituciones de
inversion Colectiva, S.A. correspondientes al elercicio cerrade 2! 31 de diciembre de 2042, firmando fodos y
cada uno de los sefiores Conssjeres de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan & continuacion, de

io que doy fe.

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2013

&| Secretgrio del n{%o dﬁ%ﬁ?ﬂ*\:\istramén
Ry o e———
Fdo. D, AntoMip Faz ESEaENO

E| Presidents del Consejo de Administracion

v Adcaraz Lopez

Consejeros:

Fdo. D, Juan Guitard Marin | Javier Marin Romano

Fdo

Fdo.

=

Fac.: D, Alberio Ridaura Rodriuez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notaric del Tlustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas gue anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D NI (07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I1. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con D.N.L
51365642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI -
03383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 30827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-8 v de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.I1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas. o

En Boadilla del Monte mi residencia, 2 dieciocho de abril de dos mi! trece ——
NUMERO 546 DEL LIBRO INIDACOR,
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do Banli Globat Universal, Fondo de

Altalr inversiones, Fongo v I

srvversion; .

Altgir Patnimonia, Fondo de inversién {ém'ter‘sormante genominado Bani Global 3-88, Fondo de Inverston)

Banesto 95 IBEX 60, Fondo de Inversian

Banesic 95 Seleccion Mundial, Fonay de Inversidn
Banesto Abore Ative, Fondo de inversion

Banesto Ahorre, Fondo de inversion

Banesit Bolss Intemacional, Fondo de Inversion
Benasto Boisz Top, Fondo de inversisn

Banesio Bolsas Buropeas, Fonds tiz mversion

Banesto Decidito Active, Fondo de Inversion

Baneslo Divioendoe turepa. Fondo de inversion

Eanasto Fondepasitos. Fondo de inversion

Banesto Fondored Gilobal Ambiciass, Fendo de inversidn
Banesto Fongores Giobat Equifibrate, Fonds de Inversion
Banesic Fontored Giohal Prodents, Fondo de inversion
Banests G 5 Veces Mejor Resulisto, Fondo de Inversioh
Banesto & Délar, Fonds de nversion

Banesio G Eurostoxx §0. Fondo de inversion

Banesto G Intices, Fondo de inversion

Banesto G Mermados H, Fonde de Inversidn {anieriormente denotinade Banesio 85 Bolsa Top, Fondo de

Inversion

Banestc & Mercados, Fondd te Inversith {anistiorments denominado Banesto 1BEX Top, Fordo de

Imvarsion)

Banesto G Rentzs, Fongo de Inversion

Baneso Garantia & ARos |, Fondo de inversion

Banasto Garahtia £ Ahos, Fondo de Inversidh

Banasto Gamntiz B Afios It Fondo de inversidn

Banesio Garantiz 2 Akos Il Fondo de Inversion
Banesto Garantta 3 Afog, Fondo ge inversién

Banesto Gurantla 4 Afos, Fondo de inversion

Banesio Garantia [ Foroo de inversion

Banesto Garantizado 1411, Fondo de nversitn

Banesto Garantizato 114-2, Fondo de inversidn
Banesto Garantizado Bolse Tap 2, Fondo de mversion
Ranesto Gerantizado Consclidacion 2. Fangip de inversitn
Bangsip Garantizado Congolidacion, Fondo de tvarsion

Banesie Garantzade IBEX Top &, Fondo oe Iwersidn

Banasto Gamntizade Rentes Constantes 2615 8, Fondn de tnversion
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Folios de pape! fimbrace de i ciase 2°, rizmeros 014218324 & DL4&2IB3E0
Falios de pape! itrmorade de is giase 8°, nimeras OLA215272 & DLAZT9208
Folios de pape! tmbrado de ks slase B8, nimerss OL4233984 &l gL42340MM0
Folios de papet imbmee de is ciase %, nimeros m4219é99 al DL4218323
Falios de papel fimbrade te la ciase B, nimeros OL4251365 al 014255389
Fofics te bapel Bmbrado de lx ciase B°, nimargs 0L4251380 al HlL4251417
Eolios de paps! timbrads de 1 Slase B*, nimeros DLAZ1B2TH af OL4ZTE245
Folios de papel timbratio de is clase 2%, nimaros 904218183 Al QL4ZIENEB
Folios te papel timbrado de ts clase 8, aimaros DL4Z17828 &l HL4R17854
Eolios de papel fimbraco de i ciase 8, nimeros OL4219167 ai DL4215162
Folios de pape! fimbrado de la tlase 8, nimares 0L4234516 &l 0 4234642
Folios de pape! fitnbradn de la clase B2, nimeros OL4219027 al CL42t BO52
Eolios te pape! #mbrade de s clese 8%, ndmeros OLAZ19? 15 2l 0L4219%40
Folios te papel timbmads de ts clase B, nimetos DLAZT7855 al DLART7E81

Folios de papst fimbrads de ja slese B*, nimetos 014215400 al 0L4218458
Folios oe papel fimbrado e js ciase 8, nimeros OLAZ19374 & 0L4218380
Folios de papel timbrato de 12 ciase BY, nimerns OL4218942 & GL421RDGE
Folios de napsl imorats tie ks clase 5°, nomeros 0L4237284 at OL4Z32318
Folios ge papel imbrado de iz clase £°, pinsercs OL4218611 8 01 471BE38
Folios te pepel mbrato de fe Class &, nimeros DLA219476 3l oL421850

Folioe de pepe! imbrado de Ja tlase 8°, nimerns DLAZ26E5E o BL.4226883
Folios de paps! timbrads de 12 clase 8%, nimerts OL4215685 & OL421RT0R
Folips de pape! Smbrado de la clese B°, nimeros 0L4Z188E5 &l OL421 B88Y
Falioe de papet timbrade de Ia ciase 8%, ndmetos DLAZ1BEE0 al DLAZ1BES4
Fofics de papel Bmbrate de s ciese B, nimearos OL4Z18451 8 OL4Z19475
Folies the papst Smbrado de ia clase B*, nimeros 0L4218570 el DL 4218634
Folios de pape! fimbrado de i clase B*, nimeros §1L.4219427 al 0L4218450
Folios te papel Smbrado de i Glase B*, numeros DL4218351 &l 0421 8373
Folios de pape! Smbrado de ta clese B, nimeros DL4234593 al GL4234615
Faolips te papel fimbraco de la thase B, nlmeros 0L4218007 al (L4218031

Fplivs de pape! fimbrado oe la clase 8°, niimeros DL4218635 al OL4Z3BB5R
Foligs de pape timbrago de ja clase 8%, nimaros OL4218082 al OL4218057
Folios tie papet timbrado te 12 clase 8, nimeros OL4215058 4l DLAZIBOEE
FEolios de papel fimbrado e ia clase 8, nimeros 0L4218207 at DL4ZT6232
Folios te pape! imbrado de s tnse B°, numeros 0L42182A3 ai 0L421 B30T

Fofios de papel imbrado de iz clase 8, nomeres JL4218233 Bt L4218257
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Baneste G it Rantas Ot 2015, Fondo oe inversion

Banesic Gareniizate Setescion Espahola 4, Fondo de Invarsidn
Biahesto Garantizado Seleccién Europa 2, Fonds de Inversion
Banesio Garantizado Seiecrion Europe, Fonde de inversion
Baneste Garshiizato Seleccion IBEX 2, Fondo de Inversién
Banesto Gerantizado Seteccion IBEX, Fondo de Inversion
Banesto Garantizatio Selestisn Mungia! 2, Fondo de inversitn
Ranesto Garantizado Satecaitn Mtmdial, Fonde de Inversion
Banesto Liguider Deuds Publice, Fondo de Inversian
Banecio Wikto Rena Fia 75-285, Foandp de invarsian
Banesto Mote Reni Fie 5010, Fondo te Inversion
Banesto Mode Fients Variable S0-50, Fondo ge inversich
Banestc Renta Fijs 1-3, Fondo de inversion

Eanasts FHenta Fija Bonos, Fondo ge inversion

Sanesic Renta Variable Espafots, Fondo de nversion
Banesto Femanilidad Objstiva, Fondo de hversion

Banf Acciones Expafolas Garantizado. Fondo de hvarslon
Bani Abunds Springouck, LLCLLCLL

Banil Boisa Garanfizacs, Feato ge Inversidn

Banlf Garers Agresiva, Fondo de nversion

Banif Cariera Conservadors, Fondo de inversion

Bani Cargra Dindrmica, Fondo de inversion

Banit Carers Emergents, Fondo o Inversion

Ban# Carlera Equiibrata, Fondo de invarsion

Banii Cariers Modersda, Fondo de fnversion

Bert Carierz Seiectitn, Fonde de inversion

Bend Coro Plaze, Fondo de inversidn

Banlf Dividonde Europs, Fonge ge inversidn

Banl! Estructurade, Fondo de Invarsion

Banif EURIBOR Garantizado Dividendo, Fono de Inversion
Banit EURIBOR Garantizado, Fondo e invarsion

Band Europa Giarantizade, Fondo e inversion

Banif Fordepésitas, Fando te invarsion

Bani 1BEX, Garantizado, Fonde de versids

Banif \nvarsion Gtot.}at Fondo de inversion

Banif Moretario, Fando de Inversitn

Bank Hemg Fije Garsntizade, Fondo de version

Banif Ravaiorzacion Sutopa Euro I, Fonde de Inversién
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Folios de pape! fimbrace e la oiase B%, nimeros DL4ZT7E24 &t DLAZT784E
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Fohos de pape! imbradp oe ia clase B, numeros DLAZ1EE3S af 0L 421854
Folios de papel fimbrado de e slase 8%, nimeros GL4217606 & olLaz17s27
Eolios de papel fimbrade de iz clase B, mimeros Q4218001 8! L4218026
Foiips de papel tmbrade de iz clase B, nimerogs 01412451t & OLA124538
Folios de papel timorads de s clase 87, nimercs DLAZ178BE & OLAZIBI0E
#olios de papet timbrato de ia clase B, miameros DL4233625 o DLAZR3E51
Eolios the pape rmbrado de la Gass BY, nilmeros DLAZ53506 i OL4Z33624
Folios de papel tmbrade og I clase B*, nimeros DL4Z34161 af OL4234167
Folios te papsl timbrado de la clase &', nimercs DLAZ34185 at DLAZ34712
Folios de paps! limbratio de la ciese 8, niimerss DLA234214 at QL4Z3a240
Fols te papel timbrade de la tiase 8%, nimeros OLA234485 al OLaz34B11
trolios de papel imbrmdo de 1z ciese 8%, nimeros OL4Z34512 al D.4234538
Folics de pape imbrato de la clase B*, nimeros 04234630 at OLAZBAGE5
Fo!‘n.:s e papel limorado de la clese BY, nmeros DLAT24615 ai OLA124847
Folos de papet Hmbrado de b2 case B, nimens OLAZERETE al OL4233587
Fokos de pape! imbrado de i tlase 8%, numeros BL41P4590 & DLa124674
olios de papal imbrado de iz clase 8, nimeros 0L4233804 &l DL4Z33828
Folio de papei imbradn de ta clase 8%, nimeros OL42A5003 al oL4zZ3E11E
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Folias tie pape! imbrado de i clase 8, nimeros 0L42M 132 8l oL4234135
Folios de papel imbrado de fa clase &, ndmeros DLA234156 8l OL4Z34180
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Folios de pape! lrnbrado de 1 dase 8", nimaros 04233805 ot 0L 4233528
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Banif Revaiorizacion Europa &, Ferithy de Invarsion

Bany AF Corip Piazo, Fonde e version

Banit RV Espaha, Fond da Inversion

Benll Seieccion Emergentes. Fondo de Inversidn
Banlf Selecsitn [, Fordo te inversion

Banil Tesoretiz Fondiasore Cono Plaze, Fonoe de inversion
zani Tigo Fijo 2048, Fondo de invetsitn

Banil Tipo Filo Asumbiacion, Fonds de Inversion
Banlf Tipe Fijo, Fondo de Invetsitn

Chtizash, Fonto de Irversion

Sittiendo Apl, Fondo de inversion

Cififondo Bong, Fondo te Inversioh

Cititondo Ranta Variable, Fondo de inversian
Extrafonds Banestc, Fondo te inversion
Foncanaras internacional, Fondo de irversion (en igvidacion;
Eondangie, Fondo de inversion

Fando Amicipacitn Conservador 2. Fondo de inversion
Fondo Anlicipacion Grnsenvator, Fondo de Inversion
Fontlo Anticipacibn Modarado 2. Fondo e wersion
Fondn Anicipacion Mogersde, Fonto de inversion
Faondo Anag, Forde de iwversion

Fondo Depéstot Plus, Fande de Inversion

Fondo Seitn, Fondo de inversion

Fongdo Urbion, Fosto ge Inversion

Fontioretande, Fonde de inverston

Goace Mixin, Fondo de invarsién

tveractive Confianza, Fonhdo de inversion
inverpanser, Fondo de tnversion

Larsde Fondo, Fondo de inversian

tesaseten U, Fondo de inversion

Openbank Corto Plaze, Fondo dé Inversion
fypenbank Euro indice 50, Fonde de Inversion
Openpani IBEX 35, Fonoo de inversion

Santander 100 por 100 10, Fondo de Invarsion
Samander 1060 por 100 11, Fondo de ihversitn
Santander 100 po: 100 1%, Fondo de Mnversion

Santancer 100 por 100 2, Fondo s fvession
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Fofios te pape! Smbrado de ta clase 8*, nimeros DL4234886 8t DL AZIAEGE
Eolios de papet imbrade de ia piase B*, nimeros DLAZI5021 ai DL4ZAGREE
Folios de pape! timbrado de la clase B, nimerns DLAZ34657 at OL4ZR4TZS
Folics de tapel fimbrad e |a clase 87, Rimenns 0L&234724 al DLAZR4T49
Falios de paps! imbrado de i clese B*, nimeros BL4Z34750 al OLAZ34TTE
Folios e paps! timbrado e e tase B, nimeros 04233488 al 014233518
Folios de papet imbrado de fa clase B*, nimarss DI 4248858 ai OL4248884
Folios de papet imbrado de la clase B, nimmerds DL424BR32 al 0LAZ4BEET
Folios de pape! fimbrade de la clase 8%, nimerns DLAZ33453 al ILAZTI4BE
Fplios de pape! Smbrado de la clase 8, nimeros DLAZABADT al DL424B833
Fohos te papel fimbrato de le clese 8%, nimeros DLAZ34TTY al GL.4R34B02
Entios de papal §mbrado de to cizse &, nimeros (L4235626 & OL4236850
Folios te papal imbrado de ta clase 8%, niimeros OL.4Z25B02 af (L. 4235825
Folios de papel fimbrado de iz dase B*, nimeras (0L4Z25776 al OL4Z35801

Folits de pape! fimbeade de k clase B, nimerns DLA24BETS al OLA248702
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Sanjjger. 100 por 100.%; Forgo s Inversion

Saniander 1DDpcwa t‘ Fondo te inversion
Santender 100 por 100 &, Fondo de inversion
Santander 100 par 100 £, Fondp de inversian
Saripngsr 100 par 100 7, Fendo de inversion
Santancder 100 por 100 &, Fondo de invarsién
Santander 100 por 100 &, Fondo de inversion
Samander 100 por 100, Fordo de Invesrsion
Santandsr 104 USA 2, Fondo de Inversicn
Sananoer 104 USA, Fonde de invarsion

Santzntier 105 Eurepa 2, Fonde de inversion
Santender 105 Europa 2; Fondo de nversion
Sentander 105 Furopa, Fondo de nversion
Seniander 95 Espahs 2, Fondo de thversion
Sangander 85 Espafa, Fondo de invarkitn
Santander 95 Eropa, Fondo de inversion
Santander Acciones Sspaficlas, Fondo de Inversin
Sananter Atones Eurp, Fonde de inversion
Samander Acciones Latinoamencanas, Fondo de inversion
Santange: Agpressive Curope, Fohe tie inversion
Santancer Anarrn AsHvn, Fondo de inversion

Santander Anorro Garantizado 4, Fondo de inversian

Santardar Anore Garantizedo 8, Fonde de inversidn
Garenizado 2, Fonor de inversion)

PapEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Ahorro

Santander Aboimo Garantizads 7, Fonde de inversion fanteriomente gentminadn Santander Ahorte

(3mramtizado 2, Fonde de nversion)

Sanenger Ahere Garentizade, Fondo de inversian
Samander Seneficic Europa, Fondo de inversién
Santangier Best 2, Fondo de nversion

Santander Best, Fondo de Inversitn

Sanlander Bricl, Fondo de Inversitn

Saniantier Canerns Garantizado 2. Fonde te fvarsion
Santander Caneras Serantizado 5, Fondo de yversidn
Sartander Caneres Garantizads, Fondo de nversion
Santandar Corio Plaze Datar, Fondo de invarsion
Santander Decision Conservade!, Fondt de inversian
Samanaer Decisién Maderado, Fando de inverstdn
Santander Depositos Pius, Fonds de inversién

Santantier Dividenoo Europz, Fondo de fvearsiat

Folins de papst $mbrade de ia clase 8°, nimeras 0L424B704 al DL4RAST2E
Folios de papet fimbrado de ia clase B*, nimerns LAZ35480 al DL42354B4
Folies de pape! fimbraco de la ciase B, nimeros DL4235435 al DL4235459
Foilios de papet mbrado de la tiass B, nimeros OL4Z35627 al DL4235851
folios de bapef imbrado de & clase B*, ndmerts QL 42358501 al 04235828
Folins de papet imbimdo ge la clase 8, nimeros OL4235876 al 0L4235800
Foiliss de pape! Smbrado de i eiase B, nimeros OL4124668 al DLA4124852
Foiios e pape! fimbrado de & ciase £, ndmeros OL4235758 &l DLABRRTTT
Folins de pape! $mbrads de i oiase B*, nimerns OLAZSSTET A DLAZAETER
Folias tie pape! timbrado ge ia Glase B*, nimerne OLAZBET0T af DL4235T26
Folies de pape! tinbrado ¢e e tess B, nimeros OLAPABTSY af OL4248B08
Folios de papel imbrado de la slase 8%, nimercs 0L424875E al 0L4248780
Ealios de pape! tmbrado de la clase 8, nimeros 014248728 al DL4248754
Folios de pape! timbratio de s tase B, nimeres OL4233435 al 0L 4233462
Foltos de papal fimbrao de ia clase B, nimerss OL4234803 &) 0L4234528
Folios de papel imbraco te ia clase 8°, nimeros OL4Z34543 8t DL4Z34668
Eolios ¢ paps! fimbrado ge 12 clase 8%, rimeros OL4Z35E7E o) (L 4235304
Falios ge papel timbrado oe fa slase 8%, nimerps (. 4P35252 al OL423E278
Folios de papat timbrado te la ciase B, nimaros OL4Z35408 al 04235434
Fofins te pape timbrado de la clase B%, mimerns OL4Z353B2 8l 0L4ZA5407
Falios de papel timbradn de lo ciase B, numaros 0L4235355 at 0L4225385
Folins tie papet imbrado de fs clase B*, mimarcs OL4235330 al 0L4235354
Folins te pape! fimbrado de s case B*, nimeros OL4235305 af 0L4235328
Folins de pape timbradoe de |a clase BY, pimeros OL4Z35686 4| 0L4735508
Folios tie papet imbrado te is clase 8, nimeros DL42R5225 al OL4Z35251
Folos ge papel tmbrado de la clase 8, nimeroes OL4235188 & 0L4R35224
Folios e papel fimbrans de ia clase 82, nimeras DL 4225171 al GLa2as187
Folios de papel timbraco oe 1a ciase &°, nimeros OLA4235667 al 0. 4235683
Fofios ¢ pRpe! imbrade de iz clase B°, mimeros 0L4225641 &l (L 4235666
Folins de papel mbracs e ta ciase 8, nimeros DLAZREE1E & DL4ZE6B4D
Folios de pape! timbracs de la clase 8%, nOMBerDs OL4Z35560 al (4285615
Folios de pape! timbredo de 1a ciase 8%, nimeros DL4P35554 al DL4Z35588

Folins de pape imbrato de la iase 8, nimarcs 0L4LASE3T & [ 6235563

Folins ge pepel timbrado de la clase &, nimares 0L423E510 a DL4235536

£plios de papel timbrado te 1z clase 8*, nimaros DLARAB5AT al DL4248573
Folios e papet imbrato de |a clase 8, mimetos OL4248521 a1 0L4248546

Foilns de papet fittbrado e la class 8, nimeros DL4P48653 a OL44B67E

|
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Sumander Emargentes Europe, Fondo de imversion

Banwnder Eguiibnc Activo, Fondo de inversion

Santander Euroindice, Fontde de Inversion

Santander Furope 30, Fondo de Inversion

Samander Fondiesore Cono Pisze, Fondp de inversion
Samandar Garantia Active Moderato 2, Fonte tie inversidn
Saniahtier Garantia Active Moderado 3, Fonde de inversion

Samander Garantia Astiva Morierads, Fonds os inversion

Santander Garantizado Barcos Euripeos, Fonde de inversitn (anteriommente denominedo Santander Doble
Crponunidad, Fondo ge inversion)

Ssmander Garantizado Sonsolidacion Eurepa, Fondo de nversidn
Bantender Garaniizacdo Espafia, Fordo de inversidn

Samander Garantizado EURIBOR, Fondo de Inversion
Samandar Garantizado Europa 2, Fondr de inversién

Samander Garantizado Europe, Fondoe de kwersisn

Saniandar Gestian Global, Fondo de ihversion

Santander indice Espahs, Fondo de Inversiss

Santander inftacion Espahs, Fontio de Inversion

Samandar iversisn Sono Mazp, Sonde de version (anteriormmente denominato Sentander Seguridad,
Fondo g Nversion;

Samtander Memoria 2. Fondo de Inversion
Santander Mamornie 2, Fondo de fversion

Sanmanter Mamonis 4, Fondo de versidn

Santancer Memoria &, Fonde de inversion {aneriormaens denominado Fonge Superseieceion, Fondo de
invarsion)

Samanter Memoris, Fondo de nversion

Bantander Mixto Acsiones, Fongo te Inversion
Santander Mixio Rente Fiia 75/25, Fondo de Inversion
Santander hMixto Renta Fija 80/10, Fonde de inversidn
Santanker Rendimiento, Fondo de inversioh

Sanander Rentz Fila 201, Fondo de mversitn

Samander Renta Fija 2017, Fondo de inversion (anerommante denominado Sanandar Doble Oporiunidad
z. Fondn de Inversion)

Santander Renta Fila Cono Plazn 2, Fondo de inversion jableriomsente denominado Fordo Age, Fondo de
nversion)

Samander fenta Fijg Core Plazo, Fonto de version {
Fonde de Inversidn}

1te denorningd! Cotle Euror 1,

Santander Renta Fije Emergenies Flus, Fondo de Inversidn
Santandar Renta Fja Euro -8, Fondo de Inverstdn
Sanznder Rente Fija Fistarte, Fonoo te Mwersion
Sartanter Renta Fijs Lampo Plazoe, Fando de inversion
Santender Renia Fja Privads, Fondo de nversion

Santander Rentz Fiie, Fondo de invarsion

Foiios de panel limbrade de la Slase 8%, nimarns DL424B527 & DL4248852
Folios de pape! timbrade de 12 clase BY, nUmeros OL4248500 at 0L4248520
Folios de papel fimbrade de ia tiase £°, nirmeros 0L4 124683 8l 04124718
Folios oe pape! timbrado Os ks ciase £, numeros 0L4 126085 af 0L4125110
Foltos e pape timbrato de ta case 81, nimerns GL4125050 af 0L4125084
Folios e papel imbrado de ta clase 8, nimeros OLAZS1314 2l SLAZ51338
Foliozs de papel timbrado de ls clzse 8°, numaros 014125034 t 014125058
Eolios e papel imbrado de b chase B*, nimeros GL4R4S37E al 0L4243400
Fokos te pasel timbrato de la clase B*, nimeros OL4249525 o [LA2ABES0
Folips de papel fimbrado de ip olase B, nimaros 0L4248086 at OL.4248711
Fotits de paps! timbrate de le dlase B, nimenns OL424858Y &l 0L42a8575
Eafios de pape! fimbrado G a clase &, nimeros 0L4245246 &) OL4248271
Folins te papel fimbrado de Ja tlase 8%, niimerus OLAZ48ZZ0 & JLAZ45R4E
Folios de papel timbrato de la clase B, nimeros 0L 4240272 al DL4248207
Folios de papel fimbrado de 1o cigse B, numaros OLa248324 al DL&243345
Folios o papel imbrado dz Ja clase B*, nimerss DLAZ48298 af (L4248323
olios te pepsl imbrado de (2 clase B*, ndmeros DL4REERST &) OL4R48375
Folios te paps! timbrado e ja tiask B, nimeros GLAZE0B0R &t 0L4249628
Foling de papel imbrado de ta clese B, nimerns GLA24SE7E al JLA249801
Folins de papet timbrado de la tiase B, nameros UL4745112 al OL4R48137
Feligs de papet limbrade de i clase B, nimeros BL42497 38 al (L4248165
Folios tie papsl limbrado d6 1a tlese B, nimeros DL4249156 ) DLAR4S153
Folics de pape! imbrado de 1 ciase 8, nimeros DL4RARTS4 ai DL 424B2TE
Folios oe pape! imbrado de la clase 8¢, nimeros DL.4248712 al DLAR4GTET
Folios de papel limbrado e ia clase B, nimeras GL4269557 4t 0L 4249583
Fofiag de paps! timbrado de \a clase 8%, nimens DLAR49830 al OL4ZABESE
Folios de papal imbrate de s Case 8*, nimeros 0L4124718 al OL4124746
Folios fie pape! timbratio de la clese 8, nimeros 814249061 af OLA4246085
Folins de papa! timbrado de a clase 8, ndmercs 014248857 al 014248382
Folies de pape! fimbrado te la tlase B*, nBmeros 042496874 &l DL4245502
Folios te papel fimbrago de la dlase 8, nlmerss (L 4224756 o) (14224783
Fohos de pape! fimbrats de la tase B, nimeros 014248518 al DL424SB45
Folins te papsl imbrade de la ciese 8°, nitmeros DL4243780 a! DLA249B817
Folios de papel limbrado de la ciase B*, numeros DL4248785 at 0L4249788
Eolins de bape! timbrado te |6 tiase B, ndmarcs 0L 4248738 a! DL4245764
Folios de papel kmbrade de la clase B°, nomenss (A 4245028 al 014240060

Folios de pape! limbrato de iz clase B, nimeros DL4248803 & DL4245628
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Sanwnder Responsabilidad Gonservador, Fondo de Inversion Folios te pape! fimbrato de e tase 8°, nimers GL4240830 al (LAZ4835E

Santander Fevaintizacion Activa, Fondo ge tnversicn Eolios tie papa! timbrado ¢e 1a clese 8°, numerss DLA224785 al DL4Z24510

Santander 8F Convertiples, Fontip de Inversién Folios de pepe! mbrado de 1a clase B, nimaros (L4248001 & OLAR4BLZT

Sartancer RV Espafia Reparto, Fontlo de inversion Folios e papel imbrado de la tese B*, numerns 0L4124068 & DI4124503

Santander Ssiession RV Asie, Fonde de invsrsion Zolios de paps! limbrado de la clase B', nimeras OL4251288 al 4251313

Santander Seleccith RV Japon, Fondo de invarsion Eolics te papel imbrado de la clase B', nimaros DLA125000 al DL4 128033

Sanander Selecoion BV Nerteaménita, Fondp de Inversion Folios g pape! imbrado de le dase BY, ndmeros DL4251339 &t (L4251364

Santander Select Decidid, Fondo de Inversidh Folios de papal fimbratio de ia olase B, humarbs 0L425155E al DLAZS1STR

Sentander Selert Mogerada, Fonds de Invarsion Eolios de pape! imbrato oe i clase 8, nimaros OLA251528 & QLAZ5TEEY

Santander Setect Prudeniz, Fonto de invarsion Folios de pape! timbrado de Y& ciase B, fismeros DLAZ5149E at DLAR51524

Saptander Smat Caps Espafs, Fondo de inversian Fofins de papel imbrado de 1p diase B*, nimeros OL4124841 at OL4124957

Samander Smali Gaps Burafs, Fondo de nversion Folios de papet imbrado de 1s ciase B, nimeros DLAZ24T25 al DL4224755

Sanander Soiidano Dividando Surope. Fonto de invarsion Fohos de papst fimbrade de la olase 8*, numeros DL4251472 al 0L4Z51487

Santander Tesorsry, Fondo de inversien Folios de papel imbrado oe 18 tiase £°, numeros BLAZ51262 af 04251287

Seigct Gishal Manegers, LLCLLOLL Folios de pape! imbrado de ia siase 8%, nimetos 014124420 at 04124456
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCQO, Notario del lustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 3547 DEL LIBRO INDIACOR.




