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Al accionista tnico de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 1.b. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, Y NO expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos
Véase Nota 2.h y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria LCc’Jmo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de
naturaleza, son los relativos a las comisiones de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento
gestion devengadas que repercute a las Instituciones | de los procedimientos y criterios empleados por la
de Inversion Colectiva que gestiona. El correcto Sociedad en relacion con el calcuio de las
reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado | comisiones de gestion de las Instituciones de

de estos ingresos es una cuestion clave de nuestra Inversion Colectiva gestionadas.

auditoria de la Sociedad. Adicionalmente, los principales procedimientos

. realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

i — Hemos comprobado que las Instituciones de
Inversién Colectiva consideradas en el proceso de
calculo y facturacion de comisiones coinciden con
las que, de acuerdo con los registros de la
‘ Comisién Nacional del Mercado de Valores, han
sido gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio.
— Hemos recalculado la comisién de gestion de las
‘ Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona
y contrastado los porcentajes de comisién
aplicados con los porcentajes previstos en los
Folletos de las Instituciones de Inversion
Colectiva y con los limites establecidos por la
normativa de la Comision Nacional del Mercado
Valores.

‘ — Hemos comprobado que los ingresos devengados
por la Sociedad por este concepto se encuentran |
registrados como gasto en las Instituciones de
Inversién Colectiva que gestiona. Adicionalmente,
hemos comprobado que los importes pendientes

‘ de cobro por parte de la Sociedad se encuentran

| registrados como saldos a pagar en las

‘ | Instituciones de Inversién Colectiva.

— Hemos evaluado que la informacién de las
cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones de gestion es adecuada de

‘ conformidad con el marco normativo de
. informacién financiera que resulta de aplicacién.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de
la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de Ia
Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de Caja de Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.



También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2026.

Periodo de contratacidn

El Accionista Unico de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U. nos nombré como auditores de la Sociedad el 16 de septiembre del 2025 por un
periodo de tres afios, por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por el Accionista Unico de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. para el periodo de un afio y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L. PP RN
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 S;"éi?épf;s de Cataiunya
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CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Euros)

Notas 2025 2024(*)
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 5.774.568,84 7.5615.649,28
Depésitos a la vista 313.811,13 323.815,03
Adquisiciéon temporal de activos 1.799.810,24 3.400.047,00
Deudores por comisiones pendientes 3.369.792,63 3.242.187,25
Deudores empresas del grupo 221.231,81 521.852,64
Otros deudores 69.212,97 24.095,80
Ajustes por valoracion 710,06 3.651,56
Valores representativos de deuda 6 4.969.417,50 7.437.975,00
. Deuda Publica cartera interior 4.946.166,89 7.422.638,14
3.7 | Ajustes por valoracion: 6a 23.250,61 15.336,86
3.7.1 | Intereses devengados no vencidos 23.250,61 15.336,86
5. Acciones y participaciones 25.404,04 25.404,04
5.1 | Acciones y participaciones en cartera interior 19 400,00 400,00
5.3 | Participaciones 2a 25.004,04 25.004,04
8. Inmovilizado material 7 287.431,03 319.563,51
8.1 De uso propio 287.431,03 319.563,51
9 Activos Intangibles 8 14.693,21 14.101,58
9.2 | Aplicaciones informaticas 14.693,21 14.101,58
10. | Activos fiscales 14 iv 134.825,01 97.753,52
10.2 | Diferidos 14 iii 134.825,01 97.753,52
12 Otros activos 9 16.820,85 7.787,68
12.1 | Anticipos y créditos al personal 8.833,51 -
12.3 | Fianzas en garantia de arrendamientos 5.833,33 5.833,33
12.4 | Otros activos 2.154,01 1.954,35
TOTAL ACTIVO 11.223.160,48 15.418.234,61
Deudas con intermediarios financieros o particulares 2.481.353,33 2.425.207,01
Acreedores empresas del grupo 10 2.450.813,28 2.364.350,19
Otros acreedores 11 30.540,05 60.856,82
Pasivos fiscales 254.595,23 361.470,67
Corrientes 14 i 242.048,01 332.720,50
Diferidos 14 iii 12.547,22 28.750,17
Periodificaciones 532.574,73 391.014,20
Otras periodificaciones 532.574,73 391.014,20
Otros pasivos 9 271.805,35 281.397,42
Administraciones Publicas 271.805,35 281.397,42
TOTAL PASIVO 3.540.328,64 3.459.089,30
Ajustes por valoracion en patrimonio neto 6 36.825,49 86.250,51
Activos financieros con cambios en patrimonio neto 36.825,49 86.250,51
Capital 12 1.800.000,00 1.800.000,00
Emitido y suscrito 1.800.000,00 1.800.000,00
Reservas 13 3.665.278,72 8.057.662,64
Reserva legal 360.000,00 360.000,00
Reservas voluntarias 3.305.278,72 7.697.662,64
Resultado del ejercicio 3 2.180.727,63 2.015.232,16
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.682.831,84 11.959.145,31
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.223.160,48 15.418.234,61

(*) Se presenta uUnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre del 2025.
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CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,

S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Euros)

Notas 2025 2024(*)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
3. | Patrimonio gestionado 2.124.691.436,18 | 1.819.796.060,64
3.1 Fondos de inversidn de caracter financiero 1.698.851.933,99 1.398.373.358,26
3.1 Fondos de pensiones 425.839.502,19 421.422.702,38
6. | Patrimonio asesorado 524.335.475,73 495.530.731,21
6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales 524.335.475,73 495.530.731,21
y extranjeros
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.649.026.911,91 2.315.326.791,85
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 17 2.649.026.911,91 | 2.315.326.791,85

(*) Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre del 2025.
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CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,

S.AU.

PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS FINALIZADQOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

{Euros)
Notas 2025 2024(*)
2. | Comisiones y corretajes satisfechos 10.346.849,93 9.060.722,58
2.1 | Comisiones de comercializacion 22 10.346.849,93 9.060.722,58
5. Gastos de personal 24 1.649.255,86 1.542.909,32
5.1 | Sueldos y cargas sociales 1.592.882,89 1.491.390,49
5.2 | Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 24.592,03 23.650,06
5.4 | Gastos de formacion 12.040,22 18.002,42
5.6 | Otros gastos 19.740,72 9.866,35
6. | Gastos generales 25 995.439,32 1.006.070,16
6.1 | Inmuebles e instalaciones 58.010,25 56.308,65
6.2 | Sistemas informaticos 265.510,37 245.567,80
6.3 | Publicidad y representacion 11.522,62 8.263,35
6.4 | Servicios de profesionales independientes 273.164,72 252.521,84
6.6 | Otros gastos 387.231,36 443.408,52
7. Contribuciones e impuestos 620,60 7.273,563
8. Amortizaciones 7y 8 44.858,46 51.456,82
8.1 | Inmovilizado material de uso propio 38.318,99 39.095,13
8.3 | Activos intangibles 6.539,47 12.361,69
9. | Otras cargas de explotacién 8.519,46 6.216,15
9.1 | Tasas en registros oficiales 5.019,46 2.716,15
9.2 | Otros conceptos 1g 3.500,00 3.500,00
13. | Impuesto sobre el beneficio del periodo 14 ii 716.517,65 661.023,03
15. | Resultado neto del periodo. Beneficios. 3 2.180.727,63 2.015.232,16
TOTAL DEBE 15.942.788,91 14.350.903,75
Interes_es, dividendos y rendimientos asimilados de 112.330,10 159.061,86
1. | los activos 20
1.1 | Intermediarios financieros 87.463,53 142.466,99
1.2 | Deuda publica interior 23.250,61 15.336,87
1.8 | Otros intereses y rendimientos 1.615,96 1.258,00
2. | Comisiones recibidas 21 15.544.159,84 14.027.943,80
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion
21 | financieros 14.884.985,66 13.077.965,51
Comls_lgnes de suscripcion y reembolso de Fondos de 417 41 1.206,89
2.2 | Inversién
2.12 | Comisiones de gestién discrecional de carteras 407.690,61 485.151,38
2.13 | Servicios de asesoramiento 251.066,16 463.620,02
3. Ganancias por operaciones financieras 187.192,50 132.199,32
3.1 | Deuda publica interior 23 187.192,50 132.199,32
9. Otras ganancias 99.106,47 31.698,77
9.5 | Otras ganancias 6 99.106,47 31.698,77
TOTAL HABER 15.942.788,91 14.350.903,75

(*) Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de Pérdidas y ganancias a 31 de diciembre del 2025.
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CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.AU.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Euros)

Nota 2025 2024(*)
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 2.180.727,63 2.015.232,16
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (49.425,02) 60.163,13
I. Por valoracién instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta. (65.900,03) 80.217,51
V. Efecto impositivo 16.475,01 (20.054,38)
ol s oo g o a0 | 016313
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 2.131.302,61 2.075.395,29

(*) Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CAJA INGENIEROS GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,

S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

| 2025 2024(*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 2.897.245,28 | 2.676.255,19
2. Ajustes del resultado. (4.566,56) 111.619,95
a) Amortizacion del inmovilizado. 44 858,46 51.456,82
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) (49.425,02) 60.163,13
3. Cambios en el capital corriente. 299.255,86 (735.147,00)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 173.015,45 | (2.670.334,94)
¢) Otros activos corrientes (+/-) (52.282,30) (58.901,34)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 56.146,32 | 1.684.931,26
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 122.376,39 309.158,02
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (843.682,54) | (374.022,43)
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (843.682,54) (374.022,43)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-14/-2+/-3+/-4) 2.348.252,04 | 1.678.705,71
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (13.342,45) | (3.981.803,15)
b) Inmovilizado intangible (7.155,94) -
¢) Inmovilizado material (6.186,51) (8.743,15)
e) Otros activos financieros -1 (3.973.060,00)
7. Cobros por desinversiones (+) 2.459.524,33 -
e) Otros activos financieros 2.459.524,33 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) 2.446.181,88 | (3.981.803,15)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio | (6.407.616,08) | (584.972,73)
a) Dividendos (-) (6.407.616,08) | (584.972,73)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9/10-11) (6.407.616,08) (584.972,73)
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-
12+/-D) (1.613.182,16) | (2.888.070,17)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.727.513,59| 6.615.583,76

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

| 2.114.331,43] 3.727.513,59

(*) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de Flujos de efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Reseia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Actividad de la empresa

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituyd por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decision de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros de Crédito de los Ingenieros,
S. Coop. de Crédito (en adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 193.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva se regulan por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, por la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el
Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades
Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
otros, los siguientes aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.
- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la C.N.M.V.

- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones
de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales 1IC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones ©
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo descrito
en la Nota 1.h.

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus
recursos propios calculados segun lo descrito en la Nota 1.h.

- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades pertenecientes
al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25% de los recursos propios de la Sociedad. A estos
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efectos, las inversiones se computaran por su valor contable. No estaran sujetas a este limite las
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado Miembro de la Unién Europea, las
comunidades auténomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacién de
solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espania.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que cumplan
determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores o instrumentos
financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos
financieros derivados con finalidad de inversién cuando éstos formen parte de valores o depdsitos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacion de Instituciones de Inversién Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la Sociedad
recoge en su programa de actividades los servicios de administracion, representacion y gestion de las inversiones
y la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva y la gestidn discrecional e
individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones. Adicionalmente, la Sociedad obtuvo la
autorizacion de C.N.M.V. para la administracién, representaciéon y gestion de las inversiones y gestiéon de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre (con fecha 16 de noviembre
de 2012) y para asesorar sobre inversiones (con fecha 25 de julio de 2014).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Rambla Catalunya 2-4, 22 Pianta. Con cédigo postal 08007
en Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad gestionaba 15 Fondos de Inversién (16 fondos de inversion a 31 de
diciembre de 2024) -véase Nota 21-. La practica totalidad de los patrimonios que integran los Fondos gestionados
se captan a través de Caja de Ingenieros, a la que la Sociedad cede las correspondientes comisiones de
comercializacion (véase Nota 22). Adicionalmente, la Sociedad se hace cargo de las decisiones de inversién de la
cartera de 11 fondos de pensiones (mismo importe que a 31 de diciembre de 2024) administrados por Caixa
Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compariia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (en adelante Caja Ingenieros
Vida) a la que la Sociedad cobra la correspondiente comision de gestion.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024, lo han sido, en su totalidad
en territorio nacional (véase Nota 21).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caja de Ingenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Crédit dels
Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito, con domicilio social en Barcelona, Via
Laietana nimero 39, siendo esta entidad Ia que formula estados financieros consolidados. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formulacién se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afrio.

Las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestion 2024 fueron formuladas por los Consejeros en la reunién
celebrada el 26 de marzo de 2025 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona. Por su parte, las
cuentas del ejercicio 2025 seran formuladas en la reunién de su Consejo de Administracion que se celebrara
el 26 de marzo de 2026.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:
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a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con la normativa
especifica que regula la actividad de la Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que ban sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 20 de mayo de 2025.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacioén de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2,

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.c, 2.d, 7 y 8).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.a, 2.c, 2.d,
5,6,7y8).
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- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.a, 5 y 6).
- Recuperacién de los activos fiscales diferidos (véanse Notas 2.fy 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.

Comparacion de Ia informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2024 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2025.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables y correccién de errores

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2024.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones mediocambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones que, durante el ejercicio 2025 ha ascendido a 3,5 miles de
euros (mismo importe que en el ejercicio 2024), se registra en el capitulo “Otras cargas de explotacién’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, capitulo que también incluye las cargas soportadas por la Sociedad
en concepto de tasas ptblicas como son las tasas por registro ante la Comision Nacional del Vercado de
Valores y tasas por registro a otros organismos publicos.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad es titular de 2 acciones de valor nominativo 200 euros de la sociedad
gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (2 acciones de valor nominativo 200 euros al 31 de diciembre
de 2024). Dicha inversion se ha clasificado en el epigrafe “Acciones y participaciones — acciones y
participaciones en cartera interior”.

Recursos propios minimos. Coeficiente de inversion y de diversificacién

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, y por
tanto la regulacién de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la
que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
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Colectiva modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre, y se adapta el régimen tributario de las Instituciones de Inversién Colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversiéon Colectiva
dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una
proporcién del 0,02 por 100 del valor efective del patrimonio de las lIC y las entidades reguladas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningln caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) EI25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacién.

Al 31 de diciembre de 2025 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerido por
la normativa vigente.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.
Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningun
suceso, que no se haya especificado en las Notas de esta memoria, que las afecte de manera significativa.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los
principios y politicas contables y criterios de valoracion establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, de acuerdo con lo establecido en Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de CNMV.

11
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Instrumentos financieros

Reconocimiento y clasificacién de instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. Los instrumentos financieros de
deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo.

Con caracter general, la Sociedad registra la baja en €l balance de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren
a la parte adquiriente. La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento
inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquelios en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado
y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias:

Incluye los activos financieros que, por su naturaleza no proceda su clasificacién en alguna de las restantes
categorias. Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta categoria.
El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el
margen de intermediacion. Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un active financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos
0 pasivos sobre bases diferentes.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos
de efectivo que son Gnicamente cobro de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente y que

12
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no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste
amortizado”.

Se incluyen los valores representativos de deuda, los instrumentos de patrimonio de otras empresas y las
participaciones en fondos de inversidon que no se hayan incluido en ninguna otra categoria de activos
financieros. Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza por su valor razonable y los
cambios de valor se imputan al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la venta o en caso de deterioro del activo financiero. Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de peérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segtin el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Las inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos. Al menos al cierre del ejercicio se efectlian las correcciones
valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido
en esta categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la correccién valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de la
correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacién se registra directamente contra
patrimonio neto. En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando e! valor de mercado presenta un
descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su coste.

Determinacién del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado siempre
que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar representativas por ser de
publicacién periédica en los sistemas de informacidén habituales, proporcionadas por intermediarios
financieros reconocidos. Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas,
clasificando las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

- Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

En caso de que la valoracién a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con modelos internos
usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que repliquen satisfactoriamente la valoracion
de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia de valoracion se fundamenta en la actualizacion de los
flujos futuros de los activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcién de las caracteristicas propias de la emision de la que se trate y del emisor, se imputa un riesgo de
crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de ios flujos a percibir.
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Para las participaciones en fondos de inversién clasificadas como activos a valor razonable con cambio en el
patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo a la fecha de valoracién.

Activos financieros a coste amortizado:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a negociacion en
un mercado organizado, en los que la inversién se mantiene con el objetivo de percibir los flujos de efectivo,
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de
que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado). Se considera que los activos
cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se espera que se produzcan ventas en el futuro.
A tal efecto, se considera la frecuencia, el importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios
anteriores, asi como las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros, a particulares y
otros por operaciones comerciales y no comerciales. Se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. La
valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. Se estima
que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de efectivo estimados futuros
que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Activos financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas. Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. La
valoracion posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene registrado en el capitulo “Participaciones” 296 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 24.980 euros (296 participaciones por valor de 24.980 euros al 31 de
diciembre de 2024) y en 2025 1 participaciéon de la Cooperativa de consumidores y Usuarios por valor de
24,04 euros (1 participacion por valor de 24,04 euros al 31 de diciembre de 2024).

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
se reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos y los dividendos
acordados en el momento de su adquisicion. Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisiciéon, porque se han distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingreso
y minoran el valor contable de la inversion.
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Baja de activos financieros:

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad. Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier
importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida
y forma parte del resultado del ejercicio.

Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracién:

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes Se registran como
pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos que suponen para la Sociedad una
obligacién contractual directa o indirecta, atendiendo a su realidad econémica, de entregar efectivo u otro
activo financiero o intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
Clasificacion de los pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado:

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Tras
su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién ajustado por los costes directamente
atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propdsito de readquirirlos en el
corto plazo, que forman parte de una cartera de instrumentos financieros sobre los que existe evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo y los instrumentos financieros derivados que
no son contratos de garantia ni han sido asignados como instrumentos de cobertura.

También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no sea posible valorar
de forma separada el derivado implicito o cuando no se pueda determinar de forma fiable su valor razonable,
ya sea en el momento de su adquisicion o en una fecha posterior.

En este caso, a efectos contables, el instrumento financiero hibrido se clasifica en su conjunto como un activo
o pasivo financiero incluido en la categoria de activos (pasivos) financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, se aplica este mismo criterio cuando en el reconocimiento
inicial la Sociedad valora el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

El reconocimiento inicial y su valoracién posterior se realizan a valor razonable sin deducir los gastos de
transaccién en que pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios producidos en el valor razonable se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
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directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Después del reconocimiento
inicial se valoran los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las opciones de venta sobre la participacion mantenida por el socio minoritario en una sociedad dependiente,
cuando el adquirente no tiene acceso a los beneficios econémicos asociados a las acciones sujetas a la
opcion, se registran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor razonable.

Baja de pasivos financieros:

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la obligacion
inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran de baja, aun cuando
sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones sustancialmente diferentes,
se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo pasivo. La diferencia entre el valor en libros de!
pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos
los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Créditos a intermediarios financieros o particulares- Adquisicién temporal de activos” (“Deudas con
intermediarios financieros o particulares — Préstamos y créditos”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad poseia 1.799.810,24 euros de este tipo de activos (3.400.047,00
euros al 31 de diciembre de 2024) -véase Nota 5-.

Inmovilizado material

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “activo material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
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porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

% Amortizacién

Instalaciones técnicas 7% - 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 12,5% - 25%
Mobiliario 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduciria el valor en
libros del active de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ninglin caso, la reversién de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos— inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Uutil estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan al resultado
del ejercicio en que se incurren.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones
inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.
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Pueden ser de “vida Util indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida util definida” (en los restantes casos).

En el caso de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida util definida.

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion
en virtud de las nuevas vidas utiles.

Aplicaciones informaticas

La practica totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe “Activos intangibles — Aplicaciones informaticas”
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024, todos ellos con vida Util definida, corresponde
a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son entre 17% - 50%.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el capitulo
“Activos intangibles — Aplicaciones informaticas”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro de valor de los activos— Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2.c).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).
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Otros activos y pasivos

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos y gastos por intereses y concepios asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Intereses, dividendos
y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii.  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en {a cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva y de gestion de carteras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en gue el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que tienen su origen en servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.
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- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva se incluyen en
el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En
la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados y asesorados

Los patrimonios gestionados y asesorados por la Sociedad, que son propiedad de terceros no se incluyen en
el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

En la Nota 17 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados y asesorados por la
Sociedad. El importe total de estos patrimonios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 figura registrado en el
capitulo “Otras cuentas de orden” del balance adjunto.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “planes de
aportacion definida” cuando la sociedad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente en los anteriores. Los compromismos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados como “Planes de prestacién definida”.

Planes de aportacion definida (aportacién a planes de pensiones):

La Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 2025, se encuentran externalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
Ingenieros Empleo, Fondo de Pensiones, de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento sobre instrumentaciéon de los compromisos por pensiones de las empresas con
los trabajadores y beneficiarios. Durante el ejercicio 2025 el total de las aportaciones al mencionado plan han
ascendido a 24.592,03 euros (23.650,06 euros al 31 de diciembre de 2024) y se han registrado en el capitulo
“Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio resulta de aplicar el tipo impositivo al resultado fiscal del
ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y
de los créditos por bases imponibles negativas.
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El gasto por el impuesto sobre beneficios se reconoce en el capitulo ‘Impuesto sobre Beneficios’ de la cuenta
de perdidas y ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto sobre beneficios se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de la Entidad.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos a la Agencia Tributaria, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12 meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes
que tienen su origen en diferencias temporarias y que se espera recuperar o pagar a la Agencia Tributaria,
respectivamente, en ejercicios futuros.

La Sociedad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial
el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que generara en ejercicios futuros la obligacion
para la Sociedad de realizar algin pago a la Agencia Tributaria, y una diferencia temporaria deducible aquélla
que generara para la Sociedad algn derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Agencia Tributaria
en ejercicios futuros. Dichas diferencias temporarias se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

En su caso, las diferencias temporarias se registran como activos o pasivos por impuestos diferidos en el
epigrafe ‘Activos fiscales —Diferidos’ o ‘Pasivos fiscales —Diferidos’, respectivamente, del balance,
segregados de los activos o pasivos por impuestos corrientes que estan formados, basicamente, por
retenciones practicadas en concepto de IRPF y cuentas de Hacienda Pdblica deudora o acreedora por IVA'y
por impuesto sobre beneficios y que se registran en los epigrafes ‘Activos fiscales —Corrientes’ o ‘Pasivos
fiscales — Corrientes’, respectivamente, del balance de situacion.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

No obstante lo anterior, [a Sociedad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases imponibles
negativas, si se cumplen las siguientes condiciones:

* Que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

* En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, que éstas
se hayan producido por causas identificadas que sea improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, salvo que surja en una combinacion de negocios y que, en el momento de su registro,
no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasiéon de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 29 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, el tipo de gravamen aplicable para el ejercicio 2025 es del 25%.

La Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2022, introdujo
el articulo 30 bis en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, mediante el cual
se establece que los contribuyentes con un importe neto de la cifra de negocios igual o superior a 20 millones
de euros aplicaran un tipo minimo de gravamen del 15% sobre la base imponible general. Durante los
gjercicios 2025 y 2024 el importe de la cifra neta de negocios de la Sociedad no ha superado los 20 millones
de euros y, en consecuencia, no le aplica el tipo minimo de gravamen.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de “Crédito a intermediarios financieros —
depdsitos a la vista”, “Crédito a intermediarios financieros — adquisiciéon temporal de activos” y “Crédito
a intermediarios financieros — ajuste por valoracion” (véase Nota 5). Asimismo, la conciliacién entre el
efectivo del balance y el efectivo incluido en el estado de flujos de efectivo es la siguiente:

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del ejercicio.
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b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en Ia ribrica “Efecto impositivo” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliaciéon del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no ha mantenido posiciones en moneda extranjera.
o) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquelias que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y modificaciones posteriores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (véase Nota 18) a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad
a) Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio 2024 fue aprobada por el
Accionista Unico el dia 20 de mayo de 2025.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025, que su Consejo
de Administracién propondra al Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacién, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2024:

Euros
2025 2024
A reservas voluntarias 545.181,91 1.007.616,08
Dividendo 1.635.545,72 1.007.616,08
Beneficio neto de la Sociedad 2.180.727,63 2.015.232,16

b) Beneficio por accion

i.  Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el niimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2025 2024
Resultado neto del ejercicio 2.180.727,63 2.015.232,16
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.800 1.800
Conversion asumida de deuda convertible - -
Ndmero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accién (Euros) 1.211,52 1.119,57
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ii. ~ Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccion de la Sociedad (no Consejeros), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2025
Euros
Pagos
Aportaciones basados en
Otras a sistemas de instrumentos
Retribuciones prestaciones a prevision Indemnizaciones de
a corto plazo Dietas largo plazo social |  porcese | patrimonio
Dietas Consejeros (*) - 42.000,00 - - - -
Alta Direccion | 511.021,07 - - 14.881,72 - | -
(*) Los importes indicados incluyen las dietas del Consejo de Administracion y de la Comisién de Auditoria.
Ejercicio 2024
Euros
Pagos
Aportaciones basados en
Otras a sistemas de instrumentos
Retribuciones prestaciones a previsiéon Indemnizaciones de
a corto plazo Dietas largo plazo social por cese patrimonio
Dietas Consejeros (*) - 48.000,00 - - - -
Alta Direccion 507.297,35 - - 9.025,36 - -

(*) Los importes indicados incluyen las dietas del Consejo de Administracion y de la Comision de Auditoria.

A 31 de diciembre de 2025, la Alta Direccion estaba formada por 5 personas (formada por 5 personas en 2024).

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos por
la Sociedad con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad. Durante los ejercicios 2025 y 2024 los
Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el gjercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen importes pendientes de cobro por los préstamos
concedidos a la Alta Direccion.
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Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital,
no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que ellos o sus personas vinculadas pudieran tener con el interés de la Sociedad.

5. Crédito a intermediarios financieros o particulares

A continuacion, se presenta el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y naturaleza del
mismo:

Euros
2025 2024

Clasificacién (Nota 15):
Activos financieros a coste
amortizado 5.774.568,84 7.515.649,28

5.774.568,84 7.515.649,28

Naturaleza:

Deudores 3.660.237,41 3.788.135,69
Adquisicién temporal de activos 1.800.520,30 3.403.698,56
Depésitos a la vista 313.811,13 323.815,03

5.774.568,84 7.515.649,28

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambito geografico es el nacional y tienen un
vencimiento inferior a 3 meses.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a la partida
“Crédito a intermediarios financieros o particulares”.

a) Deudores

Tal y como se indica en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene encomendada la gestion de 15
fondos de inversion (16 fondos de inversion al 31 de diciembre de 2024).

El importe de las comisiones de gestion y resultados devengadas en el ejercicio 2025, que asciende a
14.884.985,66 euros (13.077.965,51 euros en el gjercicio 2024), se encuentra registrado en el capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe pendiente de cobro por este
concepto al 31 de diciembre de 2025 asciende a 3.369.792,63 euros (a 3.242.187,25 euros al 31 de diciembre de
2024).

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comisién de gestion en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comisién sobre resultados que se liquidara anualmente {durante el mes
de enero del gjercicio siguiente al de su devengo).
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Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 21, la Sociedad tiene un contrato de gestion discrecional de carteras
con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad toma las decisiones de inversion de la cartera de los
fondos de pensiones, a cambio de una comisién en concepto de gestion discrecional de carteras y una comisién
en concepto de resultados. Estas comisiones han ascendido durante el ejercicio 2025 a 407.690,61 euros
(485.151,38 euros en el ejercicio 2024) -véase Nota 21-, de los cuales 34.902,57 euros (véase Nota 18) se
encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2025 (120.661,36 euros al 31 de diciembre de 2024).

Por ofra parte, el asesoramiento a Caja de Ingenieros en el marco del Servicio de Gestién de Carteras que ofrece
a sus clientes ha devengado un total de 251.066,16 euros en concepto de asesoramiento y resultados sin IVA
(463.620,02 euros sin IVA al 31 de diciembre de 2024) -véase Nota 21-, de los cuales 156.435,74 euros sin IVA
(véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2025 (393.588,31 euros sin IVA al 31
de diciembre de 2024). Mencionar que este conrtato ha sido cancelado con efectos 1 de enero de 2026.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2025 se han repercutido gastos soportados en concepto de costes derivados
del servicio de analisis que se repercuten a fondos de inversion y a la compafia Caja Ingenieros Vida. El importe
total devengado durante el ejercicio 2025 asciende a 99.106,47 euros (31.698,77 euros en 2024), de los cuales
restan pendientes de cobro bajo el epigrafe Otros deudores un total de 69.212,97 euros (24.095,80 euros a 31 de
diciembre de 2024) correspondientes a fondos de inversién y en el epigrafe Deudores empresas del grupo un total
de 29.893,50 euros (7.602,97 euros a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a Caja Ingenieros Vida (véase
nota 18).

b) Adquisicién temporal de activos

La totalidad del saldo de esta partida al 31 de diciembre de 2025 corresponde a repos con vencimiento €l 11 de
febrero de 20286.

¢) Depésitos a la vista

La totalidad del saldo de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista Unico de
libre disposicién. Dicha cuenta, tiene una comision del 0% sin aplicar tramos de efectivo.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a la partida
“Crédito a intermediarios financieros o particulares”.
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El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2025 y 2024, atendiendo a la clasificacion, naturaleza,
cotizaciéon y moneda de los valores se indica a continuacion:

Euros
2025 2024
Clasificacion (Nota 15):
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 4.969.417,50 7.437.975,00
4.969.417,50 7.437.975,00
Naturaleza:
Deuda Publica cartera interior 4.969.417,50 7.437.975,00
4.969.417,50 7.437.975,00
Cotizacion:
Cotizables 4.969.417,50 7.437.975,00
4.969.417,50 7.437.975,00
Moneda:
Euro 4.969.417,50 7.437.975,00
4.969.417,50 7.437.975,00

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de

2025y 2024 es como sigue:

Valor de coste

Ajuste por el valor razonable

Intereses devengados no vencidos

Euros
2025 2024
4.897.066,24 7.307.637,46
23.250,61 15.336,86
| 49.100,65| 115.000,68
4.969417,50|  7.437.975,00

Los valores que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caixa
de Creédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. De Crédito o en tramite de depdsito en

dicha entidad.

Los intereses generados durante el ejercicio 2025 por los valores representativos de deuda, gue han ascendido a
23.250,61 euros (15.336,86 euros durante el ejercicio 2024), se registran en el capitulo “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a la partida
“Valores representativos de deuda”.
b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y 2024 en esta cartera de valores, sin considerar los ajustes
por valoracion, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2024 3.419.030,00
Adquisiciones 12.245.306,33
Amortizaciones (8.356.698,87)
Ventas -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 7.307.637,46
Adquisiciones 7.386.899,42
Amortizaciones (9.797.470,64)
Ventas -

Saldo al 31 de diciembre de 2025 4.897.066,24

A continuacion, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran
el saldo de este epigrafe de los balances, sin considerar los ajustes por valoracion, ni los intereses de renta fija:

Ejercicio 2025
- B ~_Euros -
Hast [
Ala at Entre 1y Entre 3y Entre 1y . Mas de 5 Indeter-
Vista Mes 3Meses | 12Meses | 5Afos. 1. Arios minado Total
Valores representativos de deuda: :
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto = - 2.445.091,13 | 2.451.975,11 - - - 4.897.066,24
- - 2.445.091,13 | 2.451.975,11 - - - 4.897.066,24 |
Ejercicio 2024
Euros
Hast
Ala a1 Entre 1y Entre 3y Entre 1y Mas de 5 Indeter-
Vista Mes 3M 12 M 5 Afos Anos minado Total
Valores representativos de deuda:
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto - - 2.456.018,24 | 4.851.619,22 - - 7.307.637,46
- - 2.456.018,24 | 4.851.619,22 - - 7.307.637,46

29



u%_T_wa 0P5265891

c) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracion en patrimonio neto — activos financieros con cambios en patrimonio neto”.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos
financieros con cambios en el patrimonio neto”, durante el ejercicio 2025 y 2024 se muestra en el estado de
ingresos y gastos reconocidos.

7. _Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance, que esta integramente compuesto por inmovilizado de uso
propio, ha sido e! siguiente:

Euros ]
Mobiliario, Equipos
Instalaciones Informaticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2024 375.150,47 - 39.356,26 ~ 414.506,73
Adiciones 1.734,35 7.008,80 8.743,15
Retiros - _ (470.,57) (470,57)

Saldos al 31 de diciembre de 2024 376.884,82 45.894 49 422.779,31
Adiciones 3.987,19 2.199,32 6.186,51
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2025 _380.872,01 48.093,81 428.965,82

i Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2024  (52.08392) | (12507,32) |  (64.591,24)
Dotaciones (30.396,32) (8.698,81) (39.095,13)
Retiros - 470,57 470,57

| Saldos al 31 de diciembre de 2024 (82.480,24) (20.735,56) (103.215,80)
Dotaciones (29.127,70) (9.191,29) (38.318,99)
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2025 (111.607,94) (29.926,85) (141.534,79)

Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2024 294.404,58 25.158,93 319.563,51

| Saldos al 31 de diciembre de 2025 |  269.264,07 18.166,96 287.431,03

Al 31 de diciembre de 2025, determinados activos materiales de uso propio, que ascendian a 28.140,84 euros
(25.851,14 euros al 31 de diciembre de 2024), se encontraban totalmente amortizados y en uso.
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Durante el ejercicio 2025 no existen bajas de inmovilizado. Durante el ejercicio 2024 se dieron de baja
determinados activos materiales de uso propio (equipos informaticos) que estaban totalmente amortizados, por lo
que no generaron resultado alguno.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido pérdidas por deterioro.

8. Activos intangibles

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de este capitulo del activo del
balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida util es definida, es el siguiente:

Euros
2025 2024

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 477.072,10 477.072,10
Adiciones 71311 -
Retiros - -

Saldos al cierre del ejercicio _ 484.203,20 477.072,10

Amortizacién acumulada: B -

Saldos al inicio del gjercicio (462.970,52) (450.608,83)
Dotaciones (6.539,47) (12.361,69)
Traspasos o — -

Saldos al cierre del gjercicio (469.509,99) (462.970,52)

Activo intangible neto 1469321 | 14.101,58

Al 31 de diciembre de 2025, determinados activos intangibles, que ascendian a 447.001,21 euros (424.465,20
euros, al 31 de diciembre de 2024), se encontraban totalmente amortizados y en uso.
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9. Otros Activos y Pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
- - 2025 2024
Otros activos 16.820,85 7.787,68
Anticipos y créditos al personal 8.833,51 -
Préstamos a largo plazo al Personal 6.833,47 -
Préstamos a corto plazo al Personal 2.000,04 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 5.833,33 5.833,33
Fianzas 5.833,33 5.833,33
Otros activos 2.154,01 1.954,35
Deudores varios 2.154,01 1.954,35
Otros pasivos 271.805,35 281.397,42
Administraciones Pliblicas 271.805,35 281.397 42
Retenciones s/Nominas Mod. 111 27.786,18 31.724,51
Retenciones s/Reembolsos Fl Mod. 117 213.331,47 223.226,98
Organismos de la SS, Acreedores 26.067,47 25.659,62
HP Acreedora IVA 462023 | 786,31

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la partida “Fianzas” del capitulo “Otros Activos” del balance corresponde a una
fianza constituida por la Sociedad en garantia del alquiler del local en el que se lleva a cabo su actividad.

10. Acreedores empresas del grupo

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, atendiendo a los criterios de
clasificacién, a su naturaleza, a su area geogréfica y a su moneda, se indica a continuacién:

Euros
2025 2024
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.450.813,28 2.364.350,19
2.450.813,28 2.364.350,19
Naturaleza:
Comisiones a pagar (véase Nota 22) 2.450.813,28 2.364.350,19
2.450.813,28 2.364.350,19
Area geografica:
Espafia 2.450.813,28 2.364.350,19
2.450.813,28 2.364.350,19
Moneda:
Euro 2.450.813,28 2.364.350,19
2.450.813,28 2.364.350,19

Los acreedores — empresas del grup recogen practicamente en su totalidad, el importe pendiente de pago al
Accionista Unico de la Sociedad correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de Instituciones de
Inversion Colectiva y gasto intermediacion de renta fija.
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Todas las deudas detalladas son en euros, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan intereses.

11. Otros acreedores

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacion:

Euros

2025 2024
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado |  30.540,05| ~ 60.856,82

_30.540,05|  60.856,82
Naturaleza:
Otros pasivos financieros 30.540,05 60.856,82

i | 3054005]  60.856,82

El saldo del epigrafe recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en concepto de
gastos generales (véase Nota 25).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Otros acreedores
son en euros, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan intereses.

12. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.800 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos econdémicos y
politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los ejercicios 2025 y 2024,
no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe del balance.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecia al Unico accionista Caja de Ingenieros (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad Unipersonal de
acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece ia obligacion de que
la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico
(véase Nota 18).

13. Reservas

La composicién del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacién:

Euros
2025 2024
Reservas:
Reserva legal 360.000,00 360.000,00
Reservas voluntarias | 3.305.278,72 7.697.662,64
3.665.278,72 8.057.662,64 |
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Reserva legal

De acuerdo con lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico
deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a
la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas, destindndose
el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal (véase Nota 3).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% de! capital social,
esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene una reserva legal equivalente al 20% del capital social,
siendo el importe maximo establecido de acuerdo al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Reservas voluntarias
Al 31 de diciembre de 2025, el saldo mantenido como reservas voluntarias es de libre disposicion.

Durante el ejercicio 2025 se ha distribuido un dividendo extraordinario con cargo a reservas por importe de
5.400.000 euros.

14. Situacion fiscal

i.  Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal
El Impuesto sobre Beneficios se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién

de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido este como la base imponible del Impuesto.

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024:

Las diferencias permanentes de ambos ejercicios corresponden a gastos no deducibles en la base del
Impuesto sobre Sociedades.
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Euros
2025 2024

Resultado contable antes de

impuestos 2.897.245,28 2.676.255,19
Diferencias permanentes 49.097,33 50.179,70
Diferencias temporales 147.197,72 183.907,80
Base imponible fiscal 3.093.540,33 2.910.342,69
Cuota al 25% 773.385,08 727.585,67
Deducciones (20.068,00) (20.603,72)
Retenciones y pagos a _
cuenta (511.269,07) (374.261,45)
Total cuota a pagar por IS 242.048,01 332.720,50

O0P5265896

Reserva de capitalizacion:

La Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se establece un Impuesto Complementario para garantizar un
nivel minimo global de imposicién para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud
y un Impuesto sobre el margen de intereses, entre otras novedades modifica, con efectos 1 de enero de 2025,
el porcentaje de reduccion aplicable en la base imponible del impuesto en concepto de ‘Reserva de
capitalizacion’, regulada en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. En concreto, el porcentaje de reduccion aplicable en la base imponible se incrementa al 23%
cuando la entidad incremente la plantilla media del ejercicio, respecto de la plantilla media del ejercicio
anterior, en al menos un 2%, y sin superar el 5%. El porcentaje de reduccion se eleva al 26,5% cuando el
incremento de la plantilla media se sitle entre el 5% y el 10%, y al 30% cuando el incremento sea superior al
10%.

La aplicacién de estos porcentajes incrementados queda condicionada al mantenimiento del incremento de
la plantilla media durante un periodo minimo de tres afios desde el cierre del ejercicio al que corresponda la
reduccion.

Adicionalmente, la citada Ley 7/2024 incrementa, del 10% al 20%, el limite general de reduccién en la base
imponible positiva del periodo impositivo, previa a la integracién de la reversién de activos por impuestos
diferidos de dotaciones por deterioros de créditos y otros conceptos, segun lo estipulado en el articulo 11.12
de la citada ey, y a la compensacion de bases imponibles negativas.

En caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccion, las cantidades pendientes se podran aplicar
en los periodos impositivos que finalicen en los 2 afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo
en gque se haya generado el derecho a la reduccion.

La Sociedad no prevé dotar en 2026 ningdn importe en concepto de reserva de capitalizacion.
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ii.  Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

2025 2024
Resultado contable antes de impuestos 2.897.245,28 2.676.255,19
Diferencias Permanentes 49.097,33 50.179,70
Resultado contable ajustado 2.946.342,61 2.726.434,89
Cuota al 25% 736.585,65 681.608,72
Deducciones en cuota (20.068,00) (20.603,72)
Impuesto sobre Sociedades corriente 716.517,65 661.005,00
Ajuste en el gasto por impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores - 18,03
Total gasto por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 716.517,65 661.023,03

iii. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Activos Fiscales - Diferidos:
Seguro de Vida ahorro 1.409,30 -
Retribuciones a largo plazo ) 133.143,65 97.753,52
Minusvalias de activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto () 272,06 -
134.825,01 97.753,52

Pasivos Fiscales — Diferidos:
Plusvalias de activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto (™ 12.547,22 28.750,17

- 12547,22] 2875017,

(*) Activo por diferencias temporarias deducibles derivadas de retribucion variable.
(**) Corresponden a variaciones de valor reconocidas directamente en el patrimonio neto.

iv. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. El consejo de administracion de la Sociedad considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en
el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene sujetos a inspeccién fiscal los cuatro dltimos ejercicios, en
relacion con las obligaciones y deberes tributarios.

15. Gestién del riesgo y valor razonable

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ia Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados con el objetivo de
cobertura o de negociacion.

Exposicion al riesgo

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interés y el riesgo de precio), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una parte de los activos financieros de la sociedad son a tipo variable con una revision, al menos anual, del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de las variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance.

La Sociedad determina el valor razonable de sus activos y pasivos financieros en funcion de:

- Precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de
diferente forma.

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa ¢ indirectamente.

- Técnicas de valoracion en las gue algin input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

- El valor razonable de los activos cotizados en mercados secundarios activos se ha estimado como referencia
a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente del importe registrado en el balance,
al tener éstos un vencimiento inferior a 3 meses.

Riesgo de liquidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido controles de la liquidez de los activos en cartera. A 31
de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con el mencionado limite.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion. Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y modificaciones posteriores:

- Las inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25 por ciento de los recursos
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Union Europea, Comunidades Auténomas y Otros Estados miembros
de la OCDE).

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con el limite mencionado.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, que
corresponden en su mayoria a depésitos en Entidades de Crédito, posiciones en instrumentos representativos de
deuda publica, asi como a comisiones a cobrar de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 5.774.568,84 euros (véase Nota 5). Las posiciones
en comisiones a cobrar tienen un importe 3.788.135,69 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 4.969.417,50 euros (véase Nota
6).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse
en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no mantiene saldos en
moneda extranjera.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros que devenguen un tipo de
interés fijo y a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de interés tengan impacto significativo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no mantenia saldos significativos en acciones.

Otros riesgos de mercado en relacion con las Instituciones de Inversion Colectiva

Con caracter mensual, la Sociedad controla el cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas de todos los limites legales: el cumplimiento del patrimonio minimo, el nimero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracién, asi como los limites
explicitos para la inversion en derivados. Adicionalmente, la Sociedad controla el cumplimiento de la politica de
inversion que cada una de las 1IC tiene registrada en su folleto.
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Gestién del riesgo

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad gestora de los Fondos esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones de precios, tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, parcialmente modificado por los Reales Decretos 83/2015 de 13 de febrero y 877/2015 de 2 de
octubre, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por
la Sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se
incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacién
crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones
con baja calificacién crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

De forma periddica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos

informativos, segun lo establecido en la normativa aplicable.

16. Gestidn de Capital

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con el requerimiento de recursos propios minimos establecidos

en la normativa vigente (véase Nota 1.h).

La Sociedad dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, teniendo en cuenta a aquellas
que son adecuadas para su perfil de riesgo y entorno operativo, basicamente inversiones en liquidez, deuda
publica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacion crediticia superior a “investment grade”.

17. Ofras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales. Se muestra su composicion a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Euros

2025

2024

Patrimonio gestionado
Fondos de inversion de caracter financiero
Fondos de pensiones

Patrimonio asesorado

Participaciones y acciones de vehiculos de
inversién nacionales y extranjeros

Total cuentas de orden

2.124.691.436,18
1.698.851.933,99
425.839.502,19

524.335.475,73

524.335.475,73

1.819.796.060,64
1.398.373.358,26
421.422.702,38

495.530.731,21

495.530.731.,21

2.649.026.911,91 |

2.315.326.791,85
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo

_EUROS

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

0P5265902

2025

2024

Caja de
Ingenieros

Otras
Entidades del
Grupo

Caja de
Ingenieros

Otras
Entidades del
Grupo

Activo:
Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 5)
Depdsitos a la vista
Adquisicion temporal de activos
Gastos research
Otros activos (Nota 9)
Participaciones (Nota 2.a)
Participacién en Caja de Ingenieros
Participacién en Cooperativa de Consumo
Deudores por comisiones pendientes (Notas 5y 21)
Comision asesoramiento
Comision gestion carteras fondos de pensiones

313.811,13
1.800.520,30

24.980,00

156.435,74

29.893,50

24,04

34.902,57

323.815,03
3.403.698,56

24.980,00

393.588,31

7.602,97

24,04

120.661,36

Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros o particulares (Nota 10)
Comisién de comercializacién
Servicio de intermediacién en renta fija
Tarjeta de crédito

2.450.490,98

322,30

2.362.949,97

1.400,22

Gastos:
Comisiones satisfechas (Nota 22)
Comisién comercializacién devengada
Otras comisiones

Gastos generales (Nota 25)

Otros gastos (*)
Servicio de intermediacién en renta fija

(10.332.606,95)
(56,87)

(133.613,72)
(1.929,28)

(9.047.218,39)

(107.950,80)
(1.326,38)

Ingresos:
Intereses y cargas asimiladas (Nota 20)
Intereses por adquisicion temporal activos
intereses cuenta corriente
Comisiones recibidas (Nota 21)
Comision de asesoramiento
Comisidn gestion carteras fondos de pensiones
Otras ganancias
Ingresos por reparto de costes
Ingresos por redacturacion de gastos por analisis financiero

87.463,53
131,93

251.066,16

407.690,61
8.820,78
29.893,50

142.466,99

463.620,02

485.151,38

7.602,97

(*) Corresponde a la retribucién de la Sociedad por prestacion de servicios a las sociedades del Grupo, en concreto a la matriz Caja de Ingenieros

por importe 133.613,72 euros en 2025 (107.950,80 euros en 2024).
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El saldo del capitulo “Participaciones” que se recoge en el balance adjunto corresponde principalmente a la
participacién en el capital de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de la Sociedad). Concretamente, al 31 de
diciembre de 2025, y como se indica en la Nota 2.a, la Sociedad tenia 296 participaciones de Caja de Ingenieros
por valor de 24.980,00 euros (24.980,00 euros al 31 de diciembre de 2024) y 1 participacion de la Cooperativa
de consumidores y Usuarios por valor de 24,04 euros (1 participacion por valor de 24,04 euros al 31 de
diciembre de 2024).

Tal y como se indica en la Nota 12, la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen
establece la obligacién de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos
mantenidos con su Accionista Unico. A continuacién, se indican los mencionados contratos:

- La Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la comercializacién de
participaciones de los fondos de inversidn (véase Nota 22).

- La Sociedad, en representacion de los fondos de inversion, mantiene con su Accionista Unico un
contrato por la depositaria de los titulos de los fondos de inversion por el cual los fondos pagan una
comision de depositaria calculada diariamente sobre el patrimonio de los mismos y pagadera a mes
vencido al de su devengo.

- Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con su Accionista Unico en virtud
del cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco
del Servicio de Gestién de Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota 21).
Este servicio ha sido cancelado a partir del 1 de enero de 2026.

- Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firm6 un contrato en concepto de servicios de
alojamiento en los servidores informaticos con su Accionista Unico (véase Nota 25).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta
Direccién
La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de

Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

19. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad pertenece al grupo econémico
Caja de Crédito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensa del cliente y del participe Unico. El
informe explicativo del desarrollo de su funcién, asi como las principales conclusiones obtenidas del mismo sera
presentado al Consejo de Administracion en el primer trimestre del presente ejercicio. Durante los ejercicios 2025
y 2024, no se ha recibido ninguna reclamacion relativa a la actividad llevada a cabo por la Sociedad.

20. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por
la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024:

_ Buros |
. 2025 2024
Intermediarios financieros 87.463,53 142.466,99
Deuda publica (Nota 6.a) 23.250,61 15.336,87
Oftros intereses y rendimientos 1.615,96 1.258,00
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos ~112.330,10] 159.061,86

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 ef importe recogido en intermediarios financieros corresponde a los ingresos
por intereses devengados en el ejercicio debido a las cesiones temporales de activos que la Sociedad tiene
contratadas con su sociedad dominante (véase nota 5.b). Concretamente los intereses en Repo en el ejercicio
2025 ascendieron a 87.463,53 euros (142.466,99 euros en 2024).

21. Comisiones recibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. El desglose del saldo de este capitulo
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es:

Euros
2025 2024

Comisiones de gestion y resultados de Instituciones de Inv.Colectiva
(Nota 52a) 14.884.985,66 13.077.965,51
Comisiones de suscripcién y reembolso 417,41 1.206,89
Comisiones de gestion carteras fondos de pensiones (Nota 5a) 407.690,61 485.151,38
Comisiones de Asesoramiento y éxito a Caja de Ingenieros (Nota 5a) 251.066,16 463.620,02

15.544.159,84 14.027.943,80

Durante 2025 las comisiones de suscripcién y reembolso se han generado mediante: Caja Ingenieros Balanced
Opportunities Fl clase A y Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fl clase A.

Las comisiones de suscripciéon y reembolso no son superiores al 5% del valor liquidativo de las participaciones y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicion o venta de la
participacion.

Con fecha 16 de enero de 2009, posteriormente modificado en fecha 2 de enero 2015, la Sociedad firmé un contrato
de gestion discrecional de carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad pasaba a hacerse
cargo de las decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, recibiendo como contraprestacién
una comision de gestion y de resultados. Dichas comisiones han ascendido durante el ejercicio 2025 a 407.690,61
euros (485.151,38 euros en el ejercicio 2024) -véase Nota 5.a-.

Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formaliz6 un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del cual la

Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco del Servicio de Gestiéon de
Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes. Las comisiones de asesoramiento y resultados por dichos
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servicios han ascendido durante el ejercicio 2025 a 251.066,16 euros sin IVA (463.620,02 euros sin IVA en el
ejercicio 2024)-véase Nota 5.a-. Este contrato ha dejado de tener efecto con fecha 1 de enero de 2026.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad gestiona 15 Instituciones de Inversion
Colectiva (16 Instituciones de Inversion Colectiva a 31 de diciembre de 2024). El detalle de comisiones devengadas
durante los ejercicios 2025 y 2024 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y
el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (Nota 17), es el siguiente:

Euros
Comisi . Comisiones Devengadas Pendientes de cobro Patrimonio Gestionado
omisiones de Gestidn y
Resultados 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Fondos de Inversién:
Fonengin ISR, Fi 1.312.341,75 1.270.548,76 | 213.529,86 105.434,38 106.528.889,89 111.542.559,01
Cl Renta, FI - 90.027,63 - - - -
Cl Fondtesoro Corto Plazo, FI 1.831.505,25 1.016.801,20 174.378,71 111.654,63 532.511.118,79 336.354.626,02
Ci Bolsa Euro Plus, FI 390.622,44 329.464,98 110.246,33 25.063,76 30.573.698,59 25.106.448,43
Ci Global, FI 1.959.398,89 1.643.023,45 | 463.905,61 150.047,38 144.840.733,65 155.213.541,90
Ci Premier, FI 1.424.317,98 836.711,44 145.841,46 97.623,85 233.213.505,45 168.351.975,87
Ci Balance Opportunities, Fl 45.918,19 109.082,91 - 12.370,26 - 13.731.304,67
C! Emergentes, FI 552.329,45 457.015,81 261.182,04 186.662,78 38.333.531,11 32.659.814,57
Cl Bolsa USA, FI 631.792,59 1.234.335,75 87.954,86 750.539,36 49.070.602,96 53.754.901,58
Cl Iberian Equity, Fi 979.867,23 307.078,44 728.014,98 124.702,31 31.157.950,36 14.638.903,78
Cl Gestién Dinamica, Fl 713.557,51 414.387,82 131.880,22 121.638,28 54.710.613,45 33.055.976,91
Cl Environment ISR, FI 1.044.240,38 4,021.341,34 | 940.743,00 | 1.440.835,13 | 291.198.470,35 263.005.622,65
CdE ODS IMPACT ISR F.I. 3.280.516,25 631.413,87 51.549,91 54.698,93 47.266.431,28 50.039.588,66
Cl Cims 2027, FI 129.567,63 129.556,39 10.929,38 11.033,43 32.206.874,98 32.512.562,52
Cl Cims 2026, FI 222.287,50 223.378,27 18.802,02 18.799,17 44.295.291,52 44.394.009,71
Cl Cims 2027 2E, Fi 165.242,23 165.093,15 13.927,51 14.072,22 32.814.970,81 33.174.766,91
CE Horizon 2027, FI 201.480,39 198.704,30 16.906,74 17.011,38 30.129.250,80 30.836.755,07
14.884.985,66 | 13.077.965,51 | 3.369.792,63 | 3.242.187,25 | 1.698.851.933,99 | 1.398.373.358,26

De acuerdo con el contrato de gestién, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comisién de gestién, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se liquidara anualmente (durante el mes
de enero del gjercicio siguiente al de su devengo).

22. Comisiones y corretajes satisfechos

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una parte de las comisiones de
gestion devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacion de participaciones de los fondos de inversién
gestionados. La practica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a este concepto. El importe total
satisfecho en concepto de comisiones por comercializacién de participaciones de los fondos de inversion
correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, ha ascendido a 10.332.606,95 euros y 9.047.218,39 euros,
respectivamente. Por otro lado, las comisiones por comercializacion de Inversis ascienden a 14.242,98 euros en
2025y al euros en 2024.

Al 31 de diciembre de 2025 se encontraba pendiente de pago un importe de 2.450.813,28 euros (2.364.350,19
euros al 31 de diciembre de 2024) clasificados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas
con intermediarios financieros” del balance adjunto (véase Nota 10).
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23. Ganancias por operaciones financieras

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo
conforman es:

Euros
2025 2024

Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros a valor razonable con

cambios en el patrimonio neto 187.192,50 132.199,32
187.192,50 132.199,32

Origen:
Renta fija | 187.192,50 132.199,32

187.192,50 132.198,32

(*) Este importe corresponde al resultado generado por las ventas y amortizaciones de Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto (véase Nota 6)

45



24. Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2025 y 2024 es:

0P5265307

Euros

Gastos de personal 2025 2024
Sueldos y cargas sociales 1.592.882,89 1.491.390,49
Sueldos, Salarios 1.318.051,36 1.240.699,93
Indemnizaciones - -
Seguridad Social 274.831,53 250.690,56
Dotaciones y aportaciones a fondos de 24.592,03 23.650,06
pensiones
Aportaciones a Plan de Empleo (Nota 2) 24.592,03 23.650,06
Gastos de formacion 12.040,22 18.002,42
Formacion Personal 12.040,22 18.002,42
Otros gastos 19.740,72 9.866,35
Otros Gastos Sociales 18.400,72 8.566,35
Lotes navidad 1.280,00 1.280,00
Tarjetas regalo 60,00 20,00

1.649.255,86 1.542.909,32

b) Nuamero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de Empleados Medio
2025 2024
Consejeros (*) 4 4
Jefes titulados y técnicos 5 5
Oficiales y auxiliares administrativos 11 10
20 19

(*) No son empleados de la Sociedad

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
31122025 31/12/2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros (*) 3 1 4 -
Jefes titulados y técnicos 4 1 4 1
Oficiales y auxiliares administrativos 7 4 8 3
14 6 16 4

(*) No son empleados de la Sociedad
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Nidmero de empleados con discapacidad

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad tiene un empleado con discapacidad mayor o igual al 33% (o
calificacion equivalente local).

c)
25. Gastos generales
a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondlente alos ejercicios
2025 y 2024 es el siguiente:

| ~ Euros )
Total gastos generales - ' 2025 2024
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 18) 58.010,25 56.308,65
Publicidad y representacién 11.522,62 8.263,35
Sistemas informaticos 265.510,37 245.567,80
Servicios de profesionales independientes 271.235,44 251.195,46
Otros gastos (*) 387.231,36 443.408,52
Gastos de intermediacion 1.929,28 1.326,38

- - 995.439,32 1.006.070,16

(*) Al 31 de diciembre de 2025, 135.543,00 euros corresponden a saldos con Entidades del Grupo
(109.277,18 euros al 31 de diciembre de 2024) -véase Nota 18-.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el capitulo
“Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (véanse Notas 10y 11).

Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de alojamiento en los
servidores informaticos con Caja de Ingenieros. El importe pagado por este servicio durante el ejercicio 2025
ha ascendido a 49.016,52 euros sin IVA (41.715,02 euros sin IVA durante el ejercicio 2024)-véase Nota 18-,

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de

gastos comunes, incrementos futuros por iPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
(en euros):

Arrendamientos Operativos
Cuotas Minimas Valor Nominal
Hasta un afio 58.625,40
Entre uno y cinco afios 175.876,20
Mas de cinco 381.065,10
Total 615.566,70

En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2025 son los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 555 metros cuadrados, sito en Barcelona. El contrato de
arrendamientiose inicio el uno de abril de 2022, siendo esta la “fecha efectiva de la vigencia” del mismo.
No obstante, los efectos econémicos del mismo no empezaran a regir hasta el uno de junio de 2022 El
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plazo de duracién del arrendamiento queda fijado en quince afios (con un minimo de 5 afios). Asimismo,
los importes por rentas pagados durante el ejercicio 2025 han ascendido a 58.010,25 euros.

Otra informacion

Incluido en el saldo de la partida “Servicios de profesionales independientes”, registrada en el capitulo “Gastos
generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2025 se recogen los honorarios contratados relativos a
servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 5.632 euros sin IVA (5.632 euros al
31 de diciembre de 2024).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el auditor no ha facturado a la Sociedad honorarios por otros servicios.

No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del mismo grupo vinculada al auditor servicios de
asesoramiento fiscal, servicios de valoracion ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.

Informacioén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicioén final sequnda —
Deber de la informacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modificé la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, establecia la
obligacion, para las entidades, de publicar, de forma expresa, las informaciones sobre los plazos de pago a
sus proveedores en las memorias de sus cuentas anuales.

La Disposicion final segunda de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modifico la Ley 15/2010 anteriormente
citada, para que las entidades incluyeran de forma expresa en las memorias de sus cuentas anuales el
periodo medio de pago a proveedores, facultando al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en
adelante, I[CAC) para establecer las adaptaciones necesarias para el cumplimiento de esta obligacion.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6 de la Resolucién, de 29 de enero de 2016, del ICAC, se desglosa,
a continuacién, la informacién requerida en relacién al periodo medio de pago a proveedores, la ratio de las
operaciones pagadas y pendientes de pago, y el total de pagos realizados y pendientes de realizar en la
fecha de cierre de los ejercicios 2025 y 2024 de los balances consolidados adjuntos:

Dias 2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 2 2
Ratio de operacicnes pagadas 2 2
Ratio de operacicnes pendientes de pago 19 22
[ Euros 2025 2024 |
Total pagos realizados 11.244.045,96 8.313.365,23 |
Total pagos pendientes 60,00 20,00 |

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pago a proveedores hacen referencia a aquellos proveedores
que, por su naturaleza, son acreedores comerciales, de modo que incluyen los datos relativos al capitulo
‘Otros pasivos’ del balance.

La Sociedad ha calculado el periodo medio de pago a proveedores como el plazo que transcurre, desde la
entrega de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor, hasta el pago material de la
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operacién, de acuerdo con la metodologia que se describe en el articulo 5 de la mencionada Resolucién del
ICAC.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2025 y 2024, segun la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales (modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la
determinacién del plazo de pago), es de 30 dias naturales, salvo existencia de pacto entre las partes y sin
que, en ningln caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento
de empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el volumen monetario y el
namero de facturas pagadas por la Sociedad en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de
lucha contra la morosidad, asi como el porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el
numero total de facturas:

2025 importe Porcentaje Numero de Porcentaje
facturas
Total pagos realizados 11.244.045,96 384
De las que: pagadas dentro del plazo legal | 11.081.713,81 98,56% 346 90,10%
Total pagos pendientes 60,00 1
Total pagos del ejercicio 11.244.045,96 384
2024 importe Porcentaje Numero de Porcentaje
facturas
‘Total pagos realizados 8.313.365,23 387 _
De las que: pagadas dentro del plazo legal | 8.201.040,88 98,65% 342 88,37%
Total pagos pendientes 20,00 1
Total pagos del ejercicio 8.313.36523 | 387 B
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion correspondiente al
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Evolucion del Negocio (mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible

En 2025, la renta variable mantuvo un claro sesgo alcista, con un desempefio muy parecido entre Estados Unidos
y Europa en divisa local. La inteligencia artificial volvi6 a ser un catalizador central, prolongando dinamicas de arfios
previos. En el ambito geopolitico, continué la reconfiguracion del orden econémico y estratégico global: tras un
segundo semestre mas sereno después de las tensiones asociadas al Liberation Day de abril, se mantuvieron
mayores controles sobre tecnologias criticas y materias primas estratégicas, junto con el avance de politicas de
reindustrializacion y seguridad econémica. En paralelo, la inflacion siguié moderandose hacia los objetivos de los
bancos centrales, habilitando politicas monetarias mas acomodaticias, aunque prudentes y dependientes de los
datos. En divisas, el délar destacé por su debilidad, favoreciendo la diversificacion de flujos y reforzando el atractivo
del oro. En conjunto, las expectativas de beneficios y las perspectivas para 2026 sostuvieron las subidas pese al
ruido geopolitico.

La economia de la eurozona mantuvo un tono de crecimiento moderado, con una estimacién anual de Eurostat
que sitia el avance del PIB del conjunto del afio en el 1,5%. De especial relevancia fue el avance del proceso
desinflacionario, con una inflacion interanual que pasé del 2,4% en diciembre de 2024 al 1,9% en diciembre de
2025, reforzando la percepcién de que el ciclo inflacionista estaba bajo control y sosteniendo un marco mas
favorable para los activos de riesgo. Por otro lado, el Banco Central Europeo (BCE) ejecuté en 2025 un ciclo de
recortes y después pausé: tras bajar los tipos en varias reuniones durante el afio, en junio situé la facilidad de
deposito en el 2,00% vy, posteriormente, cerrd 2025 sin cambios, manteniendo esos niveles en su reunién de
diciembre.

En 2025, la economia espafiola mantuvo un ritmo de expansion robusto: el PIB real crecié un 2,8% en el conjunto
del afio (estimacion por agregacion de los cuatro trimestres), segin el avance de la Contabilidad Nacional
Trimestral del Instituto Nacional de Estadistica (INE). En el tramo final del afio, la actividad aceleré: el PIB avanz6
un 0,8% trimestral en el 4T de 2025, dos décimas mas que en el trimestre anterior. Ese desempefio volvié a colocar
a Esparia por encima del entorno: Eurostat estima que en 2025 el PIB creci6é un 1,5% en la zona euro (y 1,6% en
la UE), lo que refuerza el diferencial espafiol en un contexto europeo de expansién moderada. Este mayor
crecimiento frente a Europa se explica, en gran medida, por un mayor empuje relativo del consumo vy la inversion
—apoyados por la ejecucién del Plan de Recuperaciéon— y por un avance del emplec mas intenso en un contexto
de migracién de entrada sostenida, mientras que en parte de la eurozona la expansion fue mas contenida.

En 2025, el crecimiento se apoyé en una demanda interna mas determinante y en un mercado laboral alin
expansivo: la Seguridad Social sumé medio millén de afiliados por cuarto afio consecutivo y se aproximé a 21,9
millones, mientras que el INE registr6 en el 4T de 2025 un aumento de las horas trabajadas del 2,2% y del empleo
medido en ocupados equivalentes a tiempo completo del 2,8%. Al mismo tiempo, la economia avanzé en un
escenario de desinflacion compatible con el crecimiento: en diciembre de 2025 el IPC se situé en el 2,9% interanual
y la inflacién subyacente en el 2,6%, aliviando presién sobre renta disponible y costes empresariales. En el plano
financiero, la normalizacién monetaria actué como viento de cola, relajando gradualmente las condiciones de
financiacién. En paralelo, la vivienda destacé por un volumen excepcional y tensiones por el lado de la oferta: la
compraventa super6 las 700.000 operaciones, el nivel mas alto desde 2007. Finalmente, la inversién publica
vinculada a fondos europeos siguioé reforzando la modernizacién: hasta mayo de 2025 Esparfia habia recibido mas
de 48.000 millones de euros en iransferencias del marco NextGenerationEU, y tras el quinto desembolso de julio
de 2025 el acumulado se situé en torno a 55.000 millones.
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A estos factores se sumé un sector exterior especialmente resiliente, con una capacidad de financiacién de la
economia en niveles histéricamente elevados (4,2% del PIB en datos acumulados de 12 meses hasta octubre) y
un superavit por cuenta corriente del 3,1% del PIB, apoyados por el peso de los servicios. Esto fue compatible con
un mayor déficit comercial de bienes, compensado por el superavit de servicios (en particular, el turismo). En ese
marco, el turismo internacional volvié a marcar maximos: en el conjunto de 2025 Espaiia rozo los 96,8 millones de
turistas y el gasto total alcanzé 134.712 millones de euros, reforzando los ingresos por servicios y la posicion
financiera frente al exterior.

En linea con 2024, la rentabilidad del bono a 10 afios se mantuvo en niveles similares, mientras que la de las letras
a 12 meses prolongd su descenso y, a partir del 2725, tendi6 a estabilizarse en torno al 2%. El rendimiento de los
bonos a 10 afios cerré con una ampliacion de 23 puntos basicos, situdndose en el 3,29%. Esto representa un
diferencial de aproximadamente 43 puntos basicos en comparacién con la misma referencia alemana, siendo
inferior a los 68 puntos basicos del afio anterior y reflejando una prima de riesgo menor. Por otro lado, la referencia
para las letras a 12 meses terminé en el 2,05%, unos 17 puntos basicos por debajo del afio anterior, como resultado
de las facilidades acomodaticias en politica monetaria. Esta evolucion en los rendimientos de la deuda publica
refleja las condiciones econdmicas y financieras del periodo, asi como las medidas adoptadas por las autoridades
monetarias para abordar los desafios y riesgos existentes.

Estados Unidos cerré 2025 con un crecimiento del PIB real del 2,2%, lo que supone una desaceleracion frente a
2024 (2,8%), segun la estimacion anual de la Bureau of Economic Analysis (BEA). La economia estadounidense
mantuvo un desempefio relativamente resiliente, apoyado principalmente en la demanda interna. En precios, la
inflacion siguié moderandose: el IPC interanual fue del 2,7% en diciembre de 2025 (frente al 2,9% en diciembre de
2024)y el IPC subyacente se situé en el 2,6% (vs. 3,2% un afio antes), de acuerdo con la Bureau of Labor Statistics
(BLS). La tasa de paro cerrd el afio en el 4,4% en diciembre de 2025 (desde el 4,1% en diciembre de 2024),
consistente con una normalizacién gradual del mercado laboral. Por su parte, la Federal Reserve ejecut6 en 2025
un ciclo de recortes: en su reunién de diciembre el Federal Open Market Committee (FOMC) redujo el rango
objetivo de los fed funds hasta 3,50%—3,75%, sefialando que futuras decisiones quedarian condicionadas por la
evolucion de los datos.

Los paises en vias de desarrollo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto de sus economias
equivalente al 4,4% segun los datos del FMI, lo que supone una aceleracion de una décima sobre el crecimiento
experimentado durante el afio anterior. Este resultado constata el liderazgo de las dos grandes potencias
socioecondmicas, China e India, con crecimientos en torno al 5% y el 7,3% respectivamente, las cuales sirvieron
como motor econémico en muchos de los paises vecinos. El desempefio en el resto de regiones resulto
relativamente homogéneo, con crecimientos que oscilaron desde aproximadamente el 2% en el caso de Europa
del Este hasta el 2,4% en América Latina.

Sin embargo, a pesar del crecimiento mostrado, China continué fraguada en ciertos desequilibrios internos,
principalmente por el lado inmobiliario, que siguieron dificultando una recuperacion plena, manteniéndose signos
de fragilidad en la demanda interna. Todo ello pese a los esfuerzos de las autoridades por sostener la actividad
mediante ajustes de politica econémica, apoyo selectivo al crédito y un mayor sesgo hacia el gasto publico e
inversion, aunque con un enfoque mas gradual que contundente. La otfra gran potencia, India, mantuvo la robustez
de su crecimiento impulsada sobre todo por la demanda interna, apoyada por la inversion y el dinamismo del sector
servicios, a pesar de unas condiciones financieras que, si bien fueron menos severas que en afos anteriores,
siguieron siendo relevantes en términos de coste de financiacién y selectividad del crédito.

Un punto a destacar es que, pese a que los crecimientos econdémicos fueron relativamente sélidos, especialmente
comparados con los avances de las economias desarrolladas, uno de los elementos mas constructivos para estos
paises fue la desaceleracién de la inflacion. Segun los datos del FMI, el crecimiento de los precios se moderd en
la mayoria de economias emergentes, reflejando la normalizacion gradual de los precios de la energia y de algunos
alimentos, la recomposicion de cadenas de suministro y, sobre todo, la efectividad del endurecimiento monetario
aplicado en afios anteriores. Este proceso permitidé que, en varios paises, se abriera margen para una transicién
hacia politicas menos restrictivas, con recortes de tipos o un sesgo mas neutral cuando las expectativas de inflacién
se mantuvieron ancladas. En América Latina, donde el ciclo de subidas se inicié de forma mas temprana, paises
como Brasil o Chile avanzaron en esa normalizacidén, mientras que en otras regiones la desinflacion también
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contribuy6é a reducir la incertidumbre macro, estabilizar divisas y mejorar las condiciones de financiacion,
reforzando asi las perspectivas de demanda interna e inversion.

No obstante, los riesgos geopoliticos siguieron influyendo en el panorama econémico y social de estos paises.
Con el conflicto entre Ucrania y Rusia sin una resolucién definitiva, las tensiones comerciales entre Estados Unidos
y China siguieron representando un riesgo relevante para la estabilidad econémica y politica. Ademas, durante la
primera parte del afio, este factor se intensificé por el giro en la politica comercial estadounidense tras el anuncio,
en abril de 2025, del denominado Liberation Day por parte de la administracion Trump, que elevo la incertidumbre
sobre el comercio global y reactivé el canal arancelario como fuente adicional de volatilidad. En términos generales,
las economias asiaticas mas integradas en cadenas de valor manufactureras y tecnolégicas tendieron a mostrar
mayor sensibilidad, mientras que en América Latina el impacto se canalizé6 en mayor medida a través de divisas,
primas de riesgo y la volatilidad de materias primas, con especial atencién a los paises mas vinculados al ciclo
industrial o a la demanda externa.

En 2025, la renta fija estuvo condicionada por la continuacion del giro hacia recortes y por un mercado muy
dependiente de los datos (inflacion y actividad), que movié con fuerza las expectativas de tipos; en paralelo, se
observé una evolucion distinta entre EE. UU. y la eurozona en el tramo largo. Comparando cierre de 2024 vs. cierre
de 2025, el Treasury 10 afios pasé de 4,57% a 4,17% (= -40 pb), reflejando un entorno en el que el mercado fue
incorporando una senda de bajadas de tipos y, en la segunda mitad del afio, un tono mas dependiente de datos
por parte de la Reserva Federal. En Europa, el movimiento fue el contrario: el Bund 10 afios subi6 de 2,36% a
2,85% (= +49 pb), mientras que el bono espariol 10 afios avanzé de 3,06% a 3,29% (= +23 pb). Este
comportamiento es coherente con un escenario en el que el Banco Central Europeo recorté tipos durante 2025,
pero el tramo largo se vio mas influido por la prima temporal, la percepcién sobre crecimiento/Oferta de deuda y el
reajuste de expectativas a medio plazo. El diferencial del universo con grado de inversion en EUR se estrecho
desde +102pb hasta +78pb, mientras que en el universo de alto rendimiento en EUR lo hizo desde +309pb hasta
+265pb.

En este contexto, por un afio mas, las denominadas Magnificas Siete —Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon,
Nvidia, Meta y Tesla— realizaron una contribucién muy relevante al crecimiento de los beneficios del mercado
estadounidense en 2025. Este liderazgo se vio acomparado por un amplio conjunto de compariias vinculadas al
desarrollo del ecosistema de la IA, incluyendo semiconductores, infraestructuras digitales, centros de datos,
software y servicios en la nube, lo que reforzo el caracter estructural de esta temética. Asi pues, empezando por
Europa, el Euro Stoxx 50 se aprecié un 22,1% incluyendo dividendos mientras que el IBEX-35 subi6 un 55,3%,
beneficiado por excelente desempefio del sector bancario. Al otro lado del Atlantico, el S&P 500 se revalorizd un
24,2%, el Nasdaq registré una subida del 53,8% y el Dow Jones se aprecié un 17,9%. Finalmente, el MSCI
Emerging Markets ascendi6 un 34,3%.

Caja Ingenieros Gestion en este entorno:

A cierre de 2025 el numero de contratos de fondos de inversion se sittia en los 56.788 lo que supone un aumento
del 6% respecto a cierre del 2024 (53.591). El nimero de participes con alguna posicién en fondos de inversion
gestionados por Caja Ingenieros Gestion a 31.12.2025 asciende a 30.489 suponiendo un ascenso del 11% en
relacion al 2024 (27.449).

El patrimonio bajo gestion a 31.12.2025 es de 1.698.851.934 euros, un 21% superior al del cierre de 2024
(1.398.373.358). Segun datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en IIC’s nacionales aumentd en 2024 un
13%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2024 por Caja Ingenieros Gestion corresponde a
fondos de gestién activa.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2025 ha sido del 3,7%,
frente al 4,9% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una mayor
revalorizacion ha sido el CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, F.1., con una rentabilidad del 50,81% (Clase 1), y
el fondo con menor rentabilidad el CAJA INGENIEROS BOLSA USA, F.I., con una rentabilidad del 1,05% (Clase
A).
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Actividades de Investigacion y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacién de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

Nada que resefiar distinto a lo comentado en las notas de fa Memoria.
Adgquisicién de Acciones propias
Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A cierre de 2025 la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a sus proveedores que a
dicha fecha acumulara retraso en el pago pactado con ellos y superior al plazo legal de pago. Asi mismo los pagos
a proveedores realizados durante el ejercicio se han situado dentro de los limites legales establecidos.

La informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales de detallan en la
nota 25 de la memoria adjunta.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitado a instrumentos representativos
de deuda publica o privada y depésitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva.





