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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Fonditel Gestién, S.G.L.1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién N
Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Gestion, S.G.1.1.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos sig nificativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, ast
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Fundamento de Ia o_pinic')n

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en ia seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Comisiones recibidas

La Sociedad tiene como actividad la Entre los procedimientos de auditoria realizados
administracion y representacion de Instituciones ~ sobre las comisiones recibidas por la Sociedad,
de Inversidn Colectiva, tal y como se indica en destacan los siguientes:

la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales

adjuntas. s Obtencion y compraobacion de los folletos

vigentes en el ejercicio 2025 de cada una de
De este modo, los principales ingresos de la las Instituciones de Inversion Colectiva
Sociedad estan constituidos por las comisiones gestionadas.

percibidas en el ejercicio de dicha actividad. El
correcto reconocimiento de dichos ingresos ha Recalculo de las comisiones de gestion

sido un area de especial relevancia en el marco tanto fijas como variables de las Instituciones

de nuestra auditoria y, por tanto, consideramos de Inversién Colectiva gestionadas,

esta area como el aspecto mas relevante de la comprobando que los tipos de comision

auditoria. aplicados por la Sociedad se corresponden
con los comunicados a la Comisién Nacional

Ver nota 16 de las cuentas anuales del gjercicio del Mercado de Valores a través de los

2025 adjuntas. folletos informativos.

. Comprobacion de que |0s tipos de comision
de gestion aplicados no superan los
maximos establecidos por la legislacion
aplicable.

Comprobacion de 1a coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de cobro,
registradas en e! balance de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, con las comisiones de gestion
pendientes de pago, registradas en los estados
financieros de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas.

De los procedimientos anteriores no se han puesto
de manifiesto incidencias significativas, que deban
ser objeto de mencidn.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
carresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 0
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audiioria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida fa
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ei

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewater, ou eCoopers Auditores, S.L. (50242)
JAUDITORZ=S

= INSTITUTO DE CENSDRES JURADOS
- . 0 CUENTAS DE ESPafia

— PRICEWATERHCUSECOQPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato Blazqisz (22313)
2026 NOm. 01/26/06455
18 de marzo de 2026 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
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Informe de auditoria de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Fonditel Gestidn,
Sociedad Gestora de
Instituciones de
Inversion Colectiva,
S.A.U.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2025

informe de gestién
Ejercicio 2025

(lunto con el Informe de Auditoria)



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diciembre de 2025 (Expresado en euros)

ACTIVO

Notas

2025

2024
(b

1. Tesorerfia

4

15.555.501,93

15.385.511,62

1.1 Caja

444,94

502,51

15.555.056,99

15.285.009,11

1.2 Bancos

2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares

529.122,15

698.091,17

2.1 Depésitos a la vista

| 2.2 Depésitos a plazo
2.3 Adquisicién temporal de activos

2.4 Deudores por comisiones pendientes

S5y21

528.773,11 |

697.742,13

2.5 Deudores por operaciones de valores

349,04

2.6 Deudores empresas del grupo

21

349,04

2.7 Deudores Depésitos de garantia

2.8 Otros deudores

2.9 Activos dudosos

2.10 Ajustes por valoracién

3. Valores representativos de deuda

| 3.1 Deuda Plblica cartera interior

3.2 Deuda Pdblica cartera exterior

3.3 Valores de renta fija cartera interior

3.4 Valores de renta fija cartera exterior

3.5 Activos financieros hibridos

3.6 Activos dudosos

3.7 Ajustes por valoracién

4, Inversiones vencidas pendientes de cobro

5. Acctones y participaciones

13.004.430,31

10.732.868,54

5.1 Acciones y participaciones en cartera interior

13.004.430,31

10.732.868,54

5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior

5. 3 Participaciones

5. 4 Activos Financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

5. 5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones {-)

6. Derivados

6.1 Opciones compradas —=

6.2 Otros instrumentos

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones

| 8. inmovilizado material

1.935,95

8.1 De uso propio

1.935,95

8.2 Inmuebles de inversion

8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta

8.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales {-)

9, Activos intangibles

9.1 Fondo de Comercio

9.2 Aplicaciones informaticas

9.3 Ctros activos intangibles

9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-}

47.518,62

10. Activos fiscales

15

163.131,62

10.1 Corrientes

|

10.2 Diferidos

163.131,62

47.518,62

11. Periodificaciones

10

7.165,51

6.661,32

7.165,51

6.661,32

11.1 Gastos anticipados

11.2 Otras periodificaciones

12. Otros activos

11

14.720,67

17.717,66

12.1 Anticipos y créditos al personal

 3.574,83

6.571,82

12.2 Accionistas por desembolsos exigidos

11.145,84

12.3 Fianzas en garantia de arrendamiento

1114584 |

12.4 Otros activos

26.893.317,18

[ TOTAL ACTIVO

20.276.008,14

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
(*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diciembre de 2025 (Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 2024
*
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 12 438.395,45 638.267,76
|~ 1.1 Préstamos y créditos ) o K .

1.2 Comisiones a pagar = ]
1.3 Acreedaores por prestaciones de servicios 12 15.213,07 12.014,21
1.2 Acreedores por operaciones de valores - Il
1.5 Acreedores empresas del grupo 12y21 164.027,85 ©192.547,08
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal |12y 17 259.154,53 433.706,47
1.7 Otros acreedores - — .1
1.8 Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos (+) - —

2. Derivados = - M |
2.1 Opciones - ]
2.2 Otros contratos . - = :

3. Pasivos subordinados - -]
3.1 Préstamos participativos ) — - -
3.2 Otros pasivos - - |

4. Provisiones para riesgos 13 581.191,15 | 145.701,59

| 4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares - J
4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencial legales - 187,50
4.3 Provisiones para otros riesgos ) 581.191,15 = 145.514,09

5. Pasivos fiscales 15 1.160.916,19 596.482,56
5.1 Corrientes — 112.027,39 115.484,21
5.2 Diferidos 1.048 888 B0 480.998,35

6. Pasivos asaciados con activos no corrientes mantenidos para la venta - =

7. Periodificaciones 10 23.011,66 45.716,90

" 7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados - E
7.2 Gastos devengados no vencidos 23.011,66 45.716,90
7.3 Otras periodificaciones ~ - -

8. Otros pasivos - -
8.1 Administraciones Plblicas - =
8.2 Saldo por operaciones de arrendamiento financiero ~ - -
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcién de valores - i
8.4 Otros pasivos B =

TOTAL PASIVO 2.203.514,45 1.426.168,81

9, Ajustes por valoracién en patrimonio neto 6 3.146.666,33 1.442.995,01
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto 3.146.666,33 1.442.995,01
9,2 Coberturas de flujos de efective - .
9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero - =
9.4 Diferencias de cambio ~ - .
9.5 Resto de ajustes - - |

| 10. Capital 14 1.500.000,00 1.500.000,00
10.1 Emitido y suscrito 1.500.000,00 1.500.000,00 |
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido () - -

11. Prima de emisién ) -

12, Reservas 14 22.626.400,34 22.626.400,34 |
12.1 Reserva legal 361.509,28 361.509,28 |
12.2 Reservas voluntarias 22.264.891,06 22.264.891,06 |
12.3 Otras reservas - .

13. Resultados de ejercicios anteriores 14 (102.246,98) [455.246,20)
13.1 Remanente - -
13.2 Resultados negativos de efercicios anteriores {-) {102.246,98) {455.246,20)

14, Resultado del ejercicio 14 {98.326,00) 352.999,22

15. Otros instrumentos de patrimonio " - %

 16. Acclones y participaciones en patrimonio propias {-) - =

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-} — -

18, Subvenciones, donaciones y legados recibidos - r

TOTAL PATRIMONIO NETO 27.072.293,69 25.467.148,37

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETO 29.276.008,14 26.893.317,18

La memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
(*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.
Balance 31 de diciembre de 2025 (Expresado en euros)
Notas 2025 2024
== "

| 1. Avales y garantias concedidas N =
1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros ] o
1.2 Otros )
2. Otros pasivos contingentes -
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo — |
3.1 Compromisos de compras de valores ]
3.2 Compromisos de ventas de valores = —
4. Derivados financieros
41 Compromisos por operaciones largas de derivados
| 4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados s
5, Otras cuentas de riesgo y compromiso —
TOTAL CUENTAS DE RIESGOS Y COMPROMISO - . -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas 2025 2024

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros - -
2.1 Participaciones de IIC

2.2 Acciones de IIC
20 331.899.538,70 354.450,574,71

13 Patrimonio gestionado 0]
3.1 Fondos de inversién de cardcter financiero | 331.899.538,70 354.450.574,71

3.2 Fondos de inversién inmobiliarios |
3.3 Fondos de inversion libre —
3.4 1IC de )IC de inversion libre -
3.5 Fondos de capital riesgo y tipa cerrado
" 3.6 Sociedades de inversién de capital variable
3.7 Sociedades de inversién inmobiliarias
| 3.8 Sociedades de inversidn libre B
3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
__3.10 instituciones de inversion colectica extranjeras 1 i
3.11 Fondos de pensiones Il
4, Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
4.1 Deuda Publica cartera interior B
4.2 Deuda Publica cartera exterior - e -
4.3 Valores de renta fija cartera interior
4.4 Valores de renta fija ca rtera exterior
4.5 Acciones cartera interior
4.6 Acciones cartera exterior - :
4.7 Participaciones cartera interior B =
4.8 Participaciones cartera exterior —
4.9 Productos derivados
4.10 Derivados
4.11 Otras inversiones = -]
4.12 Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestién discrecional
| de carteras de inversion
| 5. Patrimonio comercializado (**) |
| 5.1 1IC nacionales gestionadas (**)} |
5.2 || nacionales no gestionadas
5.3 iC extranjeras gestionadas
|__5.4IC extranjeras ne gestionadas
6. Patrimonio _asesorado
61 Deuda Publica y valores cotizadaos -
6.2 Participaciones y aceiones de vehiculos de inversién nacionales y extranjeros .
6.3 Valores no cotizados - |
| 6.4 Productos estructurados y derivados o i B ==
6.5 Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR s
6.6 Otros d
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos e e
8. Otras cuentas de orden -1
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN (**)
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (**}
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
(*} Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
(**) Se incluye el importe de patrimonio de los Fondos de inversién de cardcter financiero dos veces en estas cuentas de orden, en el epigrafe de
Patrimanio Gestionado y en el de Patrimonio comercializado al ser Fonditel Gestidn la gestora que gestiona y comercializa el patrimonio total de

331.899.538,70 354.450.574,71
331.859.538,70 354.450.574,71

663.799.077,40 708.901.149,42
663.799.077,40 708.901.149,42

los mismos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2025 {Expresado en euros)

DEBE

Notas

2025

2024
{*

1. intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.1 Intereses

1.2 Pasivos subordinados

1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura

1.4 Remuneraciones de canital con caracteristicas de pasivo financiero

1.5 Otros intereses

2. Comisiones y corretajes satisfechos

2.1 Comisiones de comercializacion

3.2 Servicios vinculados con la gestién de |IC inmobiliarias

2.3 Operaciones con valores

2.4 Operaciones con instrumentos derivados

2.5 Comisiones pagadas por delegacion de gestion

2.6 Comnisiones pagadas por asesoramiento

2.7 Comisiones retrocedidas

2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes

2.9 Otras comisiones

3. Pérdidas por operaciones financieras

3.1 Deuda publica interior

3.2 Deuda publica exterior
3.3 Valores de renta fija interior

3.4 Valores de renta fija exterior

3.5 Acciones y participaciones cartera interior

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior

3.7 Derivados

3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

3.9 Otras pérdidas

4. Pérdidas por diferencias de cambio

78,86

22,62

5. Gastos de personal

17

2.097.734,99

1.900.081,51

5.1 Sueldos i cargas sociales

1.417.581,17

1.452.467,98

5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

41.807,44

43.806,26

5.3 Indemnizaciones por despido

510.000,00

269.909,02

5.4 Gastos de formacién

$.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

133.897,55

& 6 Otros gastos de personal

128.346,38

432.218,76

483.193,31

| 6. Gastos generales
6.1 inmuehies e instalaciones

80.054.42

98.469,26
|

6.2 Sistemas informaticos

12.337,42

6.3 Publicidad y regresentacién

11.464.11

6.4 Servicios de profesionales independientes

196.548,57

239.931,52

6.5 Servicios administrativos subcontratados

52.076,40

52.504,69

92.774,86

79.950,42

6.6 Otros gastos
7. Contribuciones e impuestos

12.873,39

11.276,80

3.012,30

4.418,84

8. Amortizaciones
8.1 Inmovilizado material de uso propio

3.012,30

4.418,84

8.2 Inversiones inmobiliarias

8.3 Activos intangibles

2.548,74

2.548,74

9, Otras cargas de explotacién

9.1 Tasas en registros oficiales

2.548,74

2.548,74

9.2 Otros conceptos

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos
10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija

10.2 Instrumentos de capital

10,3 Inmovilizado material

L 10.4 Activos intangibles

10.5 Resto .
11. Dotaciones a provisiones para riesgos

11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

11.2 Qtras provisiones

12, Otras pérdidas
12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta

12.2 Por venta de activos no financieros

12.3 Por venta de participaciones GAM

-

-]

12.4 Otras pérdidas

13. Impuesto sobre beneficios del periodo

15

{32.376,50)

117.684,75 |

14. Resultado de actividades interrumpidas [beneficios)

352.999,22 :

15. Resultado neto del periodo. Beneficios

TOTAL DEBE

2.516.790,54

2.872.225,79

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.

(*} Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2025 {Expresado en euros)
: 2025 2024

HABER Notas

*)
19 287.530,04 482.525,29
287.530,04 482.525,29

1. Intereses, dividendos y rendimientos astmilados de los activos financieros

1.1 Intermediarios financieros
1.2 Deuda publica interior

1.3 Deuda publica exterior

1.4 Valores de renta fija interior =

1.5 Valores de renta fija exterior 1. T
1.6 Dividendos de acciones y participaciones
1.7 Rectificacidn de los productos financieros por operaciones de cobertura ~ -

1.8 Otros intereses y rendimientos
16 2.130.450,01 2.385.271,58

. Comisiones recibidas
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros 2.130.450,01 2.385.271,58

2.2 Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de inversién financieros Bl
2.3 Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable '
2.4 Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias -
2.5 Comisiones de suscripcién y reembolso de 1IC inmobiliarias =
2.6 Comisiones de gestion de IIC de inversién libre - ;
2.7 Comisiones de suscripcién y reemboiso de IIC de Inversién libre B S
2.8 Comisiones de gestién de IIC de |IC de inversién libre

2.9 Comisiones de suscripcion y reemboiso de |IC de IIC de inversién libre
2.10 Comisiones de gestién de lIC extranjeras

2.11 Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo

2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras

2.13 Servicios de asesoramiento -
2.14 Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones
2.15 Servicios de comercializacién de participaciones y acciones

2.16 Otras comisicnes

2.17 Servicios de RTO

3. Ganancias por operaciones financieras
3.1 Deuda pablica interior

3.2 Deuda publica exterior

3.3 Valores de renta fija interior

3.4 Valores de renta fija exterior | -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior -
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior — —
3.7 Derivados -
3.8 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

3.9 Otras ganancias .
21,29 23,94

N

4. Ganancias por diferencia de cambio

5. Otros productos de explotacion 3,01
5.1 Ingresos por aiquiler de edificios en propiedad =]
5.2 Ingresos por alquiler de equipos informatices y software _ . -
5.3 Otros productos de explotacién 3,01

6. Recuperaciones de valor de Jos actives deterigrados
6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2 Instrumentos de capital
6.3 Inmovilizado material
6.4 Activos intangibles
6.5 Resto _ .

. Recuperacién de provisiones para riesgos A 460,19 4.404,98
7.1 Provisiones por actas fiscales y similares
7.2 Otras provisiones

8. Otras ganancias

8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta -

8.2 Por venta de activos no financieros
3.3 Por venta de participaciches GAM -
8.4 Diferancia negativa en combinaciones de negocios o
8.5 Otras ganancias ==
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) =
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas.
TOTAL HABER
La memoria adjunta forma parte integrante de |as cuentas anuales de 2025.
{*} Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.

~I

98.326,00
2.516.790,54 2.872.225,79




FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicie anual
terminade el 31 de diciembre de 2025 {(Expresado en euros)
1) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2025

Nota 2025 2024{*)

14 (98.326,00)  352.999,22

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 6 2.271.561,77 947.585,15

- Otros ingresas / gastos
Por coberturas de flujos de efective
Sub\;enciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto

Efecto impositivo I3 {567.890,45)  {236.896,29}
1.703.671,32 710.688,86

Diferencias de conversién

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, doenaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositive

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

1.605.345,32 1.063.688,08

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
(*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025 (Expresados en euros)

Notas 2025 2024
*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3

Resultado del gjercicio antes de impuestos (130.702,50) 470.683,97
Ajustes del resultado 6-7-8-13 {284.460,17) {478.107,77)
| Cambios en el capital corriente ) 5-11-12 384.373,83 {151.977,44)
| Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 15 200.836,72 369.853,62 |
| Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 170.047,88 | 210.452,38
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 6

Pagos por inversiones - (4.169,21}

[

Cobros por desinversiones - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - (4.169,21) |
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . ]

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
| Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - |

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

_patrimonio T -
| Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {57,57) 1,32
1_;'\UMEI\ITO / DISMINUC{ON_ NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 169.990,31 | 206.284,4%

Efectivo o equivalentes al inicio def ejercicio 15.385.511,62 | 15.179.227,13

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio | 4 15.555.501,93 15.385.511,62

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
{*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos.



1

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales 31 de diciembre de 2025

(1) Actividad

Fonditel Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A.U. [en adelante la Socliedad) se
constituyé en Espafia como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido mediante escritura publica
el 24 de abril de 2003 previa obtencién de la autorizacién de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores de

2 de abril de 2003.

La Sociedad fue inscrita con el ndmero 200 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 20 de mayo de 2003, fechaen la que

comenzd de hecho sus operaciones.

De acuerdo con lo prescrito por la disposicidn transitoria segunda de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
sociedades de Responsabilidad Limitada, |2 Sociedad fue inscrita como sociedad anénima unipersonal en el

Registro Mercantil de Madrid el 29 de abril de 2003.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, madificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi
como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley.
Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a o dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de
mayo de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, modificada por la Circular 6/2010, de 21 de

diciembre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacién de Instituciones de Inversién Colectiva {IIC) v, en general, la realizacion de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Ronda de [a Comunicacién s/n, Madrid.
La Sociedad pertenece al Grupo Telefonica, S.A. que presenta cuentas consolidadas del Grupo, que se
depositan en el registro mercantil de Madrid. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefénica, S.A.

correspondientes al ejercicio 2025 han sido formuladas con fecha 24 de febrero de 2026.

(2} Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

a} Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el

establecido en:

. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacianal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financleros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciadas a partir del 1 de enero
de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las

normas anteriores,

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. Ei resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

b} Imagen fiel

las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerde con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con tos principios y criterios contables en éf contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de ia Socledad al 31 de diciembre de 2025y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimenio neto y de los flujos de efective que se han generado durante el

ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la sociedad y se someterén a
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin modificacion alguna.

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, la Sociedad ha formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacidon
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d} Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacién con el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la experiencia histodrica y otros factores,

incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales fueron:

. El valor razonable de determinados actives (véase notas 3y 6).

. Estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos

{véanse notas 3 y 15).
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor infoermacién disponible al cierre del
ejercicio 2025, pudiera ser gue acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcicnamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar la Sociedad que su actividad continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacidn de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global o

parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

f) Comparacién de la informacion

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio netoy del estado de flujos de efectivo, ademds de

tas cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha induido la informacidn desagrupada en las

correspondientes notas de fa memoria.
h} Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo en las cuentas anuales
del ejercicio 2024.

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de |a Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de Inversion Colectiva, cuya dltima modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto
83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que |e son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos
recursos propios gue no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcién del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capitai-riesgo, otras Entidades de Inversién
Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva
de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestidn haya
delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningln caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deber3 sobrepasar los 10.000.000 de

euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Seciedad Gestora podria
sustituir la aportacién del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriores,
por una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad

aseguradora por el mismo importe.

ii} Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de |z
responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional, Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la
anterior responsabilidad, el 0,01% del patrimonio gestionado de fas HC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2008.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran
del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital
Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de &stas en otras
Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas

por la misma Sociedad Gestora,

2. E! 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar Invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiente de su fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que la inversion se realice con

cardctier de permanencia.

Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Sociedades Gestoras no podrdn conceder préstamos, excepto a sus empieados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.
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- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembaolsado.

- En ningiin caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni dar en
garantia o pignorar los activos en gue se materialicen los recursos propios minimos.

i) Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,
no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con

anterioridad.

(3)

Normas de Registro y Vaforacién

Los principios y criterios de contabilidad mads significativos se resumen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i)
i)
i)

iv)

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado.
Activos financieros a valor razonabte con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v fanancias

e ey e =

Para los instrumentos de patrimonio que no s& mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonic neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medida al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la

valaracién de fos activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles se

reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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ii) Activos financieros a coste amortizado
Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la empresa mantiene |a inversién cen el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre

el importe del principal pendiente.

Los ftujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comdn, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mereado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirfan esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacidén
inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen

intereses adicicnales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los maotivos de esas ventas y las expectativas en

relacidn con la actividad de ventas futuras.

La gestidn que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mds de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una

cartera de activos financieros en carteras.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonic ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la

empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operacignes comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
v los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valer nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorindose por dicho

importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los fiujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno © mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la

insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiente inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en farmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el imperte de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo gue estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese

registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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fiii} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categorfa cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son dnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirén en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn
irrevocable para su clasificacién como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta

de pérdidas y ganancias”

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrarig, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares

que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de

pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta Gltima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos actives. Dicho
importe corresponderd al valor razanable o al coste de los derechos, de forma consistente con fa
valoracién de los activos financieros asociados, y se determinard aplicando alguna férmula valorativa

de general aceptacién,
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Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse [as correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que

ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad def valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio
y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de
su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido |a cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie

la valoracioén.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, fa correccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registraré el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio

neto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera {Nota
6}.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales,

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.
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¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d} Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y

similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la

evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacidn fiable

de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que equivaldré al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido
en e apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacidn establecidos en la norma sobre combinaciones de negecios.

No abstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversidn el valor contable gue debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formard parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y simifares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen

iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos para
efercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valer contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion,

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o varia ble condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficias), o bien porgue se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este tltimo se contabilizarad como un ingrese
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccin se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo large de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre gue
exista evidencia objetiva de que e! valor en libros de una inversién no sera recuperable. E] importe de
la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularén, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de ia enajenacién o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de

su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonic neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuanda la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a
tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caricter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aguel se deduce gue no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registraran coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversién si no se hubiese registrado ¢! deterioro del valor.

No obstante, en ef caso de que se hubiera praducido una inversién en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantendran tras |a calificacion hasta la enajenacidn o baja de la inversion, momento
en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, 0 hasta que se produzcan las siguientes

circunstancias:
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a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en
su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimonio neto ho revertird.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementard, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida gue haya
recogido Ios ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
<e considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio

neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a} Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, ¥

b) Débltos por operaciones no comerciales: son aguelios pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo

o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comuin también
se incluirén en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o

por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién, gue equivaldra al valor razonable de |a
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipe de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros scbre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho

importe
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

ii} Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financierc se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligaci6n que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados (es decir, una empresa gue vende activos financieros gue habfa recibido en

préstamo y gue todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b} Desde el momento del reconocimienta inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que serd
irrevocable, sélo se podré realizar si resuita en una informacién més relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalile sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversién documentada y se facilite informacién del grupo también sobre ia base del valor
razonable al personal clave de la direccién, segin se define en la norma 152 de elaboracién de

las cuentas anuales.
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c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categorfa los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre gue se cumplan los requisitos alli

establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieras incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salva evidencia en contrario, serd el precio de ia transaccidn, que equivaldré al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se

reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un
pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liguidacién en el momento de su conversion o
vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion que se reconoce en

el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de

pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los activos de la empresa gue los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cuaiquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio,
elimporte de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios,
y en ningln caso podran ser reconocidos como activos financieros de {a empresa ni se registrard resultado

alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales como
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresidon de memorias, boletines y titulos; tributos;
publicidad; comisiones y otros gastos de colocacidn, se registraran directamente contra el patrimonio neto

COMOoO Menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan en el balance por

su importe neto.
e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liguidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados en [a categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de ias diferencias de cambio producidas por la
variacién del tipo de cambio entre fa fecha de la transaccién y la fecha del cierre del ejercicio, se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el que surjan, mientras que los
otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el

patrimonio neto.
f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material gue se estima que se le dard un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicion menos su correspendiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su

correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida dtil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende gue tienen

una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida (til estimada de los diferentes

grupos de elementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacidn 25%
12%-25%

Otro inmovilizado



16

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Annales

En cada cierre contable, Ja Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su Importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede
suponer el incremento de su valor en lbros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido

pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar fa vida Util estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccidn del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida Gtil estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

gl Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente agueltos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probabie obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por

deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, |a totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida util
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de
amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significatives en los
mismos que, de producirse, se ajustardn mediante |a correspondiente correccion del carge a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amortizacién {determinado en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes

elementos):
Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 25%
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidén del fondo econdmico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u

operativos.
- Arrandamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiere cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del

contrato.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ne mantiene este tipo de arrendamiento.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo {netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base

lineal durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Saciedad mantiene este tipo de arrendamiento {Nota 9).

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos
Los ingresos se reconocen cuzndo la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que Ia
Sociedad espara tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. E| impeorte a registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o dereches entregados a clientes, asi como el impuesto sabre el valor
afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias:
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un

ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
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Comisicnes no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
gque se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta enun acto

singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los gue corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

Los gue corresponden a una transaccién o servicio que se gjecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principic del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacién con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizardn los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la
adquisicién construccién o produccidn de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
gue sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
de! ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrdndose en las cuentas
anuales como un pasive por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran come un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar Ja rescisién voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.



19

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

De acuerdo a la legislacion vigente, la Sociedad no estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad

gue haga necesaria una provision por este cancepto.

- Compromisos por pensiones
- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos

asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacin de pagos adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuande se devengan. las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucion de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconace un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

Fonditel Gestién, 5.G.1.I.C., 5.A.U. mantiene un acuerdo con sus trabajadores que se materializa en un
Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Las

caracteristicas del Plan son las siguientes:

Aportacién definida de un 4,51% del salario fijo bruto anual de los participes

Aportacién obligatoria para el participe de un minimo del 2,2% de su salario fijo bruto anual

Sistenas de capitalizacién individual y financiera

La exteriorizacién de este fondo se realiza en el fonde de pensiones Fonditel B gestionado por la
Sociedad dependiente del Grupo Telefénica Capital, S.A.U., grupo al que pertenece la Sociedad, Fonditel
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

El importe de la prima satisfecha durante el ejercicio 2025 asciende a 41.807,44 euros (43.806,96 euros
en 2024} y se encuentra registrada en “5, Gastos de Personal - 5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos

de pensiones” {véase nota 17).
- Remuneraciones basadas en acciones
La Sociedad cuenta con sistemnas retributivos referenciados al valor de cotizacién de las acciones de

Telefénica, S.A., con entrega de derechos de opcion de compra de acciones. En &l caso de |a Sociedad
ta liguidacién de estos planes se producira mediante la entrega de las referidas acciones.
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Los planes de opciones de la Sociedad son de liquidacién mediante entrega de acciones vy, segin los
criterios establecidos por el Grupo Telefdnica, se determina el valor razonable en la fecha de concesion
aplicando el método binomial o bien utilizando valores de referencia de mercado y se reconoce como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo de perfeccionamiento con abono a
patrimonio neto. En cada fecha de cierre posterior, la Sociedad revisa las estimaciones en cuanto al
ndmerc de opciones que serdn ejercitables, ajustando la cifra de patrimonio, si procede.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. la Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuancia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan

a su valor actual.
Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuando la practica en el

pasado ha creado una obligacién implicita.

1) Patrimonio neto

El capital social estd representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas,

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nueva o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en

el patrimonio neto.
m} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y fitigios se reconocen cuando
la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar {a obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de

explotacidn futuras.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se
espera gue sean necesarios para liguidar la obfigacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los
ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van

devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su

recepcion,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mads eventos futuros
independientes de la voluntad de la Seciedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable

presentiandese detalle de las mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas par una disposicién legal, contractual o por una obligacidn implicita
o ticita. En este Ultimo caso, su nacimiento se sitda en la expectativa vélida creada por la empresa frente a
terceros, de asuncion de una obligacién por parte de aquélla. Se deberd informar sobre las contingencias que

tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

n} Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada
directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de
una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas

de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del gjercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o

deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquelios impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el métedo del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera

recuperar ¢ liquidar.

Un active por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la
Saciedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacién del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa

existente o producida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se

repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con ef ohjeto
de comprobar gue se mantienen vigentes y efectudndose ias oportunas correcciones en los mismaos.

fi) Transaccionhes entre partes vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a ia realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto

en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas det grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupe, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos

patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos |a diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisidn, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se registra en reservas.

o} Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el batance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16). Ver detalle de los patrimonios gestionados por la Sociedad al 31 de

diciembre de 2025 y 2024 en la nota 20.

4, Tesoreria
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2025 y 2024 es como sigue:

2025 2024(*)
Tesoreria 15.555.501,93 15.385.511,62 |
Caja 444,94 502,51
Bancos 15.555.056,99 | 15.385.009,11

{*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El detalle de! capitulo "Bancos" de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge el saldo mantenido
en BBVA, S.A. y La Caixa.
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Los impartes depositados en Bancos al 31 de diciembre 2025 y 2024, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual del 0,00%, en ambos ejercicios.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2025 y 2024 es comao sigue:

2025 2024(*
[ créditos a intermediarios financieros o particulares 529.122,15 698.091,17
| Deudores por comisiones pendientes 528.773,11 697.74_2,1_3'
| Deudores por operaciones de valores . - :
349,04 349,04 |

|_Deugores empresas del grupo

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen esta
categoria, el valor en libros representa una aproximacién cercana al valor razonable de [os mismos,

La composicién del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre a 2025 y 2024 se
correspande en su totalidad a comisiones de gestion y administracién de !CS. (Ver nota 16y 21).

Deudores con empresas del grupe incluye créditos por impuesto de sociedades pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, {Ver nota 21}.

6. Acciones y participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2025 y 2024 es como sigue:

2025 2024(*)
Acciones y participaciones 13.004.430,31 10.732.858,54_
Acciones y participaciones en cartera interior 13.004.430,31 10.732.868,54

(*} Presentado, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El saldo recogido en el epigrafe acciones y participaciones en cartera interior al 31 de diciembre de 2025y 2024
corresponden fundamentalmente a participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva vy, estén
denominadas en euros. Estos activos son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de

mercados activos,

El detalle de las acciones y participaciones se encuentra en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de

esta nota.

En los ejercicios 2025 y 2024 no existieron enajenaciones de acciones y participaciones.
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£l importe de la variacién neta en el valor razonable de las participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva durante el ejercicio de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto para los ejercicios 2025 y 2024 ha sido de 1.703.671,32 euros de plusvalia y 710.688,86 euros

de plusvalia {neto del efecto fiscal), respectivamente.

El importe de la variacién neta con cambios en el patrimonio neto de las participaciones en Instituciones de
Inversién Colectiva acumulada al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha sido de 3.146.666,33 de plusvalia (neto
del efecto fiscal) y 1.442.995,01 de plusvalia (neto del efecto fiscal), respectivamente. Este Gltimo importe
figura registrado en el epigrafe "9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto- 9.1 Activos financieros con

cambios en patrimonio neto" al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

7. Inmovilizado material
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2025 y 2024 es como sigue:

2025 2024(*)

1.935,95 4.948,25

Inmovilizado material
1.835,95 4,948,25

De uso propio

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2025 y 2024 por las partidas que componen
el inmovilizade material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2025

_Coste 2024 Altas Bajas 2025

De uso propio 78.197,37 - | - 28.197,37
Inmuebles de inversion - - = -
Inmovilizade material mantenido para la venta B - 0
Provisiones por deterioro de valor de los activos

materiales {-} ) ) ) B |

Amortizacion Acumulada {23.249,12) (3.012,30) - (26.261,42) |

Valor Neto 4.948,25 (3.012,36) - 1.935,95 |
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Al 31 de diciembre de 2024

Coste 2023 Altas > Bajas 2024
| De uso propio 27.877,68 | 319,69 - 28.197,37
|__Inmuebles de inversion - g =
Inmovilizado material mantenido para fa venta = - -
Provisiones por deterioro de valor de los activos
materiales {-) i ) ) )
| Amortizacién Acumulada {18.830,28) (4.418,84) - {23.249,12)
| Valor Neto $.047,40 | (4.099,15) . 4.948,25

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe de los elementos totalmente amortizades mantenidos en Balance
asciende a 1.646,01, en amhos ejercicios.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deteriore de valor del
activo material.

8. Activos intangibles

No existen importes en el activo por este concepto al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

9. Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad ha tenido arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, tres inmuebles durante el ejercicio
2025 en los que ha realizado su actividad. En dos de ellos se ha cancelado el arrendamiento durante el ejercicio.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de finalizacidn Penalizaciones
202,3 metros cuadrados sitos en Resolucion de contrato en
Edificio Oeste, Planta Baja. Distrito 31 de diciembre de 2025 . L.
. . caso de incumplimiento
Telefénica, Madrid
23,46 metros cuadrados de un Local Resolucién de contrat
comercial sito en Distritc Telefénica, 31 de marzo de 2025 . - .
. caso de incumplimiento
Madrid
dos si n _— Resolucién de
67,7 metros cuadrados sitos en la 30 de junio de 2025 esoluc contrato en

planta 10, Gran Via 10 de Madrid. caso de incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el ejercicio 2025 y 2024 es
como sigue:

Euros
2025 2024(*)

Gasto por arrendamiento {nota 18) 80.054,42 98.469,26

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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No existen pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables.

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe del balance “Otros activos” la sociedad
tiene registrado un importe de 11.145,84 euros en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos. (nota

11).
10. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 es la siguiente:

2025 2024(*) -
| Periodificaciones 7.165,51 | 6.661,32|
Gastos anticipados 7.165,51 6.661,32 |

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Gastos anticipados Incluye los importes incluidos en facturas recibidas de acreedores por prestaciones de
servicios correspondientes a gastos de ejercicios posteriores a 2025 y 2024 respectivamente.

La composicién de las Periodificaciones de pasive al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 es la siguiente:

2025 2024(%)
Periodificaciones | 23.011,66 45.716,90
Gastos devengados no vencidos | 23.011,66 | 45.716,@

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

11, Otros activos

a) Otros activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2025 y 2024 es como sigue:

) 2025 2024(*)
Otros activos = 14.720,67 12,717,66
Anticipos y créditos al personal 3.574,83 6.571,82
Fianzas en garantia de arrendamiento J_ 11.145,84 11.145,34 |

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe del balance "Otros activos” la sociedad
tiene registrado un importe de 11.145,84 euros en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos {nota

9).

%
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12. Deudas con intermediarios financieros o particulares

La composicién del epigrafe Deudas con intermediarios financieres o particufares al 31 de diciembre de 2025
y de 2024 es la siguiente:

) 2025 2024(*)

| Deudas con intermediarios financiercs o particulares 438.395,45 | 638.267,76
Acreedores por prestaciones de servicios 15.213,07 12.014,21
Acreedores empresas del grupo 164.027,85 192.547,08 |

|_ Remuneraciones pendientes de pago al personal 259.154,53 433,706,47

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

13.  Provisiones para riesgos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2025 y 2024 es como sigue:

2025 ) 2024(*)
i I
Provisiones para riesgos N 581.191,15 145.701,59
Provisiones para Impuestos y otras contingencial legales - 187,50
581.191,15 145.514,09 _|

I
| Provisiones para otros riesgos

{*} Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El saldo de provisiones para riesgos incluye principalmente al 31 de diciembre de 2025, 561 miles de euros del
“plan 56” de reestructuracién desarrollado por el grupo Telefénica (80 miles de euros en 2024), de los cuales
510 mil euros han sido dotados durante el ejercicio 2025. EL “Plan 56” es un plan de eficiencia desarrollado
por el grupe Telefénica para optimizar la estructura operativa del grupo. Es un programa de salidas de
empleados que ha requerido la provisién de fondos adicionales para cubrir las rentas de desvinculacién en
diferido hasta alcanzar la edad de jubilacién y las compensaciones asociadas a estas rentas.

A 31 de diciembre de 2024 incluia ademds el “Pian 10” que el Consejo de Administracion celebrado el 26 de
febrero 2018 acordé aprobar por unanimidad. El “Plan 10”7 era un contrato de extincién laboral de mutuo
acuerdo en virtud del cual el empleado recibira el 50% de su salario regulador durante los préximos 10 afios o
durante los préximos 8 afios en el caso de los directivos. En 2018 un directivo de Fonditel Gestidn, se adhirié
al Plan. Se doté por un importe de 480 miles de euros, de los que se han aplicaron 60 miles de euros en 2025,

2024, 2023,2022, 2021,2020 y 2019, respectivamente.

14. Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025
y 2024, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.
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b) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad estd compuesto por 1.500.000 acciones de
1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del
capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias

para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.
¢) Accionistas

El Accionista Unico de la Sociedad es Telefénica Capital, 5.A.U. {véase nota 1.

d) Reservas

La composicién del epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

) 2025 2024{*)
Reservas 22.626.400,34 22.626.400,34
Reserva legal 361.509,28 | 361.509,28
Reservas voluntarias 22.264.891,06 22.264.891,06

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La reserva legal ha sido dotada de cenformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y sies usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

e) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025 que et Consejo de Administracién
propone para su aprobacion a los Accionistas, asi como la aprobada para el ejercicio 2024, se detalla a

continuacién:

2025 2024
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio (98.326,00} 352.999,22
Compensacién de pérdidas anteriores N - 352,999,22
Resultados negativos de ejercicios anteriores. | (98.326,00) - |
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Situacién fiscal

a} Impuesto sobre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundido de fa Ley del mpuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias. La Sociedad
tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacidn con otras sociedades del Grupo
cuya sociedad dominante es Telefénica, S.A. Si bien la Sociedad dominante del grupo fiscal presentara
la declaracién por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de forma consoiidada, las
diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaracién individual con
cardcter informative. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los gue estd sometida la Sociedad,

la base liquidable se calcula individualmente.

Como consecuencia de la tributacién de la Sociedad en el Régimen Especial de [os grupos de sociedades,
para el cdlculo del Impuesto sobre Sociedades individual se tienen en cuenta las eliminaciones de los
resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las sociedades que forman
parte del grupo fiscal, asi como la incorporacion de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes.
Para el cémputo de Jas deducciones se tienen en cuenta los limites y requisitos que tenga el grupo fiscal,
con independencia de la base imponible individual de cada sociedad.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, fa
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2022. Los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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£l calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2025 que se espera
declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales en 2025 es como sigue:

2025 2024(%)

Resultado del ejercicio, antes de impuestos y base imponible

Contable aportada por la Sociedad {130.702,50) 470.683,97
Diferencias Permanentes 1.196,71 55,01
Resultado Contable ajustado {129.505,79) 470.738,98
Diferencias Temporales 462.451,76 19.767,44

Contribucién a la base imponible del Grupo fiscal 332.945,97 490.506,42
Cuota al 25% 83.236,50 122.626,61
Deducciones T s -
saldo a cobrar/pagar con el Grupo

por Impuesto sobre Sociedades (notas 12y 21) 83.236,50 122,626,61
Retenciones y pagos a cuenta - .
Pago fraccionado del impuesto sobre sociedades {763,06)
Impuesto sobre Sociedades a pagar {(notas 12 y 21) 82.473,44 122.626,61

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:
2025 2024(*)
Base contable del impuesto al 25% {32.376,50} 117.684,75

{32.376,50) 117.684,75

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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b) Activos y Pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente es

el siguiente:
2025 2024{*)
_Activos fiscales - 163.131,62 47.518,62
Corrientes =3 —
| Diferidos 163.131,62 4751862
2025 2024(*)
| Pasivos fiscales 1.160.916,19 596.482,56
Corrientes 112.027,329 115.484,21
Dife[idos 1.048.888,80 | 4_80.998,35 |
(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Al 31 de diciembre de 2025
Activos Fiscales Corriente Diferido
Administraciones Pdblicas
Otros - -
impuesto sobre beneficios diferido - -
Revalorizaciones de instrumentos financieros - -
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 10” - 1.422,92
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 56” - 143.874,65
Plan “Talent for the Future Share Plan” - 7.692,77
Plan de previsién social directivos y transacciones
n 10.141,28

con pagos basados en instrumentos de patrimonio

- 163.131,62
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Pasivos Fiscales

Administraciones Pablicas
Hacienda Publica acreedora por retenciones a

Al 31 de diciembre de 2024

cuenta de! IRPF 82.743,67
Organismos de la Seguridad Social 26.824,08
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos 2.459,64
Impuesto sobre beneficios diferido - -
Revalorizaciones de instrumentos financieros - 1.048.888,80
112.027,39 1.048.888,80
Activos Fiscales Corriente Diferido
Administraciones Plblicas
Otros - -
Impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros - -
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 10” - 16.401,08
Plan de Reestructuracidn de plantilla. “Plan 56” 19.977,26
Plan “Talent for the Future Share Plan” - £.960,66
Plan de previsién social directivos y transacciones
- 4.179,62

con pagos basados en instrumentos de patrimonio

47.518,62
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Pasivos Fiscales

Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora por retenciones a

cuenta del IRPF 84.125,65 -
Organismos de la Seguridad Social 27.954,67 -
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos 3.403,89 -
Impuesto scbre beneficios diferido - -
Revalorizaciones de instrumentos financieros - 480.998,35
115.484,21 480.998,35

El movimiento de los activos por impuestos diferidos del Plan de prevencién social a directivos y de las
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio vigentes al 31 de diciembre de 2025y 2024

€5 como sigue:

Euros
2025 2024(*)
Saldo al 1 de enero 11.140,28 11.197,32
Altas 10.394,65 8.325,18
Bajas {3.700,88} (8.382,22)
17.834,05 11.140,28

Saldo al 31 de diciembre

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las altas y bajas recogen las diferencias entre el criterio contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en
relacién al Incentivo Extraordinario GBU, y al Talent for the Performance Share Plan.

El movimiento de los activos por impuestos diferidos Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 107 vigentes
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024(*)
Saldo al 1 de enero 16.401,08 31.379,24
Altas - -
Bajas {14.978,16) __ (14.978,16)

Saldo al 31 de diciembre 1.422,92 16.401,08

(*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos
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En relacién con el coste del “Plan 10” de baja voluntaria las bajas recogen el reconocimiento de gasto fiscal del

ejercicio.

El movimiento de los activos por impuestos diferidos Plan de Reestructuracion de plantilla. “Plan 56" vigentes
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024(*}
Saldo al 1 de enero 15.977,26
Altas 127.500,00 19.977,26
Bajas (3.602,61) .
143.874,65 19.977,26

Saldo al 31 de diciembre

{*} Presentado, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las altas recogen las diferencias entre el criterio contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en relacién con
el coste del “Plan 56" de baja voluntaria que [a Sociedad ha adquirido este ejercicio.

El movimiento del resto de activos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024({*)
Saldo al 1 de enero - 3.849,52
Altas - .
Bajas - (3.849,52)

Saldo al 31 de diciembre
{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Este activo por impuesto diferido corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de la Sociedad de Ia
valoracién de Activos financieros con cambios en patrimonio neto, y en sustancia, su plazo de realizacién o

reversién es superior a 12 meses,

Las bajas de estos activos per impuestos diferidos corresponden al efecto de la valoracion de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.
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El movimiento de los pasivas por impuestos diferidos durante el ejercicio 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024(*)
Saldo al 1 de enero 480.998,35 247.951,58
Altas 567.890,45 233.046,77
Bajas - . -
1.048.888,80 480.998,35

Saldo al 31 de diciembre
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

E) pasivo por impuesto diferido corresponde, corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de la Sociedad
de la valoracién de Activos financieros con cambios en patrimeonio neto, y en sustancia, su plazo de realizacion

o reversidn es superior a 12 meses.

Las altas de los pasivos por impuestos diferidos corresponden al efecto de la valoracion de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.

16. Comisiones

a) Comisiones recibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024(*)
— i ¥ ——
‘ Comisiones recibidas 2.130.450,01 2.385.271,58
Comisiones de gestidn de Fondos de Inversidn financieros 2.130.450,01 2.385.271,58
Sobre patrimonio 1.751.689,18 ~ 1.853.585,12
Sobre resultados 378.760,83 | 531.686,46

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

“Comisiones de Gestidn sobre patrimonio”, recoge las remuneraciones que percibe {a Sociedad por la gestién
y asesoramiento de las Instituciones de Inversién Colectiva que tiene asignadas. Las comisiones se calculan
diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente, por lo que al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
encuentra pendiente de cobro el ingreso correspondiente al mes de diciembre, que alcanza un importe de

150.012,28 y 166.055,67 euros, respectivamente {véanse notas 5y 21}.

Para el cilculo de las comisiones se aplica el tipo de comisién anual {que varfa dependiendo de la institucién
de inversién colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las Instituciones de Inversion Colectiva.

La comisién sobre el resultado positivo de cada Institucién de (nversién Colectiva gestionada se devenga
diariamente y se cobra al término del ejercicio. En los ejercicios 2025 y 2024 la comisién de resultados ha

A
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alcanzado un importe de 378.760.83 euros y 531.686,46 euros, respectivamente, los cuales se encontraban
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente {notas 5y 21).

17. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” correspondiente a los ejercicios 2025y 2024, es el siguiente:

_ 2025 N 2024{*)
Gastos de personal . | 2.097.73499| 1.900.081,51
Sueldos y cargas sociales 1.417.581,17 - 1.452.467,98
| Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (nota 3K} 41.807,44 - 43.806,96 |
Indemnizaciones por despido 510.000,00 B 269.909,02 |
Otros gastos de personal 128.346,38 133.897,55

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal incluyen las retribuciones variables a los
empleados de |a Sociedad. Asimismo, a 31 de diciembre de 2024 se encontraban registrados ademas 190.000
euros en concepto de indemnizaciones. El 31 de diciembre de 2025 y 2024 dichos importes ascienden a
259.154,53 y 433.706,47 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con
particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal” del balance (nota 12).

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2025

Media anual Hombres Mujeres Total

Directivos - - - -
Mandos intermedios 8 4 4 8
Resto 7 2 5 7
15 6 9 15

e Al 31 de diciembre de 2024

Media anual Hombres Mujeres Total

Directivos - - -
Mandos intermedios 8 4 5 9
Resto 9 2 6 8
17 6 11 17

La distribucién de los empleados de la Entidad por sexos y tipo de contrato al término del ejercicio 2025y
2024 es como sigue:
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e Al 31 de diciembre de 2025

Tipo de contrato Hombres Mujeres Total
Fijo 9 15
Temporal = -
9 15

e Al 31 de diciembre de 2024
Tipo de contrato Hombres Mujeres Total
Fijo 11 17
Temporal - -
11 17

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen empieados con discapacidad alguna.

18, Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detalla a continuacidn:

2025 | 2024(%)

Gastos generales N

432.918,76 |  483.193,31

£0.054,42 98.469,26

Inmuebles e instalaciones (nota 9}

Publicidad y representacidn

11.464,11 12.337,42

156.548,97 238.,931,52

Servicios de profesionales independientes

19.662,50 18.906,25

Delegacién/apoyo funciones Control interno Circular /2009 CNMV

Servicios de andlisis

10.887,27|  10.102,53

Servicios juridicos

7.223,75 2.420,00 |

Otros

158.77545 208.502,74

Servicios administrativos subcontratados

52.076,40 52.504,69

Otros gastos i

92.774,86 79.550,42

Otros

92.774,86 79.950,42

(*} Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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19. Intereses

a) intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

2025 2024 (%)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
| financieros 287.530,04 482.525,29
| Intermediarios financieros 287.530,04 482.525,29

{*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los ingresos registrados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponden a los intereses
devengados en la contratacién a través de BBVA S.A. de operaciones de simultaneas.

20. Cuentas de orden

{a) Otras cuentas de orden: Patrimonios gestionados

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

2025 2024 {%)
Patrimonio gestionado 331.899.538,70 354.450.574,71
Fondos de inversién de cardcter financiero |  331.899.538,70 354.450.574,71 |

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

{b) Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas

El detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los patrimonios
correspondientes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y las comisiones de gestién sobre patrimonio devengadas

durante ambos ejercicios, es el siguiente:

s Al 31 de diciembre de 2025

Euros
Institucidn de Inversidn Colectiva Patrimonio Comisiones

Fondos
Fonditel Albatros, Fondo de Inversion 227.437.353,41 1.209.190,34
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondo de Inversién 47.697.405,26 426,969,11
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversién 8.701.140,20 2.634,97
Fornditel Bolsa Mundial, Fondo de Inversidn 32.496.102,36 416.239,78
Fonditel Lince, Fondo de Inversién 6.873.157,14 26.267,34

8.694.380,33 43.148,47

Fonditel Euro Horizonte 2026, Fondo de Inversién.

331.899.538,70 2.130.450,01
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¢ Al 31 de diciembre de 2024

Euros
Institucién de Inversién Colectiva Patrimonio Comisiones

Fondos
Fonditel Albatros, Fondo de Inversién 256.797.194,31 1.355.564,88
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondoe de Inversidn 45.756.918,56 347.225,68
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversién 8.306.770,83 8.687,37
Fonditel Bolsa Mundial, Fendo de Inversién 30.531.489,88 612.561,48
Fonditei Lince, Fondo de Inversidn 4.533.284,42 19.351,98
Fonditel Euro Horizonte 2026, Fondo de Inversidn. 8.524.916,71 41.876,19

354.450.574,71 2.385.271,58

21, Operaciones con partes vinculadas

{a) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo

El detalle de los saldos y de las transacciones para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2025 y 2024
realizada por la Sociedad con Empresas del Grupo y con los Fondos de Inversién gestionados, es el siguiente:
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s Al 31 de diciembre de 2025

Saldo deudor

Euros
Saldo acreedor

Saldos
Con Fondos de Inversidn gestionados:
Deudores por comisiones pendientes (notas 5 y 16 (a}} 528.773,11

Con Telefdnica, $.A.
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio {nota 12 y 15)
impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (notas 5 ) 349,04

Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Telefénica Soluciones de Criptografia 5.A.
Acreedores empresas del grupo (nota 12}

Con Telefénica Gestion Integral de Edificios y Servicios, 5.A.U.
Acreedores empresas del grupo {nota 12)

Transacciones

Con Fondos de Inversion gestionados
Comisiones percibidas (nota 16 {a})
Con Telefénica de Espafa, S.A.

Gastos generales 6.351,55
Con Telefdnica Servicios Méviles Espafia, 5.A.
Gastos generales 3.092,98
Con Telefénica, S.A.
Gastos generales 142.965,43
Con Telefénica Gestidn Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Gastos generales 16.258,07
Con Telefdnica Soluciones de Criptografia 5.A. 7.449,97
Gastos generales
Con Telefénica Soluciones de informdtica y Comunicaciones de
Espafia, S.A.U.

241,27

Gastos generales

82.473,44
77.117,79
3.724,98

711,64

2.130.450,01
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e Al 31 dediciembre de 2024

_ Euros -
ﬁldo deudor Saldo acreedor

Saldos
Con Fondos de Inversion gestionados:
Deudores por comisiones pendientes (notas 5y 16 (a)) 697.742,13

Con Telefdnica, S.A.

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (nota 12y 15)
Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (nota 5)
Acreedores empresas del grupoe {nota 12}

Con Telefdnica Soluciones de Criptografia 5.A.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

- 122.626,61
349,04 -
- 61.456,18
- 5.863,06

Con Telefénica Servicios Méviles Espaiia, 5.A. - 229,66

Acreedores empresas del grupo {nota 12)

Con Telefénica Gestion Integral de Edificios y Servicios, 5.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12}

Con Telefénica de Espafa., S.A.U.

Acreedores empresas del grupo (nota 12}

- 849,06

- 1.522,51

Transacciones

Con Fondos de Inversidn gestionados
Comisiones percibidas (nota 16 (a)}
Con Telefénica de Espafia, 5.A.
Gastos generales

- 2.385.271,58

4.267,19 -

Con Telefonica Servicios Mdviles Espafia, S.A.

Gastos generales 2.916,02 -

Con Telefénica, S.A.

Gastos generales

Con Telefénica Gestion Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Gastos generales

147.692,90 -

14,033,18 -

Con Telefénica Soluciones de Criptografia S.A. 11.726,12
Gastos generales

Con Telefénica Soluciones de informética y Comunicaciones de

Espafa, 5.A.U.
Gastos generales

{b} Informacién relativa a Administradores de ia Sociedad y personal de Alta Direccién de la

Sociedad

241,27

Los miembros del Consejo de Administracion que desempefian asimismo funciones de Directién no han
devengado remuneracién, dietas o similar durante los ejercicios 2025y 2024.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los miembros del Consejo no mantienen con la Sociedad saldos por anticipos
o créditos concedidos. Asimisme, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni tiene

obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En cumplimiento de lo establecido en la indicacién octava del articule 260 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que fos miembros del
Consejo de Administracién son tres mujeres.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de |a Sociedad no han tenido situaciones de conflictos
de interés durante los ejercicios 2025 y 2024.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no hay empleados considerados como personal de Alta Direccién de la
Sociedad.

{c} Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

Los miembros del Consejo de Administracion y sus personas vinculadas de conformidad con lo dispuesta en
los articulos 229ter y 231 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han tenido situaciones de
conflicto de interés durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2025 y 2024.

22. Infermacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente {leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados

para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio ambiente y
la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y
cargas de caracter medicambiental al no existir contingencias relacionadas con fa proteccion y mejora del

medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto & informacién de cuestiones medioambientales.

23. Honorarios de Auditoria.

La remuneracion a PwC Au'ditores, S.L., firma auditora de Fonditel Gestion, S.G.LI.C., 5.A.U. durante los
ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 10 miles de euros, en ambos ejercicios.

La totalidad de estos importes corresponden a la auditoria de cuentas, no habiéndose prestado otros servicios
distintos a los de auditorfa.
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24.  Servicio de Atencidn al Cliente

En el afio 2006, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencién al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha recibido quejas ni reclamaciones por parte de clientes.

25.  Informacién sobre aplazamientos de pago a proveedores. “Deber de informacién”. Ley 15/2010, de 5
de julio

Derivado de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién de los dispuesto
en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién,
se detalfa la infoermacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el efercicio 2025

por la Sociedad:

2025 2024{*)
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 25,3 24,0
Ratio de operaciones pagadas 25,4 23,9
Ratio de operaciones pendientes de pago 23,4 27,2
Euros Euros
Total de pagos realizados 341.575,97 326.048,84
Total de pagos pendientes 18.668,25 12.698,84
Volumen Monetario de facturas pagadas menos de 30 dias 216.112,31 222,544,81
% s/Total de Pagos 63,19% 68,26%
Numero Ndmero
Ndmero de Facturas Pagadas < 30 dias 161 156
61,5% 63,93%

% s/Total de Facturas

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo" y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores

varios" del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

£l plazo maximo legal de pago aplicable 2 la Sociedad en el ejercicio 2025 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es

de 30 dias.
26.  Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo def tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la

rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidn del riesgo esta controlada por la Unidad de Gestién de Riesgo de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Esta Unidad identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas
para la gestion def riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo

de liquidez e inversién del excedente de liguidez.

{i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de los activos financieros clasificados como disponibles para
la venta. E| objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la compaosicidn de fa
cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
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(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dentro de la actividad
normal de la misma, tiene diversificado el riesgo entre tadas las Instituciones de inversién Colectiva que tiene

asignadas para su gestién y administracion.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 5.

{iii} Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liguidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 5y 11.

{iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonhable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacidn de la Sociedad son en su mayorfa independientes respecto de las variaciones en los

tipos de interés de mercado.
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27. Gestion de capital

El objetivo de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva. A continuacién, se incluye un detalie de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Recursos Propios Computables

1. Capital Social

2. Reservas

3. Remanente

4, Resultados que se aplicaran a Reservas
5. Ajustes por cambio de valor positivos
6. Otras partidas a adicionar

Menos

7. Resultados negativos del ejercicio corriente
8. Resultados negativos ejercicios anteriores
9. Activos intangibles

10. Ajustes por cambio de valoracidn negativa
11, Créditos Fiscales

12, Otras partidas a deducir

Total recursos propios computables

Recursos Propios Exigibles
1. Capital Social minimo
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014

Suma (A}

3, Gastos de personal {**}

A. Amortizaciones del inmovilizado {**}
5. Gastos de servicios exteriores (*¥)

6. Tributos (*¥)

7. Otros gastos de gestién corriente {**)

8. Gastos de estructura previstos {*¥)
Suma {B)

9. Responsabilidad profesional

Total recursos propios exigibles = {Max A, 25%B} + incremento
responsabilidad profesional

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

(*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
{**} Importes correspondientes al ejercicio precedente.

Euros Euros

2025 2024{*)
1.500.000,00 1.500.000,00

22.626.400,34 22.626.400,34
1.415.999,85 649.347,75

(98.326,00)
{102.246,98)

(32.376,50)

{455.246,20)

25.309.450,71

24.320.501,89

125.000,00 125.000,00
16.379,91 20.890,11
141.379,91 145.890,11
1.900.081,51 1.579.004,41
4.418,84 6.508,59
483.193,31 404.323,75
11.276,80 11.498,35
2.548,74 3.469,04
2.401.519,20 2.004.805,14
600.379,80 501.201,29
24,709.070,91 23.815.300,61

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Sociedad exceden de los requeridos

por la normativa vigente a dichas fechas.
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€l comienzo de 2025 estuvo marcado por la Hegada al poder de Trump v la curva de aprendizaje de la
Administracién americana. Al principio los enfrentamientos comerciales y las tarifas fueron daiiinos para la
actividad y los mercados, pero esto se corrigié después a medida que se modulé el discurso y se alcanzaron
acuerdos. Tras el primer semestre la moderacién del ciclo y la incertidumbre politica se entrelazaron con la
corriente de optimismo en los mercados. La escena la dominaron el cierre del gobierno, los acuerdos arancelarios
parciales y las divergencias entre paises en politica fiscal y monetaria. El fuerte cimulo de incertidumbres no
impidié que la renta variable lograra nuevos maximos con ligeras cesiones de los tipos largos. El trasfondo
geopolitico fue convuiso pero en todo caso con efecto limitado en los mercados.

Aunque el ciclo en EE.UU. empezé estable, las comunicaciones y las decisiones sobre tarifas generaron una
incertidumbre que termind por afectarle. Sin que fuera a mayores, el dafio quedé circunscrito a ia confianza
consumidora y a las encuestas de los negocios, con algunas distorsiones en los PIB publicados. Fue hacia mitad
de afio cuando se evidencié la desconexién entre actividad y en empleo. Mientras que la primera se mantenia
aceptablemente el segundo se debilitaba por las medidas sobre inmigracion, la menor fuerza de la demanda y
incipiente Implantacién de la inteligencia artificial. La inflacién tendid 2 moderarse ligeramente con servicios
cediendo por fin y con bienes al alza afectados por tarifas. En Europa el ciclo fue de menos a mds con impacto de
los planes de gasto en Alemania e inflacién minimamente a la baja.

Durante los primeros seis meses el BCE redujo el tipo del depdsito 25pb en todas las reuniones para
posteriormente mantenerlo en 2,0% hasta el final del periodo, enfatizando el buen posicionamiento, los riesgos
equilibrados y la total dependencia de los datos. La Fed al principio mantuve el pulsc a Trump esperando hasta
septiembre para bajar 25pb y hacerlo de nuevo en octubre, anunciando ademas el fin de la contraccién del
balance. En diciembre bajé otra vez {3,75%) pero con fuertes disensiones internas. Para 2026 el llamado “dot
plot” sefialé sélo un recorte mas con un mensaje articulado hacia la pausa pero que Powell ablandé al mencionar
la vigilancia del empleo y la ligera mejora de la inflacién con influencia temporal de las tarifas.

En la primera parte del afio Europa anuncié un plan fiscal de €800.000M al tiempo que Alemania concretaba en
junio mas de un 4% de gasto para 2025 en infraestructura, defensa y menores impuestos con continuidad por 12
afios. EE.UU. se autoimpuso un objetivo del 3% de déficit con exenciones impositivas a rentas medias y altas y
con el acento puesto en defensa y seguridad nacional. Seria en la segunda mitad cuando Trump llegé a un acuerdo
para poner fin al cierre del gobierno y planteé devolver los ingresos arancelarios via cheques directos a las familias
mientras que el Tribunal Supremo empezaba a evaluar la legalidad de las tarifas. En Francia se suspendi la
reforma de las pensiones de 2024 hasta después de las elecciones presidenciales de 2027, se mantuvo el objetivo
de lograr un déficit inferior al 5% y se subieron impuestos a grandes empresas. Reino Unido anuncié un
presupuesto gue también subia las cargas a las grandes compaiiias y Japon aprobé un paquete fiscal del 2,9% del

PIB para sostener [a actividad.

Con respecto a la evolucién de los activos, en cuanto 2 la renta variable el SP500 subi¢ un 16,39% mientras que
el Eurostoxx50 lo hizo un 18,29%. El tipo a 10 afios de Alemania subié 49pb hasta 2,85% mientras que el
americano bajo 40pb hasta marcar 4,16% al cierre del periodo. El oro ascendié un 64,6% hasta alcanzar 4.319,37
USD/onza y el USD/EUR pas6 de 1,035 a 1,174, marcando una apreciacién del 13,4% del euro frente al délar

americano.

En este entorno, la rentabilidad para Fonditel Albatros fue de 3,32% para la clase A, del 4,57% para la clase B, y
del 3,67% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 227,43 millones de euros
aproximadamente.

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, obtuvo un resultado de 3,69% para la clase A, y del 3,89% para la clase B,
acabando el 31 de diciembre con un patrimonio de 47,7 millones de euros.
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£l fondo Bolsa Mundial Sostenible obtuvo una rentabilidad del 5,51% para la clase A, 7,01% para la clase B, y
5,82% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 32,5 millones de euros.

Fonditel Lince obtuvo una rentabilidad del 48,52% para la clase A, 50,65% para la clase B, y 49,27% para la clase
¢, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 6,87 millones de euros.

En cuanto a Horizonte 2026, un fondo de renta fija especificamente creado a un vencimiento especifico, obtuvo
una rentabilidad del 2,31%, terminando a 31 de diciembre con un patrimonio de 8,7 millones de euros.

Por lo que respecta al fondo més conservador, Fonditel Renta Fija Corto Plazo, cuya politica de inversidn esta
centrada exclusivamente en activos del mercadoc monetarioc a muy corto plazo y estd dirigido a aguellos
inversores que quieran incurrir en muy poco riesgo, consiguié una revaloracién anual neta de 2,06%, acabando

el 31 de diciembre con un patrimonio de 8,7 millones de euros.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera ni ha realizado operaciones con ellas.

Medio ambiente

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccién del medio ambiente.
Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecta a informacién de cuestiones medicambientales.

Investigacidn y desarrollo

Como consecuencia de su actividad la Sociedad no ha tenido gastos de investigacion y desarrollo.

Uso de instrumentos financieros

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
reglamento de instituciones de inversién colectiva {Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establece que
las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos eh un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados sefialados en el articulo
30.1.a) de la Ley 35/2003, de 3 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, en cuentas a la vista o
depésitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cum plimiento del fin social.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cumplfa con este requisito legal.

Periodo medio de pago a proveedores

Curante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimisme, al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente

de pago que acumule un plazo superior al plazo legal establecido.
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Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con

anterioridad.



