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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversion (en adelante, ¢l Fondo}, por encargo
del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, 8.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de] Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la
cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto y la memoria correspondientes al
¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de! Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacion f{inanciera
aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con tos principios y eriterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladera de la actividad
de auditorfa de cuentas vigenie en Espafia, gue requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y Jas estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos ios aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marce normativo de informacion financiera que resulta de apiicacion y, en
particular, con los principios v criterios contables contenidos en ¢! mismeo. '

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, Hamamos ia atencion respecto de lo sefialado en la Neota 1 de la
memoria adjunta, en la que se indica que Santander Asset Management, Socledad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria,
han aprobade con fecha 31 de enero de 2013, llevar a cabo la fusidn por absorciéon del Fondo (come Fondo
Absorbente} y Santander RV Espafia Reparto, Fondo de Inversion, Citifondo Renta Variable, Fondo de
Inversién y Banif RV Espafia, Fonde de Inversion (come Fondos Absorbidoes); previa obtencion de la
correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 1 de
marzo de 2013, Hstd previsto que la fusidn culmine en 2013, por lo que, en caso de producirse, Jos Fondos
Absorbidos quedaran extinguidos y disueltos, sin liquidacién, adquiriendo el Fondo, en bloque y a titulo
universal, todos los activos y pasivos de los Fondos Absorbidos, quedando plenamente subrogado en cuantos
derechos y obligaciones proceden de fos mismos,

El informe de gestion adjunto del ejercicic 2012 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, ia evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicio
2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo. INSTTUTO DE :
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SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVOD

31-12.2012

31-12-2011 11

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 0}

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangibie

inmoviiizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobillario y enseres
Activos por impuesio diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera intetior
Valores representativos de deuda

$08.950.751,72

99,760 182,82

3.640.477,24

4.010.254,30

103,712.028,76

52.842.288,29

100.046.457,25

88.091.459,76

21.537.403 70

20.501.000,00

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES
O ACCIONISTAS
Fondos reemboisables
participes o accionistas
Capial
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Accionas propias)
Resultados de sjercicios anteriorss
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

atribuidos 2

107,289.699,58

57.871.546,20

107.289.899,58

§7.671.646,20

(413.077.266,23)
12.469.902.01

506.713.886,54

1.183.377,26

(411.260.640,79)
12.469.802,01
-508,713 888,54

(10,251 501 56)

Instrumentos de patrimonio 75.400.634,55 §7.371.753,12 | Ajustes por cambios de valor en -

inmovlilizado material de uso propio

instiiuciones de Inversién Colectiva - - Otre patrimonio atribuido - -

Deptsitos en EECC - -

Derivedos 108.413,00 218,708,84 | PASIVO NO CORRIENTE - N

Otros - - Provisienes a largo plazo
Cartera exterior 3.665.398,03 4,760,378,18 Deudas a largo plaze B

Vatores representativos de deuda - - Pasivos per impuesto diferido -

Instrumentos de patrimonio 3.665.398,03 4. 750.378,18

instifuciones de inversidn Colectiva - - PASIVQ CORRIENTE 1.660.852 14 2.088.646,62

Depdsitos en ERCC - - Provigiones a corto plazo . -

Derivados - Deudas a corto plazo « .

Otros - - Acreedores 4.660.852,14 2.088.646 62
intereses de la cartera de inversion 179,48 449,34 Pasivos financieros - -
tnversiones morosas, dudosas o en ligic “ - Cerlvados -

Perlodificaciones . - Feriodiflcaciones - -
Tesoreria 1.508.245,72 2.807.650,23

TOTAL ACTIVO

108 860,751,732

85.760,192 82

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

108.950.751,72

89.760.192,82

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortgs de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamoe per 13 HC
Valores aporiados como garantiz poria HO
Valores recibidos en garantia por fa 1IC
Capital nominal no suscrite ni en cireulacion

20,684,225 56

19,760,367 24

20.884.228 55

19.760.357,24

89,493 721,38

79.242.119,80

(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 98.493.721,38 78,242,119 80
Otres - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN. 110.177.947,91 99.002.477,04

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*} Se presenta, thica y exclusivamente, & efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8

SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICICS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

{Euros)
2012 2011 (7}

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas & ia liC . -

Gastos de Personai - -

Otros gastos de explotacién {1.894.568,99) {2.384.984,71)
Comisién de gesticn {1.700.160,04) {2.150.1858,48)
Comisién depositario {173.378,88) {215.670.84)
ingreso/gasto por compensacion compartimanto - -

Otros (21.028 88} 19,125, 29)
Amortizacién det inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - “
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.894.568,89) {2.384.984,71)
ingresos financieros 2.885.224,41 3.852,747 .26
Gastos financieros {215.702,65) 1201.482,86)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 4.984.428,42 (8.247.545,57)

Por operaciones de fa cartera interior 5.118.680,64 (7.066.377,31)

Por operaciones de fa cartera exienor (124.284,12) {1.184.168,28)

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {23.97) 129,70
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros (4.679.977,96) (3.270.465,38)

Deterioros - -

Resuyltades por operaciones de la cartera intericr (1.538.965,84) (394.002,13)

Resuitados por operaciones de la cartera exderior {1.322.846,44) (171,151,586}

Resultados por operaciones con derivados {1.818.165,88} {2.705.311,69)

Otros . -
RESULTADO FINANCIERO 3.077.946,25 (7.866.616,85)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.183.377,28 {10.251.601,56!
Impuesto sobre beneficlos - C.
RESULTADO DEL EJERCICIC 1.183.377,28 {10.251.601,56)

(*) Se presenta, Gnica v exclusivamente, & efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8;

SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 :

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2042 2041 )

Resultado de fa cuenta de pérdi&as ¥ ganancias 1.183.377,28 | (10.251.601,56)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas -

Totai transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

1.183.377,26 | {%0.251.601,56)

Total de Ingresos y gastes reconocidos

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8/

Santander Acciones Espaifiolas, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyo el 8 de abri de 1987
baio |2 denominacién de BCH Acciones, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 14 de mayo de 2003 el Fondo
cambi¢ su denominacidon por ia de Santander Central Hispano Acciones Espafivias, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Acciones Espafiolas, Fondo de
inversion y, finalmente, con fecha 22 de febrero de 2006 el Fondo cambio su denominacion por la actual. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de institucionas de Inversion
Colectiva, en lo dispuesto en &l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha ley y en
la restante normativa aplicable,

E! Fondo figura inscrito en el regisire administrativo especifico de la Comisién Nacional det Mercado de Valores
con et numero 58.

El objeto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes ¢ derechos del publico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumenios, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
gstablezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La pofitica de inversién del Fondo se encuentra definida en ! Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de ia Comision Nacional det Mercado de Vaiores. E! Fonde toma como
referencia el comportamiento de! indice IBEX 35, con el gue maniiene una correlacion minima del 75%. Al estar
al Fondo referenciado al mencionado indice, no le son de aplicacién algunos de los limites generales de
concentracion en valores cotizados establecidos en la normativa aplicable a fondos de inversion.

Ef patrimonio def Fondo se encuenira formalizado en la clase A de participaciones, cuya inversion minima inicial
asciende a 1 parficipacion al valor fiquidativo en cada momento, y la segunda de las clases de participaciones,
clase B, cuya inversién minima inicial asciende a 200 miles de euros.

Segin se indica en fa Nota 7, fa direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de inversidn Colectiva, 5.A., entidad perleneciente ai Grupc
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A, (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de inversion Colectiva, S.A., come entidad
gestora, v Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 31 de enero de 2013,
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llievar a cabo la fusién por absorcién de! Fondo (como Fondo Absorbente) y Santander RV Espafia Repario,
Fondo de inversion, Citifondo Renta Variable, Fondo de Inversién v Banif RV Espafia, Fondo de inversion (como
Fondos Absorbidos); previa obtencién de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, que se ha obtenido el 1 de marzo de 2013. Estd previsto que la fusion culmine en 2013, por lo que,
en caso de producirse, los Fondes Absorbidos quedaran extinguidos y disueltos, sin liquidacién, adquiriendo el
Fondo, en bloque y a titulo universal, todos los activos y pasivos de jos Fondos Absorbidos, guedando
pienamente subrogado en cuanios derechos y obligaciones proceden de les mismos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de fos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative da informacion financiera que resulia de aplicacién al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuaies y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenic y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminade en esg fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que hap sido formuladas por ios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por ei Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se esfima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de fas cuentas anuales se han seguido ios principios contables y normas de valoracion
deseritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caréacter obligatorio que,
taniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion det patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimacionss realizadas por los
Administradores de su soctedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingreses, gastos y
cempromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, astas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion def valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue esias estimaciones se han realizado sobre Ja base de la mejor
informacion disponibie al cierrs del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener jugar en
el futurc obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximes ejercicios, 1o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversicnes del Fondo, cualquiera que sea su polltica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado 'y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctiie tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuaies relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con fa informacidn correspondiente al ejercicic 2012,
d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
natrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative que haya
supuestc ia reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracion

En !a elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valcracion,

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Ciasificacién de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguienies epigrafes del
balance:

- Tesorasria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinades a dar
cumplimiento al coeficiente de fiquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuenias corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrolfar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosadoes en
cartera inierioy y cartera sxterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efeclos de valoracion
coma “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

s Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gque supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, impiicitc o explicito,
_establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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CLASE 87

« Institucionas de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participacicnes en ofras Instituciones
de Inversidon Colectiva.

«  Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepeion de log saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

»  Derivados: inciuye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fuiuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y &l valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratadoes, ast como los derivados implicitos
incorporades, en su case, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.

» Ofros; recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ja Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
pperaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, ia periodificacion de los intereses actives
de la carterz de inversiones financieras.

« lnversiones morosas, dudosas o en lifigior inchiye, en su caso, y a fos meros efectos de su
clasificacidén contable, el valor en libros de ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores; recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tofal de derechos de crédito y
. cuentas deudoras que por cuaiguier concepio diferente a los anferiores ostente el Fondo frente a
terceros. La fotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como *Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deteriore de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
comg un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones

de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se ciasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ics coniratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los producios estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’. )

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “"Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales comec pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.



04235287

CLASE 82

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y deébitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas Jas cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se ciasifican a efectos de valoracion como “Debilos y partidas a
pagar”. : :

b} Reconocimiento y valoracién de fos activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria", se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia
en contraric serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en ei epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganaricias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior  un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a vator razonable con
cambios en perdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el pracio de la transaccion), inciuyendo fos costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a fa operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima Fquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - intereses de la cartera de inversion” de! active del balance. Postericrmente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a fo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ e cambio medic
penderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula medianie los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémices.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el vaior razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde ef momento de la
transaccion. En esie caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, £n caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, transacciones recientes de mercade disponibles, vaior razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el misme, modelos de descuento de flujos y valoracion de opcicnes,
en st caso) que sean de general aceptacién y qua utificen en la medida de lo posible datos chservables de
mercado (en pariicular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).
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- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de la Inversién a los tipos da interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio na cotizados: su valor razonable se caicula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
pariicipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, v gue subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momeanto, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de rfesgo de crédiio de la entidad.

- Acciones o participaciones en oiras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor jiquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el titimo valor liguidativo
disponible. En ¢l caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para ias inversiones en HC de inversion libre, 11C de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se ulilizan, en su caso, valores liquidativos egtimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de feferencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivados no negoclades en mercados regulados o
sistemnas muitilaterales de negociacion, se valoraran mediante lz aplicacion de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Naciona! del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento v valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en confrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses devengados en of epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si ef efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
s€ espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasives financieros a valor razanable con
- cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valer razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos .se valoran por su valor razonable, sin deducir jos costes de
transaccion en gue se pudiera incwrir en su baja. l.os cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase aparfado 3.¢.Hi).

En particular, en e caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalimente o activos aportades en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los aclivos a recomprar para hacer frente a la devolucidén del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E| tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros estd condicionade por ia forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesges y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de ias ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasiva asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja fos activos en los gue concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiere fransferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por et precio de venta mas
un inferés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la cbligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el aciivo financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandoic con ios mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconoceréd contabiemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se vaiorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue s& incumplan tos términos del contrato v se plerda ef derecho a recuperar jos
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC" o
“Valores aportados como garantia por fa IIC”, respectivamerte, en cuentas de orden del balance.

3. $ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fijos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicites, Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adguieren,

d} Contabilizacién de operaciones
{. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del baiance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venia se registra en ef epigrafe 'Deterioro y resuliado por engjenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de |a cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganarcias.

No obstante, en &l caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejeeucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozeca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” dei balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores a plazo se registran en el momeénto de la contratacidén y hasta el
momente del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derjvados’ de las cuentas de
order, segin suU naturaieza y por el importe nominai comprometido.

En los epigrafes ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
con derivados”, depandiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo antarior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de ios cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambic” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno scbre el patrimonio ni sobre
! resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe "Derivados” de la cariera interior o exierior y del activo ¢ de! pasivo, segin su saido, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida sa registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo ¢ det pasivo,
respectivamente, segn su saldo dei balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicién temporal de aclivos

Cuande existen adquisiciones temporales de activos o adauisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda" de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes & los que haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable que surjan en ias adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe "Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de ia cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futures, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento de! cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos pof operaciones largas de derivades” 0 “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaieza y por el importe nominal compromeatido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razenable en los epigrafes "Derivados” de ia cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de fa operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositades en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicnes
con derivados”, dependiendo de ia realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
. diferencias gue resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de esics contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del
activo o del pasive, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su Hquidacion. '

En aguellos casos en gue el contrato de futurcs presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta *Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumenios
financieros —~ Resuliados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n e caso de operaciones sobre valores, si la opcién es gjercida, su valor se ingorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas ias operaciones que se fiquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fonde

Cuando exisien vaiores aportados en garantia ai Fonde distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC”" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aporiados en garantia, se recenoce un pasivo financiero por el valor razenable dg su
obligacién de deveiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en el epigrafe “Tesoreria”
del batance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio.” No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
gl epigrafe “Cartéra de inversiones financigras ~ Intereses de ia cartera de inversion’ del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsabies atribuides a participes o accionistas — Participes” del
balance.

ias participaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidn del valor
liguidativo det dia de su solicitud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acusrdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 268 de noviembre, de la Comisidén Nacionai del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes- a dichas suscripciones y reembolscs se abonan y cargan, respectivaments, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembalsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultade del gjercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya & ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diclembre de
2012 y 2011, en e! epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondes reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resuftados de ejercicios anteriores” se recogen los resultades
{positivos © negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utifizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingresocs v gasios:



0L4235292

CLASE 8?

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengades con posterioridad al momento de fa adquisicion se
reconocen, en su casc, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que sa registran en ef momento sfective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Iniereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La conirapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su case, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentc en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consacuencia de |a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en &f epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la UC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de dep6sito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles & la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en ei caso de las comisiones de liquidacion satisfechas ai depositario que se

ragistran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

h)

iii. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado © no realizado, se registra en los epigrafes "Deferioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bdiy 3.0},

fv, Ingrescs y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingrese por el impuesto corriente y el gastc o ingreso por el impuesto
diferido.

10
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E! impuesto comiente se correspende con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscaies del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar jas pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retencionas y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de qus exista, se corresponde con el reconecimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los créditcs por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En casc de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimients de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuestc cuando e! Fondo genere resultados poesitives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se fegistran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de Ias
cuentas de orden del Fordo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se producirén los correspondientes ajusies de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consscuentemente, fodos los saldos y fransacciones
denominacdos en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”

Cuando existen iransacciones denominadas en moneda exiranjesa se convierten a euros utilizando ios fipcs
de cambic de coniado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipe de cambic de contado ef mas
representativo del mercado de refarencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habii anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas menetarias que son fesoreria, debitos y créditos, por
su importe nefo, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.9.iif).

Operaciones vinculadas

! a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articuio 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, fa sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés gue vela por la independencia en la
slecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicte de interés, Adicionaimente la sociedad
gestora debsra disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes pericdicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instiuciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondoe, ef importe de los depdsitos y adquisiciones iemporaies de aclivos
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mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversidn” se incluye como
Anexo, e cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 e! desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es ¢l
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 21.537.403,70
21.537,403,70

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del salde del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del active del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones jargas de
derivados
Futuros comprados 20.684.226,55
Total 20,684.226,35

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad de ias posmlones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fonde
terian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras - Cartera interior ~ Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Enel epigrafe "Deudcres” del balance ai 31 de diciembra de 2012 se recogen 2.345 miles de euros (2,516 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercades de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en ios mismos.

En &l epigrafe 'Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2011 por importe de 802 miles de eurcs,
el saido correspondiente a las ventas de valores al contado gue se cancetan en la fecha de liquidacion.
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Los valores y acfives gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Santander Investment, S.A. o en trdmite de depodsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financisres del Fondo no pusden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajc le custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio da
esta funcion,

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipes de interés
y tipos de cambio, asi comoe a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los que esta sujsto el
Fondo:

«» Limites a la inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica [IC, no podré superar el 20% del
patrimonio, saivo en las HC cuya politica de inversion se base en |z inversion en un unico fondo.
Asimismo, fa inversién fotal en IC mencionadas en ef arficulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonio del Fonde.

s Limite general a la inversién en vaiores cotizados:

La inversidn en acciones u obligaciones del mismo emiser podra alcanzar el 20% del patrimonio de la
K. Este limite se podra ampliar al 35% para un nico emisor cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercado que habrén de ser valoradas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

" A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Unico
8misor.

» Limite general a la inversidén en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financiercs derivados no podré
superar el patrimonhio neto de! Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual ¢ potencial gue sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opcionss, bien sean contratadas aisladamente, Dien
incorporadas en operacionas esiructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones, |

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficieniemente los compromiscs de la
emision y gueden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal e intereses y depositos gue

s A b Pt &) 41 o] oL i H
&l Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 36% del patrimonio de! Fonde.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fonde.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran un Unico
emisar,

¢ Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversian del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra fener invertide mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades perenscientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunte del 10% del patrimonie, en:

»  Acciones y participaciones de G de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

"« Acciones y participaciones de (IC de inversién libre y de IIC de IIC de inversion libre
espafolas.

»  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

« Coeficiente de liquidez:

Ei Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio caleulado sobre
el promedic mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

£l Fondo podra endeudarse hasta ef limite conjunto del 10% de su patrimonio para resclver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisien Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién da la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expeone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfia el Fondo en el caso de que alguna contraparte

incumplisse sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los imites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fonde consists,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, &l rating minimo de inversién y rating medio de ia cartera, ia
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacion, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez v garantizar los reembolscs de los participes. .

En concreto, la politica de control del riesge de liquidez gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion pericdica de limites internos en funcién de la vocacion
inversora de la 1iC, determinando, entrs otros aspectos, el porcentaie minimo de liguidez (tesoreria y
adquisiciones temporaies de activos) de las carteras y su exposicién méxima a activos poco liguides.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inferés: la invarsion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del suro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambie.

- ' Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimanio conlleva
gue la rentabilidad def Fondo se vea afectada por la volatilidad de ios mercados en los que invierte,
Adicionalmente, fa inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o exprepiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de ias inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principatmente, en la definicién y mornitorizacién periddica de limites internos en funcién de ia vocacion inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fiia, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de lipos de interés
{(duracién). Adicionalmente, ia sociedad gestora del Fondo calcula la correlacion efectiva respecto del indice al
que el Fondo esta referenciado, aplicando medidas correctoras en el caso de que el grado de correlacion sea
inferior al 76%.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguisnts:
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Euros
Cuentas en el depositarie:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 1.596.803,82
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 1.441,90
1.598.245,72

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual de! EONIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros vy
del LIBOR -menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidabies
{rimestralmente.

8. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e patrimonio del Fondo estaba formaiizado por clases de participacionss,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor neminal y que confleren a sus propigtarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

31-12-2011 31-12-2010
Clase A Clase B Clagse A Clase B

Patrimonio atribuido a participes o accionistas| oo 504 725 141 40.935.644,24]  70.993.664,93| 26.677.881,27
del Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 13,27 13,73 13,09 13,40
N° Participaciones _ 5.001.924,291 2.980.782,18 3.425311,83] 1.990.338,56
N® Participes 3.686 i43 6.032 150

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondoes de Inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un anc para llevar a cabo la reconstitucion permanente dal
ndmere minimo de participes.

7. Oftros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, |a direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante &l gjercicic 2012 y 2011, ef Fondo paga una comision del 2,25% y del 1,20% calculada
sobre el patrimoenio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente, para las clases de participaciones Ay B,
respectivamente.

La entidad depositaria dei Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,20% anuai calculada sobre el
patrimonio diario del Fonde durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepio de comision de gestion v deposito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de carfera invertida, en su caso, en insiifuciones de
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inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en e
satdo dei epigrafe “Acreedores” dei balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julia, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objelo la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracion de ias entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principalas funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sidc en régimen de mercado.

2. Comprobar gue fas operaciones realizadas han respetado fos coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo. .

4. Contrastar con cardcier previo a Ja remision a la Comision Nacional del Mercade de Valores, la exactitud,
cafidad y suficiencia de la informacién publica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecides por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonic del Fondo,
bien directamente ¢ & través de una entidad pasticipante, conservando en tode caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolscs cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Incluido en el saldo dei epigrafe “Otros gastos de sxplotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 14 miles de euros (14 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, &l Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumutara un aplazamientc supetior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los fimites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicics 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en &f epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con a
Administracidn Plblica en concepte de retenciones yic pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o ofros
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saldog pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por imperte de 1.293 y
691 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y gananclas un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscaies. No se generan ingresos por impuesto schre beneficios en el casc de
gue el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 92011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositives gue se hayan iniciado e! 1 de enero de 2012. En concreio, en ef caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con ios beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas eondiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saido del epigrafe "Otras cuentas de order — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccidn del Fondo, surfan pasivos
adicipnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al clerre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningdn heche significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion ' Euros
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.30[2013-01-02 21.537.403,70
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 21.537.403,70
EUR | ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING 4.089.101,55
EUR | ACCIONESIABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 1.229.542,74
EUR | ACCIONESIEBRO FOODS SA 2.163.075,00
EUR | ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 8.306.126,64
EUR | ACCIONESBANCO SANTANDER 7.525.252,80
EUR | ACCIONESBARON DE LEY 943.577.60
EUR | ACCIONESBOLSAS Y MERCADOS ESPANCLES D48.828,15
EUR | ACCIONES|GAS NATURAL 3.428.895,68
EUR | ACCIONESICATALANA DE OCCIDENTE 1.610.539,20
EUR | ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA 1.151.328,06
EUR ! ACCIONES|FERROVIAL 5.369.851,20
EUR | ACCIONES|GRUPO ACCIONA S A, 1.023.078,21
EUR | ACCIONES|DIA 3.405.167,35
EUR [ ACCIONESENAGAS 1.591.000,50
EUR | ACCIONES|ACERINOX 1.657.295,05
EUR | ACCIONES{TUBACEX 478.386,99
EUR | ACCIONESIOBRASCON HUARTE LAIN §, A, 2.501.114,70
EUR | ACCIONES|IBERDROLA 3.743.232,06
EUR [ ACCIONESINDITEX, S.A, _ ] 8.391.814,5G
EUR | ACCIONESIMEDIASET ESPANA COMUNICACION, § 1.771.864,63
EUR | ACCIONESIALMIRALL S.A 1 1.218.738,05
EUR | ACCIONESINH HOTELES 460.534,50
EUR | ACCIONESIREPSOL, S.A. 4.710.114,58
EUR | ACCIONESIMELIA HOTELS INTERNATIGNAL SA 999.681,38
EUR | ACCIONESTELEFONICA 5.861.084,20
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Divisa Descripeion

Euros

EUR | ACCIONESITECNICAS REUNIDAS S.A,

1.755.548,15

EUR | ACCIONESIVISCOFAN

1.723.958,70

EUR | ACCIONES|REPSOL, S.A.

141.902,38

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

78.400.634,55

EUR | ACCIONESARCELORMITTAL

1.235,266,63

EUR [ ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA

2.162.311,20

EUR | ACCIONESPORTUCEL

267.820,20

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

3.665.398,03
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Santander Acciones Espafiolas, Fondo de Inversién
Informe de Gestidn

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indcle macroeconomica, Las dos subastas de! Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de liguidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraren el apoyo incondicional de los bancos centraies
en la recuperacion econdmica. '

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicic 2012 a dar muesiras de una clara
recuperacién de su aclividad econémica. No cbstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aungque mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles reaimente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, unc de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercades celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, mesas mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resuffade muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del ejercicic 2012 ha estado marcado por un entomo de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por la Union Europea, ademas del impacto gue las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiente econdmico. Con fode esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referide a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en ia Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio}. En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado iguaimente las
incertidumbres en torng a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en' sus bonos
soberanos y cafdas en los paises "core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicic 2012 se Inicid con un entorno econdmice caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se parfilaban dos
bloques, uno a faver de mayores medidas de austeridad y ofro més centrade en la impiementacion de medidas
de apoyo al crecimiento economico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atiantico. De este modo, en Estades Unidos, la Reserva Federal ha decidide instaurar un
nuevo programa de recompra de actives hipotecarios, que ha side completado al final del gjercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los fipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
gjercicio 2014, En cuzanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En fo referido al lado geopolitico, en Europa, duranie el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexibilizade los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Eurppeo de Estabifidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
fungiona como un mecanismoe permanenie para salvaguardar la estabilidad financiera en fa Eurczona a través
del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis econdmica, En
cuanio a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesidn
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unidn Europea, por el que se ponen a disposicién
del entramado bancaric espafol hasta 100,000 millones de euros. En Estados Unides, el segunde semestre ha

venide marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y democratas para mitigar el efecte del

fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
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CLASE 8

fina! del gjercicio de manara satisfactoria para jos mercados, Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerie repunte de los actives de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursétiles en todos los
paises miembros al final del ejercicic 2012, Ademads, fa renta fija ha mostrade un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo eflo, el ejercicic 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los actives financieros.
En lo referide a renta variabie, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% det S&P. Dentro de la renta fila, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busgueda de rentabifidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de "grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto dei 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguide el compas de la -
aversidn al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiende terreno el euro en los momentos de
incremento de volatilidad v ganando en aquélios de aumento del optimismo inverscr. £l tipo de cambio
délarfeuro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3184, '

E! ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afic de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que trataran ‘de seguir prestando apoyo a la recuperacién econdmica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo slio. durante et ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuante a Estades Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria ain un crecimiente econdmico en el entorne del 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Scciedad Gesfora de instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., come entidad gestora, y $Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han
aprobado con fecha 31 de enerc de 2013, evar a cabo la fusién por absorcidn del Fondo (como Fondo
Absorbente) v Santander RV Espafia Reparto, Fondo de Inversion, Citifondo Renta Variable, Fondo de Inversion
y Banif RV Espafia, Fondo de Inversién (como Fondos Absorbides); previa obtencion de la correspondiente
aulorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenide el 1 de marze de 2013. Esté
previsto que la fusién culmine en 2013, por o gus, en caso de producirse, los Fondos Absorbidos guedaran
extinguidos y disueltos, sin liquidacion, adguiriendo el Fondo, en biogue y a titule universal, todos los actives y
pasivos de ios Fondos Absorbidos, guedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones
proceden de los mismes.

Uso de instrumentos financiercs por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Rea! Decreio 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi come a |z palitica de inversidn establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2012

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memorta,

Investigacion y désarrolto

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarroilo.
Adguisicidn de acciones propias

No apilcabie.
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e Eﬁ‘qiéQ‘er_}?ig gue. ;e:yé‘hta el Secretaric de! Conssic de Administracién de Santander Asset Management,

que todas iqs 'mieﬁibros dei Consejo de Administracion de la Sociedad han procedide & suscribir el presente

(:’ Sotiedad Gestorz de Instituciones de Inversion Colectiva, S.4., D. Anfonic Faz Escanio, para hacer constar

documentb,, que':'se compone de las cusntas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en e! patrimonic neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detaliados en el
Anexo adjunto v gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instifuciones de
inversion Colectiva, S.A. corespondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, fimando todos y
cada uno de los sefores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de

o gque goy fe.

Boadiliz del Monte, 21 de marzo dz 2013

El Secret lrio el %‘m{%o de{%ﬁc\iswac‘;bn
. M‘\

Fdo.: D AnteMio Faz ©5CEND

£l Presidente del Consajo de Administracion

Fdo.: Alcaraz Lopez
Conseieros:
Fdo.:D. Juan Guitard Marin - Javier Marin Romano
i .
i &
\ g Z@ S
g !
Fdo.: D, Lazarc de Lazarc Torres Fdo. DR MariMstaﬁo
rd P
7 :f / —"\‘
_ Adafnd
[ hal
Fdo 27 Carlos Diaz Nufez Fdo.:
Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodriguez Fdo




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Iustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimes las firmas que antsceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con D.N.I 07453568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.IL 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51585642-P ,de  DON LAZARO DE LAZARC TORRES con DNI -
03383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNJ -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSC TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-§ y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.L05212295-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece
NUMERO 546  DEL LIBRO INIDACOR,

SELG DE ‘ .
GITIMACIONES Y s
LEGALIZACIONES / 1y
M ! / ,-'/
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Anesto
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Aliair inversionas, Fondo de Inversion [am_aﬁo@'msmé dencminagdo Banlf Giobal Univarsal, Fondo de
nversicn) L

Agir Painmonic, Fondo de Inversia'h '(:an;arionnente denominado Banil Gioba) 3-92, Fondo te inversicn)
Eranegio 85 IBE) 60, Fonrtio de Inversion

Baneste 85 Seiecsion Mundial, Fondo de invarsiin
Banesto Ahorm Active, Fonde de Inversidn

Baneste Anorre, Fondo de inversitn

Banestv Rolse nternacional, Fonds de inversion

Banesic Boise Top, Fondo de nversion

RBanesio Bolsas Europaas, Fondo de wversion

Banestt Decidido Activa, Fongo de inversion

Banesic Dividengo Europe. Fondo de inversion

Banesto Fondepdshas, Fonte fe inversion

Banesic Fondored Giobal Ambiciosn, Fonto e Inversion
Bahesto Fondoved Giobal Equifibrade, Fondo de Inversion
Banesio Fondored Sichal Frudents, Fonde de Inversion
BEanesio G § Veces Mejor Raesultatio, Fondo de nversicn
Banesto G Dolar, Fondb de version

Banesty & Furostox: 56, Fondo de nversitn

Banesto G Intices, Fendoe de nversién

Baneste G Mercados ¥, Fondo de Inversion {anteriormanie danomitads Banesto 85 Bolsa Top, Fonde de
inversién)

Banesto 5 Mercados, Fondo de bnversion (ehieriomente denpminade Baneste IBEX Yop, Fonte de
inversion)

Banesto & Rentas, Fondo de inversion

Banesie Garentia 2 Ahos I, Fonde de inversion
Baneste Garantia 2 Afios, Fordo de nversién
Banasic Garenliz 3 Ahos I, Fondo ge Inversion
Banesto Garantia 3 Ahos T, Fonoe te inversitn
RBanesto Garantia 3 Afos, Fondo de version
Banesto Garantiz & Afos, Fondo te version
Bareste Gamantia §, Fonmde irwe;sifm h
Banesto Garantizads 111, Fontd de nversian
Banesto Garantizado 111-2, Fondo de Inversion
Banesto Gerantizado Bolss Top 2, Fondo e inversion
Banesip Garantizado Consolidacian 2, Fondo ge nversion

Baneso & y Boneolidaridn, Fonno de inversi

Banesio Garantizado IBEX Top £, Fendo da inversitn

Banesto & do Rertas e 2015 Y, Fonde de nversion
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Folios de papel timbrado te 1a clase B, numeros 0L£218324 at OL4218350
Foline de papat Himbmats de is case £°, numeros DL4218272 & OL4278268
Folins de papst Smbrato de ke clase 3°, ndmercs 014233884 &l (L4234010
Foiics tie papel timbrado de lo siase B*, miymeros DL4Z16200 al OL4218323
Foitos de papel fimorado de ls ciese B*, nimeros 0L4251385 af 0L4257 365
Folios de papel fimbrado de le clase B, hameros 0£.42,51396‘ at OL4255417
Folios de papel imbraco de is. clase &', nimmerns DL4219216 ) DLAZ1 8245
Folios te paps! tmprado de i clase 8°, nimeros DL4218183 al 0L4215248
Folios te paps! fimbratio de i& tlase B, pitnercs DL5217928 al 0L42T7854
Folios de pape! imbrade de 1z clase 2*, nimeros OL4218167 &l 0L4219182
Falios de papel imbeads de iz clase B°, nirnenos DL4Z34616 4l 014234642
Polios de pape! imbrado de ia clase B°. mimeros 554219027 a! 0L4219052
Folins de papel timbrado de kx elese 8°, nimeros 004210115 & DL.4219140
Folios de papel fimbiade de Ja tase B, numeros DL4217865 at OL4Z 179

Falios de papei fimbrado de is clese 8¢, ntmeros 034219400 af 0LAZ19420
Foiins de papel imbrado de la tese 8, nomeros 0L4218374 af 0] 4219309
Foilas de pape! imbrado de Ia sese B*, nimeros 014218942 &l DL4218968
Fulios de papel imbrano de la diase 5°, nomeros (4232204 8 0L4232318
Folios de paps! imbrade de 12 tlase 87, nirmercs OL4218811 & DLAZIBEIE
Folios de papel imbmdo de la clase 8*, nimeros 0L4219476 al OLAR18#501

Folios de papet §mbrado e la clase B, nimeros DL4Z2E95E ot OL4226083
Folios de papel Gmbrads de 12 clase 8*, nimerns OL4Z1BGES af 014218709
Folios de papet imrhrado o la clase 8%, nimeros OL4218865 af OL421BE88
Folips de papel imbrego de la ciase B, pimeros 0L4276860 al OL4218584
Folios de pape! Srmbreds de ia ctase B°, nimerps DL421045Y &f DL4218475
Folios de paps] timbrado de te clase 8¢, nimenos 014218610 ol 0L4278834

Folios de paps! mbrsdo de ia clese B°, nimeros BLAZ16427 &l OL4219450
Folios de pape! imbrade de ks tase 8, nimetos 04219357 al 0L4R18IT3
Folios de papel fimbrade de ke clase B*, nimeros 04234553 ol 0L4234615
Eolios de papel timbrado de ja tlase B*, himerms DL4218007 2l 0L4218031
Folivs de papet imbrags de la ciase B*, nimeros OL421B635 at bL421BEER
Eolios de papet timbrado de Ja tiase B*, nimerds 0L 4218032 ol DL4218057
Folios de pape imbads de 12 clase B*, nimeros OL421B056 &l 01 4218082
Foiios da papel Himbmdo 62 ka ciese B, idmeros 004218207 al OL4218252
Folios de papa! fimbrado de la ciese B, nirmetos 14218283 at DL4Z18307

Folios dz paps! imbrado de ia clase 8%, nieneros HL4216233 ai 1.4218257




= i Rentas Con 2015, Fongo e inversion

B Garmntizado Selccion Espafiois 4, Fonto de Invarsin

Baneste Gerantizade Sedeceién Eurape 2, Fondn de Inversion

I 1o Si ion Eurapa, Fondo de inversion

Banesto Gamntizets Seleceion IBEX 2, Fondy de inversitn
Banesto Garantizade Seteccion 1BEX, Fondo de Inversién
Banesto Garantizade Selection Mundial 2, Fordo e nversion
Banesto Garantizatio Selecsion Mundial, Fondo te Inversion
Ranesto Liguidey Dauda Pibkica, Fonds de tversion
Banesto Mixio Rents Fiia 75-25, Fondo de nversion
Banesto Mixto Renla Fiie 80-10, Fondo de thversidn
Banesto Mixio Rente Varizble 50-50, Fondo dz Invarsion
Banasto Renia Fije 1-3. Fondo tie inversiin

Banesto Ranta Fja Benos, Fondo de inversicn

Banesio Rents Vatable Espriiniz, Fondo de inversion
Banesto Rentapifinac Objetivo, Fondo de Inversion

Bank Acsiones Espehotas Garantizado, Fontdo de invarsidn
Bank Afliunds Springbuek, LLC.LLC.LL

Banll Bolsz Gerantzads, Fondo de inversiin

Banlf Carere Agresive, Fonds de inversion

Banit Caners Gonservadora, Fondp e invarsian

Banif Cartera Dinamica, Fondo de iversion

Banit Canera Emergente, Fondo oe inversion

Banti Carters Equilibratie, Fordo e inversion

Banli Caneta Modumdz, Fondo de invarsion

Banlf Cartere Seleceién, Fondo de inversion

Banii Cono Plazo, Fondo de inversion

Banl Dividendo Ewrops, Fordo de inversion

Banif Estruciurado, Fondo de iversicn

Bani! EURIBOR Garantizado Dividende, Fondo de inversion
Banl! EURIBOR Garentizado, Fonto de Inversion

Banil Europa Garantizads, Fonds de Inversion

Ban#f Fondepdsitos, Fondo te Inversion

Bani IBEX Garantizatie, Fonde de inversion

Bank nvarsion Global, Fondo de Inversion

Banlf Monaiasc, Fongo e inversion
Banif Renta Fila Garaniizado, Fonto de inversion

Ban’ Revaiorizacion Evraps Ewre Il Fondo de invarsion
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Folios de papei imbrado de iz tase £, htimeros QLAZIET 10 & OL4218734
Folips de pape! Hmbrado de la clase 8, numeros OL4216108 af JLAZ1B131
Fohus de papel imbrado de i ciese &, nimercs OL421B258 af OL4218282
Folics de papst timbitato de i clase BF, nimeros OL42$E5R2 a) 0L 4218556
Folias de pape! timbrads de iz clzse B, numerns OL422EA33 &l 0L 4226857
Folios de pepal imbrano e i sase £*, nimeros 004218167 af BLA2TB181
Ealios Ge pape! fimbrado de J& dlase B, numeros 014251418 al 014254442
Eplios ge papsl fimbrads de iz clase B, nimeros 0L4219245 il DL4219271
Folios te papel finbrado de Ia ciase 8%, nimeros OL421E7HE af BL4218610
Folios oe nape! timbratio de is Sase B!, plmnercs DL.4232933 al 0L 4232288
Foligs e pape! timbrado de ls clase B, nimeros 0L4251443 i 0L4251458
Folios de papet imbrado de ia ciase £, nimeros 014217824 at 0L421784P
Folics ge papel Simbsads de fa clase B2, nimerns UL4232265 &l OLAR3L2EY
Folics de papel limbrado de |a clase 5°, nimetas OL4ZTE915 af OL4218941
Folios de pape! limbrade de la ctase B*, nimeros QL4Z18R3S &) QL4218864
Folios de pape: imbrado de la case B, nimeros BL4Z17303 a! 0L4g17627
Fokes de papet imbrado de Iz ciase B*, nameros 0L4278001 af DL4213026
Foitcs de pape! imbratio tie & clese B, némeras 0L4124511 al 0L4124533
Folics o¢ papet timbrads de la clase B*, nimeros CLA217982 al 014218008
Fotios de pape! limbratio te la clase B*, nimeros DLAZ33625 al DLAZE3651
Folios e pepel imbract de 1o clase B*, nimeros 0LA233598 &t D1.4233624
folios de pape! limbrato de la clase B*, rimnerss OL4Z34161 af L4234167
folios te pape fimbrade de lz clase B*, nimaros L4234 186 al L4Z34218
Folios de pape! timbtaede de is cese B, nimeros 0L4234214 of OL42H4240
Folios te pape! tmbrado de ia case 2%, nimeros 4234485 of OL4Z34511
Folias oe papel fimbrado te Lz tase B', nomeros DL4Z34512 ol OL4234538
Folios O papel fimbrade de is tlase BY, ntimerss DL4234538 al DL4P34588
Folios de paps! imprade de 1a clase 2%, nimeros 0L4124815 al DL41245841
Folios de pape! timbiato de Ja tlase 8, nimneros OL4E33572 a 0L4Z3ISET7
Foliss de papel tmbrdo de la clase B, némeres OL4124580 al CLA124614
Folios ce pape! imbrath de la fase 8, nimaros OL4233904 gt DLARERG2G
Folios de papel timbrade de iz clase B, nimeros 0L4235003 o OL4235118
Fotios de papat timbrace de la Clase B°, numengs OL4235145 al 0L4235170
Folios te prpel timbrado de L& dase 5°, numerps 0L423358798 el 0 4233803
Folios de pabel timbrado de ia clase B°, nimeros DL4234112 af BLAZ34135
Frling e nape! bmbrado de i3 tiase 8°, ninaros O 4234138 al OL.4234160
Folios te pare! fimbrado de ia clase 8, nimares 0LEZ25087 i 0 4235082

Folios de papel timbratio de & clase 8°, nimmeres 014233805 al 0L 4233625
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Banlf Revetortzacion Europa Eu;u, Fonde ge inversion

Banil BF Gono Plazo, Fongo de ivetsion

Bani! RV Espafia, Fondo de inversicn

Banif Selecion Emargentes, Fondo de invarston
Bani Seipssion 1, Fondo de inversitn

Banil Tescreria Formtesoro Gorto Plazo, Fondo de inversion
Banll Tipe Fjo 201€, Fondg de inversitn

Banil Tipt Fljo Asumulacson, Fontio de inversion
Banit Tipo Flip, Fondo de Inversian

Clijcash, Fonto ge fhversion

Citffando Agh, Fondo de inversion

Citonde Bond, Fondo de Inversion

Chitondt Rente Vatiable, Fonte de inversisn
Exmrafontdo Banreste, Fondo de nversidn
Fonsanatias Infersaciona), Fondo de Inversian {en liquidacian)
Fondanato, Fongs de inversion

Fongo Anicinacion Conservador 2, Fondo de fnversicn
Fondo Anficipacion Corservaao:, Fondo de Inversion
Fondo Anficipasion Moderado 2, Fondo de Inversion
Fondo Anticipacian Mederato, Fondo de Inversion
Fango Artaz, Fondo de nvarsion

Fonda Depésitos Plus, Fonds de inversidn

Fonds Jaién, Fondo de inversion

Fondg Urbitn, Fondo de inversion

Fonlipratonds, Fonto ge irversion

Goatn Mixio, Fonds de Invarsion

inveractive Contianza, Fondo de inversién
nverbanser, Fondo de inversion

Laredo Fondo, Fondo de Inversién

L.eassten I, Fondo de inversion

Openbenk Conte Piaza, Fondo de inversion
Openbank uro indice 50, Fondo de Inversion
Openpank IBEX 35, Fonde de inversion

Sentander 100 por 180 10, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Samender 100 por 100 12, Fondo de Invarsiic

Santanter 100 por 100 2, Fondo de mvarsion
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Faolios de pape! imbrado de i tiase 8°, nitneros OLA23E781 ai 0L4233604
Foias de papet imbmato e 18 ciase B*, nimeros OL4724555 & DLA124588
Faoiias de papal fimbrado de ia clase B*, nimeros 0L4233728 &l 0L 4235753
Foligs te pepel fimbrado rie Ik ciese B*, nimeros OL4233703 ef DL4233727
Flins tie pape! trbirads oe 15 clase 8%, nimeros 0L4233E77 al BL4A233702
Folios de papel fmbrado de s clese £, rimeres OL4ZE3058 & OL4233583
Folips de pape! imbrado de 1a cigse 8°, nomeres 0L4124540 a! DL4124567
Folics de pape! timbrado de la ciase BY, nimeros OL4Z33854 al 0L4233878
Folis de pape! imbrado de ia ciase B*, nimerps OL4233628 a! DL4ZE38E3
Folios da papet imbrado de s clese B*, nimeros 0L4233411 af 0L4233437
Folias de pape! imbrado de la tlase B, niweros QL 4233384 &l OL4233410
Folios de papai firmbrado de e clase B*, admeros 04234247 al DL4234267
Folios te papel imbradp de 1s ciase 8°, ndmencs CL4124842 gl 0L 4124667
Folins de papsl fimbrado de s clase 8, nimerss 014234381 al 0L4234408
Folins de papel imbrade de le ciase 8, nimeros OL4Z35046 &l DL4235060
Fofios de papet Gmbrade de la ciase B, nimerns DL 4234407 at 0L4234432
Folios de papel imbrade de i2 clase B, nimeros 0L4ZE4435 At 0L 4734458
Folins de pape! imbrade de iz ciese B*, numeras DL4234453 af 0L 42344584
Folios de papet timbrade de ta ciase B, nimeros DL4Z34011 & 0,.4234036
Folios ge papet imbrado de ia ciase B, numeros OL4234064 ai OL4234085
Folios de papel fmbrado de s clase &, nimeros 0LA233546 af §1.4333671
Follos de papel timbredo de I dese B, nlme s 0L4233517 al DL4ZF3545
Folivs de pape! fimbrado de fa clase £, numeros OL4Z34660 al 0 4734658
Folios o papel imbmado de is clase B°, ndmeres DL423502% al DL4235045
Folios de papel timbrato de la Sase 8 nimerts 0L4234687 al JL4234723
Folins ge papel timbrzoe Oe la clase 8°, nimerns OL4234724 al DL4234748
Folios te pape! tibrano o i clase 8%, nixmerps DLAZI4TSD al 0L4234Y7E
Folios de pane! imbrado tie Ja clase B°, nimeros OL4Z33488 al 01.4233516
Folias e pape! timbrade de ia ciase 8°, ndmeros OL424B855 at DL4248BB4
Folips de pape! timbrado de ia clage B, nimeres [LAP4BR32 at 0L.4248857
Folios de papet imbrado de ia clase B, nimaros OL4ZI3463 at OL42F3480
Folios de pape! $imbrado de ja tiase B, nimenps 0L 4245007 af DL424B831
Foiigs e pape! imbrade de iz tlase 8%, ndmeros OLAZI4TT7 a DLAZ34802
Folios de papet fimbrado e s cizse B, mineros BL4225826 af DL4235850
Folios de paps! imbmdo de is clase B, ndmeros 0L4235802 a} OL4235825
Folios te papel fimbradn de a tase B, nimeros 0L 4235778 ) BL4Z35801

Folics de pape! fimbrado de Ja clase 8°, nimerocs 0L42485870 ol BL4Z4B703
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Sentander 100 per 100 3. Fendo de inversion
Samiander 100 por 160 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 180 &, Fondo de inversidn
Serandar 100 por 100 §, Fondo de inversian
Samandat 100 por 100 7, Fohdo de Wwersion
Santander 100 por 100 &, Fondo de inversicn
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversion
Sentander 100 por 100, Fondo e imversion
Sanander 104 USA 2, Fendo de inversidn
Sarnanger 104 USA, Fongo de nversion
Santander 105 Europz 2, Fonde de inversidh
Santancier 105 Europe 3, Fondo de mversidn
Santander 105 Europe, Fontio de mvetsion
Samander 35 Espaha 2, Fondo de Inversion
Santander 85 Espane, Fondo de inversion
Samander 95 Europs, Fondo de Inversion
Sanmnder Asciones Tepafiolas, Fondo de inversisn

Santander Acciones Eurc, Fonde de Inversion

Santander Actiones Lafinnamericanas, Fondo de Inversion

Santander Aggressive Europe, Fondo de inversion
Santancer Ahorro Activo, Fondo de inversian

Santarder Ahorro Gerantizade 4, Fondo de Inversior

Santantier Aborro Garantizeoy 6, Fondo de nversion (snteriormente dencminado Saniancer Ahorro

Garantizads 2, Fondo de inversian)

Sartander Ahormo Geraniizado 7, Fondo de kwerskis {anterorments denorsinade Santander Ahtiro

{Garant 2, Fondo de 1 on)

Santander Ahorro Garantizade, Fondo de inversion
Santander Beneficio Europa. Fonon de imversicn
Santender Best 2, Fondo de inversion

Sanmncer Sest, Fondo de versidn

Santander Brict, Fondo de inversidn

S Careras izago 2, Fonde de Inversicn

Santender Carieras Garantizato 3, Fondo os invarsion
Santander Carteras Garantizada, Fondo de inversion
Santenter Cono Piaze Dolar, Fondo de nversidn
Santender Decisitn Conservadot, Fordo de Inversion
Samenter Decisish: Moderads, Fondo de inversidn
Santander Depasitos Plus, Fondo de versiéh

Sanwnder Diviends Eurepe, Fondo de inversion
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Folios ¢e papel imbraoe de ka clase BY, nimeros DLA288704 &) DLA24BT2E
Folios de papal HnDrene i i clase B°, nimeros DLAZ35450 al 0LA235484
Folias de pape! timbratio de |2 clase B°, nimerns DL4235425 ai OL4235459
Folios ce papel timbrado de la clase B°, ndmeros OLAZ35827 af 0L 4235051
Folios de papel fimbrago de ia clase B®, nimeras 0L4Z35801 al DLAZIGHZE
Folios de papet fitsbrado o ka clase B, ndmeros 0L4236876 a! DL4235600
Folios de papsf imbrady de i tase B*, nomeros JL 4124685 a OL4T 24632
Folies de papal imbraco de la clase B, nimercs 0L4235753 &l BLAZIST77
Fofios te pape imbrado de ia clase 8%, nimeres DL42357ET al OL4235752
Folios de papet timbredo de la clase B nomeros 0L4235701 af 01 4235728
Foliet de pape! timbratto 0e |a clese B, nlmeres 0L4248781 af OL4248B06
Folios de pape! timbracio tie la slase 8°) niamares OLAPAETSS &1 OLA248780
Fodies de papel tmbrado de ia clase &7, nimeres OL4248720 ol (L4248704
Folios &e pape! ikwbtato de iz ciase B, nimeros DL4Z33438 al DL4253462
Folins de pape! fimbreac de ta clase 87, nimeros OL4234805 al OL4Z34828
Fohos e papet fmbrado de te ciase BY, nimeros BLAZ34643 at L4234568
Folias de papel fimbmdo de ia clage B, nimeros DL4Z3527Y al QL4Z35304
Folios de papa! imbrado de 1a ciase 2°, mimeros DL4ZAG252 af O 4235278
Folios de papel fimbrade ds ks ciese 8", nimaros OLA235408 & OL4ZI5434
fofios da papet Smbrado de & clase ¥, mimeros DL4Z35382 ot OL4Z235407
Foiies te pape! timbrmdo de la clase 8°, numeros 0L4Z38355 af OL4235581
Folios de paps! timbrado de 1a ¢lase 8°, hlreros 04735330 af OL4235354
Folias gt pape! imbrade de ia clase B°, nursercs OL4225305 &) OL4235322
Fofios te pape! imbrado e i clase B°, ndmercs 0L 4235485 of OL4235508
Foiipg de papel timbrado de ta dlase 8%, nismeros OL4Z35225 af OL4235251
Folios dz papa) timbradt de la clase 8*, pimeros [, 4235196 al 0L4235224
Folins ge pape! timbrade de ia clase B*, nimeros DLAZASTTT el OLAZISIET
Fafios Og pape limhrads de 1a Clase B*, nimeros DL4235667 al DLAZIG68
Folios de papel timbrado de ia ciase 8°, nirmeros BLAZAEE41 af OL.42358686
Folios te papel imbrado de tx ciase B°, mismeros DLAZ3SE1S af OL4ZE5E40
Folios de pape! timbrado de ja siase B, nipneros Ot 4236580 af 0L4Z35E15
Folivs te pape! tisnbrats de 32 cizse B*, niimeros DLAZIE554 al L4235588
Folias de papel fimbratiy de ka siase B?, nimaros 0 4235537 ol 0L4235583
Folios de pape! timbrade de ja ciase 8%, ndmenos 0L42A5510 a) OL4Z235536
Folios tie pape! timbrati de ke dlase BY, Rimeras B 4248547 al OL4248573
Folins de pape! $mbrado de Ia clase B, nimeros 0L4248527 o} DL4248546

Foltos e papet mbradd de Ja clase B°, numaros 0L424BEES at i 4248678

BJ04883936
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Santantier Emergeﬁte;s Etrope. Fonde de lnvarsion
Santander Equilibrio Attive, Fondo de Inversion

Samander Eurgindice, Fondo de inversion

Seniander Earope 80, Fondo de Wvarsidn

Sananter Fendtesore Coro Plaze, Fondo de Invarsian
Santander Garantia Activa Moderato 2, Fondo de inversion
Samander Garanfie Active Modetado 3, Fontio de inversion

Santancer Garantia Astive Moderado, Fonds de Inversisn

Santander Garantizats Banoss Europsos. Fontio te inversion {anterionhame danorminets Samander Dobie
Onoriunidad, Sonde fe versisn)

Bamandsr Garartizash Consolidacion Europz, Fondo de inversion
Santander Garantizads Espahe, Fondo de inversion

Samander Garantizats EURIBOR, Fondo de Inversion
Sentander Garanizado Europzs 2, Fondp de inversian

Santander Garantizado Furops., Fondo de Inversion

Santander Gestion Gicbat, Fondo de invansion

Santandar Indice Espahie, Fondo de Inversian

Santandst Inflacian Sspafia, Fondo de inversion

Santandar Inversion Coro Plazo, Fordo e Inversion {amerbmmente denominado Santander Seguridad.
Fonrto ce inversion)

Samander Memona 2, Fondo de nversion
Santander Maernona 3, Fando de inversidn

Santenger Merrarnia 4, Fondo de Inversion

Santanger Memoria &, Fondo de Inversion (entsrionmente dencminado Fondo Superselecsion, Fontio de
Inversitn)

Sentanoer Mernona, Fonds de inversion

Santander Migo Actiones, Fondo de inversion
Samander Mixin Renta Fije 75728, Fondo e tnversion
Santander Midc Rentz Fia 80/10, Fondp de Inversion
Samander Rendimiento, Fondo te Inversion

Sananter Renta Fils 2018, Fondo de inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversion (ameriormente denominado Santangar Dable Oporiunidad
2, Fondp fe inversion)

Santander Ranta Fiia Cotto Plaze 2, Fondo de inverslin {anteriommente denominice Fondt Age, Fondo de
irnvargion) .

Sentander Renta Fije Gorto Plaze, Fondo de inversign {snteriormente danaminade Santander Cotto Euve 1,
Fongdo de Inversion}

Santanter Rents Fijs Emergentes Plus, Fondo de nversisn
Santander Rentz Fija Euro 1-3, Fondo de Irversian
Santanter Renta Fia Fiotante, Fando de invarsion
Sentander Asnta Fija Lergo Pizze, Fondo de Inversidn
Banfander Renta Fia Privads, Fonde de rversion

Santander Rehta e, Fondo de Inversion

BJ0488337

Foltes de pape! timbrade de = clase £°, nimeras OL4PABETT al OLAR4RESE
Fofics ds pape! imbrde de t clese BY, nlimserds 0L 4248600 Al (1, 4745526
Folios de pape! fimbrats oe le class B, nimaros DL4124693 81 0LA124716
Fohos de pape! fimbrado de ia clase B, nimeros OL4125085 at CLA12E110
Foiios de papel imbrago de Iz clese B*, nimeros OL4 125058 &l OL4125084
Foiios de papei imbrado de 1z cizse B, nimeros DL4251314 8l DL4Z51538
Folits gde papet fimbrado de jo Slase 8%, aumeros 0L41250534 & OL4 125058
Folios de pape! timbrado te 1z ciese 8, ndmeros DL4248576 al OL4240400
Folios de papel imbraco te ja clase £, nUmerns DLA249525 af BLAZ48ER0
Folips de papet Smbrade de s slase B°, nimeras Gl 4245086 al 0] 4248711
Folics de pape! timbrado de is clase B, mimeras 0L4249551 al 0L42408575
Folios de papel timbrado de iz clase B, nimerns 0L4248246 al OL4248274
Folios de pape! Himbrado e le clase B, mimerns OLA249290 a 0L 4249245
Folios de papel timbrado de 1z clase B, nimares DL4245272 g 0L4248207
Folios de pape! timbrate os 13 clese 8%, nimercs 0L4245324 af 0.4248348
Folios de papel imbrade de le clase #*, nimetos DL42458298 al 04248323
Folios de papel Bmbrado de iz ciase 87, nimeras 0142459350 al OL4248375
Foilas de paps! finbradn oe la clase B, ndeneros 0, 4240602 af OL4248628
Folios de pape! timbrado de i Siase 8, mimeros 0L424857E i OLAR4DB601
Folins de papel timbrado dé la cese B, nirneros 0L4248712 & DL4245737
Folios de papsl timbratt de s clase 87, nimeros 0L4248138 al DL4R40185
Folios de papsl fimbrao de a clase 8°, nimoros 0L4248166 al (4240183
Folios te papel tmbrado de le clase 87, niimeres OL4249194 al (14246218
Fplios te pape! timbreco de la clase 8%, nimarns OL4245712 al 04248737
Folios de pape! limbrade de ia ¢tese B, himerns 0L4249557 ai 0] 47495873
Falios ge papal Hmbrado de k8 tlase 8%, ndmers 0L4229630 af OL42A0ESE
Folios te papal imbrads de la clase BY, nimeros 04124718 af 0L.4124748
Folios de papel bmbrade de 1a clase B, nimeros 014249051 al DL42400B5
Folios ge papel fimbrade de 1z clase 8, nimarcs 0L4249957 af 0L4248982
Folios de pape! imbrado ge ia dlase B, nomeros DLAR4SET4 al OLAZ45502
Folios de papel timprado de Jz class &°, nimaros 0L4224756 al OL4AZ247E3
Folios de papel $mbrato de iz tlase B*, nimeros GLAZ40B1E 5l D] 4249845
Fplios de pape) tmbrads de 2 clase B*, nimeros 04248780 al DL 4248817
Folics de papst Timbrado de s clase 8¢, nlimeros DL 4245765 al 0,.4249788
Folios de papal frmbrado de i5 cizse B®, nimeros 0LAZAG73E af 0L4240764
Folios de paps! timbrado de ia clase B, nimeTos DL4249028 al 0L4249080

Folios te papet imbiatio de |z clase B, nirneros 0L 4240503 ai 014248828
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Santander Besponsabificar Sonservader, Fondo de inversien Folios de paps! imbtach te i ciase B, nimeros GL4248530 al CL424BB56
Senznder Revalorizacin Active. Fonto de hversion Folios de papel § de 8 tlase B, nd QLAZ24TES al CLAZ24AR1D
Semander RF G riibles, Fonoe de G Folics de pape! imbrade de la ciase B*, nimeros 0L4249001 st 0L4249027
Sarsnner RV Espefiz Reparia, Fondn te bwversion Folos de papst § te i ciase B, i DL4124968 5! DL4124583
Santanter Seiection RV Asia, Fonio O invarsitn Folios te papel imbrato de ks clase 8, nimetos DLAR51288 af OL4251313
Santender Selaccion: RY Jap&n, Fondo de inversich ' Folios ¢k papel fimbrato oe ta cizse B, ndmaros 0L4125000 o) GL4125033
Santander Seiecsior BV Norteaménica, Fanto oe varsion Fohios de pape! titbrado de kb ciase B, numems OL4251339 af 04251384
SBarander Saies Decidids, Fondo de inversion Fotios ge pabe! imbratio te ta tiese BY, nirnars OL4251552 a) DLAASESTE
Santander Seiec! Moderaty, Fondo te Inversidn Folios de pepe! timbrady de ke clase BY, nirnaros (4251525 af OL4251551
Samanter Selec! Prudente, Fande de inversitn Faoiios tie papsl timbtade de 1e clase B*, nimerns 014251498 at DL4251624
Sartande’ Smsll Caps Espahe, Fondo de inversitn Folins de pape! ti de ia clase B‘ i DLa124541 i DL4124B67
Santzncer Small Ceps Firopz, Fondo de nversian Fui'ms e pape! mbrate oe i Gase B, nimernos DL4224725 8] 0L4224758
Santantes Solideric Dividendn Eurepe, Fondo de inversion Folios te papal b do iz ciase B, nd BL42R14T72 ot 0L 4251487
Santander Tesorerc, Fondo de fnversion Folins ge papel imbtado de ks clase B, nimeros 0L.4251283 ai OL4251287
Select Glotal Managers, E.E.C.E.i.C.IJ:‘ Folios te papel de ka clase B, ni2 OL4124426 gt B A124455
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del llustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio v en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.
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