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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora--

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre ias citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruecbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, ast como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
coritenidos en el mismo.

El informe. de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no mcluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

N 8233033 B

ACTIVO

36.783.600,62

31:12-2012 31122011 (4 PATRIMONIO Y PASIVO 31122012 31-12-2011 {4
" ACTIVO.NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 36.641.415,88 47.567.446,72
ACCIONISTAS. -
Inmovllizado intangible - - Fondos reembolisables atribuidos a 36.641.415,86 47.567 446,72
) participes O accionistas
* Inmovilizade material - Z Capital - i e
Bienes inmuebles dé uso prepio - = Participes 31.826.542.66 42.700.402,22
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - = Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE. 36.783.600,62 48.324.991,78 | (Acciones propias) - -
Deudores ] . 15.746,33 ] 58,88 Resultados de ejercicios anteriores 4.753.953 .64 4.753.953,64
Cartera de inversiones financieras 35.661.723,66 48.055.383,13 | Otras apertaciones de socios, - -
Cartera interior 9,235.662,48 11.055.000,00 Resultado de) gjercitic 50.919,56 113.000,86
Valores tepresertativos de deuda " 3.225.000,00 " 11.055.000,00 {Dividendo a cuenta) - -
instrumentos de patrimorio - - Ajustes por cambios de valor en - -
Inmovilizado material de uso propio

instituciones de lnversion Colectiva - B Otro patrimonio atribuldo - -

Depgsitos en EEGC 6:010.662,48 - ' _

‘Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otios = - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 26197 377 85 36.998.964,46 Deudas a largd plazo - -

Valores representativos de deuda 26.197.377,85 36.998.964,46 Pasivos por impuesto diferide - -

instrumentos. de patrimonio - B .

Instituciongs de Inversion: Colectiva - -  PASIVO CORRIENTE 142.184,76 757.545,06

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto.plazo - -

Derivados - - Devdas a corto plazo - .

Ciros - . - Acreedores 142.184,76 T57.545,06
Interéses dé fa gartera de inversién 228.683,33 1.418,67 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - -  Periodificaciones - -
Tesareria _ 1.106.130,63 269.549,77 . . . ) .
) TOTAL ACTIVO 48.324.891,78 TOTAL PATRIMGNIO Y PASIVO 36.783.600,62 48.324.991,78

CUENTAS DE ORDEN
“CUENTAS DE COMPROMISQ.

Compromisos por operaciongs largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados come garantia por lallC
Valores recibidos en garantia por 18 iC’
Capital. nominal no suserito Ai en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Oftros
TOTAL CUENTAS DE GRDEN

Las Notas 1 a 9 descritas enla Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

_ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS _
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 {1

Comisiones de descuentfo por suscripciones yfo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - - ) -

Cfros gastos de explotacién {126.325,37) {88.763,46)
Comision de gestion (97.822,31) (67.579,84)
Comision depositarip {24 455,60) (16.895,13)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros . (4.047,46) (4.288,.49)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajénacienes de inmovilizado - - .
RESULTADO DE EXPLOTACION 1126.325,37} ~ {BB.763;46)
Ingresos financieros 182 527,87 ' 203.782,79
Gastos financieros ) {23,03) -
Variacién del vaior razonabte en instrumentos financiéros ] 11.273,77 151

Por egeraciones de [ carfera interior 10.662.48 | o 1,51

Por operaciones de ia cariera exterior 611,29 -

Por operacicnes con derivades - -

Otros - -
Diferencias de cambio . - b
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (5.918,33) {787,65)

Detericros - N -

Resultados por operaciones de la cantera interior - ] -

Resultados por operaciones de la.cartera exterior (5.486 50) (892,27)

Resultados por operaciones con derivados {431,83} 104,62

Otros - -
RESULTADC FINANCIERD 187.860,28 ___ 202.995,65
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. 61.534,91 114.233,19
Impuisto 5obke beneficios . {61535) . {1.142,33)
RESHLTADO DEL. EJERCICIO . 60.919,56 113.090,86

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos;

Las Notas 1 a 9 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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FON FINECO DINERQ, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientés a les ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:
Eurps
2042 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias ' - 60.919,56 | 113.090,86
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas - -
Total transferencias a.la cuenta de pérdidas y ganancias - -
| Total de ingrésos y gastos reconocidos 60._91.9','56 113.080,86

(*) Se presenta, (nica v exclusivamente, a. eféctos comparativos.
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FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1_. Reseiia del Fondo

FON FINECO D_INE_'R'O, FONDQ DE INVERSION (en adelante, el Fondo) se constituyé el 25 de abril de 1994
bajo la denominacion de Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversian Mobiliaria. En el ejercicio 2004 ei Fondo cambid.
su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujsic a lo dispuestc en fa Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en [ dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamerita dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrifo en el registro admiinistrativo especifico de la Comisién Nacional def Mercado de Valores
corm el namerp 3.670:

El cbjeto def Fondo es la captacion de fondos, bienes o dérechos del plblico para gestionarlcs & invértirlos en
bienes, derechos, valores u ofres instrumentos, financieros o no, siemgre que el reéndimiento del inversor se
estabiezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, el mismo no.
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacion con el pafrimaonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificas en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones m‘edi_oar’nbien’tales.

La politica de' inversion det Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de-fa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en ia Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a2 GIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instltuclones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal). Al 31 de diciembre de
2012, esta entidad perenece al Grupo Kuixabank del que es entidad dominante Kufxabank, S.A. (fras la
inscripcion én el Registro Mercantil de Bilbao con fecha 1 de enero de 2012 de las correspondientes escrituras
de segregacion de los negocios financieros de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de
Ahorros y Mante de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian y Caja dé Ahorros de Vitoria y Alava y su aportacion a
favor de Kutxabank, S.A.); al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora pertenecia al Grupo BBK, del que
era entidad dominante Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

2. Bases de preséntacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en fa
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Cireular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Naciénal del Mercado. de Valorss, sobre noimas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instifuciones de inversign colectiva,
gue constituye ¢l desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previgto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta_ de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera def Fondo. al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados dé sus operaciones que sé han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuiadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su. aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas siri cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en tas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
deé valoracién y estimaciones seguidos por los. Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de ios activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figlran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacjones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al ciefre del gjercicio 2012, es posible que aconte¢imientos que puedan tener lugar en
el futurc obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se rezlizaria, en su
caso, de forma. prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta anica y
exclusivamente, a efecios comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas pariidas del balance; de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprerision, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.
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f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas- no se ha detectado ningon error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicie 2011,

Normas de fegistro y valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo comespondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado |08 siguientes. prinicipios, politicas contables y criterios de valoracion:

aj Clasificacion de los ingtrumenitos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los dctivos financieros

Los activos finahcieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimientc al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuandé éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, ld entidad de crédito désignada en el folleto. Asimisino se incluye, en su caso, 1as
restantés cientas. corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se. compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y carfera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidon consistente en un interés, implicifo o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o eh arictaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas; que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

s Instituciones de inversion Coleciiva: incluye, en su caso, las paricipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depbsitos en entidades de c_r_édi'to (EECC): depdsitos que el Fondoe mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+« Derivados: incluye, entre otros; el valor razonable de los coptratos de futuros y forwards, et valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y &l valor razonablé de los
contratos de permuta financiera qué el Fondo fiene ¢ontratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su. caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo.
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« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades. de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspandientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

. Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, |a periodificacién de los intereses activoes.
de la cartera de inversiories financieras.

¢ inversiones marosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacidén contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea prablematico y, en tode caso, de aguellas respecto a: las cuales hayan transcurrido:
mas de novénia dias desde su vencimiento fotal ¢ parcial,

- Deéudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deferioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocei, €n su caso,
&omo un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultadé por énajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguienfes epigrafes del
balarice: '

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opcionés emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiené contratados, asi como los derivades. implicitos
incorporados, en su caso, en los produttos estructurados mantenidos por el Fonde. Se clasifican a
efectos de su valpracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananciag”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con camibios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, €n su caso, cuentas a pagar y débitos; que no deban ser cl_asiﬂcado_s en otros
epigrafes, incluidas las cuentas. con las Administraciones Piblicas ¥ los importes pendieéntes de pago por
comisiones de gestidn y deposite. Se clasifican & efecios de valoracidn como “Deébitos y partidas &
pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos. financieros

i. Reconocirmiento y valoracion de los actives financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a@ cobrar’, y los activos

clasificados en el eptgrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia

en contrario serd el precio de la transaccmn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles 2

la operacién. Posteriormente, Ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intéreses

devengados en él epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método

del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efécto de no actualizar los flujps de efectivo no es significativo,
. aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inigialmente por su “valor razonable™ {(qué salvo evidencia en
contrario sgrd el precio de |4 transaccion), incluyendo los costes de transaccion expiiciios directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos. devengados desde la udltima i[qundacwn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de invérsion” -del activo del balarice. Posteriormerite, los activds se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incunir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderda a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado qué resuita de apficar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia; si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor r_azona_b_le se calcula mediante los cambios qué resultan de
cotizaciones de valores similares de Ila misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos. econdmicos.

- Valores represéntativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
actwo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de giie no esté disponible un
precio de cetizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habidc un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
tfransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando come referencig precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumientos similares. En case de no existencia de mercado acfivo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en sy caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la. medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es ef precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio. no cotizados: su valor razonable se caicula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, hetas de impuestos, que hubieran
sido idgntificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, v qué subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula;
generalmente, dé acuerdo al precie que iguale el rendimiento inferno de ta inversion & los tipos dé mercado
vigentes en cada momiento, sit perjuicio de otras consideraciones, como las condiciohes de cancelacion
anticipada o de riesgo dé erédito de la eniidad.

- Actiones o participaciones_ en otras instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesga: su
valor razanable es el valor liquidative del dia de referéncia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el casg de que sé encluentren admitidas a negociacion en un mercado o sistenia multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para fas inversiones en IIC. de inversion libre, 11C de IIC de inversion libie e IC extranjeras similarés, segln
los artictilos 73 ¥ 74 del Reail Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

= Instrumentos financieros derivados! si estan riegociados en mercados regtiladoes, su valor razonable es el
que resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido 6 se trate de instrurnentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de:
valoracion adecuados y reconacidos conforme a lo estipulado en la Circular 62010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiente y valoracion de los pasivos finanicieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (due salvo evidencia en conirario sera el precio de la transaccion)
integrando Ios costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financierds® de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métddo de! tipo de interés efectivo, No
obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo.importe
se espera pagar en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor ndminal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®; se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de ia transaccion) incluyendo los costés de transaccion: directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonablé, sin deducir los costes de
transaccidn er que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la fimangiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos femporalmente o activos aporfados én garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstame o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garaniia.

¢/ Baja del bdlance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se fransfieren:
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1. Si los fiesgos y beneficios se traspasan stistancialmente: a terceros — caso de lds ventas incondicionales
{(gue constituyen el supuesto habitual) o de ias ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el aclivo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferercia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de frarisaccidon atribuibles, considerarido cualguier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros det activo financiéro, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida 2! dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos er los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financigro transferido — caso
de las veritas de activos financieros con pacio de recomipra per un precio fijo o por el precio de venta mas -
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devoiver los mismos 0 similares activos u otros casos analogos =, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
ransferencia, Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorar posteriormente a.su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
fihanciera, a menos que se incumplan fos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los.
activos eh garantia; en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconpcerar, en su caso, en los epigrafes “Valaores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia porla HIC”, respectivamenite, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero.
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gque generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando sé fian extinguido las obligaciones que generan o cuande se adguisren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se coma_biiizan' el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores représentativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones: financieras’ interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exierior)” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancigs.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de.
gjecucion el de confirmacidn de la opéracidn, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en ef epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a pldzo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de 1a posicion o el vencimiento def contrato en los epigrafes “"Compromisos por
operaciones largas. de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derfvados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe norinal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumeriios financieros — Resultados por
operaciongs con derivades” o “Variacien del valor razonable en instrurnentos financieros — Por operacionas
con derivados”, dependiendo de si los camibios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambies en el valor razonable de estos contratos. No
obstante fo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencigs glie resultan como consecuencia
de ios cambios en, e} valor razonable procedentes de operaciones de comipravénta de divisas a plazo, tanté
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin qie dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el pairimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La conirapartida de éstas cuéntas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera irterior o exterior y del activo o del pasive, segun su saldo, del balance,
hasta la fécha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a piazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del bafance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif, Adgiisicion temporal de actives

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos ¢ adquisiciones con pacte de retrocesian, se regisiran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera inferior o exterior del balance,
independienfemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieres— Por gperaciones de la cartera inferior {o exterior)".

iv. Contratos de futuros, gpciones y wairants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futufos, opciones y/o warrants se registran en el momenio de
sU contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o €l vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados™
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se réegistran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartéra interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de Ia operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se regisiran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados comespondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados”™ o “Variacién del valor razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidn 0 no de la liguidacién de la operacion, sé& registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacisn diaria, las correspondiéntes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y résultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por eperaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gué se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en et epigrafe “Valores. recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso dé venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia; se registra en el epigrafe "Tesoreria™
del baiance.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que exi's.tan,_ corresponden; fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente efercicio. No incluye los intereses devengados de carttera, que se fecogen en
el epigrafe “Cartera de iftversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion™ del balance.

T} Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimenio. Se regisitan en el epigrafe “Patrimonio atribuidc a participes o accionistas —~ Fondos
reemboisabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembelso, en. funcion del valor
liquidative correspondiente al asignado por la entidad bancaria al abono, y a efecto$ de su reembolso, en
funcion del valer liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se caleuls de acuerdo con los
criterios. establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembire, de la Comisién Nagional del Mercado de
Valores. Los impertes comespondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 6 accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

E! resultado del ejercicio det Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables afribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a partlclpes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resulfados
(pos:’uvos o] negatwos) que se encontraban pendientes de aplicacion at 31 de diciembre de 2008 y que se
hébian generado en ejercicios anteriofes al ejercicio terminado en dicha fecha.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros. devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses corréspondientes a inversiones morgsas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobra. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganaricias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, én su caso, como ingrese en €l epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nate el derecho a
percibirlos por el Forido. )

ii. Comisiones y conceplos asimitados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se régistran; en su caso, en €l epigrafe “Comisiones de déscuento
por suscripciones y/o reembolsos” dé la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo comd congecuencia de ta retrocesion de comisiones previamente
soportadas;, de manera directa o indifectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones
retrocedidas a la IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asl como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. .

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes. y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso; en el epigrafe “Gastos financiergs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i, Variacion def valor razonable en instrumenfos financieros

los activos financieros se desglosan en funcion del registro de sus variaciones de valor de la siguiente
manera:

- Contratos de opciones y warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de
los. activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los
epigrafes “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion det valor
razohable en instrumentos finahcieros”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 3.b., 3.bii y 3.). No ebstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, cuarido se produten enajenaciones de instrumentos no sujetos a liquidacion diaria del
beneficio o pérdida, el Fondo registra las variaciones de valor razonable producidas en €l dia de su
venta respecto a la valoracion del dia anterior en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros”, manteniendo en el epigrafe *Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias los resultados previos de la valoracion de estos
activos, sin que dicho tratamiento ténga efecto alguno scbre el patrimonio. ni sobre el resultado del
Fondo al 31 de diciembre de 2012.
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- Resto de instrumentos financieros: El beneficio o pérdida derivado de: variaciones del valor razonable
de los activos y pasivos finaricieros, realizado o o realizado, producido. en el gjercicio, se registra en
los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieres” y “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros”, segun cofresponda, de ia clehta de pérdidas y ganancias
del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0). No obstarite lo. anterior, por razones de simplicidad
operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable procedentes de activos enajenados
producidas desde ia fecha de adquisicion, aungue ésta sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el
epigrafe * ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ con contrapartida en: el
ep:grafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs” de la cuenta de peérdidas vy
ganancids, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonic ni sobre el resultado del
Fondo al 31 de diciembre dée 2012.

iv. Ingresos y gastos no financiéros

& reconocen contablemente de acuerdo con &l criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

Bl impuesto sobre beneficios se cohsidera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuésto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corrienie se corresponde con la dantidad que satisface el Fondoe como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenia las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originatlas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan iugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las difefencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones y venizjas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas. fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
redliza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondienies ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "maneda extranjera’.
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjéra se convierten a euros utilizando los tlpos
de cambio de contddd de la fecha de ja ansaccion, entendiendo como tipo de. cambio de contado &l mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tiltimo dia habil anterior a. esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos deneminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y crédifos; por
su jmporte neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio’, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de par’udas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de Ja cartera de instrumentos
financieros, las difefencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de ta Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, ia sociedad gesiora
dispone de una politica por éscrito en materia de conflictos dé intérés due: vela por la independencia en fa
éjecucion de las distintas furiciones dentro de la sociedad gestora, dsi comoe la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberé disponer de un procedimiento intemo forivial para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas s realizan en intérés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segiin lo establecido en la normnativa vigente, los informes periédicos registrades en Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiongés por I|qurd_ac;on_ e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion. colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizade en. actives emitidos,
colocados o asegurados por gl Grupo. de la sociedad gestora.

.._Cartera de invérsiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin consid'e_rar,_ en §u caso, et saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” & “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte iniegrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de fos valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Eures
Inferior a ] afio 29.422.377 85+
' 29.42-2.-,377,85

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Intetior — Valores. representativos. de deuda” del activo del
balance se incluyen 3.225 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.
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Los depasitos con entidades de crédito. se valoran conforme & lo dispuesto en la Nota 3.b.0. A continuacién se
detalian los depdsitos. con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés gue devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad - Divisa _Eu‘ros_ Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria;, S.A. Euro 3.004.402.46 2270242013 3,60%
Banco Santander; S.A. Euro '3.006.260,02 02/04/2013 3,16%
6.010.662,48 ’

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo superaba el limite de concentracidn de inversion en titulos de una misma
emision en valores emitidos o avalados. per un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b). Este limite esta fijado
en la normativa aplicabie én el 30% del activo. El Fondo superaba dicho limite al tener el 38, 06% de su activo
ifivertido en una emisién realizada por el Estado Aleman. El Fondo se encuentra dentro del plazo legat
establecido para subsanar este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles: de estar deposrtados lo estan.en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en tramite de deposito. en dicha entidad (véanse Notas
1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Forido no pueden pignorarse ni constituirse en
garantla de niriguna clase, salve para servir de garantia de las operacionies que el Fondo realice en los
mercados sectndarios oficiales de derivados y en los mercados no organizados de derivados, cumpliendo Ios
requisitos estabiecidos en la norma aplicable, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fonde estd dingida al
establécimiento de mecanismos necésafios para controlar la expasicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como. a los. riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes norimativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestera. A continuacion se indican los principales coeficientes harmativos a los gue estd sujeto el
Fondo:

» |imites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Uunica I1C, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversioh se base en la inversion en un dnice fondo,
Asimismo, la inversion fotal en HC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonio del Fondo.

o Limite genetal a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e tnstrumentos financieros emitidos por un mismo emisor rio podréa superar
el 5% del patrimonio del Féndo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
amphiado. al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados porun Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autbnoma, una entidad local, un erganismo intermacional del gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificaciéon de solvencia otorgada
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por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconctido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuande se desee superar el limite del 35%, en el follete y en toda publicacién de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien wisible esta circunstancia, y se
especificaran los eniisores en cuyos valores se tiene intencion de inverir o se fiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fonde pueda inveriir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sérd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que.la 'inv.e‘rsi_c‘m en valores
de Una misma emision no supere el 30% del activo del Fonde. Quedard ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligacibhes emiitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
pof activos que cubran suficientements los compromisos deé fa emision y que queden afectados de
formia privileg_iada; al reembolsc det pringipal y al pago de los intereses €n el caso de sifuacidn concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las. que se supere &l limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo. -

A estos efectos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

+ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo dé mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio rieto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se enténdera cualguier obligacion
actual o peténcial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los gue s& incldiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln case podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
genetat y al 10% del patrimonio si la contrapatte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor eén productos derivados, activos e ihstrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por actives que. cubran
suficientemente los. compromisos de la emision y queden afectades de forma privilegiada al reembolso
del principal € intereses y deposiios que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% det
patrimonio. del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% def patrimonio del Fondo.

A éstos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econimico se consideran un Unico
emisor.

« Limites a la inversion en vaiores: no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida ta inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener inverfido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avatados por una misma entidad. Igualmente, no podra fener mas del
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4% de su pairimonio invertido en valores emitidos o avalados a enfidades pertenecientes a un misrmo
grupo. ’

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en;

* Acciones y participaciones de |1C de caracter finariciero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE ¢on ciertas limitaciones.

= Acciones y participaciones de |IC de inversién libre y de IIC de [IC de inversion libre
espaiiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Gapital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez def 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fonde podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoréeria, siempre que se produzca por un plaze no supefior 8 un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciories gue establezca ia Comision Macional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitds contraidos en la compra de activos
financieres en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercadc donde se hayan
coniratado. ’

Los coeficientes legales anterieres mitigan los siguientes riesgos a los gue se sxpone el Forido que, en todo
caso, son objeto de seguirniento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacion, ¢ inversidon en otras Insfituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiénto de los
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a ios requerimientos.
de sus participes,

Riesgo de mercado

- El riesgo de mercado representa |a pérdida en las posiciones de las Institliciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: la inversion en dctives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipbs es reducida para activos a Corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo. de tipo de cambio: la inversion en activos dénominades en divisas distintas det euro conlleva un
riesgo. per fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precig de acciones o indices bursatiles; la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatitidad de los mercados en los que inviette.
Adicioniaimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion dé actives o imprevistos de indole politico que pueden‘
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voltiies.

Los riesgos inherentés a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido.en la nermativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, 12 composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario;
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 106.130,63
106.130,63
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 1.000.000,00
1.000.000,00
1.1906.130,63

El saldo positive de la principal cuenta corriente en eurgs mantenida por el Fondo en el depositario ha
devengado en el ejercicio 2012 un tipe de intérés anual del EONIA ménos medio punto porcenfual, revisable y
liguidable mensualmente.

Adicionalmenie, el Fondo mantiene ofra cuenta de tesoreria remunerada que ha devengado en el ejercicio un
tipo de interés anuat del 2,23%.

6.  Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fohdo estaba formalizado por parficipaciones de iguales
caractetisticas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre diche patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caleulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros,
31—12_—2012 ] '3_1-12-2011'_

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio 36.641.415,86|  47.567.446,72

Valor liquidative de la partmpac;én | _ _953,31 . 951,81
Ne Part1c1pacmnes o ' 38.436,11} 49 97597¢
N¢Participes _ . o 1.129] 1,033

Conforme a |a rormativa aplicable, el Aimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
imferior'a 100, en cuyo caso dispondran del plazo dé un afio para llevar a cabo la reconstiticion permariente del
namero: minimo de participes,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo tiene registrado en el epigrafe “Acreedores” del balance,
un importe de 104 milés de euros, correspondientes a reembolsos pendientes de page a partlmpes que se han
liquidado durante ios primeros dias def ejercicio siguiente (725 miles de euros-al 31 de diciembre de 2011).

7. Ofros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestién del Fondo estan encomendadas a su. so_ciQdad gesfora. Por
este servicio, durante lgs ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devéngado una comision del 0,20% anual,
calculada sobre el patrimonio diatio del Fondo y gue se satisface mensudlmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comisién del 0,05% anual calculadz sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre la parte de
carterd invertida, en su caso, en instituciories de inversion colectiva gestionadas por entidéddes pertenecientes al
Grupo Fineco. (subgrupo de entidades que forma parte del Grupo Kutxabank), no. supera. los limites maximos
legales establecidos. Adicionalmiente, el nivel maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la
parte de cariera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva géstionadas por entidades no
pertenécientes al Grupo Fineco, ne suipera los limites establetidos a tal efecio en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre dé 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de § de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por €l gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, fiene por objeto ia concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supérvision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Insfituciones
de Inversion Colectiva. Las principales fundiones son:

1.  Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido én régirhen de mercado.

2. Comprebar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes. y criterios de inversion
establécidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la seciedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de fas participaciones del Fondo.
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4, Contrastar coh caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercade de Valores, ia exactitud,
calidad y suficiericia de la informacion puablica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora dét Fonda
cumplen con fa normativa aplicabie.

6. Custodia de todos los valores mobifiarios y demas activos financieros que integran el patrimonic del Fondo,
bien directamiente ¢ a través: de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha fundion.

7. Compraebar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en &l plazo que determinen las
reglas de liguidacion gue rijain los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciongs y reembolsos cumplen con los. procedimientos establecidos en ei folleto del
Fondo asi como en |a legislacién vigente,

Incluido ef €l éaldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” dé la cuénta de pérdid-as-y garancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios reldtivos a servicios de auditoria de cuentas. anuales del Fondo, por un
imparte de 2 miles de euros {2 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciémbre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de: pago a
proveédores en bperaciones Gomerciales qife a dichas fethas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pages significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizade dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El Fondp tiene abiertos a inspeccioh por parte de las atforidadles fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes & las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Deudores™ del balance se recogen saldos deudores con la
Adminjstracion Publica en concepto de retenciones y ofros saldos pendientes de devglucion del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anieriores por importe de 16 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2011 dicha cifra no
es significativa. :

No existen diferenciag significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases impaonibles negativas, en su case. El tipo de gravamen a efectos def
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, dé 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto.en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se géneran ingresos por impuesté sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos. (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectes para
los. periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Adminisiradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.
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9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierfe del ejercicio no se ha produtido ningan hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ka Cartera de Ihversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FON FINECO DINERO, FONDO DE INVERSION

Divisa ' Descripcion Euros
EUR Leﬂ’as}ESTAD010 250|2013 0102 | 3.225.000,00
'T(_)TAL Cartera interjor- V_alor.es repr_esentativo's de deudé 3.22’5.000,_00
EUR  |LetrasESTADO ALEMAN]|0,02012013-01-23 3.100.378,36
EUR | LetraslESTADO ALEMAN|0,076[2013-01-09 ] 10.603.625,00
EUR  |Letras[ESTADO ALEMANI0,093[2013-01-09 4.001.737,20
EUR | LeirasESTADO ALEMAN0,10112013-02-13 4.002.612,00
EUR |Bonos[ESTADO ALEMAN}4,50012013-01-04 5.089.625.29
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 26.197,377,85




N 8238057

Fon Fineco Dinero, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de |9s negocios (mercados), situacion del Fonde y evolucidn
previsible

2012 ha sido un afic de contrastes. y con unos protagonistas muy claros: los Banco$ Centrales.

El primer trimestre comenzé de forma esperanzadora con subidas generalizadas én los ihdices de renta
variable. Sin embargo, al igual que ocurrié en 2011, segln iban pasando los meses, el horizonte empezo a
llenarse de nubes negras con los paises europeos de la periferia como actores principales. Una vez resuelto el
problema griego en marzo; el riesgo de contagio se empezd a extender a Espafia e Italia con el consiguiente
miedo {0 mejor dicho, “panico™) deé los inverseres de que el Euro corrig grave peligro. E] escenario de que
Alemania y los paises fueries de la Eurozona decidieran abandonar el proyecto suropeo (o que se expulsara a
los paises “pobres”) empezd a parecer factible ya que la negativa de dichos paises para Ia creacion de
éurobionos, establecer una garantia de depésitos para la banca europea y su reticencia a qué el Banco Central
Europed comiprara bonos de los llamadés PGS (Portugal; Ilanda, Halia, Grecia y Espana) empezaba & dejar
sin oxigeno al sur de Europa De esta forma, los meses de Jumo y julio proporcionaron momentos de gran
tensién que hacian presagiar otro verano para olvidar.

Contra todo prondstico y con uria sensacion por parte de la comunidad inverseia dé que sé habia evitado una
crisis de una magnitud incalculable, el Conseéjo Europeo consiguié liegar a un acuerdo de minimos a finales de
junio que posibilitd una subida de los mercados. en tomo al 5% en Europa el ditimo dia del segundo semestre y
asi, salvar los muebles de los mercados de rfenta variable.

Pero iejos de haberse resuglto &l problema, se vio que era una patada hacia delante con una base muy débil, lo
que aprovecharon los euroesceptfcos para seguir atacando a la Eurgzona durante el nes de ;ullo Fue el 24 de
julie cuando la prima de riesgo espafiola {la diferencia en rentabilidad del bono espafial a 10 afios frente al bono
aleéman al mismio plazoy alcanzé su nivel record de 638 puntos basicos, Algo que era totalmente insostenible
para un pais cuya deuda sobre PIB estaba en torno al 90% y cuye acceso a los mercados para financiarse se
antOjaba cada vez mas dificil.

De nuevo, cuando parecia que no habia solucion posible, €l presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, salié en defensa del Euro al garantizar que desde esa institucion iban a hacer lo que fuera necesario
para evifar la ruptura de la mofieda Onica. Estas declaraciones que hacian ver gue los especuladores iban a
tenér al BCE comé rival tranqu;ilzaron a los mercados y se pudo ver indices como el lbex-35 subir
aproximadamente un 13% los uliimes cuatro dias del mes de julio.

Mientras tanto, en EEUU el homonimo de Draghi, Ben Bemanke,; no éstaba convencdido sobre la estabilidad del
crecimiento de la principal economia mundial. El sector inmabiliario empezaba a repuntar y los mercados
financieros estaban en terreno positivo, facilitando fa generacion del efecto riqueza para impulsar el consumo,
pero no mejoraba el desempleo, el gran caballo de batalla. Con las eleccionés a la vuelia de la esquina,
Bernanke aruncié la implementacion de la tercera fase de su politica monetaria expansiva {el llamado
Quaniitative Easing 3). en su discurso anual en Jackson Hole a finales de agosto, lo que suponia un empujén a
los activos de riesgo.
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Unos dias mas tarde, Draghi volvia a retomar protagonismo anunciando que el BCE compraria bdries soberanos
con vencimiento Hasta 3 ahos de aquellos paises que pidieran el comunmente denominade “rescate’. Los bonos
de los paises periféricos experimentaron un rally hasta final de afio rmuy significative descontando gue palses
como Espafia, que tenfan que hacer frente a vencimienios de deuda importantes hasta final de afio y durante
2013, acabarian pidiendo ayuda, tal y como habian hecho en junio cuande Espafia pidio 100.000 millones de
euros para sanear la banca.

Estos discurses tranquilizadores de los banqueros. centrales, apoyados por fa implementacion de politicas
menetarias laxas, han heclio que los riesgos de eventos extremos hayan desaparecido con la consiguiente
revalorizacion espemaimente de los activos de mayor riesgo. La liguidez ha ido traspasandose poto a poco
desde los activos “refugio” como las tuentas comientes, los bonos dé palses como Alemania o EEUY o incluso
de empresas "blue chips” a activos de mas volatilidad como los high yield o bonos de gobiemo o de empresas
de paises emergentes, mientras que los mas afrevidos han empezado a entrar en renta variable, o qué ha
provocado que pocos activos de todo el universo de inversién han tenido rentabilidades negativas en 2012,

La revalotizacion indiscriminada de la gran mayona de activos en 2012 va a serimepetible en 2013. Para poder
patir a la inflacién habré que asumir mayores riesgoes y por tanto, mayor volatilidad.

" Por (ltimg, no olvidemas la importancia de las divisas. Estas politicas monetarias de los bancos centrales: estan
generando consecuencias significativas en el dolar, ef eure, la libra y el yen entre otros, lo que puede hacer que
una inversion exitosa en divisa local no io sea tanto en la divisa relevante para el inversor.

Uso de insfrumentos finaricieros por &l Forido

Dada su actividad, el tiso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgg de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidén Nacional del
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de 16 comentado en Ia Memoria.
Investigacion y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desatrollo.

Adquisicién de acciohes propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Dinero, Fondo de Inversidn, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos ios miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir e presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambics en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de ios sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2013

jero

El Presidente det Consejo de Administracion

Fdof Pedro Echano BQIdL‘Ja

Consejero:

/
/' Fdo.. Enfique Saez Urivarri
/



ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el pakimonio neto e informe de gestion, comespondientes al ejercicio 2012 dei Fondo Fon
Fineco Dinero, Fondo de Inversion se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 82380338 a N 823%058B, ambas inclusive, habiende estampado sus
firmas los miembros de! Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de
identificacion. ’ ‘

Bilbao, 27 de marzo de 2013

ther Arriola Garcia

Fdu

Secretario Consejero



