Liberbank Ahorro, Fondo
de Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria




loitt
E e & Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 81514 5000
Fax;+34 915 14 51 80
www deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Ahorro, Fondo de Inversiones (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales vy la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financicra que resulta
de aplicacién.

En nuesira opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
“aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87
LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Euros}
ACTIVO 3-12-2012 31122011 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 31122011 (%
ACTIVO NO CORRIENTE " - PATRIMONIO ATRIBUDO A PARTICIPES O 63.992.825,44 54.819.7619,21
ACCIONISTAS
inmevilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos & 63.092,825,44 54.819.761,21
participes 0 accionistas
tnmeovliizado material - - Capitat - -
Bignas inmuebles de use propio - - Participes 35.958.426,81 47.850.148,52
Mobiliafio y ensares - - Prima de emiskon - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas €66.806,04 466,733,89
ACTIVO GORRIENTE 64.133,384,32 54.953.512,79 {Acciones propias) - -
Peudores 5.997,11 8.545,99 Resuliados de ejercicios anteriores 24.624,331.67 3.772.732,85
Cartera de inversiones financieras 58.837,066,34 52.729.387,27 Otras aportacicnes de sogios - -
Cartera interior 45.148.999,83 40.478.665,24 Resultado del gjercicio 2.743.260.,92 2.730.145,85

Valoras representatives de deuda 45.149.899,83 40478.665,24 {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilzado material de uso proplo
instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depbsitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ctros - - Provisiones a largo plazo - B
Cartera exterior 12.692.439,66 12.058.954,80 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 12.652.439,86 12.055.054,80 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de pafrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 140.558,88 133.751,58
Depésitos an EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - 3.800,00 [reudas a corto plazo - “
Otros - - Acreadores 140.558,88 133,751,58
Intereses de la cartera de inversion 994.626,85 191.767,14 Pasivos financieros - -
Inversiones moerosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Pericdificaciones - -
Tesoreriz 5.200.320,87 2.215.579,53
TOTAL ACTIVO 64.133.384,32 54.953.512,79 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 64,133.384,32 54,953,812,79

CUENTAS DE ORDEN
C{IENTAS DE COMPROMISO - 4.338.,000,00

Compromisos por cperaciones largas de - 4.330.000,60
derivados

Compromisgs por operaciones cortas de - -
derivados
QTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Vaiores cedidos en préstamo por la BO - B

Valores aportados como garantia porla HC - -

Valeres recibidos en garantia por a HC - -

Capifal nominal no suscrite nf en circulacion - -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 4.330.000,00

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenia, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de dicierbre de 2012,
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CLASE 87

LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2012 2011 (M

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comistones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {1.044.123,86) (943.031,83)
Comision de gestion {935.651,04) {B44.507,17)
Comision depositaria {1G0.790,49) (90.482,96)
Ingresol/gasto por cempensacion compartimento - -

Qiros (7.682,33) (8.041,70}
Amortizacidn del inmovitizado material n -
Excesos de provigiones - -
Deterioro y resuttados por enajenaciones de inmovillzado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.044.123,86) {943.031,83)
ingresos financieros 2.206.405,86 1.139.888,10
Gastos financieros - R
Varlacion del valer razonable gn instrumentos financiercs 568.706,42 2.313.878,87

Por operaciones de la cartera interior 380.464,05 2.024.057,07

Por operaciones de la cartera exterior 116.402,37 (125.108,20)

Por operaciones con derivados 61.840,00 414.930,00

Otres - -
Piferenclas de cambio (27.571,09) | - 98.386,32
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieres 1.068.750,30 139.347,27

Deterioros - N

Resultados por operaciones de la cartera interior 267.375,74 {743.278,86}

Resultagos por eperaciones de la cartera exterior 747.180,16 700.583,30

Resultagos por operaciones con derivados 52.194,40 182.042,83

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 3.814.291,49 3.691.500,56
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.770.167,63 2.748.468,73
Impuesto sobre beneficios {26.506,71} {15.322,78)
RESULTADQ DEL EJERCICIO 2.743.260,92 2.730.145,95

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8.

LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en e! patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.743,260,82 | 2.730.145,85
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio afribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos recanocidos 2.743.260,92 | 2.730.145,95

(*} Se prasenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GLASE ¢

Liberbank Ahorro, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Liberbank Ahorro, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé ef 12 de diciembre de 1996 bajo la
denominacion de Asturfondo Ahorro, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrerc de 2004 ef Fondo
cambié su derominacién por la de Asturfondo Ahorro, Fondo de Inversidn y, finaimente con fecha 10 de
noviembre de 2011 el Fondo cambié su denominacién por ia actual. El Fondo se encuentra sujeto a 1o dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el que se reglamenta dicha ley y en |a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el niimero 861.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarles e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada ia actividad a la que se dedica et Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, a situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del pUblico en el registro correspondiente de fa Comisién Nacional det Mercado de Valores.

Con fecha 27 de agosto de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de Inversion en la siguiente actualizacion que se realice del folieto informativo del
Fondo al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en activos de renta fija a la calificacion
de solvencia que en cada momento tenga ef Reinoc de Espafia. Conforme al artictlo 14.2 ¢del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacidn no desvirtGa la finalidad ni la vocacion del Fondo y por
tanto no es un cambio sustancial de la misma.

Segun se indica en la Nota 7, la direccidn y administracion det Fondo estdn encomendadas a Liberbank Gestidn,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grugo Liberbank, por la que ésta ejerce la funcién de gestién de la cartera del Fondo.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Liberbank, S.A., sociedad dominante del Grupo Liberbank, y Banco de
Madrid, S.AU. han alcanzado un acuerdo estratégico de colaboracion a largo plazo, sujsto a la autorizaciéon
preceptiva de las autoridades competentes, que esta previsto que se materialice una vez cumplidas las
condiciones suspensivas v siempre que no acaezca ninguna de las condiciones resolutorias recogidas en et
contrato suscrito entre las partes y supondria, como parte del mismo, la venta de Liberbank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de lnversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora del Fondo, a
Banco de Madrid, S.A.U. (saciedad pertenecienie al Grupo Banca Privada d'Andorra). Esta operacign supordria
win cambio de controf en ta Sociedad Gestora det Fondo, por lo que, en caso de materializarse, se ofreceria a
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GLASE 82

los participes el preceptivo derecho de separacion conforme al articulo 14.2 del Regtamento de Instituciones de
Inversién Colectiva.

Los valores mobiliarice estan bajo la custodia de Liberbank, S.A. (Grupa Liberbank), entidad depositaria del
Fonde (véase Nota 4).

Fusion por absorcién

Los Consejos de Administracion de Cantabria Fondos, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, y de Liberbank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), como entidades gestoras, y Liberbank, S.A., como entidad depositaria, aprobaron con fecha 20 de
enerc de 2072 llevar a cabo la fusién por absorcién de Cantabria Renta Fija Eura, Fondo de Inversion (como
Fondo Absorbido) por e Fondo {como Fondo Absorbente). En dichas reuniones se adoptaron, entre otros, los
siguientes acuerdes:

1. Disolucién sin liguidacion del Fondo Absorbido y transmisién er biogue de todos sus actives y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulp universat en fodos los derechos y obligaciones a aqueilos.

2. Aprobacitn de la ecuacidn de conversidn o canje de la fusion de los fondos implicados, tentendo en cuenta
sus patrimonios y nimero de parficipaciones en circulacion el dia anterior a la fusién efectiva, que ha tenido
lugar el 7 de abril de 2012. De esta forma, por cada pariicipacion de Cantabria Renta Fija Euro, Fondo de
Inversion corresponderian 1,71534519 participaciones del Fondo,

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacidn a la presente fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo VIl det Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo, por el que se aprueba el Texte Refundido
de la Ley del impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacidn, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencion en et Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b} det Real
Pacrato 828/1995, de 29 de mayo, por el gue se aprueba el Reglamento del tmpuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, y de la Disposicién Final cuarta del Real Decrsto
1.309/2005, de 4 de noviembre, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de
Inversidn Colectiva.

De acuerdo con la lsgisfacion vigente, ios acuerdos de fusién fueran publicados en ef Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se praclicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles ¢l derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

E! Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes gue se
hayan incorporado a los libros del Fondo con un valor diferente a aquél por el que figuraban en los libros del
Fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que
deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerde con lo establecido en ef articulo 85 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo,

La fusibn por absorcién se ha realizado con efectos contables 1 de enerc de 2012, por considerar los
Administradores de la sociedad gestora daf Fondo que este criteric muestra de la forma mas fiel el
funcionamiente del mismo. No obstante, este hacho no supone ningln impacto sobre el patrimonic del Fondo al
31 de diciembre de 2012.

El patrimonio atribuide & participes, nimero de participaciones en circulacion y resultado comprendido entre &l 1
de enero de 2012 v ei 6 de abril de 2012 ge cada uno de los fondos de la fusion se detalian a continuacion:
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CLASE &2
. Patrimonio atribuido o S
Denominacion a participes N® de participaciones Resultado
Liberbank Aorra, Fondo de 62.828.552,02 7.087.573,004663 1.114.933,05
Inversion
Caniabria Renta Fija Euro. Fonda de 4.998.853,59 308.745,184763 122.630,27

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
&l marco normativo de informacién financiera que resulia de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Socledades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que lo resulta de aplicacidn, de forma gue muestran [a imagen fiel del patrimonio y de la siuacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de jos resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fando, que han sido formuladas por fos Administradores de su soviedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidon por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.,

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuates se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en Ja Nota 3. No exists ningdn principio contable o norma de valoracion de caracier obligatorio que,
teniendo un efecto significativa en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, critarios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de a sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ulilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingreses, gastos ¥
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
svaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacian disponible al cierre de! ejercicia 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
ef futuro obliguen a modificartas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicics, lo que se realizarla, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ja normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estédn sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en vatores (véase Nota 4), lo que pusede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctle tanic al alza como a ta baja.
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d)

e)

CLASE 87

Comparacion de la informacion

La Informacion contenida en estas cuentas anuales relstiva al ejercicio 2011 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012
Adicionalmente, durante el gjercicio 2012 se ha producida la fusitn del Fonde con Cantabria Renta Fija Euro,
Fondo de Inversién. Este hecho ha de tenerse en cuenta a la hora de comparar la informacion de los
gjercicios 2012 y 2011.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonic neto se presentzn de forma agrupada para facilifar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

Correccién de errores

En la elaboracion de Jas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningUn error significativo que haya
supuesio 1a reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2011

Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; este spigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al cosficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea wuna entidad de crédite,
0 en caso confrario, la entidad de créditc designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una instifucian financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, &n suU ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera inferior y carlera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
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establecido contractualments, & instrumentades en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cudtas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para st
emisor.

« Instituciones de Inversién Coleciiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instifuciones
de Inversion Colectiva.

» Depdsitos en entidades de crédite (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
¢crédita, a excepcion de fos saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue ef Fondo tiene contratados, asi como tos derivados implicitos
incorporados, en su casa, en los productos estructurados mantenidos per ef Fondo.

« Ofros: recoge, eh su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« [Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, fa periodificacién de los intereses activos
d= la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su casc, y a los meros efectos de su
clasificacion contabie, i valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquetlas respecto a las cugles hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, ¢l efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismes y el totat de derschos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como SuU reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un Ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos finanicieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balancs:

- Deudes a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos v ofros débitos, ast como deudas con entidades de crédifo. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ¢l Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos esfructurades mantenidos por el Fonde, Se clasifican a
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sfectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas z pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconacimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razenable” (que salvo evidencia
en conirario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacion, Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias meadiante af método
del tipo de interés efectivo, No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor norminal.

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sers el precio de la transaccién), inciuyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién® del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambias que se produzcan en el valor razonable se impuian en Ja cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable ce los activos financieros se atendera a lo siguients:

- Instrumentos de patrimornio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediate habit anterior, o et cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante jos cambios que resulian de
colizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores come las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
active y sismpre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En 8i caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, ef valor razonable se corresponde con el precio de a transaccion mas reclente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en fas circunstancias econdmicas desde el momenio de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. Er caso de no existencia de mercado activo,
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se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue $ea sustancialmente ef mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opcionaes,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguzala el rendimiento
interno de la inversion & los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que comesponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubleran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
vatoracidn.

- Depbsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonabie se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de cotras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o parficipaciones en otras instituciones de inversién colectiva y ertidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo def dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ottimo valor liguidativo
disponible, En el caso de gque se encueniren admitidas a negociacian en un mercado o sistema multilsteral
de negociacion, se valorardn a su valtor de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, IIC de {IC de inversidn libre e 1C extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su case, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negogciados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estiputado en la Circular 6/2610, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

/i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

l.os pasivos financiercs clasificados a sfectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccitn directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros™ de la cusnta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si e efecio de no actualizar Jos fujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
s espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialments por su "valor razonabie” (que saivo evidencia en
contrario serd ef precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directaments atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrlr en su baja. Los cambies que se produzcan en ef valor razenable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En particular, en el caso de la financiacién por venta de vaiores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devohicion del préstame o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios s¢ traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en {a
fecha de la racompra —, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recihida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro nolorio & irmecuperable después de su
inversion con cargo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por & precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de
devalver los mismos o similares aclivos U otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
darad de baja del balance y se continuard valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiere asociade, por un
importe igual al de la contraprestacioén recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. £l valor de los aclivos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes "Valores recibides en garantia por la IIC" o
“Vaiores aportados como garantia por la iC", respectivamente, en cuentas de orden det balance.

2. &ini se transfleren ni se retienan sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al active financiero
fransferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del misme.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo quse generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos ¥
peneficios gue ilevan implicitos. Similarmente, los pasivos financleros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligacicnes que generan ¢ cuando se adquieren,

Contabilizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de petrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operacionss de valores representativos de deuda y operacionss del mercado
de divisa, s& contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del batance, segin su naturaleza y
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e! resultade de las operaciones de venta se ragistra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuliados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en &l caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
sjecucion ef de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del baiance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores 2 plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta ef
momento del clerre de la posicion o e vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados™ 0 “"Compromises por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por ef importe nominat comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidade o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
active o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicién temporal de activos

Cuando exisien adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda® de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencla.

Las diferencias de valor razanable que surjan en fas adquisiciones temporales de activos, se imputan a 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "“Variacion del vaior razonable en instrurmentos
financieros~ Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

iv. Contratos de futures, opciones y warrants y otrcs derivados

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en &l momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de Ja posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segtn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las prinas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en ia
fecha de ejecucidn de la aperacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionatments, los fondos depositades en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
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diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. La
conirapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seg(n su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liguidacién.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diara, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor $8 incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razanable de estos se
registra en ef epigrafe “Valores recibides en garantia por la HC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aporiades en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos, Cuando existe sfective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria’
del baiance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion® del batance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encusntra dividido su
patimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuides a participes o accicnistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripeién y reembolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcuta de acuerdo con los criterios establecidos
en ia Circular 62008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al apigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos resmbolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del batance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos

{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes® del baiance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fendo, para el
reconocimisnto de sus ingresos y gaslos:
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i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicitn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o &n
fitigio, que se registran en el momento efectivo def cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en ef epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
ja carera de inversién” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingreses financieros” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derscho a
percibitlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de |z aplicacion a los inversores, en su €aso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesibn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a ta HC" de la cuenta de pécdidas y gananclas.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamerte atribuibles a ia operativa con derivados, tales como correlajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros

E! beneficic o pérdida derivads de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Detericro y resuttado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de! Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.di y 3.§). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonabie procedentes de actives enajenados producidas desde la fecha de adquisicidn, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razenable en instrumentos financieros” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
¢l resuitade del Fondo al 31 de diciembre de 2012,

iv, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

Y

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fonde como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, tas deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teriendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento vy la
cancelacidn de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los crédisos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

E£n caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y s0lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden cCompensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pardidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existes pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversibn. En caso de
modificaciones et: las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionsl del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando ios tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de cortado et mas
representativo del mercada de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia hébif anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen ai converiir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son {esoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se ilevaran conjuntamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iif).

Operaciones vinculadas

bz sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, fa sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materta de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés, Adicionalmente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimisnio interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, Ios informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalimente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisionas
retracedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la socledad gestora del Fondo, el imperie de los depdsitos y adquisiciones temporates de activos
mantenidos con el depositaria y &l impore efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC’, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos ¢e deuda, es &l
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 19.419.656,15
Comprendido entre 1 y 2 afios 19.954.294,93
Comprendido enire 2 y 3 afios 11.048.538,54
Comprendido entre 3 y 4 afios 4.173.555,79
Comprendido entre 4 y 5 afios 2.149.231,80
Superior a 5 afios 1.097,162,28

57.842.439,49

Al 31 de diciembre de 2012, la exposicidn del Fondo en divisas distintas al euro era del 10,66%, sisndo superior
2 la establecida en su politica de inversion, Con posterioridad al cierre del gjercicio, el Fonde ha subsanado este
hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Forndo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Liberbank, 5.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna class, salvo para
servit de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados sacundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la cusfodia de las entidades legalmente habilitadas para ef ejercicic de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros gue leva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controtar la exposicion a fas variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a fos que esta sujeio st
Fondo:
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Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

l.a inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya palitica de inversién se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimisme, ta inversion.total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar gl 30% del patrimenio del Fondo.

Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por un mismeo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este timite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avatados por un Estade miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, un crganisme internacional dei que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reinc de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién de!l Fonde deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se fiene invertide mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su pairimonio en valores
emitidos © avalados por un enie de los sefialados en el articulo 56.2.b) dei Real Dacrefo 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menas, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esié garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor. El total de ias inversiones en este tipe de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% det patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenscientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion tofal ai riesgo de mercado asociada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar ei patrimanio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual 0 potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se ingluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, hien sean contratadas aisladaments, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podrén superar el 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al §% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de 1a
emisién y queden afactados de farma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieras y
depdsitos que e} Fondo tenga en dicha entidad ne podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un (nico
emisor.

» Limites a la inversidon en vaiores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida |a inversién del Fonde en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismp, no podré tener invertido méas del 2% de su
patrimonioc en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y participaciones de HC de carécter financiero no autorizadas conforme a la Direcliva
2009/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participacicnes de IC de inversion libre y de HC de HC de inversidn libre
espafiolas.

« Acciones y participacionss de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

£] Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

s  Obligacionas frente a terceros:

E} Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con ias condiciones gue establezca fa Comision Nacional det Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos confraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacidn de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores rnitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito
Ei riesgo de crédito representa fas pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte

Incumpliese sus obiigaciones confractuates de pago con el misme, Dicho riesgo se veria mitigado con los Hmites
& la inversidn y congentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que s Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dirnensién y limitado volumen de contratacidn, o inversién en ofras Instituciones de inversiény Colectiva con
liquidez inferior a fa def Fondo, las inversiones podrian gquedar privadas de liquidez. Por ello, fa sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de ios
cosficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de log participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en [as posiciones de las Instituciones de lnversion Colectiva como
consecuancia de movimientos adversos en ios precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: |2 inversién en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y efevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursdtiies: la inversion en instrumentos de patrimonio contleva
que la remtablilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, fa inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos Inherentes 2 las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segiin lo establecido en la normativa aplicable.

. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la compesicion del saldo de este capituio def balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario: ;
Liberbank, S.A. (cuentas en euros} i 3.554.333,56
Liberbank, S.A. {cuentas en divisa) £.735.987,31
5.290.320,87

Los saldos positivos de las principales cusntas corrientes mantenidas por et Fondo han devengado en &l
sjerciclo 2012 un tipo de interés anual referenciado al tipo medio de las operaciones con pacto de recompra
diarias de deuda pliblica, revisable y liquidable mensualmente.
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6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, sl patrimonio def Fonde estaba formalizado por participacionas de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin vaior nominal y que confieren a sus propietarios
un derscho de propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguients

manera:
Huros
31-12-2012 31-12-2011

?atf‘imomo at‘l‘iblfl(.lo a participes o accionistas del Fondo 63.992.825,44 54.819.761,21
al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de la participacién 9,07 8,70
N° Participaciones 7.055.731,75 6.304.203,52
N° Participes 2.563 2.166

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nomero minimo de participes.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo tiene registrado en el epigrafe "Acreedores” del balance,
un importe de 10 miles de suros, correspondientes a reembolsos pendientes de pago a participes, que se han
liquidado durante los primeros dias del ejercicio siguiente (26 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

7. Otros gastos de explotacion
Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestitn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comisién del 1,40% anual,

caloulaga sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibide una comision del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidon de gestién v depdsito socbre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Liberbank, no supera los Hmites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soparta, sobre la parte de cariera invertida, en su caso, en instituctones de
invarsion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Liberbank, no supera los limites
establacidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciernbre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/506/2008, de 5 de marzo, que desarrollz el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Calectiva, tiens por objeto la concresién y desarrolio de las
funciones de vigiiancia, supervision, custodia y admiristracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principaies funciones son:
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1. Comprobar que las operaciones realizadas Jo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formutas y procedimientos utilizados por la sociedad gesfora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardcter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacién plblica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora dej Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
hien directamente o a través de una entidad pariicipanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las Hguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con {os procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde asi como en la legislacion vigente.

incluido en el salde del epigrafe “Otros gastos de expiotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
sjercicio 2012 se recogen los honorarios retativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en &l ejercicio 2011},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamisnto superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pages significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legaies de aplazamiento.

8. Situacién fiscal

£l Fondo fiene abiertos a inspeccidn por parie de jas autoridades fiscales la tofalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen sakios deudores con ]
Administracion Pablica en concepio de retencionss yio otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 6y © miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su ¢aso. El tipo de gravamen & efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitades positivos, el Fondo registra en ef epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepte de impuesto sobre beneficios neto, en su casce, del efecto
de la compensacién de pérdidas fisczles. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.
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El Real Decreto-Lay 972011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciade el 1 de enerc de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia ef plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioriad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anterfores.

19




CLASE 62

OL4247678

Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

LIBERBANK AHORRO, FONDO DE INVERSION

Divisa Deseripeion Euros

EUR | ObligacionesiDIRECCION GENERAL DEL TESORO3,800{2017-01-31 1 1.495.025,32
EUR | Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESORO}4,000[2015-07-30 7.154.140,01
EUR |Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESORO4,200]2013-07-30 1.330.167,50
EUR | LetrasDIRECCION GENERAL DEL TESORO]2,968/2013-06-21 2.434.039,27
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEL TESOROI5,160{2013-06-21 485.355,00
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEL TESORO(2,866[2013-11-22 2.203.173,86
EUR |Bonos|JUNTA CASTILLA Y LEON|4,300{2014-05-07 493.489,42
EUR |Bonos|GENERALITAT DE CATALUNA}4,950(2020-02-11 37.597,34
EUR | Obligaciones|SANTANDER CENTRAL HISPANQ{3,875{2014-05-27 102.671,22
EUR |Bonos|SANTANDER CENTRAL HISPANOI4,625]2016-03-21 2.091.616,52
EUR |Bonos/BBVA|3,875|2015-08-06 762.094,44
EUR | Obligaciones]BANKINTER|3,250{2014-11-13 201.983,57
EUR | Bonos|BBVA|4,375|2015-09-21 2.052.575,17
EUR |Bonos|BBVAJ3,625[2014-10-03 505.494,94
EUR | ObligacionesiCEDULA AY T CAJAS GLOBAL|4,250]2014-07.29 687.187.94
EUR | Bonos|GAS NATURAL}4,37512016-11-02 1.612.245.23
EUR | Bonos||BERDROLA|3,8752014-02-10 514.617.76
EUR | BonosIBERDROLAH4,250[2018-10-11 866.355,87
EUR | Bonos|CAIXABANKI4,125{2014-11-20 1.010.502,49
EUR | ObligacionesiCAIXABANK]|3,375|2014-06-30 2.517.374,83
EUR | ObligacionesiKUTXA4,37512014-11-05 1.017.278,21
EUR | ObligacionesiBANCO PASTOR|3,750{2015-03-04 497.461,70
EUR | Obligaciones|BANCO PASTOR|3,25012014-03-17 1.984.633,74
EUR | Obligaciones|BANCO POPULAR|4,500|12014-06-11 985.491,98
EUR | BonosiBANCO POPULAR3,625/2013-09-16 088.103,71
FEUR | BonosiBANCAJA FIPYME A3 FTA[0,080[2039-02-14 8.960,78
EUR | Obligaciones|TDA 2}4,500{2013-11.26 | 2.498.871,64




OL4247679

CLASE 87

Divisa Descripeién Euros
GBP | Boros[INSTITUTO CTO. OFICIAL}4,500{2013-03-07 734.938,92
EUR | Bonos|FONDO AYUDA DEFICIT ELECTRICO}4,800{2014-03-17 2.046.087,52
EUR |Bonos|FONDO AYUDA DEFICIT ELECTRICO|5,000{2015-06-17 206.847,01 |
EUR |ObligacionesiCEDULA A'Y T CAJAS GLOBAL4,000{2014-04-07 1.967.690,92
FUR |Obligaciones|CEDULA AY T CAJAS GLOBAL4,000(2014-11-18 778.929,34
EUR | ObligacioneslAYT CEDULAS CAJAS GLOBAL3,75012013-10-235 1.882.846,06
EUR | Obligaciones|BANKIA {Avalada}i4,000{2014-02-28 994.150,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 45.149.999,83
USD | Bonos|TELEFONICA|1,2912013-04-26 1.898.356,33
USD | Bonos|ZURICH FINANCIAL SERVICES|3,250{2013-09-30 695.418,73
EUR |Bonos|RABOBANK]3,875[2016-04-20 76.670,65
EUR | Bonos|BANQUE POPULAIRE CAISSE|0,20112013-05-27 600.600,89
EUR | Obligaciones|SANTANDER TOTTA}3,250/2014-10-21 99.935,55
USD | Bonos|COMMONWEALTH BANK AUSTRALIA[3.000{2013-09-20 308.379,83
EUR | BonosKBC IFIMA NVi4,500{2014-09-17 791.558,66
EUR | Bonos|KBC IFIMA NV{3,625/2014-03-07 1.031.120,08
EUR | BonosKBC IFIMA NVi4,500[2017-63-27 557.261,94
EUR | Obligaciones]LLOYDS TSB GROUP|3,375]2015-03-17 116.766,32
EUR | Bonos{JP MORGAN CHASE & CORP J6,125|2014-04-01 698.770,84
EUR | ObligacionesiUBS REGISTER{3,000i2014-10-06 20.956,91
EUR | Bonos]MERRILL LYNCH & CO. INC.]6,750{2013-05-2 311.952,68
EUR | ObligacionesiING GROEP N.V.15,250{2018-06-05 184.248,29
EUR | Bonos|/GENERAL ELECTRIC CO.{2,87512015-09-17 96.780,31
EUR | BonosiBANK OF SCOTLANDI5,250[2013-05-15 1.549.352,95
EUR | BonosiCITIBANK SA|0,103[2016-02-09 142.223.43
USD | BonosiBARCLAYS|1,250|2013-01-23 1.143.213,32
EUR |BonosDEXI1AJ5,375[2014-07-21 204.911,15
EUR | BonosiMORGAN STANLEY[4,500[2014-10-29 1.057.072,44
EUR | BonosiiMPERIAL TOBACCO{8,375/2016-02-17 250.799,96
EUR | BonosiHSBCI0,122]2013-04-05 49.917,56
USD | Bonos!SCHLUMBERGER;3,000{12013-03-18 304.967,90
EUR | BonosiCAISSE D’AMORT DETTE 80C|3,625|2015-04-25 161.873,58




0L4247680

CLASE 87
Divisa Descripcion Euros
FUR | Obligaciones|CAISSE REFINANCE L'HABIT.[4,250{2014-10-25 137.663,92
EUR | Obligaciones]|STADSHYPOTEK AB|3,000{2014-10-01 104.720,90
EUR | Obligaciones|SPAREBANK 1 BOLIGKREDIT|3,250[2017-03-17 96.944,54
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 12.692.439,66




OL4247681

CLASE 8

Liberbank Ahorro, Fondo de Inversion

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

Durante el ejercicio el Fondo de Inversion ha continuado manteniendo su politica de inversion en valores de
renta fija tanto pablica como privada de efevada calificacion crediticia.

La evolucion de la rentabilidad del Fondo estd ligada a los valores de renta fija en los que invierte.

Se estima que el Fonde siga captando en un futuro recursos de sus participes en linea con lo captado durante
los ultimos ejercicios.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por f Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liguidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comigion Nagcional del
Mercado de Vaiores} asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comeniade en la Memaria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarreliado ninguna actividad en matetia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.




Ditigencia que fevanta el Secretario del Consejo de Administracién de Liberbank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), Don Juan José de la Roza
Casielles {(en representacion de Camin de la Mesa, 5.A.}, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivas de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de Liberbank Ahorro, Fondo de
nversiones, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de fo que doy fe.

Madrid, 18 de febrero de 2013

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fdo.: Don Juan José de la Roza Casielles {en representacion de Camin de la Mesa, S.A)

El Presidente del Consejo de Administracion

N —

Fdo.: Don Alvaro Vaca Atienza {en representacion de Tiatordos, S.A.)

Consejeros;

" Fdo.: Dén-dasé Ramén Arechederra Zabala

Fdo.: Don Severino Jesds Méndez Suérez (en representacién de Pico Miravalles, S.1.)




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio nefo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de Liberbank Ahorro, Fondo de Inversiones, se compone de 27 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4247655 a 0L4247681, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en
la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

:‘3 P '. vk\ Madrid, 18 de febrero de 2013

Fdo.: Don Juan José de la Ro§azéasielleg(én represeniacion de Camin de la Mesa, S.A)

Secretario Consejero del Consejo de Administracion




