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Informe de auditoria de cuentas anuales 
emitido por un auditor independiente 

A los partfcipes de Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. por encargo de los administradores de Arquigest, 
S.A. , Sociedad de lnstituciones de Inversion Colectiva (la Sociedad gestora): 

Opinion 

Hemos auditado las cuentas anuales de Arquia Banca Dinamico 1 00RV, F.I. (el Fondo), que 
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha . 

En nuestra opinion , las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, as[ como de 
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco 
normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorf a de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en relaci6n con la auditor/a de las 
cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorf a de cuentas. En este sentido , no hemos 
prestado servicios distintos a los de la auditor[ a de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a 
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

Aspectos mas relevantes de la auditoria 

Los aspectos mas relevantes de la auditorf a son aquellos que, segun nuestro juicio profesional , han sido 
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditor[ a de las 
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorf a 
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no 
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos. 
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A.ajiotos mis relevantes de ta audltoria 

Cartera de inversiones financieras 

De conformidad con la legislacion vigente, el 
objeto social de las lnstituciones de Inversion 
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o 
derechos del publico para gestionarlos e 
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros 
instrumentos, financieros o no, siempre que el 
rendimiento del inversor se establezca en 
funcion de los resultados colectivos . 

De acuerdo con la actividad anteriormente 
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta 
fundamentalmente invertido en instrumentos 
financieros . La polftica contable aplicable a la 
cartera de inversiones financieras del Fondo se 
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria 
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la 
cartera de inversiones financieras a 31 de 
diciembre de 2025. 

ldentificamos esta area como uno de los 
aspectos mas relevantes a considerar en la 
auditorfa del Fondo, por la repercusion que la 
cartera de inversiones financieras tiene en el 
calculo diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, 
del valor liquidativo del mismo. 

Modo an el que se ban tratado en ta audltorfa 

El Fondo mantiene un contrato de gestion con 
Arquigest, S.A., Sociedad Gestora de lnstituciones 
de Inversion Colectiva como Sociedad gestora. 
Hemos obtenido un entendimiento de los 
procedimientos y criterios empleados por la 
Sociedad gestora , en la determinacion del valor 
razonable de los instrumentos financieros del 
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores 
son adecuados y se aplican de manera consistente 
para todos los actives en cartera de inversiones 
financieras del Fondo. 

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos 
sobre la cartera de inversiones financieras del 
Fondo, entre los que destacan los siguientes: 

Obtenci6n de confirmaciones de la Entidad 
Depositaria de las tf tulos 

Solicitamos a la Entidad Depositaria , en el 
desarrollo de sus funciones de vigilancia , 
supervision, custodia y administracion para el 
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia 
de la totalidad de los tftulos recogidos en la cartera 
de inversiones financieras del Fondo a 31 de 
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o 
diferencias significativas entre la respuesta 
recibida de la Entidad Depositaria y los registros 
contables del Fondo, proporcionados por la 
Sociedad gestora del mismo. 

Valoraci6n de la cartera de inversiones financieras 

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los 
tftulos If quidos negociados en mercados 
organizados que se encuentran en la cartera de 
inversiones financieras del Fondo a 31 de 
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los 
calculos realizados por la Sociedad gestora y 
utilizando para ello valores fiables de mercado a la 
fecha de analisis. 

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias 
en las valoraciones obtenidas respecto a las 
valoraciones registradas en la contabilidad del 
Fonda no son significativas . 
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Otra informaci6n: lnforme de gesti6n 

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya 
formulacion es responsabilidad de las administradores de la Sociedad gestora y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditoria sabre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra 
responsabilidad sabre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido par la normativa reguladora 
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la concordancia del informe 
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de 
la auditoria de las citadas cuentas, asi coma en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del 
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion . Si, basandonos en el trabajo 
que hemos rea lizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar 
de ello. 

Sabre la base del trabajo real izado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene 
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y 
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion . 

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaci6n con las 
cuentas anuales 

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, 
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de las resultados del 
Fonda, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en 
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales 
libres de incorreccion material , debida a fraude o error. 

En la preparacion de las cuentas anuales , las administradores de la Sociedad gestora son responsables 
de la valoracion de la capacidad del Fonda para continuar coma empresa en funcionamiento, revelando, 
segun corresponda , las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio 
contable de empresa en funcionamiento excepto si las citados administradores tienen intencion de 
liquidar el Fonda o de cesar sus operaciones , o bien no exista otra alternativa realista . 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditor1a de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorreccion material , debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion . 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad , pero no garantiza que una auditorfa realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o 
error y se consideran materiales si , individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las 
cuentas anuales. 

Como pa rte de una auditor[ a de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria . Tambien : 

• ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditor[ a suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion . El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusion , falsificacion , omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas, o la elusion del control interno. 
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• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditor fa con el fin de disefiar 
procedimientos de auditor[ a que sean adecuados en funcion de las circunstancias , y no con la 
finalidad de expresar una opinion sabre la eficacia del control interno de la entidad. 

• Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspond iente informacion revelada par las administradores de la 
Sociedad gestora. 

• Concluimos sabre si es adecuada la utilizacion, par las administradores de la Sociedad gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorf a 
obtenida , concluimos sabre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad del Fonda para 
continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material , 
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sabre la correspondiente 
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditor[ a 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa . Sin embargo, las hechos o condiciones 
futuros pueden ser la causa de que el Fonda deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentacion global , la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con las administradores de la Sociedad gestora en relacion con , entre otras 
cuestiones , el alcance y el momenta de realizacion de la auditor[ a planificados y las hallazgos 
significativos de la auditorfa , asf coma cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Entre las riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a las administradores de la 
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las 
cuentas anuales del periodo actual y que son , en consecuencia, las riesgos considerados mas 
significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditor[ a salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuestion . 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) 

Raul L no Biarge (21641) 

14 de abril de 2026 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 e 
lnforme de gesti6n del ejercicio 2025 



0,03 ,,,, .. EUROS 

CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Balance al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

ACTIVO 

Activo no corriente 
lnmovilizado intangible 

lnmovilizado material 
Bienes inmuebles de uso propio 
Mobiliario y enseres 

Activos por impuesto diferido 

Activo corriente 
Deudores 

Cartera de inversiones financieras 

Cartera interior 
Valores representativos de deuda 
lnstrumentos de patrimonio 
lnstituciones de Inversion Colectiva 
Depositos en Entidades de Credito 
Derivados 
Otros 

Cartera exterior 
Valores representativos de deuda 
lnstrumentos de patrimonio 
lnstituciones de Inversion Colectiva 
Depositos en Entidades de Credito 
Derivados 
Otros 

lntereses de la cartera de inversion 

lnversiones morosas, dudosas o en litigio 

Periodificaciones 

Tesorerfa 

TOTAL ACTIVO 

\,..-/ ' -

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP7189399 

2025 2024 

30 045 652,81 26 310 710,28 
93 756,45 36 656,80 

28 797 885,94 25 621 670,97 

1 863 695, 16 1 497 991 ,85 

286 193,00 
1 577 502,16 1 497 991 ,85 

26 934 190, 78 ___ 2_4_1_2_3_6_7_9 ·~1_2 

5 128 990,00 
21 805 200,78 

1 154 010,42 

2 937 987,66 
21185691 ,46 

652 382,51 

30 045 652,81 ___ 2_6_3_1_0_7_1_0~,2_8 

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta , forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 
2025. 



CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Balance al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

PATRIMONIO Y PASIVO 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Patrimonio atribuido a participes o accionistas 

Fondos reembolsables atribuidos a partfcipes o accionistas 
Capital 
Partfcipes 
Prima de emisi6n 
Reservas 
(Acciones propias) 
Resultados de ejercicios anteriores 
Otras aportaciones de socios 
Resultado del ejercicio 
(Dividendo a cuenta) 

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de uso 
propio 

Otro patrimonio atribuido 

Pasivo no corriente 
Provisiones a largo plaza 
Oeudas a largo plaza 
Pasivos par impuesto diferido 

Pasivo corriente 
Provisiones a corto plaza 
Oeudas a corto plaza 
Acreedores 
Pasivos financieros 
Oerivados 
Periodificaciones 

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 

CUENTAS DE ORDEN 

Cuentas de compromiso 
Compromisos par operaciones largas de derivados 
Compromisos par operaciones cortas de derivados 

Otras cuentas de orden 
Valores ced idos en prestamo par la IIC 
Valores aportados coma garantfa par la IIC 
Valores recibidos en garantfa par la IIC 
Capital nominal no suscrito ni en circulaci6n 
Perdidas fiscales a compensar 
Otros 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 

OP7189400 

2025 2024 

29 940 212,66 26 227 366,88 

29 940 212,66 ___ 2_6_2_27_36_6~,8_8 

27 176 061 ,11 22 464 933,60 

2764151,55 3 762 433,28 

105440,15 83 343,40 

105 440 ,15 83 343,40 

30 045 652,81 ___ 2_6_3_1_0_7_1_0~,2_8 

2025 

1106 471,79 
608 139,73 
498 332,06 

816 648,22 

816 648,22 

1 923 120,01 

2024 

800 234,42 

800 234 ,42 

800 234,42 

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 
2025. 



CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP7189401 

Cuenta de perd idas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de 
diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 
Comisiones retroced idas a la lnstituci6n de Inversion Colectiva 
Gastos de personal 

Otros gastos de explotaci6n 
Comisi6n de gesti6n 
Comisi6n de depositario 
lngreso/gasto por compensaci6n compartimento 
Otros 

Amortizaci6n del inmovilizado material 
Excesos de provisiones 
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 

Resultado de explotaci6n 

lngresos financieros 
Gastos financieros 

Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros 
Por operaciones de la cartera interior 
Por operaciones de la cartera exterior 
Por operaciones con derivados 
Otros 

Diferencias de cambio 

2025 

7 045,28 

(450 980 ,84) 
(372 141 ,62) 

(49 597,12) 

(29 242,10) 

(443 935,56) 

153 663,45 
(1711,47) 

2024 

10070,94 

(399 368, 19) 
(339 327,50) 

(45 485 ,87) 

(14 554,82) 

(389 297,25) 

82 711 ,20 
(803,05) 

3 327 7 81 , 21 __ _;2:_8=.;9::..,:7_:2::..::5:....:12..:, 9:.::,9 
199 349,96 324 821 ,17 

3 128 431 ,25 2 572 394,06 
36,76 

(1 911,69) 2 483 ,10 

Oeterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ___ (,c:2...,;,4,.;,,1 ,.;,,7..::.2-"'1,..::.3=0) ___ 1_1_8_7-'6--'-0-'-6-'---,7....;,,6 
Deterioros 
Resultados por operaciones de la cartera interior 
Resultados por operaciones de la cartera exterior 
Resultados por operaciones con derivados 
Otros 

Resultado financiero 

Resultado antes de impuestos 
lmpuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

568,27 
(289 563,48) 

47 273,91 

3 236 100,20 

2 792 164,64 
(28 013,09) 

78 763 ,89 
1 109 348,87 

(506,00) 

4 169 250,00 

3 779 952,75 
(17 519,47) 

2 764 151,55 3 762 433,28 ___ ___;:..c;_;_:__::..c::::..:. 

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias 
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025. 



Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 
2025 
(Expresado en euros) 

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos 

Resu ltado de la cuenta de perdidas y ganancias 

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 

Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias 

Total de ingresos y gastos reconocidos 

8 ) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 

Ajustes par cambios de criteria 
Ajustes par errores 

Saldo ajustado 

Tota l ingresos y gastos reconocidos 
Aplicaci6n del resultado del ejercicio 
Operaciones con participes 

Suscripciones 
Reembolsos 

Otras variaciones del patrimonio 

Saldos al 31 de diciembre de 2024 

Ajustes par cambios de criteria 
Aj ustes par errores 

Saide ajustado 

Total ingresos y gastos reconocidos 
Aplicaci6n del resultado del ejercicio 
Operaciones con participes 

Suscripciones 
Reembolsos 

Otras variaciones del patrimonio 

Saldos al 31 de diciembre de 2025 

Participes 

19 579 237,51 

19 579 237,51 

2 519 209,79 

3 596 477,37 
(3 229 99 1,07) 

22 464 933,60 

22 464 933,60 

3 762 433,28 

4 243 122,77 
(3 294 428,54) 

27176 061 ,11 

Resultados de 
Reservas ejercicios anteriores 

31 de diciembre de 31 de dic iembre de 
2025 2024 

2 764 151,55 3 762 433,28 

27641 51 ,55 

Resultado del Otro patrimonio 
ejercicio atribuido 

2519209,79 

2 519 209,79 

3 762 433,28 
(2 519 209, 79) 

3 762 433,28 

Total 

22 098 447,30 

22 098 447,30 

3 762 433,28 

3 596 477,37 
(3 229 991,07) 

3 762 433,28 26 227 366,88 

?1, ??7 366,88 3 762 433,28 - - --· 

2 764151 ,55 
(3 762 433,28) 

2 764 151,55 

2 764 151,55 

4 243 122,77 
(3 294 428,54) 

29 940 212,61, 

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta , forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al 
ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025. 
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CLASE 8.3 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP7189403 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

1. Actividad y gesti6n del riesgo 

a) Actividad 

Arquia Banca Dinamico 1 00RV, F.I. , en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 1 de marzo 
de 2016. Tiene su domicilio social en Calle Barquillo 6, Primera lzquierda , Madrid. 

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del 
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de abril de 2016 con el numero 4982, adquiriendo, a efectos 
legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces. 

Con fecha 8 de abril de 2016, la Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear 2 clases de series de 
participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a partfcipes" del Fondo: 

• Clase A: Esta clase va dirigida a inversores con capacidades para asumir perdidas en relacion al nivel 
de riesgo del fondo y teniendo en cuenta el horizonte temporal de inversion del mismo. 

• Clase B: Esta clase va dirigida a inversores con capacidades para asumir perdidas en relacion al nivel 
de riesgo del fondo y teniendo en cuenta el horizonte temporal de inversion del mismo, con una inversion 
mfnima superior. 

Con fecha 10 de enero de 2020, la Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear 2 clases de series de 
participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a partfcipes" del Fondo: 

• Clase Cartera: Esta clase va dirigida a clientes con contrato de gestion discrecional de carteras y/o 
asesoramiento independiente encomendado al grupo Arquia Bank, empleados y empresas del Grupo 
y para IIC o fondos de pensiones o EPSV. 

• Clase Plus: Esta clase va dirigida a clientes con contrato de asesoramiento dependiente encomendado 
al Grupo. 

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, el objeto 
social de las lnstituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos , bienes o derechos del 
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o 
no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos. 

La gestion , administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Arquigest, S.A., S.G .1.1.C., 
sociedad participada al 100% por Arquia Bank, S.A. , que adicionalmente es donde los valores se 
encuentran depositados. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de 
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la 
normativa actualmente en vigor. La Sociedad Gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo 
economico, de acuerdo con las circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del Mercado de 
Valores. 

El Fondo esta sometido a la normativa legal especffica de los Fondos de Inversion, recogida 
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante 
"Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los 
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes: 
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• El patrimonio mfnimo debera situarse en 3.000.000 euros. 

• El numero de partfcipes del Fondo no podra ser inferior a 100. 

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, 
el patrimonio o el numero de partfcipes de un fondo, ode uno de sus compartimentos, descendieran 
de los mfnimos establecidos en el Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, dichas lnstituciones 
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales. 

• Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse 
en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de garantfa de las operaciones que el Fondo realice 
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades 
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funci6n. 

• Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de 
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociaci6n 
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidaci6n ordenada de las posiciones del Fondo 
a traves de los mecanismos normales de contrataci6n. Los documentos informativos del Fondo 
deberan contener una explicaci6n sobre la polftica adoptada a este respecto . 

• Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentraci6n de 
inversion es. 

• El Fondo se encuentra sujeto a unos If mites generales a la utilizaci6n de instrumentos derivados por 
riesgo de mercado, asf como a unos If mites por riesgo de contraparte. 

De acuerdo con el Reglamento de Gesti6n del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisi6n anual 
en concepto de gastos de gesti6n que no excedera del 2,25% sobre el Patrimonio del Fondo. 

lgualmente, el Reglamento de Gesti6n del Fondo establece una remuneraci6n de la Entidad Depositaria 
que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. 

Durante el ejercicio 2025 y 2024, se aplica para cada clase una comisi6n de gesti6n y dep6sito sobre el 
patrimonio distintas segun se detalla a continuaci6n: 

Comisi6n de gesti6n 
Comisi6n de depositaria 

Clase A 
1,80 % 
0,20 % 

Clase B 
1,30 % 
0,20 % 

Clase 
Cartera 

0,45 % 
0,20 % 

Clase Plus 
1,30 % 
0,20 % 

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo 
comisi6n sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones 
reembolsadas. 

En el Folleto del Fondo se establece una inversion minima inicial de 10,00 euros para la clase A, la clase 
Cartera y la clase Plus. 
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b) 

La inversion minima a mantener sera de 10,00 euros para la clase A, clase Cartera y clase Plus, y en 
los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un partfcipe su posicion en 
el fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecido en el folleto , la Sociedad 
Gestora procedera a reembolsarle la totalidad de las participaciones. 

En el Folleto del Fonda se establece una inversion minima inicial de 30.000 ,00 euros para la clase B. 

La inversion minima a mantener sera de 30 .000,00 euros para la clase B, yen los supuestos en los que 
como consecuencia de la orden de reembolso de un partfcipe su posicion en el fondo descienda por 
debajo de la inversion minima a mantener establecido en el folleto , la Sociedad Gestora procedera a 
reembolsarle la totalidad de las participaciones. 

Por otro lado, el Fonda ha recibido durante los ejercicios 2025 y 2024 unos ingresos por comisiones 
retrocedidas que se recogen dentro del epfgrafe de "Comisiones retrocedidas a la lnstitucion de 
Inversion Colectiva" de la cuenta de perdidas ganancias adjunta y ascienden a 7.045,28 euros y 
10.070,94 euros, respectivamente. 

Gestion del riesgo 

La polftica de inversion del Fonda, asf como la descripcion de los principales riesgos asociados, se 
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del publico en el registro correspondiente de la 
C.N.M.V. yen la Sociedad Gestora. 

Debido a la operativa en mercados financieros de! Fonda, los principales riesgos a los que se encuentra 
expuesto son los siguientes: 

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a movimientos adversos en 
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, 
los mas significativos son los de tipo de interes, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los tftulos 
que el Fonda tenga en cartera. 

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas potenciales debidas a 
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con 
el Fonda. 

• Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momenta de realizar en el mercado 
los activos en cartera . 

• Riesgo operacional: aquel que puede provocar perdidas como resultado de errores humanos, 
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de 
acontecimientos externos. 

• Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fonda promueve caracterfsticas 
medioambientales o sociales, como se recoge en el artfculo 8 o 9 del Reglamento de la Union 
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de 
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sabre el valor de la inversion. 
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis 
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion 
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como 
"ratings" publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones 
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2. 

a) 

b) 

c) 

dependera , entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizaci6n geografica . De 
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una 
disminuci6n del precio de las activos subyacentes y, par tanto, afectar negativamente al valor 
liquidativo de la participaci6n del Fonda. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias 
adversas de las decisiones de inversion sabre las factores de sostenibilidad, en linea con su 
Declaraci6n de Principales lncidencias Adversas (PIAS) que se informan a las participes en las 
informes peri6dicos. 

La Sociedad Gestora tiene establecidos las mecanismos necesarios para controlar la exposici6n a las 
riesgos de mercado, credito y liquidez, asi coma el referido al riesgo operacional. En este sentido, el 
control de las coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposici6n a 
algunos de dichos riesgos. 

Bases de presentaci6n de las cuentas anuales 

Imagen fiel 

Las cuentas anuales, formuladas par las Administradores de la Sociedad Gestora del Fonda, han sido 
preparadas a partir de las registros contables del Fonda, habiendose aplicado las disposiciones legales 
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su 
patrimonio, de su situaci6n financiera y de sus resultados. 

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaci6n el Consejo de Administraci6n 
de la Sociedad Gestora , si bien las Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones 
significativas. 

Principios contables 

Para la elaboraci6n de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de 
clasificaci6n recogidos , fundamentalmente , en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas 
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nata 3. No existe ningun principio 
contable de aplicaci6n obligatoria que, siendo significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se 
haya dejado de aplicar. 

Comparabilidad 

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios 
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V. 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan , a efectos comparativos, con cada una de las 
partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio 
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. 

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparaci6n entre 
las cuentas anuales de las ejercicios 2025 y 2024. 
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d) Estimaciones contables y correcci6n de errores 

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones 
para obtener la valoraci6n de algunos activos, pasivos , ingresos , gastos y compromisos que figuran 
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren , principalmente, al valor razonable 
y a las posibles perdidas por deterioro de determinados activos financieros , si los hubiera. Aun cuando 
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informaci6n existente en el 
momenta del calculo , acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarlas prospectivamente, de 
acuerdo con la normativa vigente. 

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fonda se vera afectado por las fluctuaciones de los precios 
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras . 

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios 
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024. 

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de 
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros , 
excepto cuando se indique expresamente. 

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraci6n mas significativos 

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulaci6n de estas cuentas anuales han sido los 
siguientes: 

a) 

b) 

c) 

Principia de empresa en funcionamiento 

En la elaboraci6n de las cuentas anuales se ha considerado que la gesti6n del Fonda continuara en el 
futuro previsible. Por tanto, la aplicaci6n de las normas contables no esta encaminada a determinar el 
valor del patrimonio a efectos de su transmisi6n global o parcial ni el importe resultante en caso de su 
liquidaci6n. 

Principia del devengo 

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funci6n del periodo en que se devengan , con 
independencia de cuando se produce su cobra o pago efectivo. 

Deudores 

La valoraci6n inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario , es el precio de 
la transacci6n, que equivale al valor razonable de la contraprestaci6n entregada mas los castes de 
transacci6n que les sean directamente atribuibles. 

La valoraci6n posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la 
cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas 
partidas cuyo importe se espere recibir en un plaza de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor 
nominal. 
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d) 

Las perdidas por deterioro del va lor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de 
efectivo futuros estimados , descontados al tipo de interes efectivo calculado en el momenta del 
reconocimiento . Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversion se reconocen como 
un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Cartera de inversiones financieras 

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a 
va lor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias. Los principales productos financieros 
recogidos en la cartera, as[ como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion: 

• Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan 
una remuneracion consistente en un interes establecido contractualmente. 

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios 
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma 
consistente. Cuando no esten disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde 
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en 
las circunstancias economicas desde el momenta de la transaccion. 

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de 
acuerdo con el tipo de interes efectivo y forman parte del resultado del ejercicio. 

• lnstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como 
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor. 

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre 
del dfa de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si 
no existiera precio oficial de cierre. 

• Depositos en entidades de credito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de credito , a 
excepcion de los saldos que se recogen en el epfgrafe de Tesorerfa. 

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos 
de mercado vigentes en cada momenta. 

• Acciones o participaciones de otras lnstituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se 
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de 
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo 
disponible. Para las inversiones en lnstituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, 
lnstituciones de Inversion Colectiva de lnstituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e 
lnstituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos 
estimados. 

• Derivados: incluye , entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards , las 
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobras o pagos asociados 
a los contratos de permuta financiera , asi como las inversiones en productos estructurados. 
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e) 

f) 

g) 

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no 
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de va loracion en 
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 4/2020 , de 26 de junio, de la 
C.N .M.V. , sabre operaciones con instrumentos derivados de las lnstituciones de Inversion Colectiva . 

Los activos en los que concu rra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias. 

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos. 

Adquisicion y cesion temporal de activos 

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesi6n se contabilizan por el 
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de 
activo correspondiente. 

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de 
perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interes efectivo. 

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias en el epigrafe de 
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros. 

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor 
razonable con cambios en perdidas y ganancias. 

lnstrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su contratacion por el valor 
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los castes de transaccion explicitos 
directamente atribuibles a la operacion . 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el va lor razonable de estos activos se 
reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o 
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros o de Variacion del va lor razonable en instrumentos financieros por operaciones 
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida 
la cuenta de lnstrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance. 

Valores representativos de deuda 

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su liquidacion por el valor razonable 
de la contraprestacion entregada, incluyendo los castes de transaccion explicitos directamente 
atribuibles a la operacion . 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el va lor razonable de estos activos se 
reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o 
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros ode Variacion del va lor razonable en instrumentos financieros por operaciones 
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de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida 
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance. 

h) Operaciones de derivados 

i) 

j) 

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de 
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden , 
por el importe nominal comprometido. 

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de deposito cedido, 
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance . 

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe 
de Valores aportados como garantia por la lnstitucion de Inversion Colectiva. 

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados 
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion. 

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera , se registran 
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, 
segun corresponda . 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se 
reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o 
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de 
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun estos 
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o 
exterior del activo o del pasivo corriente del balance. 

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, no se habian realizado operaciones de 
derivados. 

Moneda extranjera 

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y creditos, las diferencias de cambio, 
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias bajo el epigrafe de 
Diferencias de cambio . 

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones 
financieras , las diferencias de cambio se tratan juntamente con las perdidas y ganancias derivadas de 
la valoracion. 

Valor liquidativo de las participaciones 

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del ca lculo del valor liquidativo de las 
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos 
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. , y sucesivas modificaciones sobre la 
determinacion del valor liquidativo y aspectos operativos de las lnstituciones de Inversion Colectiva . 
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k) 

I) 

Suscripciones y reembolsos 

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectiva mente suscrito 
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capftulo de "Partfcipes" de pasivo del balance 
del Fondo. 

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor 
liquidativo correspondiente al mismo dfa de la solicitud del interesado, determinandose de este modo 
tanto el numero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. 
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las 
participaciones, el importe solicitado se registra en el capftulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes 
de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo. 

lmpuesto sobre beneficios 

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el lmpuesto sobre beneficios, en cuyo calculo 
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del 
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes. 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos 
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la lnstitucion disponga de 
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. 

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan lugar al 
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se reconocen mediante la 
compensaci6n del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las perdidas 
fiscales que puedan compensarse se registran en el epfgrafe de Cuentas de orden - Perdidas fiscales 
a compensar. 

4. Deudores 

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente: 

Depositos de garantfas 
Administraciones publicas deudoras 
Operaciones pendientes de liquidar 
Otros 

2025 

52 681,08 
35 374,26 

3 785,80 
1 915,31 

93 756,45 

2024 

35 653,29 

1 003,51 

36 656,80 

El capftulo Dep6sitos de garantfa , recoge los importes cedidos en garantfa por posiciones vivas en derivados 
al cierre del ejercicio correspondiente. 

El capftulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos 
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente. 
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OP7189412 

CLASE 8.8 

Arqu ia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

El capitulo de Deudores - Operaciones pendientes de liquidar recoge los saldos por dividendos pendientes de 
cobra al cierre del ejercicio . 

El capitulo de Deudores - Otros recoge, principalmente, los saldos en concepto de comisiones retrocedidas, 
asi como periodificaciones de gastos pendientes al cierre del ejercicio correspondiente. 

5. Acreedores 

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 , es el siguiente: 

Administraciones publicas acreedoras 
Dep6sitos de garantfas 
Operaciones pendientes de liquidar 
Otros 

2025 

26 535,53 
25,30 

36 885,88 
41 993,44 

105 440, 15 

El desglose del capftulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente: 

lmpuesto sabre beneficios 
Otros 

2025 

26 535,53 

26 535,53 

2024 

21 235,66 

62 107,74 

83 343,40 

2024 

17519,47 
3 716,19 

21 235,66 

El capitulo Dep6sitos de garantfa recoge los importes cedidos en garantfa por posiciones vivas en derivados 
financieros al cierre de cada ejercicio. 

El capftulo Operaciones pendientes de liquidar recoge al cierre del ejercicio 2025, principalmente, las 
operaciones de participes pendientes de liquidar. 

El capftulo de Acreedores - Otros recoge al cierre del ejercicio 2025 y 2024 el importe de las comisiones de 
gesti6n y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores 
por otros servicios exteriores coma la auditoria. 

Durante el ejercicio 2025 se han realizado pagos a cuenta sabre el lmpuesto del Beneficio por importe de 
1.477,56 euros. 

Durante los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fonda no ha realizado pagos que acumularan 
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos . Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre 
de 2025 y 2024, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al 
plaza legal establecido. 
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OP7189413 

CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.1. 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

6. Cartera de inversiones financieras 

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y 
2024 se muestra en el balance adjunto. 

En las Anexos I y Ill adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fonda al 31 de diciembre de 
2025 y 2024, respectivamente. En el Anexo II, se detalla la cartera de inversiones en derivados del Fonda al 
31 de diciembre de 2025. 

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria. 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos las titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras 
se encuentran depositados en Arquia Bank, S.A. 

7. Tesoreria 

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuaci6n : 

2025 

Cuentas en el Depositario 
Cuentas en euros 

Cuentas en entidades distintas al Depositario 
Cuentas en divisa 

1 022 297,67 

131 712,75 

1 154 010,42 

2024 

626 250,32 

26 132, 19 

652 382,51 

Durante las ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interes de remuneraci6n de las cuentas en la Entidad Depositaria 
ha sido un tipo de interes de mercado. 

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fonda, recoge el saldo mantenido en otras entidades 
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente. 

8. Patrimonio atribuido a participes 

El movimiento del patrimonio atribuido a partfcipes durante las ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado 
de cambios en el patrimonio neto. 

Las participaciones par las que esta representado el Fonda son de iguales caracteristicas, representadas par 
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sabre dicho 
patrimonio 

11 



OP718941.4 

CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma: 

Patrimonio atribuido a participes 

Numero de participaciones 

Valor liquidativo por participaci6n 

Numero de participes 

Patrimonio atribuido a participes 

Numero de participaciones 

Valor liquidativo por participaci6n 

Numero de participes 

Clase A 

8 149 392,96 

433 545,52 

18,80 

650 

Clase Cartera 

445 245,91 

25 307,32 

17,59 

28 

Clase B 

18 633 069,92 

946 227 ,63 

19,69 

209 

Clase Plus 

2 712 503,87 

169 860,36 

15,97 

75 

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma: 

Patrimonio atribuido a participes 

Numero de participaciones 

Valor liquidativo por participaci6n 

Numero de participes 

Patrimonio atribuido a participes 

Numero de participaciones 

Valor liquidativo por participaci6n 

Numero de participes 

Clase A 

6 817 527 ,83 

401 615 ,52 

16,98 

622 

Clase Cartera 

245 697, 14 

15 669,57 

15,68 

22 

Clase B 

16 667 718,96 

941 691 ,47 

17,70 

201 

Clase Plus 

2 496 422,95 

173 924,71 

14,35 

86 

El resultado del ejercicio, una vez considerado el lmpuesto sabre beneficios, se distribuira en la cuenta de 
"Participes" del Fonda. 
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OP7189415 

CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

De acuerdo con el articu lo 31 del Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, se considera participacion 
significativa aquella que supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo. 

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio 
atribuido a participes del Fondo. 

9. Cuentas de compromiso 

En el Anexo II adjunto, parte integrante de esta memoria , se detalla la cartera de inversiones en derivados del 
Fondo al 31 de diciembre de 2025. 

10. Otras cuentas de orden 

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto. 

11. Administraciones publicas y situaci6n fiscal 

Durante el ejercicio 2025, el regimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de 
noviembre , del lmpuesto sobre Sociedades, y sucesivas modificaciones encontrandose sujeto en dicho 
impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre que el numero de participes requerido sea como minimo el 
previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de 
la Ley 27/2014 y sucesivas modificaciones establece para el ejercicio 2025 una limitacion del importe de las 
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion del Fondo respecto 
a las mismas. 

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el lmpuesto sobre beneficios devengado en el 
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contab le 
antes de impuestos. 
De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta 
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber 
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. 

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucion . 

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales . 

12. Otra informaci6n 

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interes y asegurarse de que las 
operaciones vinculadas se realizan en interes exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes 
periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones 
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera. 

Adicionalmente, en la Nola de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas 
con origen en las lnstituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la 
Sociedad Gestora , en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio. 

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nola de Tesoreria se indican las cuentas que 
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024. 
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CLASE 8.3 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP7189416 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2025 
(Expresada en euros) 

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su 
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de lnstituciones de Inversion Colectiva , los temas 
relativos a la protecci6n del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a 
dicha Sociedad Gestora . 

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditorfa de cuentas 
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, no habiendose 
prestado otros servicios en el ejercicio por la citada firma . Ninguna otra entidad del entorno de 
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios. 

13. Acontecimientos posteriores 

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulaci6n de las presentes cuentas 
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta 
memoria. 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Cartera Interior Divisa Valoraci6n lntereses Valor 
inicial razonable 

Acciones admitidas cotizaci6n. 

ACCIONESICAIXABANK EUR 166 353,35 286 193,00 

TOTALES Acciones admitidas cotizaci6n. 166 353,35 286 193,00 

Acciones y participaciones Directiva 

PARTI CIPACION ESIAB LID. FUTURO Fl EUR 50 000,00 53 522,82 

PARTICIPACIONESIAB LID. GLOBALES Fl EUR 1128327,57 1 523 979,34 

TOT ALES Ace ion es y participaciones Directiva 1 178 327,57 1 577 502,16 

TOTAL Cartera Interior 1 344 680,92 1 863 695,16 

(Minusvalia) / ISIN 
Plusvalia 

119 839,65 ES0140609019 

119 839,65 

3 522 ,82 ES0110247014 

395 651 ,77 ES0110256015 

399 174,59 

519 014,24 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior 
Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable 

Acciones admitidas cotizaci6n 

ACCIONESIAMAZON.COM, INC USO 314 180,15 339 816,70 

ACCIONESIAPPLE COMPUTERS INC USO 813 482,25 925 402,09 

ACCIONESIFACEBOOK USO 154 901 ,58 168 519,27 

ACCIONESIGOLDMAN SACHS USO 363 400,92 456 293,08 

ACCIONES!GOOGLE INC USO 194 165,53 341 812,61 

ACCIONESIJP MORGAN USO 504 905,66 603 254 , 19 

ACCIONESILUNDIN CAD 258 167,09 643 493,63 

ACCIONESIMICROSOFT USO 392741,90 477 405,50 

ACCIONESINVIDIA USO 549230 ,12 809 420,47 

ACCIONESITESLA USO 316 413,95 363 572,46 

TOT ALES Acciones admitidas cotizaci6n 3 861 589,15 5128 990,00 

PARTICIPACIONESI R-CO VALOR EUR 609 999 ,93 696 912,87 

PARTICIPACIONESIACADIAN GLBL EQTY UC EUR 389 811 ,24 467 647,91 

PARTICIPACIONESIACATIS AKTIEN GLOBAL EUR 390 052,06 472 029,50 

PARTICIPACIONESIALGEBRIS FIN EQ EUR 239 998,84 361 687,18 

PARTICIPACIONESIALKEN EUROP OP EUR 334 127,71 448 560,71 

PARTICIPACIONESIALLIANZ GLOBAL INVES EUR 19 605,32 20 956,87 

PARTICIPACIONESIBAILLIE GIFFORD EUR 99 768,67 119 250 ,48 

(Minusvalia) / ISIN 
Plusvalia 

25 636 ,55 US0231 351067 

111 919,84 US0378331005 

13 617,69 US30303M1027 

92 892,16 US38141G1040 

147 647,08 US02079K1079 

98 348,53 US46625H 1005 

385 326,54 CA5503711080 

84 663,60 US59491 81045 

260 190,35 US67066G1040 

47 158,51 US88160R1014 

1 267 400,85 

86 912,94 FR0011253624 

77 836,67 IE00B138F247 

81 977,44 DE000A0HF4S5 

121 688,34 IE00BWY56Y06 

114 433, 00 LU0235308482 

1 351 ,55 LU0256880153 

19 481 ,81 IE00BYX4R502 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior 
Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable 

PARTICIPACIONESIBELLEVUE MED & SERV- EUR 144 999,95 140 406,13 

PARTICIPACIONESIBGF-WORLD MINING HED EUR 269 999,99 313 167,41 

PARTICIPACIONESIBLACKROCK STR. D2 EUR 21 692,35 22 266,88 

PARTICIPACIONESIBLUEBOX FUNDS - BLUE EUR 403 026,45 433 901 ,21 

PARTICIPACIONESIBNY MELLON GLOBAL RE EUR 20 454,12 24 684,77 

PARTICIPACIONESICANDRIAM SUSTAINABLE EUR 358 028,00 477 876,66 

PARTICIPACIONESICLEOME INDEX EUROPE EUR 200 000 ,36 264 694 , 12 

PARTICIPACIONESICT (LUX) GLOBAL FOCU EUR 457436,12 543 549,42 

PARTICIPACIONESIDECALIA SUST SOCIETY EUR 385 000 , 13 451 308 , 10 

PARTICIPACIONESIDPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 237 038,37 273 317,59 

PARTICIPACIONESIDWS Aktien Strategie EUR 965,31 1 248,48 

PARTICIPACIONESIDoubleline ETF Trust USO 384 066,26 441 664,20 

PARTICIPACIONESIETF GLOBAL X FUND UR USO 131 385,42 112 724,87 

PARTICIPACIONESIETF LYXOR FTSE ATHEX EUR 613 913,42 837 127,50 

PARTICIPACIONESIETF SPDR MSCI WORLD EUR 54 893 ,99 72 230 ,40 

PARTICIPACIONESIETF SPDR S&P 500 EUR 19 525,60 21 413,00 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD CON D EUR 75 852,88 83 962,80 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD CON S EUR 47 141 ,84 45 575,25 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD ENERG EUR 27 887 ,39 29 896,88 

(Minusvalia) / ISIN 
Plusvalia 

(4 593,82) LU0415391514 

43 167,42 LU0326425278 

574,53 LU0418791066 

30 87 4, 76 LU 1793346823 

4 230,65 IE00B29M2H10 

119 848,66 LU 1434524259 

64 693,76 LU0461106683 

86113,30 LU1491 344765 

66 307,97 LU2407358220 

36 279,22 BE0948502365 

283, 17 DE000DWS2SH0 

57 597,94 US25861 R2040 

(18 660,55) US37954Y8710 

223 214,08 FR0010405431 

17 336,41 IE00BYTRRG40 

1 887 ,40 IE00BYTRRH56 

8 109,92 IE00BYTRR640 

(1 566,59) IE00BYTRR756 

2 009,49 IE00BYTRR863 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior 
Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD FINAN EUR 112 279,99 144 077 ,10 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD HEAL T EUR 85 494,08 82 943,00 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD INDUS EUR 81 826 ,71 92 647,80 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD MATER EUR 27492,11 28 36 1,42 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD TECHN EUR 183 040,38 222 382,80 

PARTICIPACIONESIFIDELITY EUR 145 000,00 144 126,27 

PARTICIPACIONESIFIDELITY FE EU50IDX EUR 660 000, 18 813 829,43 

PARTICIPACIONESIFIDELITY S&P500 INDE EUR 1 310,92 1 430,81 

PARTICIPACIONESIFUNDSMITH SICAV - FU EUR 4 350,26 5 898,20 

PARTICIPACIONESIGX COPPER MINERS UCI USO 253 337,56 407 531 ,27 

PARTICIPACIONESIGuinness Global Equi EUR 188 414,94 202 969,48 

PARTICIPACIONESIINVESCO PAN EUROPEAN EUR 245 784, 14 279 707 ,60 

PARTICIPACIONESIISHARES CORE CSI 300 HKD 260 536,81 269 684 ,20 

PARTICIPACIONESIISHARES CORE MSCI CH HKD 260 188,35 251 106,12 

PARTICIPACIONESIISHARES PHYSICAL SIL USO 369 804,00 719851,08 

PARTICIPACIONESIJANUS CAPTL FLEX INC EUR 15,50 21,47 

PARTICIPACIONESIJANUS HH GL SMALL CO USO 107 593,80 125 449,89 

PARTICIPACIONESIJAN US HND HOR GLB SM EUR 130 000,00 128811 ,79 

PARTICIPACIONESIJUPITER AM EUR 250 000,00 357 997 ,06 

C") 

(Minusval ia) / ISIN r-
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31 797 , 11 IE00BYTRR970 00 . "" 
(2 551,08) IE00BYTRRB94 

10 821 ,09 IE00BYTRRC02 
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39 342,42 IE00BYTRRD19 

(873,73) LU0346388969 

153 829,25 LU0370789215 

119,89 IE00BYX5MX67 

1 547,94 LU0690375182 

154 193,71 IE0003Z9E2Y3 

14 554,54 IE00BVYPNZ31 

33 923 ,46 LU0100598282 

9 147,39 HK0000057395 

(9 082 ,23) HK2801040828 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior 
Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable 

PARTICIPACIONESIJUPMER WLD EO-I EUR EUR 917 344,71 1 195 092,49 

PARTICIPACIONESIKERSIO LUX EUR 83 543,20 114 363,64 

PARTICIPACIONESIL YXOR ETF EUR 32 052,47 65 720 ,60 

PARTICIPACIONESIM&G (LUX) INVESTMENT EUR 107 919,65 133 681,09 

PARTICIPACIONESIMFS MERIDIAN BLND EUR 290 000,00 296 364,90 

PARTICIPACIONESIMFS MERIDIAN GL EQ A EUR 249 999,99 256 615,98 

PARTICIPACIONESIMORGAN MSIF EUR 20 793 ,98 23 104,42 

PARTICIPACIONESIMORGAN STANLEY INVES USO 113 293,67 120 758,52 

PARTICIPACIONESINOMURA JAPAN STR.H EUR 479 999,94 516 017 ,00 

PARTICIPACIONESINOMURA JAPAN STRATEG EUR 296 069,94 358 476,86 

PARTICIPACIONESINORDEA 1 GLOBAL STAB EUR 4 453, 10 4 856,65 

PARTICIPACIONESIPROTEA NAO SUSTNBL E EUR 74 999 ,99 85 154,44 

PARTICIPACIONESIROBECO BP BL PREM EUR 806 131 ,64 954 215,79 

PARTICIPACIONESIROBECO BP BL PREM EUR 477 224,74 534 967,93 

PARTICIPACIONESIROBECO BP BL PREM EUR 5 378,65 8 423,60 

PARTICIPACIONESIROBECO CAPITAL GROWT EUR 11 590 ,55 12 404,93 

PARTICIPACIONESIROBECO CAPITAL GROWT EUR 174 849,19 178 476,31 

PARTICIPACIONESIROBECO SUS GBL ST EQ EUR 24 073, 13 27 772,45 

PARTICIPACIONESISCHRODER INTL US LG EUR 399 999,96 402 842,42 

(Minusvalia) / ISIN 
Plusvalfa 

277 747,78 IE00BYR8H700 

30 820,44 LU1476746869 

33 668,13 LU1834983477 

25 761 ,44 LU 179781 6979 

6 364,90 LU0944407930 

6 615,99 LU1307988706 

2 310,44 LU1387591727 

7 464,85 LU0360482987 

36 017,06 IE00B76RRL37 

62 406,92 IE00B3YQ1K1 2 

403,55 LU0097890064 

10 154,45 LU1904671473 

148 084,15 LU02331 38477 

57 7 43, 19 LU0705783958 

3 044 ,95 LU0792910480 

814 ,38 LU0454739615 

3 627,12 LU0717821 077 

3 699,32 LU094000491 3 

2 842,46 LU0271 484684 

C") 
r-
:i:,. 
C,I) 
m 
ex, . ., 

5 

¢"" 
C: 

~ 

C) 
-·o 
-J 
~ 
co 
<.D 
-~ 
f\.) 

1-3-



Arqu ia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior 
Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable 

PARTICIPACIONESISEILERN EUR 20 89 1,83 23 238,02 

PARTICIPACIONESISPDR MSCI WORLD EUR 1 507 677,46 1613086,30 

PARTICIPACIONESISPDR S&P 500 EUR HDG EUR 1 002 249,93 1 21 8 724 ,95 

PARTICIPACIONESIUBP EUR 111 728,30 122 996,21 

PARTICIPACIONESIVANECK OIL REFINERS USD 134870,77 137 244,69 

PARTICIPACIONESIVONTOBEL EUR 31 0 000,00 301 794 ,59 

PARTICIPACIONESIVONTOBEL EUR 415 247,45 425 875,91 

PARTICIPACIONESIVanguard REIT In ETF USD 227 124,84 225 912,69 

PARTICIPACIONESIVanguard S&P 500 USD 14751 ,90 27 777,42 

PARTICIPACIONESliShares Core Euro ST EUR 893 943,42 962 352 ,00 

TOTALES Acciones y participaciones Directiva 18 51 1 345,85 - 21 805 200,78 

TOT AL Cartera Exterior 22 372 935,00 - 26 934 190,78 

(Minusvalia) / ISIN 
Plusvalia 

2 346, 19 IE00BF5H4K82 

105 408 ,84 IE00BFY0GT14 

216 475,02 IE00BYYW2V44 

11 267 ,91 LU0573560066 

2 373,92 US921 89F585 1 

(8 205,41) LU0368555768 

10 628,46 LU0368557038 

(1 212, 15) US9229085538 

13 025,52 IE00B3XXRP09 

68 408,58 IE0008471009 

3 293 854,93 

4 561 255,78 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo II. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2025 
(Expresado en euros) 

Descripci6n 

Futuros comprados 

FUTUROJMSCI WORLD NET USDl10 

TOT ALES Futuros comprados 

Futuros vendidos 

FUTUROJEUR/USDJ125000 

TOT ALES Futuros vendidos 

TOTALES 

Divisa 

USO 

USO 

lmporte Nominal 
Comprometido 

608.139,73 

608.139,73 

498.332,06 

498.332,06 

1.106.471,79 

Valor razonable Vencimiento del 
contrato 

615.266 ,79 20/03/2026 

615.266,79 

501.233,94 16/03/2026 

501.233,94 

1.116.500,73 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo Ill. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 
(Expresado en euros) 

Cartera Interior 

Acciones y participaciones Directiva 

PARTICIPACIONESIAB LID . FUTURO Fl 

PARTICIPACIONESIAB LID . GLOBALES Fl 

TOT ALES Acciones y participaciones Directiva 

TOTAL Cartera Interior 

Cartera Exterior 

Acciones admitidas cotizaci6n 

ACCIONESIAMAZON.COM, INC 

ACCIONESIAPPLE COMPUTERS INC 

ACCIONESIBERKSHIRE HATHAWAY 

ACCIONESIELI LILLY 

ACCIONESIFACEBOOK 

Divisa 

EUR 

EUR 

Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable (Minusvalia) / 
Plusvalia 

50 000 ,00 52 522 ,95 2 522 ,95 

1 128 327 ,57 1445468 ,90 317141,33 

1 178 327,57 1 497 991 ,85 319 664,28 

1 178 327,57 1 497 991 ,85 319 664,28 

Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable (Minusvalia) / 
Plusvalia 

USO 11 3 748 ,89 144 022,01 30273 ,1 2 

USO 548 755,40 628 558, 19 79 802,79 

USO 139 887,30 148 781,39 8 894,09 

USO 82 351 ,43 74528,17 (7 823,26) 

USO 154 901 ,58 169 573,78 14 672 ,20 

ISIN 

ES011 0247014 

ES01 10256015 

ISIN 

US023 1351067 

US0378331005 

US0846707026 

US5324571083 

US30303M1027 

ACCIONESIGOLDMAN SACHS USO 208 659,55 199 008,74 (9 650,81) US38141G 1040 

ACCIONESIGOOGLE INC USO 194 165,53 235 326,74 41161,21 US02079K1079 

ACCIONESIJP MORGAN USO 336 567 ,70 363 319,69 26 751,99 US46625H1005 

ACCIONESIMICROSOFT USO 172 348,67 248 216,44 75 867,77 US5949181045 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo Ill. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 
(Expresado en euros) 

c-, 

Cartera Exterior Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable (Minusvalia) / ISIN r-
> 

Plusvalia Cl) 

m 
ACCIONESINVI DIA USO 363 598,33 453 748,13 90 149,80 US67066G 1040 00 . .,., 
ACCIONESITESLA USO 244 527,37 272 904,38 28 377 ,01 US881 60R1014 

TOT ALES Acciones admitidas cotizaci6n 2 559 511,75 2 937 987,66 378 475,91 

Acciones y participaciones Directiva 

PARTICIPACIONESI R-CO VALOR EUR 139 999,98 174 356,4 1 34 356 ,43 FR0011253624 

PARTICIPACION ESIACADIAN GLBL EQTY UC EUR 1 02 1 999,99 1 194 930 ,00 172 930,01 I E00B 138F24 7 

PARTICIPACION ESIACATIS AKTI EN GLOBAL EUR 390 052,06 443 449,50 53 397,44 DE000A0HF4S5 

PARTI CIPACIONESIALGEBRIS FIN EQ EUR 239 998,84 264 053,76 24 054,92 IE00BWY56Y06 

PARTI CIPACIONESIALKEN EUROP OP EUR 24 127,70 24 704 ,55 576,85 LU0235308482 

PARTICIPACIONESIALLIANZ GLOBAL INVES EUR 19 605,32 22 106,47 2 501 ,15 LU02568801 53 

PARTI CIPACIONESIBAILLIE GIFFORD EUR 419 999,98 619 415,92 1994 15,94 IE00BYX4R502 

PARTICIPACIONESIBLACKROCK STR. D2 EUR 100 000 ,00 96 953 ,82 (3 046 ,18) LU041 8791066 

PARTICIPACIONESIBLUEBOX FUNDS - BLU E EUR 296 154,88 384 615,77 88 460,89 LU 1793346823 

PARTI CIPACION ESIBNY MELLON GLOBAL RE EUR 139 304,98 177 825 ,29 38 520,31 IE00B29M2H10 

PARTICIPACIONESICANDRIAM BOS FRN EUR 2 693,80 2 820,72 126,92 LU1 83894 1539 C) 

PARTICI PACIONESICANDRIAM BONDS - EME EUR 9 227 ,60 9 015,11 (212,49) LU0594539982 -0 
-..J 

PARTICIPACIONESICANDRIAM SUSTAINABLE EUR 358 028,00 413 082 ,44 55 054 ,44 LU1 434524259 ~ 
00 

PARTI CIPACIONESICLEOM E INDEX EUROPE EUR 200 000,36 224 002,06 2400 1,70 LU0461106683 (D 

PARTICIPACIONESICT (LUX) GLOBAL FOCU EUR 899 999,98 1 049 918,30 
-~ 

149 918,32 LU 1491344765 rv 
PARTI CIPACIONESIDECALIA SUST SOCIETY EUR 385 000, 13 430 962,72 45 962,59 LU2407358220 

u, 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo Il l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable 

PARTICIPACIONESIDPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 460 000,00 526 693,27 

PARTI CIPACIONESIDWS Aktien Strategie EUR 965,31 1 00 1,40 

PARTI CIPACIONESIDWS FLOATING RATE EUR 5 799,70 6 144,02 

PARTICIPACIONESIDoubleline ETF Trust USO 194491 ,97 269 047,74 

PARTI CIPACIONESIETF LYXOR FTSE ATHEX EUR 262 111 ,78 283 346,00 

PARTICIPACIONESIETF SPDR MSCI WORLD EUR 54 893,99 63 222,50 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR S&P 500 EUR 1 825 162, 13 1 997 081,60 

PARTICIPACIONESIETF SPDR S&P 500 EUR 19 525,60 19 262 ,20 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR WORLD CON D EUR 75 852,88 88 110,36 

PARTICIPACIONESIETF SPDR WORLD CON S EUR 47 141,84 47 260 ,50 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR WORLD ENERG EUR 27 887,39 29 325,00 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR WORLD FINAN EUR 112 279,99 126 033,90 

PARTICIPACION ESIETF SPDR WORLD HEAL T EUR 85 494,08 81 292,75 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR WORLD INDU S EUR 81 826,71 83 626,20 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR WORLD MATER EUR 27 492, 11 25 336,08 

PARTI CIPACIONESIETF SPDR WORLD TECHN EUR 183 040,38 20513 1,20 

PARTI CIPACIONESIFIDELITY FE EU 501 DX EUR 660 000,18 668 879,24 

PARTI CIPACI ONESIFIDELITY S&P500 INDE EUR 235 000,00 247 873,57 

PARTICIPACIONESIFU NDSMI TH SICAV - FU EUR 350 199,94 497 019,79 

PARTICIPACIONESIGu inness Global Equi EUR 679 913,78 745 76 1,71 

(Minusvalia) / ISIN 
Plusvalia 

66 693,27 BE0948502365 

36,09 DE000DWS2SH0 

344,32 LU 1534073041 

74 555 ,77 US25861 R2040 

21 234 ,22 FR001040543 1 

8 328,51 IE00BYTRRG40 

171 919,47 I E000XZSV718 

(263,40) IE00BYTRRH56 

12 257 ,48 IE00BYTRR640 

118,66 IE00BYTRR756 

1 437,61 IE00BYTRR863 

13 753,91 IE00BYTRR970 

(4 201,33) IE00BYTRRB94 

1 799 ,49 IE00BYTRRC02 

(2 156,03) IE00BYTRRF33 

22 090,82 IE00BYTRRD1 9 

8 879,06 LU0370789215 

12 873,57 IE00BYX5MX67 

146 819,85 LU0690375182 

65 847 ,93 IE00BVYPNZ3 1 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo Ill. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 
(Expresado en euros) 

c-, 

Cartera Exterior Divisa Valoraci6n inicial lntereses Valor razonable (Minusvalia) / ISIN r-
:r:,, 

Plusva lia Cl) 
m 

PARTI CIPACIONESIINVESCO PAN EUROPEAN EUR 20 784 , 14 22 919,57 2 135,43 LU0100598282 00 

PARTICIPACIONESIISHARES SP 500 ENERG USO 478 477,48 447415,17 (31 062 ,31) IE00B42NKQ00 

PARTI CIPACIONESIJAN US CAPTL FLEX INC EUR 646 000,03 774 531,96 128 531,93 IE00BFRSYZ42 

PARTI CIPACIONESIJAN US HH GL SMALL CO USO 329 088,41 343 932,75 14 844,34 LU 1983262830 

PARTI CIPACIONESIJUPMER WLO EQ-1 EUR EUR 1 02 1 999,95 1 190 449,75 168 449 ,80 IE00BYR8H700 

PARTICIPACIONESIKERSIO LUX EUR 83 543,20 107 153,98 23 610,78 LU1476746869 

PARTI CIPACIONESIL YXOR ETF EUR 329 266,33 385 578 ,60 56 312,27 LU1834983477 

PARTI CIPACIONESIM&G (LUX) INVESTMENT EUR 481 789,13 596 719,94 114 930 ,81 LU1797816979 

PARTICIPACION ESIMORGAN MSIF EUR 220 000,00 247 320,23 27 320 ,23 LU 1387591727 

PARTICIPACIONESIMORGAN STANLEY INVES USO 113 293,67 136 657,49 23 363 ,82 LU0360482987 

PARTI CIPACION ESINOMURA JAPAN STRATEG EUR 296 069,94 300 503,58 4 433,64 IE00B3YQ1K12 

PARTI CIPACIONESINOROEA 1 GLOBAL STAB EUR 4 453,10 4 850,38 397 ,28 LU0097890064 

PARTI CIPACIONESIPROTEA NAO SUSTNBL E EUR 74 999,99 76 268 ,76 1 268,77 LU1904671473 

PARTICIPACIONESI ROBECO BP BL PREM EUR 276131 ,63 306 381,09 30 249,46 LU0233138477 

PARTI CIPACIONESJ ROBECO BP BL PREM EUR 590 000 ,00 630 834,64 40 834 ,64 LU0705783958 0 
PARTI CIPACIONESI ROBECO BP BL PREM EUR 5 378,65 7 475 ,00 2 096,35 LU0792910480 '"'U 

--.J 
PARTICIPACIONESIROBECO CAPITAL GROWT EUR 11 5 420 ,55 129 695,93 14 275 ,38 LU0454739615 r--1' 

00 
PARTI CIPACIONESIROBECO CAPITAL GROWT EUR 92849,19 97 617,38 4768,19 LU0717821077 co 

-~ 
PARTICIPACIONESIROBECO SUS GBL ST EQ EUR 573 828,57 655 132,95 81 304,38 LU094000491 3 r0 
PARTI CIPACIONESISEILERN EUR 199 645,41 237 586, 12 37 940,71 IE00BF5H4K82 -..J 
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Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

Anexo Ill. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 
(Expresado en euros) 

Cartera Exterior Divisa Valoraci6n inicial lntereses 

PARTICIPACIONESISPDR MSCI WORLD EUR 2176581,88 

PARTI CIPACIONESIUBP EUR 111 728 ,30 

PARTICIPACIONESIVa nguard REIT In ETF USO 227 124,84 

PARTI CIPACIONESIVanguard S&P 500 USO 64 908,37 

PARTICIPACIONESIXTRACKERS - NIKKEi 2 EUR 47 738 ,58 

TOT ALES Acciones y participaciones Directiva 18 616 374,70 

TOT AL Cartera Exterior 21 175 886,45 

Valor razonable 

2 391 017,70 

127 235 ,41 

257 991,02 

119 374,19 

47 386,00 

21 185 691 ,46 

24 123 679,12 

(Minusvalia) / 
Plusvalia 

214 435,82 

15 507 ,11 

30866 ,18 

54 465,82 

(352,58) 

2 569 316,76 

2 947 792 ,67 

ISIN 

IE00BFY0GT14 

LU0573560066 

US9229085538 

IE00B3XXRP09 

LU 0839027447 
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CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

lnforme de gesti6n del ejercicio 2025 

lnforme de gesti6n del ejercicio 2025 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

OP7189429 

A nivel macroeconomico, en 2025 los mercados han seguido centrando su atencion en la inflacion y en el 
comportamiento del mercado laboral , pero con un foco adicional en las consecuencias del retorno de Donald 
Trump a la Casa Blanca. Tras dos afios de fuerte repunte inflacionario y posterior moderacion , la inflacion en 
la Eurozona se ha acercado ya de forma clara al objetivo del 2%, mientras que en Estados Unidos el proceso 
de desinflacion avanza de forma mas lenta, especialmente en la inflacion subyacente, condicionada por el 
encarecimiento derivado de la nueva guerra arancelaria. Este contexto ha permitido que tanto la Reserva 
Federal como el Banco Central Europeo hayan iniciado un ciclo de bajadas de tipos: la Fed ha comenzado a 
recortar desde el 5,25% hasta el entorno del 4%, y el BCE ha reducido el tipo de deposito desde el 4% hasta 
niveles ligeramente por encima del 2%, normalizando aside forma gradual la politica monetaria . 

El mercado laboral norteamericano ha empezado a mostrar ciertos signos de fatiga , con datos de creacion de 
empleo por debajo de las expectativas y revisiones a la baja de meses anteriores, lo que ha llevado la tasa de 
paro a sus niveles mas elevados desde 2021 , aunque todavia en cotas compatibles con un crecimiento 
economico positivo . Este enfriamiento ordenado del empleo, junta con un crecimiento que se mantiene por 
encima del potencial gracias al impulso de la innovacion (especialmente en inteligencia artificial y 
semiconductores), configura un escenario de "crecimiento sub-par" pero estable, sin sefiales claras de recesion 
inminente. En este entorno, los indicadores adelantados, como los PMI , muestran un sector manufacturero que 
vuelve poco a poco a zona de expansion gracias a los nuevos pedidos ligados a grandes proyectos de inversion, 
mientras que los servicios continuan siendo el principal foco de tensiones inflacionistas. 

En Europa, la debilidad economica del centro del continente convive con un mayor dinamismo en el sur, y en 
su conjunto ha facilitado una normalizacion de la inflacion hacia el objetivo del BCE, permitiendo varios recortes 
de tipos y un tono monetario menos restrictivo. Sin embargo, los elevados niveles de deuda y deficit publico en 
paises como Francia , Reino Unido o incluso Alemania han provocado un repunte de las rentabilidades a largo 
plaza y un fuerte empinamiento de las curvas, situando el caste de financiacion de la deuda francesa por encima 
del de Espana y Grecia a diez afios. Esta combinacion de tipos oficiales a la baja y tipos largos al alza configura 
un nuevo paradigma para los mercados de renta fija , donde los inversores exigen una mayor prima por asumir 
riesgo de duracion y cuestionan en parte la credibilidad de los bancos centrales para mantener la inflacion de 
forma duradera en el 2%. 

Ante este escenario, los mercados de renta variable han vuelto a comportarse de forma muy favorable , con los 
indices estadounidenses marcando nuevos maximos historicos, apoyados en unos solidos resultados 
empresariales yen el liderazgo de los sectores tecnologico y de comunicaciones , fuertemente beneficiados por 
el despliegue de la inteligencia artificial. La renta variable europea , por su parte , tambien ha ofrecido muy buen 
comportamiento en 2025, con avances significativos apoyados en la normalizacion de la inflacion , las bajadas 
de tipos del BCE y el buen tono de sectores como industria , financiero y consumo ciclico, aunque con episodios 
de volatilidad ligados a la incertidumbre politica en algunos paises. Japon y determinados mercados 
emergentes han destacado igualmente por su positiva evolucion , favorecidos por su exposicion a tecnologia, 
materias primas y transicion energetica . En renta fija , 2025 esta siendo un afio de rentabilidades positivas pero 
mas moderadas que en los dos ejercicios anteriores, gracias al elevado carry y a la compresion de los 
diferenciales de credito en el segmento Investment Grade, si bien los tipos largos mas altos y los spreads 
historicamente estrechos en high yield invitan a una gestion prudente del riesgo. 



CLASE a.a 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

lnforme de gesti6n del ejercicio 2025 

Perspectivas para el pr6ximo ejercicio 2026 

OP7189430 

2026 plantea todavia una gran incognita alrededor de la figura de Donald Trump y la intensidad con la que se 
apliquen sus politicas en materia de aranceles , inmigracion y disciplina fiscal , todas ellas con un sesgo 
potencia lmente inflacionario si se ejecutan en toda su extension . Ello nos lleva a ser cautos respecto a las 
expectativas de nuevas bajadas de tipos par parte de la Fed : aunque el mercado descuenta varios recortes 
adicionales , no puede descartarse que una inflacion subyacente mas persistente de lo esperado limite el 
margen de actuacion del banco centra l o incluso obligue a un tono menos acomodaticio. Tambien nos 
preocupan las va loraciones actuales de muchos activos de riesgo, con diferenciales de credito muy ajustados 
en la renta fija corporativa y un elevado peso de la tecnologia en las principales indices bursatiles, lo que podria 
dar lugar a correcciones si las elevadas tasas de crecimiento implicitas se ponen en cuestion. 

Par otro lado, el nuevo entorno ofrece oportunidades en segmentos y sectores que han sido menospreciados 
par el mercado en las ultimas arias y que presentan valoraciones mas razonables , asi coma en la deuda 
emergente en divisa local, donde la combinacion de tipos elevados, inflacion moderada y divisas infravaloradas 
puede ofrecer rentabilidades atractivas de forma sostenida . La sol idez relativa de la economia global, apoyada 
en la innovacion yen la inversion vincu lada a la transicion energetica ya la inteligencia artificial , nos dibuja un 
escenario en el que la volatilidad seguira siendo protagonista , pero en el que no se vislumbran , a dia de hoy, 
grandes riesgos inmediatos para el crecimiento a nivel agregado, par lo que este deberia seguir actuando coma 
soporte fundamental de las mercados financieros. 

Evoluci6n 

Con fecha 1 de marzo de 2016 se constituyo el fondo de inversion de la modalidad Fonda de Fondos Renta 
Variable Internacional ARQUIA BANCA DINAMICO 100RV Fl. 

Dicho fondo fue inscrito par la Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha 8 de abril de 2016 en el 
Registro Administrativo de Fondos de Inversion Mobil iaria con el numero 4982. 

Tiene disponibles 4 clases: Clase A, Clase B, Clase Cartera y Clase Plus. 

Al cie rre del ejercicio 2025, el patrimonio, la rentabilidad y el numero de participes, asi coma la variacion 
respecto al cierre de 2024 , es coma sigue: 

Patrimonio Rentabilidad Participes 

FONDO EUR variacion 2025 numero variacion 
ARQU IA BANCA DINAMICO 1 00RV Fl CLASE A 8. 149.392,96 19,54% 10,73% 650 4,50% 

ARQUIA BANCA DINAMICO 100RV FI CLASE B 18.633.069,92 11,79% 11,26% 209 3,98% 

ARQUIA BANCA DINAMICO 1 00RV Fl CLASE CARTE RA 445.245,91 81 ,22% 12,20% 28 27,27% 

ARQU IA BANCA DINAMICO 100RV FI CLASE PLU S 2.712.503,87 8,66% 11 ,26% 75 -12,79% 

TOTAL 29.940.212,66 14,16% 962 

Gastos de l+D y Medio Ambiente 

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. 

En la contabil idad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna 
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental. 
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CLASE 8.8 

Arquia Banca Dinamico 100RV, F.I. 

lnforme de gesti6n del ejercicio 2025 

Acciones propias 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias. 

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025 

OP7189431 

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de este informe de gesti6n, nose han producido hechos de especial 
relevancia. 
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