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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Cartera Emergente, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruecbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de -
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de fos registros contables del Fondo.
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CLASE 87

BANIF CARTERA EMERGENTE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

0.4234188

{Euros)
ACTIVO 31-12-2012 31-12-2019 {7} FATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2012 31-12-2011 %)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES O 130.578.531,71 121.176.375,09
ACCIONISTAS
inmevilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuides & 130,678.531,71 124.170.375,09
. participes ¢ acclonistas

Inmovilizado material - - Capital - -

Bienes inmuehies de uso propio - - Parlicipes 112.706.857.83 145,798,750 89

Mobiliano y enseres - - Prima de emision . -
Activos por impueste diferide - - Reservas 44 456 48 44.456,48
ACTIVO CORRIENTE 130.758.595,65 | 122.794.47401 | (Acciones propias) - -
Deudores 864.090,54 423.624,73 Rasultados de ejercicios anteriores 3.245.973 26 3.245973,28

Gartera de Inversiones financieras
Cartera interior
Vatores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

Ingtitucionas de Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otres

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentes de patrimonio

123.498,574,74

117.428.027,48

123.498.574.74

117.429.027,49

123.390.748 27

117.429.027.49

Otraz aportacionss de s0Ci0s

Resultado del ejercicio

{Cividendo & cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
Inmovilizado material de uso prople
Otro patrimenio atribuido

PASIVO NG CORRIENTE
Provisiones a fargo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesio diferido

14.581.244,33

{27.918.805,85)

inslitucicnes de Inversion Colectiva PASIVO CORRIENTE 181.063,92 1.624.098,82
Depdsites en EECC - . Provisiones a corto plazo - f
Derivados 107 828,47 - Deudas a coric plazo - -
Qtros - - Acreadores 481.083,92 1.624.098 92
intereses de la cartera de inversion - Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas ¢ en iitigio " - Derjvados
Pericdificaciones - ; . Periodificaciones .
Tesoreria 6.379.836,38 4,941,824,79
TOTAL ACTIVO 135.758.895,6% 122.784.474,01 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 130.759,595 63 122,784.474.01

CUENTAS DE ORPEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromiscs por opsragiones largas de
derivados :
Compromisos por -operaciones corfas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por & ltC
Valores aportados como garantia por 1a HIC
‘alores recibidos en garantia por la HC
Capital nominal no suscrite ni en cireulacion
{SICAV)
Peérdidas fiscales a compensar
Otros

12.250.628,56

7.156.208,36

8.094 422,20

27.918.8B05,65

27.918 805,65

£0.168.434,21

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

det balance al 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

BANIF CARTERA EMERGENTE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
El. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
2012 2011 84

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la {IC 621.605,53 863.782,82

Gastos de Personal - :

Otros gastos de explotacién (1.947.088,89) {2.307.481,85)
Comisidn de gestion {1.781.098 65) {2.129.120,48)
Comision depositario {132.673 .91} {(167.713,37)
ingresofgastc por compensacion compartimento - -

Ctros (23.286,43) {20.639,00)
Amortizacion del Inmovilizado material . -
Excesos de provisienes . -
Deteriorp y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.325.483,36} {1.443.699,03)
Ingresos financieros 419.282,15 I6.743,30
Gastos financieros : (39,302,27} {25.053,83)
Variacion el valor razonable en instrumentos financieros 10.136.555,21 {2.146.169,82)

Por operaciones de la cartera interior - {0,03)

Por operaciones de la cartera exterior 10,136,655, 21 (2.146.169,79)

Por opsraciones con dervados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (2,280,29) (67.264,42)
Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieros . 5.392.442 88 {24.600.361,85)

Deterioros . -

Resultados por operaciones de la cartera intarior . (4.272.778,98)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 5.303.296 82 {20.365.348 1)

- Resultados por operaciones con derivados 89,148 07 37.765,74

Qtros - -
RESULTADO FINANCIERO 15.908.707, 68 (26.475.106,62)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 14,581.244,33 {27.818.805,65)}
Impuesto sobre beneficios . -
RESULTADOC DEL EJERCICIO 14.5681.244,33 {27.518.B05,85)

(*y Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Y

 i.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas vy ganancias correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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CLASE 82 - TRERE

BANIF CARTERA EMERGENTE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 '

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 14.581.244,33 | (27.918.805,65)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido & participes o accicnistas . -
Total transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias - -
Total de ingreses y gastos recenocidos 14.581.244,33 | {27.918.B05,65)

") 8& presenta, (nica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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CLASE 82

Banif Cartera Emergente, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminédo
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Ranif Cartera Emergente, Fondo de inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 20 de octubre de 1994
bajo la denominacion de Banif Emergentes, Fondo de Inversion Mobifiaria. Con fecha § de julio de 2001 el
Fondo cambié su denominacion por la de BSN Banif Acciones Emergentes, Fondo de Inversion Mobiliaria, con
fecha 9 de mayc de 2003 por la de Banif Sgam RV Emergentes, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 5 de
febrero de 2004 por la de Banif Sgam RV Emergentes, Fondo de Inversién y, finalmente, con fecha 22 de
noviembre de 2007 e! Fondo cambid su denominacion por la actual, El Fondo se encuentra sujeto a lo dispusesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable,

El Fondo figura inscrito en el registre administrativo especifico de la Comisidén Naciona! del Mercado de Valores
con el namero 540.

El objeto det Fondo es la captacion da fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieres o no, siempre que el rendimiento dal inversor se
establezea en funcidn de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con el patrimenio, la situacion financiera y ios resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
det plblico en el regisire correspondients de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracién det Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander,

Con fecha 23 de julio de 2012, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. firmd un contrato con Santander Asset Management UK Limited {ambas entidades
pertenecientes al Grupo Santander) por el que delega ia gestién de los activos del Fondo. Los gastos derivados
de dicho contrato se cargan a su sociedad gestora.

tos valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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CLASE §2

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de ios registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
al marco normativo de informacién financiera que resutta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional de! Mercado de Vaiores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn coiectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de o previsio en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabiiidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimenio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el efercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuates del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstants, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuaies se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(in principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonic son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de la socledad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Adminisiradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del vaior razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del sjercicio 2012, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarfas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4}, lo gue puede
provocar gue et valor fiquidative de ia participacion fiuctGe tanto ai aiza como a ia baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacién conterida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2011 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, si bien; en determinados
casos, se ha inciuide informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011, .

f} Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo gue haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

3. Normas de registro y valoracion

En ia elaboracion de las cuenias anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, poifticas contables y criterics da valoracion:

a) Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance: '

. Tesoreria; este epigrafe inciuye, en su casc, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, fas
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su casg, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos ‘de valoracion
come “Actives financieros a vator razonabile con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representatives de deuda; cbligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establedido contractualmente, e instrurmentados en titulos 0-en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujefo emisor,

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tiensn la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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CLASE 87

« Instituciones de inversion Colectiva: inciuye, en su caso, ias participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva. :

» Deposites en entidades de crédito (EECC): depdsifos que ! Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”. :

« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y ei valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratades, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo,

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
- reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de |la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio inciuye, en su caso, y a los meros efectos de su
ciasificacion contable, el valor en libros de las inversiones vy periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsa sea problematico y, en todo caso, de aqguellas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ef fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconacen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respeciivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

fi. Clasificacion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes det
balance: :

- " Deudas a fargo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros déhitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y pariidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en jos productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efecios de su vaioracién como “Pasivos financieros a valor razonabie con cambios en peérdidas vy
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, gque no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésite. Se ciasifican a efectos de valoracion como "Debitos y partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tescreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
~dal tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financleros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibies & la operacién y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la carera de inversion® del activo del baiance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartada 3.g.1ii).

En todo caso, para la determinacion def valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patfimonic cotizados: su valor razonabie es ef valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anieriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econonicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es &l precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponible un
precio de cotizacién, & valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas gondiciones utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y vaioracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ia medida de io posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su vaior razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de fa deuda’ publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de |a adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuesios, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en ef momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracion,

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a fos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin periuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de Ia entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. Da no existir, se utiizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el case de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiateral
de negociacion, se valoraran a su vaior de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1iC de inversién libre, IC de 1IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
log articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, vaiores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonabie es el
gue resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemante liquide 0 se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se vaioraran mediante la aplicacion de métodes o modelos de
valoracion adecuadaos y reconacidos conferme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional de! Mercado de Vaiores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su *valor razonable” {(que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasives se
valoran peor su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de ia cuenia de pérdidas y ganancias medianie el método del tipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aqueilas partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasives financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccion) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir jos costes de
fransaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ili).

En particular, en el case de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de fos activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia,
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ef tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado per la forma en gue se
traspasan a terceros fos riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supueste habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en a
fecha de la recompra -, el activo financiero transferidc se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de jos costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo abtenido menos cualquier pasive asumide, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concura un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversian con cargo & la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficies asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacién de
davolver los mismos ¢ similares activos u ofros cases analogos -, el activo financiero transferide no se
dara de baja del balance y se continuaré valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocera confablements un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprastacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que sea incumplan ios i&rminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo case se darén de baja. El valor de los activos prestades ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la iIC” o
“Valores aportados como garantia por fa lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferideo, éste se dard de baja cuando no se hubigse retenido el controi del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s¢lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos y
beneficios que ilevan impliciios. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquiaren.

d} Contabilizacion de vperaciones

i. Compraventa de valores al contadc

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos ds patrimonio, se contabilizan el dia de
contrataciGn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en eif epigrafe “Cartera de
inversionas financieras” interior o exterior, segtn corresponda, dei activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deteriorc y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de instifuciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjacucion el de confirmacion de fa operacién, aunque se desconozca el nimero de paricipaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecusion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de fa posicion o el vencimientc del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” 0 “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado 0 no en & gjercicic, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. No
obstante fo anterior, por razones de simpiicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tralamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapariida de estas cuentas se registra en el
epigrafe *Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasive, segln su saldo, del balance,
hasta ia fecha de su liquidacion, excepto en ef caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” dei activo o del pasive,
respectivamente, segln su saldo det balance, hasta la fecha de su liquidacidn.

fif. Adquisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores represeniativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

l.as diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su case, en ef epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del conirato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operacionss cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para ef ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {¢ pasive) del balance, enla
fecha de gjecucidn de la operacion.

En sl epigrafe ‘Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos.

En los epigrafes “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe *Derivados” de la carfera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en gque el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondienies
diferencias se contabillzardn en la cuenta “Detericro y resultadc por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operacionas con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior dei activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
per diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fonda

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en &l epigrafe "Valores recibidos en garantia por la HIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero peor el valor razonable de su
obligacion de devolverles. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. Na incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo seon las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Pafrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas — Participes” dei balance.

tas participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembelso, en funcion del valor
fiquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Naclonat del Mercado de Valores,
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembeoises se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas - Participes” del balance.

E) resultado dei ejercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo de! epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas ~ Paricipes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Pairimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendienies de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en eiercicios antericres al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, poy el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

tos intereses de activos financieros devengades con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intersses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el moamento efectivo del cobro. La periodificacion de fos intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cafera de inversién” del active del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en e momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimiladcs

Les ingresos generados a faver del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su casg,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingrescs que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe ‘Comisicnes
retrocedidas a la liC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones ds gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe *Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el case de las comisiones de liquidacion safisfechas al depositario gue se
registran en el epigrafe “Otros gastos de expiotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi, Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los actives y pasivos financieros,
realizado o no reafizado, se regisira en ios epigrafes “Deteriore y resuliado por enajenaciones de
instrumentos financierss” y “Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartades 3.b.0, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

;)

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingresc por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impussto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface et Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscaies del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con sl reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimcniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En casc de que existan derechos a compensar en ejercicics posieriores por perdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y solo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando ei Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Perdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo. '

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionai del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros ulilizando los tipes
de cambio de coniads de la fecha de la transaccion, entendiende como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercade de referencia a ja fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en meneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el casc de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las pariidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, fas diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.di).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora reaiiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para efio, Iz sociedad gestora
dispone de una politica por escrite en materia de conflictes de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gastora debers disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue ios
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas reaizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora dei Fondo, el imporie de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras vy ventas realizade en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversionas financieras at 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMproniso:

Euros

Compromisos por operaciones fargas de

derivados

Futaros comprados 7.156.206,36
7.156.206,36

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futurcs y operaciones a plazo de venta 5.094.422,20
5.094.422,20

Total 12.250.628,56

Al 31 de diciembre de 2012, a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiente inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registradc en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del aclive del balance
corresponde & posiciones dencmipadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 391 miles de euros depesitados
en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los
misMmos.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Deudores” de! balance se incluye por importe de 125 miles de euros
(281 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
jas comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Santander y/o a la devolucién parcial de comisiones del comercializador de las
instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fondo.
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Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander investment, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios v demas actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operacionss que sl Fondo reafice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para ef ejercicio de
esta funcion,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de inferés
y tipos de cambio, asi como a o8 riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se reatiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fonda:

» Limites a la inversion en ofras instituciones de Inversién Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica I, no podrd superar el 20% dal
pairimonio, salve en las ¢ cuya politica de inversion se base en la inversion en un anico fondo.
Asimismo, Ia inversion total en IC mencionadas en el articule 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio det Fondo,

« Limite general a ia inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que fa inversion en Ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo, Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en vaiores smitidos o avalados por un Estado miembro
de ia Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gque presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especiatizada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuandc se desee superar ef limite del 35%, en ef folieto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Reai Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
traie de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia emision y que gueden afectados de
forma privilegiada al reemboiso det principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. Ei total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limile del 5%
nc podra superar gl 80% del patrimonio del Fondo.

A esfos efectos, las entidades perenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
8misor.
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» Limite general a |a inversidn en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ef patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivades, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, an ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio dei
Fendo.

La exposician al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de credito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados. obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos gue
al Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonio det Fondo.

Las posiciones frénte & un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos gue &l Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico

amisor.
« Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su

patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
J

»  Acciones y participaciones de 1iC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no CCDE con ciertas limitaciones,

e Acciones y participaciones de IIC de inversion fibre y de HIC de lIC de inversion libre
espaficlas.

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgoe reguladas en la Ley 25/2005.
s Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera maniener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calcutado sobre
el promedio mensual del Fondo.
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+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto de! 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzcea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, ¢con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenia, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operaciéon que establezca el mercade donde se hayan
contratadoc.

Los coeficienies legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriia el Fondo en el caso de que alguna coniraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesge de crédito gue lleva a cabo la scciedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periodica de limites internas en funcidn de la vocacién inversora
de la IIC deierminando, entre otros aspectos, el rating minime de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de confratacion, o inversion en ofras Instituciones de inversion Colectiva con
liquidez infericr a la del Fonde, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez, Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gesticna el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

£n concreto, la politica de control del riesgo de liguidez que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principatmente, en la definicién y monitorizacion pericdica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la IC, delerminando, enire otros aspectos, el porcentaje mimmo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carferas y su exposicion méxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecusncia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en ios siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a iargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva

gue la rentabiiidad de! Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
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riesgos de nacicnalizacion 0 expropiacién de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de {as inversiones, haciéndolas mas volatiles. .

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consisie,
principalmente, en ia definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inverscra
de la |IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capltulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 4.842.084,25
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) §38.405,61
5.380.489 86
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en divisa (¥) 999 440,49
096 440,49
6.379.930,35

{*} Cuentas de fesoreria mantenidas con ofras entidades pertenscientes al’
Grupo Santander (véase Nota 1},

Los saldos positives de fas principaies cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual det EURIBOR menos 0,50 puntos porcentuales para las cuentas en euros
y del LIBOR menos 0,50 puntos porcentuales para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
frimestralmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por part'scipacioneé de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caiculo del vaior de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera: .
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Euros
31-12-2012 31-12-2011

Pat‘rlmomo at.rtblftello a participes o accionistas del Fondo 130.578.531,71 121.170.375,09
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion ' 109,55 97.39
N° Participaciones 1.191.919,96 1.244,154,65
N° Participes 3314 3.392

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segin se indica en la Nota 1, la direccidn y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual,
calculada sobre & patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

Adicienalmente, el Fondo paga una comisién del 8% calculada en funcidn de los resultades det ejercicio y que se
fiquida anuaimente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision scbre resultados, de acuerdo a lo
estabiecidc an la Circular /2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, sélo en
aquelios ejercicios en los que el valor liguidativo sea superior a cualquier oiro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liguidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios, tomando
como fecha de referencia &l 31 de diciembre de 2010. Como consecuencia de no haber superado el vaior
liquidativo a la fecha de referencia, el Fondo noc ha registrado importe algunc por este concepto en el ejercicio
2012. burante el sjercicic 2011, como consecuencia de haber cbienido rendimientos negativos, el Fondo no
registrd importe aiguno por este concepto.

La entidad depositaria det Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision def 0,10% anual calculada sobre &l
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

£l porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre {a parte de
cartera invertida, 80 su cass, en instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes ai
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre |a parte de cartera invertida, en su casa, en instituciones de
inversién coleciiva gestionadas por entidades no perfenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
estabiecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saido det epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/595/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &i gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto ia concrecidén y desarrolio de ias
funciones de vigilancia, supervision, cusiodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han side en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes vy criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio del
valor liquidativo de las participaciones del Fondg.

4. Contrastar con caracter previo & la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Vaicres, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion pUblica periédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecides por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran ef patrimonic del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercacos.

8. Asegurar gue las suscripciones y reemboelscs cumplen con los procedimientos establecides en el folieto del
Fondo asi como en la legisiacién vigente.

Inciuido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de fa cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 12 miles de euros (12 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2042 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en ef epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre bensficios de ejercicios anteriores por imporie de 351 y 142
miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El fipo de gravamen a efectos dsl
impussto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se generan resultados pesitivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que & Fondo obienga resultados negatives (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el case de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscaies con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las perdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

LLos Administradores de Ja sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del eiercicio no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en fas notas
anteriores. '
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF CARTERA EMERGENTE, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Euros

EUR |PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EMERGING MK 5.533.791,12
EUR | PARTICIPACIONES|CARMIGNAC EMERGENTS FUND | 11.146.241.87
EUR | PARTICIPACIONESIBGF-EMERGING EURQPE A (E 1.045.058,77
EUR | PARTICIPACIONESMYG GLOBAL EMERGING MARK | 8.751.063,53
EUR | PARTICIPACIONESJROBECO EMERGING MARKETS 12.363.677,45
USD | PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS LATIN AMERI 4.181.158,59
EUR | PARTICIPACIONES|TEMPLETON ASIAN GROWTH 4.080.163,85
EUR | PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EMERGING AS 10.579.761,51
FUR | PARTICIPACIONESISCHRODER ISF EMERGING MA §.411.404.68
USD | PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS - SOUTH E 2.783.456,06
EUR | PARTICIPACIONESIAXA WF FRAMLINGTON EMERG 8.161.426,33
USD | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - LATIN A 4.483.772,26
USD | PARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS EMERGING WO | 11.652.638,29
USD | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - EMERGIN 7.615.563,75
EUR | PARTICIPACIONESIABERDEEN GLOBAL - EMERGI 11.586.719,29
USD | PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI SOGUTH AFRIC 3.398.344,25
EUR | PARTICIPACIONES|ISHARES MSCIEM LATIN AM 1.459.819,20
EUR | PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI EMERGING 4.628.333,01
USD | PARTICIPACIONES|SPDR SYP EMERGING 1.528.355,46
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 123.350.749,27
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Banif Cartera Emergente, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evoiucion previsibie

£l ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroecondmica, Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue s inyecto una gran cantidad
de liquidez por tres afics a los bancos de ja Eurczona, mostraron el apoye incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad economica, No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nusvos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercades celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafado de una sustancial quita de la deuda griega én manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, ias elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobiermno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electeral para mitad del
gjercicic 2012,

En Espafia, el primer semestre def ejercicio 2012 ha estado marcado por un enforno de incertidumbre scbre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de jos activos financiercs ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (g excepcién de Alermania gue ha
sido considerade pais refugio). En cuante a los mercados de renta fija, han reflejado iguaimente las
inceridumbres en tornc a ias economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre,

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entomo econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscates y desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a faver de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacicn de medidas
de apoyo al crecimiento econdmicn, Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de fos bancos centraies
a ambos lados del Atlanico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final de! ejercicic con nuaevas
compras de “treasuries”, y ha decidido martener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a ja Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda scberana en ios tramos cortos.

En lo referido al lade geopolitico, en Europa, durante ef segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad economica y la Unién Europea ha flexibilizado los cbjetives de deéficit
presupuestarno a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fonde Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en ia Eurczona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una situacién de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con fa Union Europea, por ef que se ponen a disposicidn
del entramado bancaric espafiol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcada por las necesarias negociaciones entre republicancs y demdcratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara someiida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
finat del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frenie 2 Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos ios
pafses miembros al final del eiercicio 2012. Ademas, la renta fila ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de tos paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo més benefictado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la bisqueda de rentabilidad de ios inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renia variable, alcanzando el segmento de "grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el eurc en ios momentos de
incramento de volatilidad y ganando en aquélios de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
délarfeuro ha cerrado el gjercicio 2012 en 1,3184.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que frataran de seguir prestando apoyo a ia recuperacion econdmica en las economias clave a nivel giobal
{Furczona y Estados Unidos), Con tedo ello, durante el sjercicio 2013 se deberia i fraguando en la Eurczona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimado del PiB en torno aj 2%,
£n cuanto & Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria ain un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunte det gjercicic 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objete, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesges de precio, crédilo,
liquidez y riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion estabiecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarroilo

Dadp su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

Ne aplicable.
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Dili;'cjér;i;:ié;"qﬁ;e. !exk,atnta el Secratario del Consaic de Administracion de Santander Asset Management,
(:’ Soc‘iéda_d";G'e'stp_r_a "d‘e mefituciones de Inversion Cotectiva, 8.4, D. Antonio Faz Escafio, pare hacer consiar
) aue tod_os’ :iqs. migrhbros del Consajo de Administracion de la Sociedad han procedido 2 suscribir el presente
docurnent’o: que se compong de fas cuentas anuales (balance, cugnta de pérdidas y ganancies, sstado de
cambios &n ol patrimonio nete y mermoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detafiados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestors de Instituciones de
inversion Colectiva, $.A. correspondientes al efersicio cerrade i 81 de diciembre de 2072, firmando todos v
cada uno de ios sefiores Conssjeres ds la Sociedad, cuyos nombres y apeliides constan a continuacion, de

J/\\ aoadills del Monte, 21 de marzo de 2013
£| Secret ,rio gal G nA}o de{%ﬁ’w\isﬁac‘ac‘m
! —HF

ic gque doy fe.

s TT———

Ry ——
Fao.: D. AntoMio Faz £sCEho

= Presidente el Consejo de Administracion

Fac. Alcaraz Lopez

Consejeros:

F -

Fde.: D Juan Guitard Marin - Javier Marin Romano

\ é——%d/ /] \\ .
Fdo.: D Lazarp de Lazaro Tomes Fdo.: D®. Maria Doio astano
_ /

A
Fdo

A Carles Diaz Nuhez

Fdo. B. Tejuca

Fdo.: D. Alberte Ridaura Rodriguaz




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE! De que considero legitimas las firmas gue anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649327-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.L 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANOQ con DNL
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI-
05383514-1, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALGC ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN
5215037-S y de DON JOSE MERCADQ GARCIA con D.N.1.05212295-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERC 546  DEL LIBRO INIDACOR,

o it

SELLG DE
LEGMIMAGIONES v : ? A

LEGALIZACIONES
'
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Anexo

Bandf Global Un i, Fondo de

Aliair inversiones, Fonoo de inversitn (
inversiong

Astgir Patrrnonio, Fondo de ihversion (ar.neri.a.nneme denominado Banii Global 3-88. Fondt e inversion)
Ranests 95 IBEX &0, Fondo de Inversian

Banesio 85 Seleccion Mundial, Fonde te inversion
Banesto Ahorro Acfive, Fondo de Inversion

Banesto Ahorro, Fongo de nversion

Banesio Bolsa Internacional, Fonde de nversion

Barasio Boiss Top, Fondo de mvarsion

Banesio Beises Ewropsts, Fondo de inversion

Banesic Decidido Active, Fondo de Inversion

Banesto Divicendo Europa. Fondo de tnversion

Banesto Fondepositos, Fondo de tmversion

Banesio Fondoras Glabal Ambicioss, Fondo de inversion
Banesto Fongored Global Equiiibrads, Fondd de inversion
Banesto Fondored Gioba! Prudents, Fondo de inversion
Banesic G 5 Veces Mejtr Resilians, Fondo de inversidn
Banesio & Déar, Fondo ge inversidn

Banesto & Eurostoxx 50, Fonto ge Inversion

Banesto G indices, Fondo de invarsion

Banesto G Mersados I, Fondo de version (anleronmente denominads Banesto 85 Boise Top, Fondo de
inversion)

Banesio & Mersades, Eondo de Inversion (anteriormente denciminado Banesto 1BEX Top, Fondo de
inversion}

Banestt G Rentas, Fondo de invarsion

Banesto Gerantia 2 Afios [l Fontio de Inversion

Banesto Garantie 2 Afics, Fondo de inversion

Benesio Garantia 3 ARes 1, Fondo ds Inversisn

Ranestoe Garantia 3 Afos Ill, Fonde de inversian
Banestc Garartia 5 Afts, FONHG de inversitn

Banesie Garantiz 4 Afos, Fonde de Invarsidn

Banestc Garantia |, Fordo de invarsion

Banesis Barantizado 111, Fondo de Inversiar

Banesto Garardizato 111-2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Bolss Top 2. Fondo de inversian
Benesic Gerentizado Consolidacian g, Fondo de inversion
Haneste Garanizads Consolidaeion, Fondo de inversion
Banaste Garantizads BEX Top , Fonde oe invarsion

Banesto Gemntizado Rentas Constantes 2015 |, Fondo de Inversitn

HOLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios de papsl fimbrado de |a cizse B*, nimerns GLA21E324 & DL4218250
Fokos de pape! timbrado de la clese 8°, ndmeros OL4218272 2t 0L4218208
Folios de page! timbrado de |a clase 8, nometos GL4233564 ai 0L4234010
Folios de page! fimbrado e ia slase B*, admeros 014218200 a1 014219323
Foiins de paps firnbrado de Ja case &, rimaros 04251386 &' BL4251388
Foling de papel timbrade de is tiase B, ndmeras 014251380 al [L4251417
Folis te pepel imbrado de ja clase B, ndmeros DL421E218 af (4218245
Folios de papet timbrado de ka ciase B, numeros OLS2181E3 af OL4210218
Folios ce pepel timbrado de (e ciase B, nimenos BL4Z17S28 al OL4E17054
Folins de pape! timbrado de ia ciase B*, nimercs 0L 4218187 at 0L4219192
Folios de papet fimbraco e b clase B, numercs OL4Z34616 af 04234642
~okos de pade! Smbrado oo ka clase 8%, niimanss DLAZ18027 a) OL4Z18052
Folins de papsf limbrmado de ta clase 85, nimeros 0L4218115 af 0L4Z19340
Folios de pape! fimbiatio te is clase B, numeros OL4Z17955 af OL4Z17981
Folios Ue pape! timbrade de la clase 8¢, nimerds DL4215400 2l 0L4A216426
Folios de paps! timbrade de ia ciase B, ndmeros OL4Z18374 ol DL4219388
Folios de papsl timbrado de i clase BY, niimenos OL4ZIBS4E al (14218856
Foiios tie pape! timbrado de lz clase 8°, nimmeros 0L4232204 al CL4Z3ZXT0
Folios de pape! timbrade de ja tlase 8. pimeres OLAZIBS1 al SL4Z1BE3E
Folios te papel imbmdo de Is clase 8%, nidmeros OL4Z18476 a! (L4212501
Folios de papel timbradt de ta ciase B, nimeros 0L4226958 ot OL4Z260B3
Folias te paps! timbrado de la ciese B, mimeros JLAZTBSRS ol DL4218708
Folios de pape! timbrado de ks clase B*, niimeros BL4Z38BEE &l OL4218885
Folice de papel timbrado te ke clase BY, nlmerts (L.421BBEG a! DL4218584
Foline de pape’ imbisdo oe ta dase B, nimaros OL421845% &1 0L 4219475
Folins de paps! fimbrado e t slase &, nimaros 0L 42186510 al 0L4216634
Folios 0 pape! mbrado de ta clase F°, admeros 0LAR18427 g1 0LAZ19450
Folios Ge pape! timbmdo de I8 tiase 87, nineros 0L4Z18351 al OL4218073
Folios de pape! timbmdo de in Gese B*, mimeros 0L4254593 ol 014234515
£olios de pape! imbratio de la clase B, nomerps OL4218007 af OL4Z1B031
Folios de pApe! SMbmRGs de ia clase B, nimeros OL421BA3S a1 0L427BBSS
Fohos de papel Dmbrads de ja tlase B, n0maros OLAZ18032 o) OLA2AROEY
Folios de papsl imbrado de la ciase B, nimeros DL4218058 &l DLA218082
Folios ds pape! limbrago de Ia siase B, ndmarns QL4218207 ai 0L 4218232
Fojips de pape! imbratio de ia tiase 8°, pimeros 0L 4218263 al OLAZ18307
DL4Z1823% af QLAZIB257

Folies de padet f oo de 2 clase &°,
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Banesto Garsntizady Rentas Constantes 2015, Fonde de inversion

Gamntizatic 5 ign Espanols 4, Fends de inversian

B izade S ion Europz £, Fontio de inversion

Haneste Garentizado Seleccion Evrope, Fondo de inversion
Bpnesic Gamntizads Setectibn IBEX 2, Fonde de nversiin
Baneste Gerantizado Seleccion IBEX, Fondo e inversitn
Eanesto Gamenlizate Selacsicn Mundin! 2, Fondo de Mvarsion
Banestp Gerantizado Satession Mungial, Fontie de inversion
Banesio Liguidez Deunts Plblica, Fondo de Inversion
Banesto Mixdo Henta Fie 75-25, Fondoe de invarsion
Banesio Mixic Rente Fijaz 50-18, Fonto de Inversicn
Banesto Mixo Fenta Vareble S0-55, Fondy de Invarsidn
Banesto Remta Fia 1-3, Fondo de inversion

Baneslo Renta Fija Bonos, Fondo de inversitn

Sanesto Renia Varnabie Espahota, Fondo de inversion
Banesto Rentabiliaad Objeiive, Fondo de inversion

Band Acclones Espaiolas Garmntizado, Fondo de Inversion
Bani Alffunds Springpuck, LLCILCLL

Bant! Bolse Garahlizant, Fonds de Inversidn

Banlf Caners Agresive, Fondo de inversion

Banit Canera Conservadora, Fondp de invarsion

Banif Carters Dinamica, Fonde de inversion

Ganif Carerz Emergente, Fondo de inversion

Banif Cariers Equilibrade, Fonde te nversion

Banit Cavisrs Moderads, Fondo de Inversion

Bant Cartera Seleccion, Fohto de imversion

Banli Sorle Piazn, Fonde de inversion

Banif Dividando Evrops, Fonro de inversion

Banif Esticturado, Fondo de inversion

Banif EURIBOR Garantizado Divigends, Fondo de inversion

Benit EUABOR i Fondo de

EBiardl Europe Garantizado, Fondo de Inverston
Banif Fondepésitos, Fando de nversion

Banif 18 Gatantizadn, Fonde te invarsion
Banif invergien Global, Fondo de Inversion

Barif Monatanc, Fongo de inversion

Bantt Aerz Fia G izads, Fondo te

Banit Revalorzacion Evioba Bt Il Fondo de inversion

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCLUMENTRS NOTARIALES

Folios te papel lmbrano te lz ciase 8, numeros DL4Z38710 ai (L4218734

Falios de pasel 4 e e dase B, ot DL4218108 af DL421813

Foilins de pape! fimbrado de iz clase 8, nimeros DL4218258 af 0L421B2B2
Folios te papel Ymbrado te Jz clase £, nimeros 0L4218537 i OL4218558
Folins de bape; timbrado de i ciase 8°, nitmeros OLAZZE832 &l CLA226E5T
Folins de papel Bmbtado de Iz clase & nineros 0L4218157 2) OL4AZ18161
Foliot de pape! fimbrado e iz clase 8, nimeros 0L4251416 af OL4251442
Falins de napei imbrado #e J& tlase I, nitmercs OL4219248 &l BL4218271
Folios de pape! imbrads de la siese B*, numeros 0L4R18786 al 0L4218810
F-olios de pape! limbrado te a clase 8*, dmeros 0LAZS2233 af (L. 4232258
Folios ge papel imbratio te 1 tiase B, nimeros GL42651443 &t OL4251488
Folios de pape! fimbrado de la clase B*, nimeros DLA217824 ai OL4277BAG
Folios ge paps! imbrado de ia clase B*, ndmeras OLA232285 al 0L4232293
Folios de papst imbrado de Ir ciese B°, ndmeros DL4218615 & 0L4218841
Folios te pape! imbrate de 1a clase B*, miteres OL4218832 af 014218884
Folios de papel fimbracs de i slase B, nimeros OLAZY 7503 &1 0L4217827
Folios de papet limbraco e s clase B, nimercs OLAZ19007 & OL4Z19025
Folios de papel imbmdo de i olase B°, numeros [L4124511 af OLA124539
Eolins de papel limbrade de §a clase 8, nimeros 0L4217982 & OL4218008
Folios de pepel fimbradt ge 1a olase B, numeros BLAR33625 al OL4233651
Folics de pape! imbrato de iz chasse 8 pomares 0LA233508 al 014233624
Folios He papel #mbrade de Ja clase &, himmercs OL4234161 al DL4234167
alios de pape! tmbtado de & clase 8°, nimmeros 0L4234188 &l OLAZ34213
Folits de pape! tmbrade de ia clase 82, nimers 0L 4234214 af OlL4234240
Folios de papet tmbraco de 12 clase 8', numeros DL4234485 al OLAZ34511
Folios de pape! timbrato de is Hase B, namenns 0L4234512 al OL4234538
Folios te pape! tirmbraso de 1z clase 8, nimaros Q4234538 a1 DL4234580
Fokos de papel fmorato de ia tlage B°, nimeros 0L2124515 of DLA 245841
Folios de proe! Bmbrado de iz clase 8¢, nivperss 014233572 a) DLAZZI597

Foios de paped f it e 2 clase B°, nd HL4124500 al OL4124614

Eolics the pape) imbrado te 1 tase BY, hlkneres 0, 4233904 at DL4233520
Folios te pape! timbrade de ia ciase B', numeros BL 4235003 8l DL.4235118
Folies e papel timbrade de ta clase B, tneros OL4235145 ai OL4235170
Faiios de pape! fimbreto de i clase 8%, nimeros OL4Z33678 ai 014233808
Folics te papel tinbrads de i tlase &, nimerns 0L4232112 8} DLEZB41E5
Folios de papel tmbrads de 12 clase 8¢, nimeros DLAZ24136 af 0L4Z234160
Folios te pape! imbrado de ia ciase &', ndmeros GL4Z3E067 ! 014235582

Folios de papel tirnbrado de ia dase BF, nurneros BL4Z33805 at OL4230628
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Bani Revaloriz.'atﬁuh Europs Rure, Fondo de inversicn

Hanl AF Soro Plaze, Fonds 0e Iversion
Banlf KV Espahz, Fondo de inversion

Banif Selecoitn Emargentes, Fondo de inversion

Banif Setecsion |, Fondo de

Banil Tessreria Fontiesoro Core Piazo, Fondo de versidn
Ban Tipe Fijo 2016, Fonde de invarsidn

Bani Tipo Fijo Acutntilasion, Fondo de ihversion
Banll Tipe Fijo, Fortie te tnversitn

ChHicash, Fonto de inversion

Gititando Aglt, Fondo de inversicn

Ciionto Song, Fondo de invarsisn

Ciiffondo Reniz Variable, Fondoe de Inversidn
Extratordp Baneste, Fonde oe inversion
Foncanarias Intermagcions), Fondp de Inversion {en iquidacitn)
Fonoanete, Fondo de Inversian

Fonde Anikpacion Conservador 2, Fondo de inversion
Fondo Anticipacitn Conservador, Fondo de Inversion
Fondo Anlidipacisn Moterads 2, Fondo de Inversion
Fongo Anlicipacion hoderatn, Fondp ge iversion
Fonto Afag, Fonto de nversion

Fondo Depositos Plus, Fonde de Inversion

Fargo Jaidn, Fondo de Inversian

Fonto Lirbidn, Fongo de inversion

Fonlipretonds, Fondo de tnversion

Goace Mito, Fondt de inversion

Inveractive Confianze, Fonrdo de Inversion
inverbansel, Fondo de nversian

Laredo Fonde, Fondt e Inversidn

Leaseten {ll, Fondo de inversion

Openbank Cone Plaze, Fondo ge Invarsion
Cpenbank, Euro Indice 5, Fontt te inversioh
Operioaniz [BEX 35, Fonde de fnversion

Santanger 100 por 100 10, Fondo de Invt.arsibn
Santander 100 par 100 11, FORGD 08 Inversién
Eantander 100 por 100 12, Fondo de inversién

Saniander 100 por 180 2, Fondo de Inversian

PAPEL SXCLUSNG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folins de paps! impbrado de la clase B*, nimerns DL4Z33781 al 0L4Z33604
Foline te pepe! limbrads de 1a clase B°, nimeros 0L4124563 & OL4724B85
Folios de pape! fimbrato de la ctese B, nimerns DL423372E at OL42337ES
Folios de pape! imbratie te 1z clase B, aimetos OL4233703 al 8L4233727
Folins de pape! timbraco de |z clase B, ndmeros (L4233877 &l 014233702
Foliog de page! timbrado de 1a clase 8%, nimeros JL4233859 & OL4233083
Folios de papal imbradt de I& tiase B, nomeros §1.4124540 ot 0L4124562
Falics de pape! imbrade de ia ciase B, mimeros OL4223854 & OL4Z33878
Folios le papel fimbrado de & tiase B, nimerps SLA2E382Y af OL4ZTBHER
Folins de papal imbrads e Je clase 8, nOmaros 0L4233411 gl 0L.4233437
Folios de papet imbrado de Ja ciase B, nimeras 014223384 at 0L4733410
Folins te papes limiitado de 1a clase B, pimeras DL4234241 al DLAZ34267
Folios te pape! imbrado de la dase B, hitnerss 0L 4124542 af OL4124567
Foling ge papsl imbrado de la dlase 8°, nimeros DL4Z34381 af Di.4234408
Folios gz pape! tmbracs de ks clase B, ndmeros GL4235046 al 0L 4238088
Folics ¢& pape! imbrado e ia clase 8", aimeros DLAZHA407 al D1.4234482
Folios de papel timbrago de ia clase 8°, nimerns 0L 4234433 al 014234458
Falios de pape! imbratlo de s ciese BP, purseres DLAZ34458 al 0L4234484
Fokbs de papet smbrado de s clase B, nimeros DL423401 7 ai (14234038
Folios de pape! imbrade de i clase B°, nimeros OL4234084 al DL 4232088
Folios de pape! imbrado de ia oiase B*, nimeros OL4233546 a OL4233571
Foiies de papal imbrado de la tase 8*, nitheros DL4223617 al OL4233548
Folios de pape! timbrado dz & cliase B, nimares DL4Z34669 ai OL4Z346498
Fokos de papel imbrato de i tase B, nimeres DL4Z35021 al OLAZIN045
Folios tie papel timbrago e s clase B*, ndmeros OLA234607 ol 0L47234723
Folios de papel fnbrato o 2 clase 87, ndmeros 0L4234724 ai OL4ZH4T4E
Folios de pape! timbrado de |z clase B, nOmeros DLAR34TS0 a) OL4R34TTE
Folios de papel fimbrado de is clase 8, ndmaros 0L4233480 al 0L4233518
Eplins de pape! imbratio 06 |a ciase 8, nimaros QLA24BA5S &l OLA248884
Folios ¢e papel mbrado e fa class 8°, mimeros GLAZ4B832 af GL4248857
Folios te papel imbrado oe 1z clase B°, nimeros GL4223463 al DL4233488
Falios de papel timbrado de |s clase B, nlmeros OL4248807 af 0L424883%
Folios de pape timbredo oo la glase 8%, nenaros fLAZB4TTT af GLAZMB02
Folios de pape! timbrade de ts clase 8, nimeros OL4235826 a! (L.4Z35850
Folios te papet imbrado de fa cizse 8°, nimeros OL4ZR5802 al IL4235625
Folios de pape! imbrade de fe clese 8, niwercs 0L 4235778 al §LAZ35601

Foligs die paps! imovado de Jz clase B°, mimeros OLARABETS &l (i 4248702

BJ0488935
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Santenger 100 por 100 &. Fontp de Inversion
Santantier 100 por 106 4, Fondo de Inversion
Sanander 160 por 100 &, Fongy e nversidn
Samander 100 por 100 6, Fondo de Inversion
Samanroer 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santandet 100 por 100 8. Fongo g inversion
Santander 100 por 100 8, Fontdo dé Inversidn
Santancer 100 por 100, Fondo de inversion
Santancier 104 USA 2, Fontp de Iversion
Sanigrder 104 US4, Fondo te inversion
Sentantier 105 Ewrops 2. Fondo e inversion
Santender 135 Europa 2, Fondo de Inversitn
Santander 105 Eureps, Fonto de inversion
Santander 95 Espehe 2, Fondo de lnversion
Samanger 95 Espahiz, Fondo de nversian
Sartanger 85 ELropa, Fontt de Inversidn
Sanmander Acciones Espahintas, Fordo de Inversion
Sanmander Assiones Fure, Fondo de inversitn

S Accionas | icatas, Fondo de nversion

Sanuntier Agoressive Eurape, Fonde de mversion
Samander Anarro Activa, Fonde e inversion

Santante: Ao Garantzado 4, Fondo de tnversion

Santendger Ahorro Garantizado & Fontp de Inversian {anteriormente denominude Santande: Ahotio
Giarantizade 2, Fontd de Inversion}
Santander Ahorr Gerantizade 7, Fondo de Inversion {anteriormente denominade Santander Ahormo
Garamizaty 2. Fondo de inversion)

Santander Anorro Gatentizado, Fondo de Invarsién
Sarmander Beneficio Europa, Fondo de inversion
Samtander Best 2, Fondo de invarsion

Sartander Best, Fondo de inversian

Samanger Brict, Fondo de Inversion

Samander Carleras Garentizadn 2, Fongo de inversion
Sanarder Gareras Garantizade &, Fonto oe inversion
Santander Cartaras Garantizadn, Fondo e Inversion
Santandsr Corto Plazo Dolar, Fondo de Inversion
Santanser Decision Gonservador, Fondo de inversion
Sentander Decisitn Moderats, Fonts de bversion
Samander Depbsiics Plus, Fonde de inversion

Santander Dividende Eurcpa, Fontit de nversion

BJ0488336

Feling de papef timbratio de la clase B, nimeros 0L4248704 at DL4248728
Folior de papel fitbrado de jz tase 8%, ndmeros GLAZE5460 &l OL42E5404
Fafins oe pape! limbrado de la Gese BY, nimeros DL4235425 at 014236450
Fofins te pape! timbrade de {a ciese 8¢, nimeros DL4225827 at DL423585%
Folios oe papel fimbrecs de 1z case B, nimeros 0L4235901 &l DL4235826
Folios tie pape! timbrads de ia clase 8¢, rimaros OL4Z35ETE al GLA235000
Folins ge pape! imbratc de 12 clase B, nimerns 0641245888 21 0L4124682
Folins te papel fmrado de (e case B°, nimaros OL423575S o BL4285777
Eolins de pape! fmbradt de i ciase B, nitherns 014235727 al OL4235752
Fpiins fe pape! Bmbmdo de i clase B, himeros OLAR35T0T ol OL4235728
Folios de papal fimbrats de Js clase &, nlmeros DLAZ4E7EY al DL4248B0S
Folios fe paps! limbrago de fa clase &, pimeres () 4246755 at 0L4248780
Fultos de pape! imbrado o: 1 clase BY, nimeros OL4248728 af 014245754
Fokos de papet imbiatio g |a Gase BY, nimeres DL4233436 at 0L4Z33482
Foins de papet fimbrdo de ia clase B°, nimeros OL4234803 af 0L4234828
Fofips de papet fmbtado de le clase 8°, nimeros DL4Z34642 at OL4234658
Folios de papel fimbtade de {a clase B, alrnams QL42E5279 a) OL4Z35304
Fodios de papel imbrade de o siase B, nidmaros 0L4Z35852 &l DL4235278
Folics de papal timbradt oe la dase 8, ngmercs OL4Z35408 &l OL4235434
Folics de papa! timbrago de Ja clese B, ndmaros 0L 4235382 ol 0L4235407
Folios Ge papel timbriie e is Ciase 8°, nOmercs DLAZISIES al DL4225381
Folios oe papel tmbragt de ta clase 8. plmerts DLARBE330 af 0L4235354
olios e papel tmbrado de te clase 87, numeros OL4235305 af OLAZRE32E
Folios Oe papel timbrade de ta clase B, ndmeras (1 4235485 a OL4235502
Folios de papel timbrado de & clase B, nimeros DL&Z25225 al GL4235251
Enlios de pape! fmbrado de i clase B, nimeros 0L 4235198 at 04236224
Folios de pags! imbmde de la clase B*, nomercs 0L4Z35171 8l (L.4235187
Folios de pape! timbrany de Ja clase £, nimercs DL4Z35667 &) 0L4235683
Folios tie pape! imbrado de la clase 8¢, nimeros 0L4235641 al OL42356868
Foiins te papal mbradDd ds la tiase 8°, mimeros DL4235615 af 0L4235640
Folios de papel fimbrado de ia ciase B, nimerns Ol 4235590 al 0L4Z3861E
Eolios de papet imbradn de la clase B, numeros GL4235564 i 0L4235588
Eoiios de papet timbratio te fa tase BY, hirangs 04235537 at DL4235583
Fokios ds pros! imbrado de la clase BY, nimeros OLAZEES10 al OL4R35538
Folios de pape! Bmbratb de i ciase B, nimeras DLAZ4BB47 al 0L 4248573
Folios de pape! Bmbrado de ia clase B*, nimeros CLAZES21 af (1 4248546

Folios de pape! timbrado de la clase BY, ndmeros 0L.424B653 al OL4248678
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Sentander Emergentes Europe, Fonde de inversian

Santarder Egutiibns Activo, Fongo de Inversion

jer Buraindice, Fondo de
Santander Eurape 80, Fonte de Inversion
Santander Fondiesore Doro Pisza, Fondo de invarsion
Sanianger Garantia Active Motlerato 2, Fonne fe nversian
Bamender Gerantia Atliva Moderato . Fonde de inversion

Santander Garantia Activa Moderade, Fondo oe mversion

Santander Sarantizatic Bancos Etropeos, Fondo te inversiah {anteriomnente denominade Sartander Dobie
Omnortusitsg, Fondo de invarsicn

Saniander Garantizado Consolidacion Europe, Fondo de [owversion
Saptander Garantizede Espahe, Fondo de invarsion

Samanaer Garantizade EURIBOR, Fondo de inversion

Santender Garaniizadoe Eurgps 2, Fondo de Inversion

Santander Garaniizados Europa, Fondo de inversion

Samanger Gestion Global, Fondo de Iwersion

Santander indice Espafia, Fonde de inversion

Santander infiacion Espahe, Fondo de inversion

Santandar inversidn Cone Plazu, Fontt de nvarsion {ameriorments denominado Santander Seguridad.
Fondo de inversion)

Samander Memosia 2, Fonde de inversion
Sarfantder Memofia &, Fondo de Inversién

Santander Mempria 4, Fontp de Inversion

o Fondo Sut $on, Fongo e

Santanter Metnoria &, Fonde de inversion { i c
Inversion)

Santander Memaria, Fohdo de Inversisn

Santander Mixio Acciones, Fondo de Inversian
Sentander Mixte Fentz Fiie 75/25, Fontio ge invarsion
Santander Mixto Rema Fiz 90710, Fondo de Inversion
Samander Rentsnienit, Fore de inversion

Santender Remta Fija Z016, Fondo de Inversion

Sanienger Rerta Fija 2017, Fehdo te kversion (antarioniente genominade Santander Doble Opormidad
2. Fonds de inversion}

Senienter Renta Fia Coro Plaze 2, Fonde de version {amesormsnte detiominatio Fondo Age, Fondo de
inversian) .

Santander Benta Fijg Sono Plaze, Fondo de inversion {anteriormanie denominado Santanter Gofo Euro 1,
Fongo de Inversidn}

Santander Renla Flja Emergentes Plog, Fondo de inversidn
Santander Renta iz Eurp 1-2, Fondo de inversion
Sanancer Reme Tz Fiotente, Fondo de inversian
Bantancer Rema Fije Largo Plazs, Fokde de inversion
Saranter Rontz Fia Privadz, Fonto te fmvarsion

Santancier Renta File, Fondo te lnvarsion

SV PARS DOCURIEN YOGS MOTARIALED

Folies de panet imbrade de ja Clase 2, nigmeres DL424B627 ai 014248652
Folias the papel timbrado te fa clase B°, nimerss DLAPAREN0 &t OL 4248626
Folios de papel fimbrado de s ciase B, numeros DL 124683 al OLA1R471E
Folios de papel imbrade o la dase 8, ndmeros DL4125085 at BLa125110
Folips de papel mbrade de 12 clase 8, nimercs 0L4125058 al 04125084
Folos de pape! Srmbrato de 14 class £, nimercs 0L4251314 ol DL4251338
Folies de pape! tmbrado de e tizse B, numeros DLAT2E034 Al 014125056
Folies de pape! imbrado de i@ giese B®, nimeros BL4248376 af OL424B400
Foiios de pape! timbraco oe 1a ciase 8*, nimerns 014249525 al BLAZABEED
Folins de papel imbradd de iz clase B, nimeros OL4249086 af DLa2401 11
Folios ge naps! imbrado de iz clese B, nimeros DL4249561 &t 0L4240575
Folios de papel timbrato de iz clage B, Altmerns DL4249248 af 0L 4246271
Folios de pape! imbrado oe Iz clase B*, nimares 0L4249220 &l (L 4246245
Felins de papet #mbrade de la clase 2, numeros DL4248272 gf 014249287
Eolins de papel imbrado de le clase B, nimeros BLAR4ERR4 at (L4RAGE
Foliog de papel imbrado de |2 clase BY, ndmeras DL4248205 ai 0L4248323
Fohos tie papel timbrato de iz clase B°, nimeros OL4249350 al DLAZ4B375
Foltos de papal fimirado de ja tlase B°, niimeros DLARABE0D at DLAZABE2S
Folivs ¢e pape! timbrade e la clase 8°, nimeros 0L4242576 al OL42486{1
Folios de papel mbrett de i tlase B, rmenos DL4249112 al 0LAR248137
Folios de papel Embmdo de t clase BY, admeros 0L4245138 al (4240165
Folos de papal timbrade de iz clase 8°, nimeros DLAZ42166 al 014242183
Felios de papel timbrado de la ciase 8, nimeros 014245104 gl 0L 4249219
Folios de papel timbrads d o siase BY, nimenns 0LARA8T12 al DLAR4STE?
Folios de papel timbrado e 1 clase 8°, nimeros DL424BEE7 & DL 4243883
Fofios de papel timbrado de 38 tiese B°, nimeros 0L4248630 al OL4249636
Folics de papsl imbrado de (2 clase B, nimeros DL4124718 gt 0L 4124746
Foiios ge pape! imbrade de 1a clase B, ndmeros JL42490567 at 0L424908%
Folios de papel imbrade de iz clase B, simearo: (L4249857 al 0LA2498R2
Foligs fe papst Embrado oe 15 clase 8, nimeros DL4249874 al (4248002
Folios de pape! fimbratio de la tiase BY, nimeros 0L4224756 al 0L4Z247B3
Folios de papel timbrade de iz clase 8%, nimeros (L4249816 al 04248845
Folins te papel fimbrads te ja dase B*, nimeros DLA248780 at OL4246817
Folias de pa;;.te! fimbrado de i& ciage £, nlimeros 0L4248765 &) DL424978E
Foling de papet fimbmdo de tx ciase 8¢, nimeros DL42AG73E al L4245764
Fofios de pabe! Smbrado e iz clase 8, nimets DL424802E af §L.4240060

Folios 6p pape! $mbrade de ia clase §°. nvmeros 0L4248803 al 0L4248325

BJ0488337
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Santandar Responsabiftay Sonssrvadsr, Fondo de Inversion
Sanipnder Revatorizacion Active, Fondo de inversioh
Sarstander BF Convertibies, Fonde de irversion.

Santander RY Espafia Reparie, Fonno de inversidn
Santarder Seieccion BV Asie, Fontic te inversién

Santender Sateccion BY Japon, Fondo de inversidn

5 5 ion AV e = Fardo de inversisn

Samander Saiett Detidide, Fonco ge tnvarsion

Santander Selec! Moderatio, Fondo de inversién
Samantier Select Pridente, Fondo de inversion

Santanter Smal Caps Expafiz. Fonto de inversisn
Santznoer Smalt Ceps Europz, Fondo de inversidn
Santander Selidaro Divitendo Europa, Fordo de inversion
Samiancer Tesorers, Fondo de invension

Selest Global Mansgens, LLO.LLCLL,

/
{

!
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Folios te papel fimbrads de jz tiase B, nitheros $1L4242530 at (L 4248058
Folins te paps! irbreann te is olase B, nimeros DLE2247ES at DLAZ245%0
Folims de papel imbratie te s ciase BY, nimerns OLAZ49007 al OL4248027
Foitps de paps! imbrade de ta clese 8°, nimeros OLA12456E at 0L4124b85
Folios te papel tmnradn e is dase 8*, nimeros OL4251288 & 014251318
Folios de papel imbtato te ts slase 8, nimenos OL4125008 &) 0L4125033
Folics tie pape! tmbrado e iz clase 8, nimenos 0L4251338 al OL4251364
Faiics tie papel HIMbraoo e = tiase 8°, nimeros OL4E515E2 8l QLAZ515TE
Folios de paps! imprado de is tase 8, mmearos DL4E'.5¥ &l 9L4251551
Faolivs de paps! timbrado ge ta dase £*, nimeras 0L4251458 al 014251 524
Folics de pape! imbrads de la tase &, nimems OL4124841 al CL4124B67
Folios de papa! imbrado o 1a clase Y, nimerns ULAZ24TRE Bl (R4224755
Folios de papst imbratoe Oe is tase &, nimerns 014251472 al 0L4251487
Folios de papet imbrads ok a case &, nimams DL4253285 al 014251267

Folios de paps! imbrade o ia Sess 2%, nimeros 014124428 &l OL41 20458

BJ04883938
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