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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Mutuafondo Transicion Energética, F.I. por encargo de los administradores de
Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C. (la Sociedad gestora):

Opinion :_____'_______ o
Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo Transicién Energética, F.1. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, [a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.
En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Fundamento delaopinien e —
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con Ja
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de Ia auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en Ia citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Yy
adecuada para nuestrg opinidn.

Aspectos mas releiante_s de la auditoria

R. M. Madrid, hoja M-53.988, fofio 75, toma 9.267, lityu 8.054, succion 33
Inscrita en el ROA.C. con ef namero $0242 - NIF: 378031290



actos mas relevantes de Ia auditoria

Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gesticnarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y el detalle de la cartera, por tipo de
activo, a 31 de diciembre de 2024 se muestra
en el balance adjunto.

Identificamos esta drea como uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusion que la
cartera tiene en el calculo del valor liquidativo
del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestidén con
Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento del
control interno, de los procedimientos y de los
criterios empleados por la misma, en la
determinacion del valor razonable de la cartera
de este.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre dicha cartera, entre los
que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
del Fondo, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, mediante la
re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.



ectos mids relevantes de |a auditoria
Epginis daia fusion DO ahsateion

De acuerdo con Ia nota 1 de la memoria
adjunta, con fecha 28 de febrero de 2024 e|
Consejo de Administracién de la Sociedad
gestora del Fondo aprobé Ia fusion por
absorcién de Mutuafondo Nueva Economia, F.|.
por Mutuafondo Transicién Energética, .l
siendo la fecha efectiva de fusion el 21 de mayo
de 2024,

Como consecuencia de esta fusion Mutuafondo
Transicién Energética, F .| adquirio en blogue a
titulo de sucesién universal, todos los activos y
Pasivos de Mutuafondo Nueva Economia, F.I.
quedando plenamente sy brogados en cuantos
derechos y obligaciones procedan de este
fondo. Por tanto, queda disuelto y extinguido sin
liquidacion dicho fondo.

Identificamos esta area como uno de los
aspectos mas relevantes 3 considerar en la
auditoria del Fondo, por su repercusion en el
Patrimonio neto del mismo.

Otra info_rmgciéﬂ: Informe de gestién

Mutuafondo Transicién Energética, F.1.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Para analizar |z correcta incorporacian del
Patrimonio neto del fondo absorbido en los
estados financieros del fondo absorbente,
hemos realizade una serie de procedimientos de
auditoria, entre los que destacamas los
siguientes:

o Obtencién de los acuerdos de fusion
adoptados por la Sociedad gestoray la
Entidad depositaria sobre los fondos
involucrados, asi como obtencién de las
correspondientes autorizaciones de |3
Comisidn Nacional del Mercado de
Valores para realizar dicha fusion.

o Re-ejecucion del calculo de |a ecuacion
de canje de las participaciones,
proporcionado por la Sociedad gestora
del Fondo.

e Comprobacién de 12 correcta
incorporacion de los estados financieros
del fondo absorbido en los estados
financieros del fondo absorbente
mediante g re-gjecucion de este proceso,
a la fecha de fusion.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

formulacién es responsabilidad de los administradores de |3 Sociedad gestora Yy no forma parte
integrante de las cuentas anuales,

Saobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Mutuafondo Transicién Energética, F.L

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resuitados del Fondo, de conformidad con el marco nomativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de ia valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utifizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con |a normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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Mutuafondo Transicion Energética, F.1

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, conciuimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacin de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban f&velar publicamente la cuestion.

PricewatesiouseCoorers Auditores, S.L. (S0242)

| AUDITORES

[

Gaty M*Raf

f S
nos Pascyal (22788) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

9 de abrilde 2025

~

2025 Nam 01/25/10303
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CLASE 83 | TREsC r o3

Mutuafondo Transicion Energética, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO 2024 2023
Activo no corriente 0,00 0,00
Inmovilizado intangible 0.00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
Bienes inmuebles de uso propio 0,00 0,00
Mobiliario y enseres 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00
Activo cormriente 39.881.568,91 44.610.618,67
Deudores 419.912,84 324.410,66

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

36.919.511,07

42.878.281,39

12.001.207,94

0,00
12.001.201,81

15.876.208,68

0,00
15.876.097,96

Instituciones de Inversion Colectiva 0,00 0,00
Depésitos en Entidades de Crédito 0,00 0,00
Derivados 6,13 110,72
Otros 0,00 0,00

Cartera exterjor

24.918.303,13

27.002.072,71

Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 24.918.303,13 27.002.072.71
Instituciones de Inversion Colectiva 0,00 0,00
Depésitos en Entidades de Crédito 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
Intereses de 1a cartera de inversion 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00
Periadificaciones 0,00 0,00
Tesoreria 2.542.145,00 1.407.926,62
TOTAL ACTIVO 39.881.568,91 44.610.618,67

Las Notas 1 a 13, descritas en Ia memaria adjunta, forman Parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.

Clasificacién: Interna
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Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Exnresado en euros)

Ros

0P4478553

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

39.692.489,58

44.467.296,28

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 39.682.489,58 44.467.296,28
Capital 0,00 0,00
Participes 42.184.677,43 46.652.861,05
Prima de emisian 0,00 0,60
Reservas 0,00 0,00
(Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de €jercicios anteriores 1.179.971,88 0,00
Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Resultade del sjercicio -3.672.159,73 -2.185.564,77
(Dividendo a cuenta) 0,00 0,00

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio 0,00 0,00

Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00

Pasivo no corriente 0,00 0,00

Provisiones a large plazo 0,00 0,00

Deudas a largo plazo 0,00 0,00

Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00

Pasivo corriente 189.079,33 143.322,39

Provisiones a corto plazo 0,00 0.00

Deudas a corig plazo 0,00 0.00

Acreedores 189.079,33 143.322,39

Pasivos financieros 0,00 0,00

Derivados 0,00 0,00

Feriodificaciones 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 39.881.568,91 44-610.618,67
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Cuentas de compromiso 8.905.593,75 7.316.662,50

Compromisos por Operaciones largas de derivados 8.905.593,75 7.316.662,50

Compromisos por Operaciones cortas de derivados 0,00 0,00

Otras cuentas de orden 16.137.822,62 2.660.705,52

Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00

Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00

Valores recibidos en Qarantia por la IIC 0,00 0,00

Capital nominal no suscrito nj en circulacién 0,00 0,00

Pérdidas fiscales compensar 16.137.822,62 2.660.705,52

Otros 0,00 0,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

25.043.416,37

9.977.368,02

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance a| 31 de diciembre de

2024.

Clasificacién: Interng
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Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

ElRQS

0P4478554

ejercicio anual terminado el 31

2024 2023
Comiisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva 0,00 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacion -544.185,94 -482.792,68
Comision de gestién -451.693,08 -417.241,02
Comisién de depositario -21.276,24 -20.639,04
Ingreso/gasto por compensacion compartimento 0,00 0,00
Otros -71.216,62 -44.912,62
Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
Resultado de explotacién -544.185,94 -482.792,68
Ingresos financieros 729.039,03 741.722,01
Gastos financieros -49.963,73 -66.825,29
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -2.444.000,66 3.074.963,86
Por operaciones de la cartera interior -1.038.287,77 1.179.813,57
Por operaciones de la cartera exterior -1.749.980,93 -819.974,77
Por operaciones con derivados 704.090,57 -53.582,02
Otros -359.822,53 2.768.707,08
Diferencias de cambio 1.209,27 46.695,71
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -1.364.257,70 -5.499.328,38
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior -591.001,08 428.673,38
Resultados por operaciones de la cartera exterior -798.292,55 -5.900.718,74
Resultados por operaciones con derivados 23.218,03 -27.283,02
Otros 1.817,90 0,00
Resultade financierc -3.127.973,79 -1.702.772,09
Resultado antes de impuestos -3.672.159,73 -2.185.564,77
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO -3.672.159,73 -2.185.564,77

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
Clasificacion: Interna
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Mutuafondo Transicion Energética, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Mutuafondo Transicion Energética F.1., en lo sucesivo “el Fonda”, fue constituido en Madrid el 24 de
junio de 2020 bajo la denominacion social de Mutuafonde Fortuny, F.l., modificAndose dicha
denominacién por la actual el 18 de mayo de 2021. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 10 de julio de 2020 con el nimero 5.468, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversidn a partir de entonces.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 det
Reglamento de la Unién Europea 2019/2088.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva (en adelante "Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de [nversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor
se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestldn, administracién y representacién del Fondo estd encomendada a Mutuactivos, S.A.U.,
S.G.LLC., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F., siendo la Entidad
Depositaria del Fondo BNP Paribas SA Sucursal en Espaiia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo
con {o establecido en fa normativa en vigor.

La Sociedad Gestora ha creado dos clases de participaciones en las que se divide el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo:

® Clase A: Participacion denominada en euros con una inversian minima de 10 euros dirigida a
aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

e Clase L: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10 euros. Esté dirigida
a contrapartes elegibles, gestion discrecional de carteras, de asesoramiento en el que no sea
posible aceptar incentivos y las Instituciones de Inversion Colectiva (lICs) pertenecientes al Grupo
de la Gestora.

Con fecha 28 de febrero de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha aprobado la
fusion por absorcién de Mutuafondo Nueva Economia, F.l. por Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Segin los estados financieros del 21 de mayo de 2024, fecha efectiva de |a fusion, se determind la
ecuacion de canje resuitado del cociente enire el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor
liquidativo del fondo absorbente.
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De este modo cada participe de |a Clase A de Mutuafondo Nueva Economia, F.I., recibia por cada una
de sus participaciones 1,3672387863 participaciones de |a Clase A de Mutuafondo Transicién Energética,
F.Il. Cada participe de Ia Clase L de Mutuafondo Nueva Economia, F.l., recibia por cada una de sus
participaciones 1,397837220 participaciones de la Clase L de Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Como consscuenciz de esta fusion, Mutuafondo Transicisn Energética, F.I., ha adquirido en bloque a
titulo de sucesion universal, todos los activos Y pasivos de Mutuafondo Nueva Economia, F.1, quedanda
plenamente subregade en cuantos derechos v obligaciones procedan de este fando. Por tanto, ha
quedado disuelto y extinguido sin liquidacién Mutuafondo Nueva Economia, F.I.

Debido al proceso de fusién contable, el patrimonio de Mutuafondo Transicién Energética, F.I. incluye
al 31 de diciembre de 2024 un Remanente procedente de fusién que recoge, principalmente, los
participes aportados por los fendos absorbidos, log resultados generados desde ! 1 de enero hasta la
fecha de la ecuacion de canje y los resultados de ejercicios anteriores del mismo.

El Fondo esta somslido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003 (en adelante "Real Decretg 1082/2012"). Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El'patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e Elndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de |a normativa en vigor,
el patrimenio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/201 2, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual padran continuar operands come fales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fonda no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
an los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

* Para gestionar la liquidez del Fondo, |a Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de |a profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacidn
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posicianes del Fondo
a lravés de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente 3 terceros Y de concentracion de
inversiones.

¢ ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi camo 8 unos limites por riesgo de contraparte,
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De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comisién anual en concepto de gastos de gestidn y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comisién anual segdn el siguiente detalle:

Clase A Clase L
Comision de gestién
Sobre patrimonio 1,35% 0,70%
Sobre resultados 6.00% 6,00%
Comisidn de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,02% 0,02%
Adicional sobre valores extranjeros custodiados 0,04% 0,04%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.
y en la Sociedad Gestora.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).
La gestion del Fondo sigue criterios financieros y extra-financieros de inversién socialmente
responsable, también llamados criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo).

Como consecuencia de lo anterior, se adjunta como anexo al folleto del Fondo informacion sobre las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fando, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: el riesgo de mercado es un riesgo de cardcter general existente por el hecho
de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacion de los activos depende especiaimente de la
marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién econémica de los emisores que, por
su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias
politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular ias inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de
los activas de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una
alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de
forma significativa.
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- Riesgo de tipo de interas: |as variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio
de los activos de rents fila. Subidas de tipos de interés afectan, con cardcter general,
negativamente al precio de eslos activos misntras que bajadas de tipos determinan aumentos
de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las
fluctuacicnss de los tipos de interss es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: coma consecuencia de [a inversien en activos denominados en
divisas distintas 2 1a divisa de referencia de Ia participacion se asume un riesge derivado de las
fluctuaciones de| tipo de cambio.

Riesgo de inversion en paises emergentes: las inversiones en mercados emergentes pueden ser
mas volatiles qus las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de eslos paises pueden tenar
gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores
en los que se negocian un ntmero limitado de éstos. E| riesgo de nacionalizacion o expropiacion de
actives, y de inestabilidad social, politica y econamica es superior en los mercados emergentes que
en los mercados desarrollados. Los mercados de valores de paises emergentes suelen tener un
veluman de negocio considerabiemente menor al de un mercado desarrollado lo qua provoca una
falta de liquidez v una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de concentracian geografica o seclarial: g concentracion de una parte importante de las
inversiones en un Unico pais o en un numero limitadeo de paises, determina gue se asuma el riesgo

precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar 2 un impacto en la rentabilidad de |a
participacion mayor gue el gue tendria lugar en el supuesto de invertic en una cartera mas
diversificada.

Riesgo de crédito: Ia inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de crédito relativa a emisor
y/o a la emision, E| resgo de crédito es sl riesgo de glie el emisor no pueda hacer frente aj pago dal
principal y del interés cuanda resuiten pagaderos. Las agencias de calificacian crediticia asignan
calificaciones de solvencia a ciertos emisores/smisiones de renta fija para indicar sy riesgo crediticio
probable. Por o general, ¢f precio de un valor de renta fila caers si se incumple Iz obligacian de
pagar el principal o ¢l interés, si las agencias de calificacian degradan la calificacién crediticia del
emisor o la emisién o bien s oftras noticias afectan a |a PErCepcion del mercado de sy riesgo
crediticio. Los amisoras Y las emisiones con elevada calificacion craditicia presentan un reducido
riesgo de créditc mientras que los emisores y las emisiones con calificacien crediticia media
presentan un maderado riesgo de crédito. La na exigencia de calificacian crediticia a los emisoras
de los titulos de renta fija o |a seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina fa asuncion de un elevado riesgo de cradito,

Riesgo de liguidez: |2 inversidn en valores de baja capitalizacién y/a en mercados con una reducida
dimensién y fimitado volumen de contratacion puede privar de liguidez a |as inversiones lo que puede
influir neqativamente en las condiciones de precio en las que el fonde puede verse obligado 5 vender,
comprar o modificar sus posiciones.

9
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derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, come la
posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre e movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo Que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el

exito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales
a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace

de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos fina ncieros derivados no contratades
en mercados organizados de derivadas conlleva riesgos adi cionales, como el de que |a contraparte
incumpla, dada Ia inexistencia de una camara de compensacian que se interponga entre |as partes
¥ asegure el buen fin de lag operaciones.

* Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversidn, E proceso

fondo. La Sociedad Gestora para este fondo tiene en cuenta las incidencias adversas de fas
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad (PIAS) en linea con su Declaracion de
Principales Incidencias Adversas que sera informadas a los Participes en los proximos informes
periédicos.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados conlieva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una cdmara de Compensacion que se interponga entre las partes y asegure

* Riesgo de sostenibilidag: tode acontecimiente o sstado medicambiental, social o de gobernanza
Que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto materia| negativo sobre el valor de Ia inversion. El proceso
de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios. Para
elio la Gestora ufiliza una metodologia propia v tiene en cuenta informacién ASG publicadz por las
propias companiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como ralings publicados por
proveedares extermos, E riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo
de emisor, el sector de aclividad o su localizacign geogréfica. De este modo, |as inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
activos subyacentes Y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidative de Ia participacion de|
fondo. La Sociedad Gestora para este fondo tiene en cuenta las incidencias adversas de las
decisiones de inversian sobre los factores de sostenibilidad (PIAS) en linea con su Declaracién de
Frincipales Incidencias Adversas que ser3 informadas a los participes en los préximos informes
periddicos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar |a exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes nermativos mencionados en ¢ apartado 1.a, anterior, limitan |a exposicion a
dichos riesgos.

2, Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por [os Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
Preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con g objeto de mostrar |a imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Admtinistracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables
Para la elaboracion de estas cuentas anuzles se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Gircular 3/2008, de 11 de septiembre, de fa C,N.M.V,,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtin
principio contable de aplicacion obligataria que, siendo significativo su efecto sabre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

¢)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 d= diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura Yy principios
contables establecidos en [a normativa vigente de la C.N.M.V.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a |a comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

En determinadas ocasiones los Administradores de Ja Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
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En cualquier caso, el valor liquidativa del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables ¥y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativas aplicados en Ia formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Princigio de empresa en funcionamiento

valor del patrimonio a efectos de Su transmisidn global o parcial ni ef importe resultante en casg de su
liquidacion.

b) Princioio del devenno

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuiples.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabllizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valeran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deteriarg del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipe de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en Ia cuenta de perdidas y ganancias,

d) Cartera de inversiones financieras
==teld de Inversiones financieras
Los activas de fa cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacidn de sy valor razonable se describen a continuacion:
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* Valores representativos de deuda: valares que Suponen una deuda para su emisor ¥ que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractuatmente.,

El valor razonable de log valores representativos de deuda cotizados se determina por los precics
de cotizacién en un mercada, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma

las circunstangias ecanomicas desde el momento de la transaccion.,

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de

acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficia) de cierre.

* Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento inteno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ditimo valor liguidativo
disponible. Para las inversiones en Institugiones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Institucianes de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversian Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en sy caso, valores liquidativos

» Derivados: incluye, entre olrgs, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opcicnes compradas/emitidas, cobros o Pagos asociados
& los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en praductos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un maodelo de valoracién en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de |a
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva,

Los activos en los Que concurra un deterioro notorio ¢ irecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos ¥y beneficios inherentes a 1a propiedad de estos.
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€) Adauisicién vy cesion temporal de activos

imparte efective desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
aclivo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en fa cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método de tipo de interés efectivo.

Las diferencias de vaior razonable se imputan en I3 cuenta de pérdidas ¥ ganancias en ej eplgrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentes de patrimonio
= dmentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el memento de su contratacién por el valor
razonable de |a contraprestacion entregada, incluyendo los Costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Dsteripro Yy resultado par enalenacicnes de
Instrumentos financieros o de Variacion del valar razonable en instrumentos financisros por Operaciones
de |2 cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidade o no. utilizando camo contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimanio, de |a cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda
=E0ENIAlvos de deuda

Los valoras representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacian por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyenda los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles z Ia operacion,

Las diferencias qus sutian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflefan en la cuenta de perdidas v ganancias de fa siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas Se registran bajo ef epigrafe de Detericro ¥ resultado por enajenaciones de
Instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financleros por Qperaciones
de la cartera interior o exlerior, segin los actives se hayan liquidade o no, utilizando coma contrapartida
la cuenta de Valores representativos da deuda, de I3 carters interior o exterior dal active del balance.

h} Ogeraciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacian y hasta el momento de

cierre de la posicion o el vencimienic dal contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen a consideracion contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente de| epigrafe de Deudores del activo en el balance,



003 R OP4478565

<3
o

NS
(W)
1
(W«

5

Mutuafondo Transicién Energética, F.|.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en eurost

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en gl epigrafe
de Valores aportados comg garantia por la Institucién de Inversion Colectiva,

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo de| balance, en la fecha de gjecucion de la operacion.

i) Moneda extraniera
oneaa extraniera

En el caso de partidas monetarias Gue sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas come negativas, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de Ias partidas monetarias ¥ no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracian.

) Valor li quidative de ' |as particinaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de |as
correspondientes participaciones que lo cemponen se realiza de acuerdg con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 286 de noviembre, de |a C.N.M.V., sobre Ia determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de |as Instituciones de Inversién Colectiva.

k) Suscri(:g:jo_n__gg » reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
0 reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasivo del balance de|
Fondo,

El precio de las participaciones sera el valor| lquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleta
informative, determinandose da este medo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembaolsadas,
como el efectivo = reembolsar €n Su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del Precio de las participacion es, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del Pasive del balance de| Fondo.

10
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Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

1) Impiuesto sobre beneficigs

0S pasivos por impuestos diferidos se reconacen siempre, en cambio los activos por impuestos
iferidos sdlo se reconocen en la medida en Que resuite probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales fuiuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso Y solo se reconocen mediante 1a
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo, Las pérdidas

fiscales que puedan compensarse se registran en gl epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.,

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 Yy 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depositos de garantia 182.991 49 131.808,71
Operaciones pendientes de liquidar 253,31 0,00
Administraciones publicas deudoras 203.655,62 177.047,11
Otros 33.012,42 15.554,84
— e 15.554.84
419.912,84 324.410,66

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente,

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de
liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente:

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es g siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas acreedoras 1.270,26 64,91
Otros 187.809,07 143.257,48

189.079,33 143.322,39

11
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Mutuafondo Transicion Energética, F.].

Memoria de Ias cuentas anuales Correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El capitulo Administradores publicas acreedoras recoge, en su totalidad, las retenciones practicadas sobre
plusvalias en los reembolsos de inversiones practicados durante el ejercicio.

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, e importe de lag comisiones de gestion Y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los gjercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los sjercicios 2024 y 2023, &l Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de inversiones financieras det Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto,

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras de) Fondo al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente. En los Anexos [l y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2024 ¥ 2028, respectivamente,

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memeoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
Se€ encuentran depositados en Ia Entidad Depositaria

7. Tesoreria

El detalle de I3 tesoreria al 31 de diciembre de 2024 ¥ 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros 2.107.622,74 945.092,77
Cuentas en divisa 2.362,70 361.779,56

Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 361.980,63 94.633,87
Cuentas en divisa 70.178,93 5.420.42
—=22 542042
2.542.145,00 1.407.926,62

Durante los ejercicios 2024 y 2023 ¢ tipo de interés de remuneracion de las cuentas en Ja Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle dej Capitulo Ofras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

12
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Mutuafondo Transicién Energética, F.|.

0P4478568

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado e| 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento de| patrimonio atribuido g participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado

de cambios en el patrimonio nsio.

patrimenio.

El valor liquidativo de lag participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de Ia siguiente

forma:
31 de diciembre de 2024

Patrimonio atribuido a participes

Niumero de participaciones

Valor liguidativo por participacion

Numero de participes

31 de diciembre de 2023

Patrimonio atribuido a participes

NUmero de participaciones

Valor liquidativo por participacion

Nimero de participes

Clase A Clase L
18.510.324,74 21.182.164,84
216.971,54 248.971,76
85,31 85,08
927 29

Clase A Clase L
18.315.040,98 26.152.255,30
188.352,13 285.859,17
92,34 91,49
759 171

El resultado de| gjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre benefi

Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se consider

Supera e! 20% del Patrimonio atribuido a participes dei Fondo.

Cios, se distribuira en |a cuenta de

a participacién significativa aquella que

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

Mutua Madrilefia Automovilista S.S.p.F

2024

33.21%

2023

31,88%
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Mutuafondo Transicién Energética, F.I,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y Iv adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10.  Ofras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en e balance adjunto.
11. Administraciones piiblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024 el régimen fiscal del Fondo ha estade regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuests sobre Sccledades. encontrandose sujete en dicho impuesto a un tipa de gravamen
del 1%, siempre qus el numero de participes requerido sea como minima el prevista en el articulo noveno de
ia Ley 35/2003. Adicianalmente, el articulo 26 dela Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2024 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecio a |as mismas.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios dal gjercicio 2024 hasta la fecha fusién dej fondo absorbido
¥ las generadas durante gl Ejercicio anual terminada &l 31 de diciembre de 2024 por ef fondo absorbente, se
han incorporado al importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de sjercicios
anteriores, en el epigrafe Pérdidas fiscales a compensar en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible de! Impuesto sobre beneficios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que ests sujeto de los Gltimos cuatro gjercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales,

12. Oftra informacion

interés exclusivo del Fondo Y & precios de mercado. Los informes periodicos inciuyen, segun lo establecido en
la Circular 4/2008, de 11 de septiembre. de |a C.N.M.V., infarmacion sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con |3
Sociedad Gestora o caon Personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando la naiuraleza,
riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica e! importe de las comisiones retrocedidas

con arigen &n las Instituciones de Inversion Calactiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran preducido duranie el glercicio.
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Mutuafondo Transicién Energética, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente aj ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Respecio a la operativa que realiza con e| Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican fas cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Los honorarios percibidos

15
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Mutuafondo Transicién Energética, F.|.

informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicion fiel def negocio y actividades principales
Mercados

Para la deuda publica, la primera mitad del ejercicio fue mala ¥ la segunda mejor, al menos en los plazos cartos
Y en Eurapa. En los plazos mas largos y sobre todao en EE.UU. hubo mucha volatilidad y malos resultados. En
nuestro caso, haber estado muy invertidos en crédito, centrando el peso en gobiemaos en Europa y en plazos
cortos y haber apostado en contra de la deuda de EE.UU. antes de |ag elecciones nos ha aportado una
rentabilidad muy atractiva con Ia que cerramos un buen afo en renta fija.

Para |a bolsa americana (25% el s&pP 500) y el IBEX 35 (20%), la progresién ha sido muy positiva todo el
ejercicio, casi de forma constante. Sin embargo. |a balsa éuropea se comportd bien hasta abril Yy desde entonges
ha tenido mucha volatilidad 8in conseguir superar esos niveles (11%). Los emergentes suben un 9%. Nuestro
posicienamiento ha sido Muy cercano a los indices, tanto en Peso general como en la distribucian geografica.

Haber estade un poco mas largos de EE.UU. con una apuesta en pequenas Compafias nos ha pagado.

descuentan los mercados, que permita a log bancos centrales Seguir bajando los tipos de interés, aunque sea
solo un poco, deberia ser favorable para los mercados bursatiles.

A largo plazo, el factor mas determinante g |3 hora de explicar Ia evolucion de las bolsas es el crecimiento de
los beneficios empresariales, y no hay motivos para pensar que en ese contexto ecandmico vayamos a ver un
deterioro significativo de esta variable en log préximos meses,

todavia se sitgan ligeramente por encima de los objetivos de politica monetaria, parece que el problema ests
mayormente resuelto, al menos de momento. Como referencia, los Swaps descuentan una inflacién media def
2%y 2,50% en los préximos 10 afios Para la zona euro y EE.UU, respectivamente.

Quizas las mayores fuentes de Preocupacién a largo plazo para los mercados ahora no sean ni la inflacién ni
el crecimiento, sino Ia precaria situacion de las cuentas publicas en muchas de las grandes economias
desarrolladas. Ef mercado ya ha puesto el foco en Ia situacion de Francig y mas recientemnente en |a del Reino

Unida,

Posicionamiento de cara a 2025

€on un pequefio peso en inflacién. Un riesgo de crédito menor que el de los ultimos meses, con un peso nautral
en bolsa y mayor Sesgo a EE. UU. frente 5 Europa,

Pese a seguir positivos en renta fija, el posicionamiento es algo mas cauto que en anos anteriores, con niveles
de liquidez elevados (entre gl 20% Y €l 30%) para poder aprovechar una posible carreccign del mercado. Por
otre lado, tras una geslion muy activa de |a duracién de tipos nos Posicionamos ligeramente por encima de I
neutralidad, enfocados en Europa donde |a debilidad macro (de Alemania y Francia principalmente) no deja
mas remedio al BCE que seguir bajando los tipos, mientras la fortaleza de la economia americana podria frenar
las bajadas por parte de la FED, como proteccidn ante un posible repunte de Ig inflacion.
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En renta variabie af entorno actual sigue sienda Propicia y, salvo shocks exdgenos, no vemos razones para
reducir exposicion, Los retornos esperados no Son elevados debido a las altas valoraciones, perc siguen
existiendo alternativas interesantes. Por geografias, en EE.UU. con crecimientos esperados en 2025 por
encima del 12%, macro soportada y un cambig de gobiemo que apoya Ia bajada de impuestos y el impulsa de
economia domésticas nos empuja a reforzar el Peso en pequenas y medianas campanias y llevar a cabg una
gestion més activa de cara 3 2025. En Eurapa, e mercado esta cada vez ests mas barato, pero el momento
macro es negativo, son necesarios cambios estructurales por Io que mantenemas un peso neutral a |z espera
de catalizadores positivos (fin de los conflictos bélicos, recuperacion de Alemania, menos Incertidumbre
politica...), por otro lado, se sobre pondera Reino Unido, también muy dafiado, pero con mucho pesa en

cuanto a sectores la gestion sera muy tactica centrandonos en cada uno de los nombres con un anal isis "bottom
up” buscando buenas ideas con potencial mas que en unos sectores en concreto esperando una posible
tendencia positiva.

Alternativos

Consideramos relevante transmitir |a importancia de que nuestros clienies tengan activos alternativos ademas
de su cartera financiera liquida. Una combinacion razonable de bolsa y renta fija junto con activos como el
private equity, las nfraestructuras, Ia deuda privada, el venture capital, a cambio del sacrificio de una menor
liquidez, histéricamente ha proporcionade mayor rentabilidad y menos volatilidad que si nos cenimos a |los
activos liquidos. En una Proporcion razonable estamos convencidos de que es una manera efectiva de mejarar
la solidez de nuestras carteras.

Dejando atras el afio 2024, que se inicis con una ralentizacion en la entrada en este tipo de activos, por el buen
comportamiento de |a renta fija y las TIRes tan atractivas que arrastrabamos del ano 2023, en el 2025 g apetito
por los activos alternativos se ha vuelto a reactivar, tras reducirse dichas TIRes Y encontrarnos con unas
valoraciones muy atractivas, que auguran un muy buen momento de enirada,

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el Uso de instrumentes financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memorig
adjunta, ests destinado a |a consecucion de su objsto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con fos limites y coeficientes establecidos por Iz Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamenta Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como anexo a este
informe la informacion mencionada en el articulo 11.1y11.2 del Reglamento (UE) 2019/2088 en el formato de
platilla establecida en ef anexo IV de dicho Reglamento Delegado.
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Gastos de +D Y medioambiente

Periodo medio de Pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, of Fondo no ha realizado Pagos que acumularan aplazamientas superiores a los
legalmente establecidos diferentes los descritos en 13 memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, g|
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de Pago que acumule un aplazamiento Superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

Al Fondo no |e aplica lo referente g las acciones propias.

Acontecimientos Posteriores al cierre g 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memoria,
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