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A los Participes de Abanca Renta Variable ESG 360, Fondo de Inversién, por encargo de Imantia
Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {la "Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Variable ESG 360, Fondo de Inversién (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracion de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2021 esté invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran descritas
en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo 'y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo consideramos
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- Hemos obtenido vy utilizado, para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espanfia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Abanca Renta Variable ESG 360, Fondo de Inversién determinamos los que han
sido de la mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360, Fl

Baiance al 31 de diciembre de 2021

{Euros}
ACTIVO JH22021 PATRIMONIC Y PASIVO N
Active no corriente - |Patrimonio atribuido a panticipes o accioni 76,650,779.49
inmovilizado intangible - |Fondes bolsables atribuidos a participes o acci 76,850,779.4%
{nota 8}
inmovilizado materiat - Capital -
Bignes mmuebles de uso propis - Participes £9.863,162.55
| Mobitiario y enseres - Prima de emisidn -
Activos por impuasto difendo - Resswas -
Activo corrignée 76,770,684.12 Axciones propias b
Deudores {nota 5} 435,595.09 Resultados de gjercicios anteriores -
Cartera de inversiones financisras 73,962,956.57 Oftras aportaciones de socios -
Cartera interior {nota 8} e Resultade del sjercicio 8,787 51663
Walores representatives de deuda - Dividends a cuenta -
intrumentos de patrimenio - |Ajustes por cambios de valor en inmovilizados material de uso -
propio
{nstituciones de inversién colectiva - |Otro patrimonio atribuido =
Depésitos en entidades de crédite - |Pasive no corriente -
Derivados - Prowisiones a largo plazo -
Ciros - Deudas a largoe plazo &
Cartera exterior {nota 8} 73.962,956.07 | Pasivos por impueste diferido _ -
Valores representativos de deuda - |Pasivoc t SERA 119,964.63
Intrumentas de patimanic - Provisiones a codo plazo -
Instituciones de inversion colectiva 73,962,956.87 | Deudas 3 corto plazo -
Depositos en entidades de crédito - Acreedores (nota 9) 104,569.86
Desvados - Pasivos financieros -
Otras - Derivados {nota &} 15,334 77
Intereses de la cartera da inversion {nota 6} - Periodificaciones &
1 i dud o &n litigio -
Periodificaciones -
| Tesoreria {nota 7} 2,372,132.96 T a}
TOTAL ACTIVO 76,770,684.12 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 76,770,684.13
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromise 5,032,963.40
Compromisos por operaciones largas 5,032,963.40
de denvados {nota 6}
Compronyses por 0peracionas coras -
de darivades {nota 6}
Otras cuentas de orden 5
Valores cedidos en préstamo -
Valores apontados come garantia -
Valores recibidos en garantia -
Capital nominal no suscrite -
ni en circalacion {SICAY}
Peérdidas fiscales a compensar {nota 10} -
Otras .
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5,032,963.40

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021

Las cuentas anuales se presentan en formato numérico anglosajon.



ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360, Fi

Cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido entre
6 de abril de 2021 y 31 de diciembre de 2021

{Euros}
311252021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos 3 -
Comisiones retrocedidas {nota 5} -
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacién {93,645.76}
Comisidn de gestitn {nota 8} {60,133.99}
Comisién depositaric {nota 3) {13,672 60}
Ingresa/gasto por comp ign comparti =
Otros {20.435.17)
Amortizacitn del inmovilizado material o
Excesos de provisiones -
Detericro y ltados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADG BE EXPLOTACION {93,645.75
Ingresos financieres 18.58
Gastos financieros {2,158.26)
Variacién del valor razonable en instrumentes financiero §,643,377.04
Por operaciones de la cartera interior 2 o
Por operaciones ds la cartera exterior §.557.71347
Por operaciones con derivadas {14,386.43}
Otros -
Diferencias de camirio 881777
Deterioro y rdos por ventas de i tos fi o8 299,818.04
Deterioros -
Resultades por operaciones de la cartera interior -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 75,501.08
Resultados por operacionss con denvados 274 316 86
Otros -
RESULTADC FINANCIERO 5.949,824.17
RESULTADO ANTES DF IMPUESTGS 5,856,178.41
Impuesto sobre benaficios {nota 18} {68,561.78)
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.787,616.83 |

I.a memoria adjunta forma parie integrante de las cuertas anuaies del ejercicic 2021

ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360, Fi

A) Estado de cambios en el patrimonio neto del periodo comprendido entre
6 de abril de 2021 y 31 de diciembre de 2021

{Euros)
e
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias §,787,616.63
Total ingresos y gastos imputades directaments en el patrimonio atribuide a participes o accionistas -
Total transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 6,187,616.63 |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021




ABANCA RENTA VARIABLE ESG 360, Fi

B) Estado total de camblos en el patrimonio neto del periodo comprendide entre
6 de abrii de 2021 v 31 de diciembre de 2021

{Euros}
Capital Participes Prima de i R I propias | Resultados de Otras Resultado del Jend: Ajustes por Otro patrimonio TOTAL
| jercici p H de jercic cuenta cambios de valor atribuido
anteriores socios en inmevilizado
| material de uso
‘ propic
Total ingresos y gastos recenocidos ST s o W A it - - - - &6,787,616.63 - - 8787 816 63
Aplicaciin del resultado det ejercicie - - - - - - - - - -
Cperaciones con pardicipes .
Buschpeiones 73,996,653 77 - - - - - - - - 73,396.659.77
Reembolsos {4.133.498 91} - - - - - - - - 2.133,486.91}
Ctras vanaciones del patnmomo . - - B - - - - -
Adicidn per fusidn s - = e g - - - = o
Saldo al 31 diciembre 2021 £9,863,162.86 | = = = 2 o=} $.787,616.63 | 3 76,650,775.4%

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021




(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Variable ESG 360, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion
Colectiva, constituido en Madrid, el 6 de abril de 2021, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio
social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en-la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como en las circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

+ Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e Obligacién de remitir, en el tltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 5.532 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertiflos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Imantia Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A,,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Imantia Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto del Fondo para el periodo comprendido entre 6 de abril y 31 de diciembre de 2021.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, y ofras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el periodo comprendido entre 6 de abril y 31 de diciembre de 2021 no se han producido cambios
en los juicios y estimaciones contables utilizados por el Fondo.




(3) Abplicacién / Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo del periodo comprendido entre 6 de abril y 31 de
diciembre de 2021, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion
por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

{4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptuan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

¢ Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

» Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largc del mismo.

(4.b) Reconocimiento, vaioracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:
e Partidas a cobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses



de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de

venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderé a las siguientes reglas:

1.

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el ultimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serén los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracién
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de lIC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de célculo del
valor liquidativo, se utilizara el tltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encueniren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cofizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e lic
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacién
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias



La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Deébitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afo, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o0 en su defecto, del tltimo dia habit anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Ultimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las d6rdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“‘Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia®). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversién colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida {a cuenta de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del batance (‘Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros dep6sitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de fa siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los



cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podré superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.9 Adquisicién y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros»: En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

s Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se fratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

{4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre del ejercicios actual:

Importes en Euros| NN |
Hacienda piiblica deudoma
por retenciones y pagos a cuenta 17.426.86
Depésitos de garantias operaciones con derivados 145,397 .54
Operacianes financieras pendientes de cobro 245 632.78
Otros deudores 27135 11
*** Degdores 435,595.09

Otros deudores refleja principalmente el saldo deudor por el pago anticipado del uso del indice MSCI
WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR, indice financiero que se réplica en la gestién del Fondo.




El vencimiento de los saldos deudores al cierre del ejercicio actual es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre del ejercicio
actual.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual:
Importes en Eures|  31M2/2021 |

Cartera interior
Walores representativos de deuda -
Intrumentos de patrimonio -
Institucionss de inversidn colectiva -
Depdsitos en entidades de crédito -
Derivados -
Otros -
Cartera exterior 73.962,856.07
Walores reprezeniativs de deuda -
intrumentos de patrimonio -
instituciones ds inversidn colectiva 73.962,956.07
Depésitos en entidades de crédilo -
Dervados -
Otros -
Intereses de la canera de inversion -
Inversiones morosas, dudosas o en litigic ,

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2021, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que
se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2021, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los
saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre del ejercicio actual recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante el periodo comprendido entre el 6 de abril y el 31 de diciembre de 2021, el valor razonable de los
activos financieros se determina tomando como referencia los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, al cierre
del ejercicio actual. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXQ Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Al cierre del ejercicio actual, los activos financieros de la cartera de inversiones tienen fecha de vencimiento
indeterminada

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detaile de este capitulo del balance al cierre del ejercicio actual:
importes en Furos| I |

Cuentas en o depositario 237213296
Oitras cuentas de tesoreria -

*** Tesoreria 2,372132536
Cuentas en Euros 21803350
Cuentas en moneda exiranjera 254 055 .06
*** Tesoreria 2,372,132.96

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre del ejercicio
actual, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de
este epigrafe al cierre del ejercicio actual es inferior al afio.



(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto del periodo comprendido entre 6 de abril y 31 de
diciembre de 2021 se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones
estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho de propiedad
sobre el Fondo. El numero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de
la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija,
diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual el fondo no tenia participes con una participacion significativa. Al cierre del
ejercicio actual, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente manera:

Impories en Euros) 3171212621 2
I Patrimonio Participaciones Valor Liquidativo | Participes ]
76,650,779.49 6.506,357.93 11.60 12 655

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre del gjercicio actual:

Importes en Euros| 3M282021 |
Haciends piblica acreedara
por lmpuesto sobre Sociedades 68,561.78
Comisiones 27, 374 .50
Acreedores por reembolsos 4 £15.35
{Otros acreedores 4.018.13
=* Acreedores 104,565.86

Otros acreedores recoge principalmente, al cierre del ejercicio actual, los saldos pendientes de liquidar por
tasas de CNMV y el servicio de auditoria anual de cuentas.

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestién y custodia pendientes de pago al cierre
del ejercicio actual, asi como el importe devengado por estos conceptos:

importes en Euros 3202021
Pendiente de pago | Total devengado
Comisisn de gestidn 14.695.21 60.133.9%
Comision de custodia 12.679.38 13.072.60
21,3714.60 73,206.58

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas
[ Gestién (Anual) | Depositario (Anual) |
0.23% s/Patimonio {1.05% s/Patamonio

Tanto la comisién de gestion como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre del ejercicio actual. El
vencimiento de los saldos acreedores al cierre del ejercicio actual es inferior al afio.




(10) Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una congciliacion entre el resultado contable del ejercicio actual y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales

Impontes en Euros| et |

Hesuliado contable del efercicio, antes de impuestos 6.856.178.41
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores -

Base imponible fiscal y base contable del impuesto &,856,178.41
Cuota al 1% vy gasto por Impuesto sobre Sociedades {Nota 9) §8.561.78
Retenciones y pages a cuenta {Nota 5} (17 428.86)
Impests sobre socledades a pagar 51,132.92

Bases imponibles negativas pendiantes de compensar {antes de impuestos del gjercicio} -
Bases imponibles negativas del gjercicio -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futures -

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestion de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversién
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del ptblico en el registro correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

Lainversi6n en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probabie. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisiéon o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que ios emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.



Al cierre del ejercicio actual, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta exposicion a este
riesgo.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa Al cierre del
ejercicio actual, la exposicion del Fondo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Al cierre del ejercicio actual, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta exposicion a este
riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre del ejercicio actual, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en
cada nota.

Riesqos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual la cartera de inversiones financieras del Fondo presenta las siguientes
exposiciones a este riesgo:

Derivados. % Importe comprometide sobre patrimonio

l 3111272021 |
6.69

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante el periodo comprendido entre 6 de abril y
31 de diciembre de 2021.

:‘?‘---.._ .
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(14) Remuneracidn del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales dei periodo comprendido
entre 6 de abril y 31 de diciembre de 2021 han ascendido a 1,500.00 euros, con independencia del momento
de su facturacién.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio
Durante et ejercicio actual, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal

establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre del ejercicio actual sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal. '

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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[ ANEXO Canera de § jones fi ieras {1} - importes en Furos 3171212024
151N [Givisa |Descripcian {Valoracion [intereses
102109787122 EUR  PARTICIPACIONES|AMUNDI MSC WORL ESG 13,980,611.93

{EQ0BZ021 R4d EUR  PARTICIPACIONESIX ESG MSC! WORLD 14,996 835.01
LUA792117773 EUR  PARTICIPACIONESILYXOR MSCI WRD E 15,011,867 63
IEQOBJGRDKS3  EUR  PARTICIPACIONES|IVE MSC! WORLD E 14,550,543.17

IEOOBFNM3ITS EUR  PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WOR
*** Cartera Exterior - Instituciones de inversidn colectiva

14 423,158.25
71,962,956.07
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L ANEXO Berivados - importes an Furos 31212621 |
[identificador del derivada [Divisa [Posicién | Subyacente [Bescripcion [Mominat C ido |
EEH2 Cusncy USD LARGA Futurns comprades FUTUROCIEUR/AUISDIB2580 242550192

LFWH2 Index USD LARGA Futros compradus FUTUROINGSINU Index|200 2607 365148

5,032, 963.40

> Lompromisos por operaciones largas de derivados
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El afio posterior a la crisis del Covid ha estado caracterizado por un movimiento prociclico de recuperacion
econémica, acompariado de subidas de tipos de interés y la vuelta de la inflacién. En efecto, la mejora de
la economia a nivel global, en buena parte propulsada por las politicas puablicas de estimulos tanto
monetarias como fiscales, ha fraido un fuerte impulso para las economias, pero también ha traido inflacion.
De hecho, asistimos a registros de subidas de precios superiores al 5% en buena parte de las economias
desarrolladas e incluso superiores en las emergentes. En este entorno los bancos centrales comienzan a
plantearse el fin de las politicas de estimulos, tanto con subidas en los tipos de interés de referencia como
con el inicio del drenaje de la abundante liquidez. De hecho, en diciembre asistimos a la subida de tipos por
parte del Banco de Inglaterra, que también se producian de forma anticipada en economias emergentes
como Brasil o México. La Fed por su parte, anunciaba el fin de su programa de compra de activos y el inicio
de ciclo de subidas de tipos. En Europa, el BCE, aunque mas acomodaticio que otros bancos centrales,
anunciaba el fin de los programas extraordinarios de compras de activos, hecho que pesa en los
diferenciales de la periferia europea.

El afio 2021 se salda con subidas relevantes en los tipos de interés, que en todo caso se encontraban en
minimos histéricos o cercanos, por ejemplo, los tipos del Tesoro de Estados Unidos suben 60 puntos
basicos en el afio hasta el entorno del 1,5% y 40 los de Alemania en el mismo plazo, para situarse en -
0,18% a cierre de afio.

Los mercados de renta variable tuvieron un extraordinario comportamiento en el afio y cerraron en muchos
casos cerca de sus maximos historicos. Asistimos a revalorizaciones del 28,7% en bolsa de EE. UU. (S&P
500) o del 24% en el Eurostoxx. Sectorialmente, los bancos en Europa y la tecnologia en EE. UU. llevan el
liderazgo del mercado. Las materias primas, con la excepcion de los metales preciosos, registran en el afio
fuertes alzas lideradas por el petréleo, que sube mas del 50%. Este hecho afecta asimismo a materias
primas agricolas o metales industriales, en buena parte responsables de las subidas en los registros de
inflacién comentados. El afio se caracteriza también por la revalorizacion del dolar, que se aprecia de forma
generalizada tanto frente a las divisas G-10 como especialmente frente a las emergentes.

Informacion sostenible

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como objetivo una inversion
sostenible.

e ;En qué medida se cumplieron las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas por
el Fondo?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales invirtiendo en una mejor y fuerte
seleccion de emisores con calificacion ESG (ambiental, social y gobernanza). De esta manera, el
Fondo ha mantenido una politica de inversiones que replica a un indice sostenible (MSCI WORLD
ESG LEADERS NET RETURN EUR), manteniendo respecto a dicho indice una desviacion maxima
del 5% anual, que ha cumplido desde su lanzamiento.

e ;Co6mo se comportaron los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad miden como se alcanzan las caracteristicas ambientales o
sociales promovidas por el producto financiero.

Los indicadores de sostenibilidad del Fondo se comportaron en linea con los criterios de indice al
que replica, que incluye compaiiias de alta y media capitalizacién de una globalidad de sectores,
situadas en paises desarrollados, que aplican altos estandares medioambientales, sociales y de
buen gobierno respecto a otras compariias comparables a nivel sectorial. En este sentido, se
seleccionan negativamente a los emisores que participan en actividades comerciales y actividades
empresariales restringidas por ser incompatibles con determinados criterios de participacion
empresarial basados en valores y, a continuacion, se aplican métricas de sostenibilidad (scoring)
elaboradas por MSCI, aplicando un proceso de seleccion “best in class”, al objeto de medir el
compromiso sostenible de los emisores Los emisores deben tener una calificacion ESG por MSCI
de “BB” o superior, aplicandose adicionalmente otros filtros de scoring ESG.

e ..y en comparacion con periodos anteriores?

El Fondo se constituyé y quedé registrado en 2021, de modo que no existen datos para periodos
anteriores.




e ;Cuales fueron las principales inversiones del Fondo?

La siguiente lista incluye las inversiones que constituyen la mayor proporcion de inversiones del
Fondo durante el periodo de referencia:

INVERSIONES PRINCIPALES SECTOR  %PESO PAIS
 AMUNDI MSCI WRLD ESG LEAD SELECT  ETF 19,54% Iranda
XTRACKERS ESG MSCI WORLD [z RO Luxemburg.o_m ;
' LYXOR MSCI WORLD ESG LEADERS  ETF  10.58% Luxemburgo
EXTRA UCIT
| |NVESCO MSCI WORLD ESG UC|TS ETF _Eﬁ: 18,08% Luxembur;g ............
| PR T e

* ¢ Cual fue la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Considerando la inversién sostenible como la inversién en empresas que se enfrentan a los
desafios actuales en cuestiones ambientales, sociales y de buena gobernanza y que, en base a
eso, podrian estar mejor posicionadas para crecer, y con la caracteristica de promover nuevas
formas de hacer negocios mas responsables, el porcentaje de inversiones en este estilo de
emisores se elevo hasta el 100,0% del patrimonio del Fondo.

e ;Cuadl fue la asignacion de activos?

La asignacién de activos describe la proporcion de inversiones en activos especificos.

Inversiones #1 Alineado con las caracteristicas de E/S incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para

#1 Rineadas bon eAfassisitas alcanzgr las caracteristicas ambzeptales 0 sociales
E/S:100 0% promovidas por el producto financiero.

] 3 #20tros incluye las restantes inversiones del producto
#1A Sostenibles: 100,0% financiero que no estan alineadas con las caracteristicas
ambientales o sociales, ni estan calificadas como

#1B Otras caracteristicas E/S: IRERCIS =R oS,

#2 Otras: 0,0% ; Y s
La categoria #1 Alineada con las caracteristicas E/S

cubre:

- La Subcategoria #1A Sostenible cubre las inversiones
que se califican como inversiones sostenibles.

- La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S cubre
inversiones alineadas con las caracteristicas
ambientates o sociales que no se califican como
inversiones sostenibles. sostenibles.

¢ ¢Qué inversiones se incluyeron en el apartado "Otras", cual era su finalidad y hubo salvaguardias
ambientales o sociales minimas?

El Fondo no ha realizado inversiones consideradas como “Otras”.
e (En qué sectores econémicos se realizaron las inversiones consideradas como “Otras”?

Como se explica en el apartado anterior, el Fondo no ha llevado a cabo inversiones que tengan la
consideracion de “Otras”.



¢ Por qué el Fondo invierte en actividades econémicas que no son ambientaimente sostenibles?

El fondo invierte en las mismas actividades econémicas que el indice al que esta referenciado, es
decir, una serie de compaiiias que excluyen actividades como alcohol, tabaco, juego, armas y
aquellas compafiias relacionadas con la energia que obtengan mas de un 5% de sus beneficios
provenientes del carbon térmico, generacion de carboén y arenas bituminosas.

¢ Como se han tenido en cuenta los indicadores de principales impactos adversos en los factores
de sostenibilidad?

Los principales impactos adversos son el impacto negativo mas significativo de las decisiones
de inversion en los factores de sostenibilidad relacionados con ambiental, social y de los empleados
respeto de los derechos humanaos, la lucha contra la corrupcién y el soborno.

No se han tenido en cuenta principales impactos adversos en los factores de sostenibilidad, pero
si se aplica control de controversias ambientales y sociales a todos los productos financieros en
los que el Fondo invierte.

:Se ajustaron las inversiones sostenibles a las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los
Derechos Humanos de las Naciones Unidas? Detalles:

Si, las inversiones realizadas por el Fondo con los objetivos de réplica que tiene en el MSCI
WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR siguen las directrices y valores basados en dichas
normas. Adicionalmente, el proveedor del indice, dentro de su metodologia, establece un control
de controversias que se basan en el seguimiento de multiples fuentes (medios de comunicacion,
ONG, sindicatos, etc.) para identificar posibles practicas ESG cuestionables basadas en principios
clave como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, asi como en otros convenios y normas
internacionales (OIT, Derechos Humanos de las Naciones Unidas, 1ISO 26000, Principios de
Ecuador, etc.).

¢ Qué medidas se han tomado para cumplir con las caracteristicas medioambientales y/o sociales
durante el periodo de referencia?

A través de las calificaciones de proveedores externos, las inversiones realizadas para cumplir con
las caracteristicas sostenibles apuntan hacia mediciones del impacto de una empresa en los
sistemas naturales vivos y no vivos, incluidos el aire, la tierra y el agua, asi como los ecosistemas
completos. Orientado a en qué medida una empresa utiliza las mejores practicas de gestion para
evitar los riesgos medioambientales y aprovechar las oportunidades medioambientales con el fin
de generar valor para los accionistas a largo plazo.

¢ Como se comporté el Fondo en comparacion con el indice de referencia designado?

Los indices de referencia son indices utilizados para medir si el producto financiero alcanza las
caracteristicas sociales 0 medioambientales que promueven.

El Fondo fue lanzado a mitad del periodo por lo que no se han podido obtener métricas completas
en el afio natural.

(En qué se diferencia el indice de referencia de un indice de mercado amplio?

La gestion del Fondo replica el indice MSCI WORLD ESG LEADERS NET RETURN EUR,
aplicandose, a través del seguimiento de este indice, criterios financieros y extra financieros de
Inversion Socialmente Responsable, manteniendo respecto a dicho indice una desviacion maxima
del 5% anual, pudiendo para ello superar los limites generales de diversificacion.

Este indice sostenible difiere del indice general de mercado en que aplica unos criterios de
seleccion de valores, mediante determinados filtros de exclusién y optimizacién, principalmente
excluyendo a los emisores relacionados con el alcohol, el tabaco, el juego, las armas y la energia
nuclear, el entretenimiento para adultos, las armas de fuego civiles, los organismos modificados
genéticamente, el carbon térmico y las arenas bituminosas.

£ Coémo se comportod el Fondo con respecto a los indicadores de sostenibilidad para determinar la
alineacion del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas?

El Fondo fue lanzado a mitad del periodo por lo que no se han podido obtener métricas completas
en el afio natural.



¢ ;Como se comport6 el Fondo en comparacién con el indice de referencia?

El Fondo fue lanzado a mitad del periodo por lo que no se han podido obtener métricas completas
en el afio natural.

e (Como se comporto el Fondo en comparacion con el indice general del mercado?

El Fondo fue lanzado a mitad del periodo por lo que no se han podido obtener métricas completas
en el afio natural.

Gastos de I+D:
A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Informacion relativa al medioambiente '

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido
en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para riesgos
y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a ias acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021:

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de gestion no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memaria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario
del Consejo, D. Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 12 la Memoria y del 1 al 4 el Informe
de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

Sanchez

D. Pedro Raul Lépez Jacome D. Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 30 de Marzo de 2022





