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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Inversis Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Cotectiva:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado fas cuentas anuales adjuntas de Inversis Gestidén, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva {en lo sucesivo, la "Sociedad”), que cemprenden el balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias, los estados totales de cambios en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo vy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formuiar las cuentas anuales adjuntas, de forma gue expresen fa imagen
fiel del patrimenio, de la situacion financiera y de los resuitados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que se identifica en la Nota 1-b de fa memoria
adjunta, vy del control internc que consideren necesario para permitir la preparacidon de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre fas cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos ilevade a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente
en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi come que planifiguemos vy
ejecutemnos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales estan iibres de
incorrecciocnes materiales.

Una auditoriz requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes vy la
informaclon revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionadeos dependen del juicio del auditor,
inctuida la valoracion de fos riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, €l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por
parte de los administraderes de la Sociedad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcidn de ias circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditorfa también incluye la evatuacidn de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razopabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacidén de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, fa evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parie
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacidén del informe de gestién con el alcance menclonade en aste mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de ia Sociedad.
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CLASE 87

S

INVERSIS GESTION, $.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

BALANCES o1, 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015 (NOTAS 1,2, 3Y 4)
(Mites de Euros)

OND351200

Ejercloio Efercicio Efercicio Ejercigio
ACTIVO Hotas 2048 2018 M PASIVO Y PATRIMONIO NETO Motas 2018 2015 {1
TESORERIA - - PASIVC: -
CARTERA DE NEGOCIACION -
CARTERA DE NEGOCIACION: - -
‘Vatores representalives de deuda - -
Instrumentos de capital - N OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negaciacion - - CAMBICS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -
Qtros activas francieros - -
Pro-memorta: Prastados o én garantfa - -
PASIVOS FINANCIERGS A COSTE AMORTIZADC, 32 811
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALCR RAZONABLE CON Deudas con intermediarios financieros 8 842 729
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - - Deudas con padiculares ] 80 8z
Walores representativos de deuds - Empréstitus y pasivos subordinades v -
Insteurnentos de capital - Ofros pasivos financieros -
Otros activos financieros -
Fro-memoria; Prestados ¢ en garantia -
DERIVADOS DE COBERTURA . .
ACTIVOS FINANCIERDS DISPCMBLES PARA LA VENTA! -
Valares representalives de deuda - .
instrumenics de capial - - PASIVOS ASGCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
Pro-memoria: Frestados o en garantia - - EN VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS: 29.747 28297
Crédito a intermediarios linancieros 5 28.747 78.287 | PROVISIONES: .
Crédito a pariicuiares - - Fondos para pensiones y obligaciones simiares -
Qtros aclivos financieros - - Provistones parz impuesios y otras sonfingencias legales -
Olras provisiones -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIEMTO: - -
Pro-memoria; Frestados o en garantia -
PASIVOE FISCALES: -
DERNADOS DE COBERTURA - Currtenies -
Diferldos - -
ACTRVOS NO CORRIENTES EN VENTA! -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de capitat - RESTO DE PASIVGS 7 372 225
Activo material TOTAL PASIVG 1.304 1.028
Otros -
PATRIMONIO NETO!
BARTICIPACIONES: - - FONDOS PROFIOS- 28484 28318
£ntidades del Grupo - - Capital-
Entidades multigrupe - - Escriturado 10 25101 26101
Entidades asociadas - - Menos- Capltal no exigide - -
Prima de emisidn kil 180 180
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES . - Reservas 12 3087 3.027
Otros instrumenlgs de capitat-
ACTIVO MATERIAL; v - Menas- Vatores propios - .
D¢ uso proplo . - Resultado del ejercicio 12 186 10
inversiones inmobiliarias - Menos- Dividendos vy relribuciones -
ACTIVO INTANGIBLE: - - ANISTES POR VALORACIOH: - -
Fonde de Comercio - - Activas financieros disponibles para 3 venta - -
Otio activa intangible ) - - Cobgrivras de fos flufos de efectivo - -
Coberiuras de inversignes netas en negocios en el exiranjero - -
ACTIVOE FISCALES: 8 37 | Diferencias de carnbio - -
Corrientes 13 8 37 | Resio de ajustes per valoracion - -
Diferidos - -
SUEVENCIONES, DONACIONES Y LEGADQS - .
RESTG DE ACTIVOS 7 33 20 TOTAL PATRIMONIO NETO 28,484 23.318
FTOTAL ACTIVE 29.788 28.3584 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 28,788 28.334
Promemoria;
Cuontas do fAgsgo y CoMpromise - -
Olras cueplas de orden 18 3.272.662 2,292,727

Las Notas 1 a 24 descritas en ls Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2016,

(") Se presenta, (rica y exclusivaments, a efectos comparatives.
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INVERSIS GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 12 4)
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2018 2015 (%

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18 24 178
INTERESES Y CARGASE ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 24 173

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - B
COMISIONES PERCIBIDAS 28 4.239 2.988
COMISIONES PAGADAS 21 (2.504) (1.7486)
RESULTADQS DE OPERACIONES FINANCIERAS {nsto): -
inversiones crediticias - -
Oiros - -
Cartera negociacion . .

tros instrumentos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
{nstrumentos financieros no vaiorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Q408 . -
DIFERENCIAS DE CAMBIOC (neio) . -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 17 - 232
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 14 {20) (20)
MARGEN BRUTO ) 1.739 1.632

GASTOS DE PERSONAL 22 {1.163) {1.202)
GASTOS GENERALES 23 (339) (4186}
AMORTIZACION 5 . -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto):
inversiones crediticias - -
Ofros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 237 14

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto):
Activos materiales - -
Activas intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NQ CORRIENTES EN VENTA 24 - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDHDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO

COPERACIONES INTERRUMPIDAS -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 237 14
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 (71) {4}
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACICNES CONTINUADAS 166 -
RESULTADO DE CPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) 25 . 10
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 166 10

BENEFICIO POR ACCION (euros):
Basico 3 0,04 0,002
Dttt 3 0,04 0,002

{*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjiunta forman parte integrante de ia cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 8°

INVERSIS GESTION, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN FL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {NOTAS1,2,3Y 5)

A) ESTADOS DE INGRESOQOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2016 2016 ()

RESULTADO DEL EJERCICIO 166 10

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONQCIDOS: - -
Activos financiercs disponibles para la venta-
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion - -
Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas v gananclas - -
Otras reclasificaciones - -
Coherturas de los flujos de efectivo- - -
Ganancias/{Peérdidas) por valoracién - -
importes transferidos a ia cuentia de pérdidas y ganancias

tmportes transteridos al valor inicial de las paridas cubiertas -
Oftras reclasificaciones -
Coberturas de inversiones netas en negocios en e extranjero- - -
Ganancias/{(Pérdidas} por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaclones - -
Diferencias de cambio- - -
Ganancias/(Pérdidas} por valoracién - -
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones - -
Actives no corrientes en venta- “ -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ctras reclasificacionas : -
Ganancias/(Pérdidas} actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sohre Beneficlos - .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 166 10

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconacidos del ejercicio 2016.
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CLASE &7

INVERSIS GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 {NOTAS 1, 2, 3 Y 5)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
Notas 2018 2015 (%}
RESULTADO DEL EJERCICIO 166 10

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOQCIDOS: - -
Activos financieros disponibles para la venta. - -
Gananclas/ (Pérdidas) por valoragcion . .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ofras reciasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo- - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenia de pérdidas v ganancias - -
importes transferidos al valor inicial de las paridas cubierias - -
Ofras reciasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
Importes fransferidos a a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio- - .
Ganancias/{Pérdidas} por valoracion - -
Importes transferidos a 1a cuenta de perdidas y ganancias - -
Oftras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta- . -
Ganancias/{Perdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias “ -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos - “
Impuesto sobre Beneficios - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 166 10

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efecios comparatives.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta, forman parie integrante dei
estado de ingresos y gastos reconocidos del gjercicio 20186.
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CLASE 8.

i

INVERSIS GESTION, S.A.,
SQCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE FLUJCS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 Y 20156 (NOTAS 1, 2.3 Y 4)

{Mitas de Euros)

ONO351

Ejercicio Ejercicio
Notas 206 2015 (°}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGCION; 224 (3.328)
Rasultado del gjercicio 3 166 10
Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de explotacion- g -
Armnoriizacion - -
Férdidas netas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones netas a provisianes para riesgos - -
Resuitado por venta de activos ne financieros - .
Resuitado por venta de participacionas - -
Olras partidas - -
Resultado ajustadoe 166 10
Aumento {Disminucién) nefa en los activos de explotacion- {210} 319
inversiongs crediticias 5 {226) 249
Cartera de nagociacion - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Owos activos de expiotacion Ty13 6 70
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion- 268 3,657
Pasivos financiercs a coste amortizado 8y9 121 3682
Cartera de negociacion - -
Otros pasives financieres a valor razonable con cambios en pdrdidas y ganancias - -
Otros pasives de sxpiotacion 7 147 {75}
Cobros/pagos por Impuesto sobre Beneficios - -
FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN: - -
Pagos. - -
Carlera de inversidn a vencimianto - -
Participaciones - -
Activos maleriafes - -
Activos intangibles -
Otras unidades de negocio -
Activos no corfientes ¥ pestvos asodiados en venta - -
Ctros pagos refacionados con actividades de inversian - -
Cobros- - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Aclivos materiales - -
Activos intangibles ) .
Otras unidades de negocic - -
Activos nio correntes y pasivos asociados en venta - -
Chros cobros relacionados con actividades de inversion - -
{nidad de negocio 25 - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION: - -
Pagos-. v -
Amoriizacién inslrumentos ds patrimenio -
Adqeisicion instrumentos de capital propic - -
Devolucién y amortizacion obligaciones y ofros valores negociables -
Cevolucion y amortizacian de pasivos subordinados, préstamos
y clras financiaciones recibidas - -
Cobros- - -
Emisidn instrumentos de patrimonio - -
Emisidn y enajenacion de instrumenios de capital propic - -
Emisidn obfigaciones y ofros valores negociables - -
Emisién ds pasivos subordinados, préstamos y olras financiaciones - -
Dividendos pagades y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio- - -
EFECTO DE I.AS VARIACIONES DE 108 TIPOS DE CAMBIO

EN EL EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - -
AUMENTO (DISMINUCIONS NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 224 {3,328}
Efectivo y equivaientes de efective al inicio del gjercicio 28505 31.933
Efactivo v equivalentes de afectivo al final def ejerciclo 28.829 28,608

(") Se presenta, (nica y exclusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante def estado de flujos de efectivo

corraspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2016,

RO

0
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CLASE 87
e L

inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de inversidn
Colectiva

Memoria del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacidn de las cuentas
anuales y ofra informacion

a) Resefia histdrica

inversis Gestion, S.A., Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva -en adelante, la Sociedad- se
constituyd en Espafia como sociedad andnima por un periodo de tiempo indefinido, el 16 de enero de 1889,

Con facha 5 de junic de 2007, se elevd a escritura pablica la pérdida de la condicién de unipersonalidad de la
Sociedad, mediante la adguisicion por parte de Banco inversis, S.A. de doce acciones de ia Sociedad que
pertenecia hasta entonces a su accionista tnico Inversis Servicios Administrativos, 8.A — en fiquidacién (véase
Nota 10). Con fecha 3 de julio de 2007, dicha escritura se inscribié en el Registro Mercantil.

Finalmente, la Junta General de Accionisias de la Sociedad, en su reunion celebrada el 1 de octubre de 2007,
acordd modificar la denominacion de Inversafei, S.A., Sociedad Gestora de instifuciones de Inversion Colectiva
por la actual. El citado acuerdo se elevd a escritura pablica el 18 de octubre de 2007, inscribiéndose en el
Registro Mercantil 2l 8 de noviembre de 2007.

Desde el 26 de enerc de 1989 la Sociedad estd inscrita, con el nimero 105, en el Registre de Sociedades
Gestoras de Instituciones de inversidn Colectiva de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por ja Ley
22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &
qgue se reglamenta dicha Ley, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre.

El ebjeto social de la Socledad, recogido en su programa de actividades, lo constituye, basicamente, la
administracion, representacién, gestidon de las inversiones y asesoramiento sobre inversiones en uno o varios
de los instrumentos previstos en el apartado 4 del articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores, asi como
gestidn de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion.

Confecha 18 de mayo de 2015, Comision Nacicnal del Mercado de Valores notifict a la Sociedad la inscripeion
de la modificacion del programa de actividades. Dicha solicitud fue aprobada a fin de incluir las siguientes
modificaciones:

- Eliminacidon de la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, por
delegacitn, en virtud de un mandato ctorgado por los inversores o persona legalmente autorizada, siempre
que tates carteras incluyan uno o varios instrumentos previsios en el apartado 4 del articulo 63 de la Ley
del Mercado de Vajores.
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Con fecha 31 de mayo de 2005 se otorgd escritura de compra del 100% del capital social de Inversis
Asesoramiento Financiero, S.A.U — en liquidacién- (sociedad dominante del Grupo Safei) por Banco Inversis
S.A. Por tanio, desde dicha fecha la Sociedad pertenece al Grupo Inversis. Hasia entonces, la Sociedad se
encontraba en el Grupo Safei, a su vez perteneciente al Grupo Capitalia. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo Inversis del ejercicio 2015 fueron formuladas por los Administradores de Banceo lnversis, S.A.
(sociedad dominante del Grupo Inversis) en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de
marzo de 2016 y depositadas, tras su aprobacion por fa Junta General de Accionistas, en el Registro Mercantil
de Madrid.

El domicilio soctal de la Sociedad se encuentra en Avenida de la Hispanidad 6, Madrid.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2016 y 2015, fo han sido, en su
totalidad, en territorio nacional (véase Nota 20),

Las operaciones de la Sociedad se efectian deniro de la gestion del Grupo Inversis al que pertenece,
originandose saldos y transacciones con sociedades vinculadas, {véanse Notas 5, 17 y 23). El importe y
naturaieza de dichas transacciones estan sujetos a los acuerdos formalizados entre ia Sociedad y Banco
Inversis, S.A., entidad dominante del Grupo Inversis. Por tanto, estas cuentas anuales, que se presentan en
cumplimiento de fa normativa vigente, deben interpretarse en este contexto.

{.a Sociedad administra al 31 de diciembre de 2016, 36 Fondos de Inversion vy 75 Scciedades de Inversién de
Capital Variable (32 Fondos de Inversién y 75 Sociedades de Inversién de Capital Variable al 31 de diciembre
de 2015). Adicionalmente, fa Sociedad al 31 de diciembre de 2016 gesticna 13 Fondos de Inversion y 9
Sociedades de Inversion de Capital Variable {10 Fondos de Inversion y 8 Sociedades de inversion de Capital
Variable al 31 de diclembre de 2015) — véase Anexo I-.

Adqguisicion del 100% de las acciones (capital circulante) de Banco Inversis, S.A. (sociedad dominante
del Grupo Inversis) por Banca March, S.A.

Con fecha 5 de noviembre de 2013, se elevd a escritura piblica la venta por parte de fos restantes accionistas
dei Banco (en adelanie, los vendedores) a Banca March, S.A. de la totalidad de sus acciones en el Banco.
Como consecuencia del perfeccionamiento de la operacion de compraventa, Banca March, S.A. pas6 a ser el
tituiar del 100% de las acciones en circuiacion {sin considerar la autocartera) del Banco.

£l contrato de compraventa scbre las acciones de Banco Inversis, S$.A, suscrito entre Banca March, S.A. y los
vendedores y firmado con fecha 18 de julio de 2013 estaba sujeto a una serie de condiciones suspensivas,
que fueron cumplidas en su totalidad. De acuerdo con lo anterior, y conforme a ias condicicnes del contrato,
se fijo como fecha de referencia para la operacion el 31 de octubre de 2013,

En consecuencia, al 31 de diclembre de 2018 y 2015 el Grupo Inversis, del que forma parte la Sociedad, forma
un Subgrupe de entidades de crédito, integréndose en el Grupo Banca March,

Escisién del Negocio Retail del Grupo Inversis en favor de Andbank y posterior entrada y salida de
Orey en el accionariado del Banco

En el mismo hecho relevante de fecha 12 de julic de 2013 en el que Banca March, S.A. hizo publica su decisién
de ejercer su derecho de adquisicion preferente sobre tas acciones de Bance Inversis, informd de que se habla
llegado a un acuerdo con Andorra Banc Agricol Reig, S.A. (accionista mayoritario de Andbank Espafia, $.A.U.)
y con Sociedade Comercial Orey Anfunes, Scciedade Aberta {en adelante, Orey) que tenian como objeto
establecer las diferentes fases y los principales términos y condiciones de los contrates que se detallan a
continuacion, a través de los cuales se ha estructurado ia escision parcial del Negocio Retail del Grupo a favor
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de Andbank Espafia, 5.A.U. (en adelante Andbank} y, posteriormente, la venta del 50% de Banco Inversis a
Orey. Finaimente, el 13 de julio de 2016 se ha elevado a escritura piblica ia venta por parte de Orey a Banca
March de 77.161.689 acciones, representativas del 48,867% del capital social def Banco, sin considerar la
autocartera. Como consecuencia del perfeccionamiento de |a oparaciaon anterior, Banca March, $.A, ha pasado
a ser & titular del 100% de las acciones en circutacion (sin considerar ia aulccartera) de Banco Inversis,
Posteriormente, en dicha fecha Banca March, S.A. ha vendido una accion a March Patrimonios, $.A.
representativa del 0,000001 % del capital social de Banco [nversis.

De acuerdo con lo anterior, en la misma fecha del hecho relevante (12 de julic de 2013), se firmd un contrato
de compraventa entre Banca March, S.A. y Andhank, en virtud del cual este Gitimo adquirisd, mediante una
escision parclal, el Negocio Retail del Grupe. Con fecha 10 de abril de 2014, las Juntas Generales Ordinarias
Universales de Banco Inversis y Andbank aprobaron el correspondiente Proyecto de Escisién, que fue
depositado en el Registro Mercantil de Madrid el dia 4 de febrero de 2014, Finalmente, con fecha 28 de
noviembre de 2014 se produjo la entrada en el Registro Mercantil de Madrid de ia Escritura Piblica de escision
parcial de la rama de actividad asociada al Negocio Retail del Grupo - en adelante, la Escritura de Escision -
inscribiéndose en el mismo con fecha 3 de diciembre de 2014.

Por todo lo anterior, tal y cemo han acordado el Grupo Inversis y Andbank, el Negoecio Retail del Grupo (entre
les que se encontraba el negocio de gestidn de Instituciones de Inversion Colectiva de la Sociedad), fue
escindido a favor de Andbank, y constituyd una operacién interrumpida en ef ejercicio 2014. Por elio, durante
el ejercicio 2014 se traspass la gestién de 51 Instituciones de inversion Colectiva. Adicionalmente, sobre la
base del contrato de 12 de julio de 2013 mencionade anteriormente vy los acuerdos finalmente adoptados,
determinados empleados de la Sociedad fueron traspasados a Andbank en fa fecha efectiva de escisién. La
totalidad de los activos y pasivos traspasados junfo con los medios materiales y humanos constituyeron una
unidad econdmica autdnoma.

Asimismo, y también con fecha 12 de julio de 2013, se firmd un contrato de compraventa entre Banca March,
S.A.y Orey para, una vez perfeccionada la escision del Negocio Retall, se realizase la venta a esta sociedad
del 50% del capital social de Banco Inversis. Con fecha 8 de enero de 2016, se elevd a publico la compraventa
de acciones de Banco Inversis por parte de Orey, una vez cumpfidas las condiciones suspensivas necesarias.
Por ello, Banca March transmitio a Crey 77.161.689 acciones, representativas del 48,967% del capital social
de Banco Inversis, sin considerar la autocartera.

Como consecuencia de la escisién parcial y adicional a fas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., con fecha 10 de junio de 2014, Andbank Weaith
Management, S.G.I1.C., S.AU. y la Sociedad, firmaron un acuerde de delegacion de funciones de
administracion de Instituciones de inversién Colectiva, por el cual Andbank Wealth Management, 5.G.1.).C.,
S.AU. encomends a la Sociedad la realizacién de las funciones de administracion de la totalidad de las
Institucicnes de Inversion Colectiva desde la fecha efectiva de traspaso de cada una de las institucicnes de
Inversidn Colectiva.

Finalmente, et 13 de julio de 2016 se ha elevado a escritura publica la venta por parte de Orey a Banca March
de 77.161.689 accicnes, representativas del 48,967% del capital social de Banco Inversis, S.A., sin considerar
la autccartera. Come consecuencia de! perfeccionamiento de la operacién anterior, Banca March, S.A. ha
pasado a ser el ular def 100% de las acciones en circulacién {sin considerar fa autccartera) de Banco Inversis,
S.A.

Adquisicién del 100% de las acciones de Bancoval Securities Services, S.A.U. {anteriormente
denominada RBC Investor Services Esparia, S.A.U.)

El 9 de marzo de 2016 el Consejo de Administracion de Banco Inversis acordd por unanimidad la adquisicion
del 100% de las acciones representativas del capital de RBC Investor Services Espafia, SAU. y, en
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censecuencia, de su filial RBC Investor Services Activos, S.A.U. El 11 de marzo de 2016 se firmé el acuerdo
de compra-venta entre ambas partes. No obstante, ia toma de control de RBC investor Services Espafia,
3.AU. no se hizo efectiva hasta la fecha de oforgamiento de la escritura del acuerdo de compra, el 21 de
octubre de 2016, dado que solo entonces se cumplieron las condiciones suspensivas definidas en ef acuerdo
inicial y, en particular, la obtencidn de la correspondiente autorizacién del Banco Central Europeo, recibida e
13 de octubre de 2016.

Adicicnaimente, et 22 de julio de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Inversis acordé
ampliar el capital social mediante la emisidn y puesta en circulacion de 118.403.893 acciones nominativas de
0,22 euros de valor nominal y una prima de emision de 0,0756 euros por accién, que ha suscrito Banca March,
S.A.en su tofalidad en dicho acto. £i desembolso integro del valor nominal y de |la prima de emisién de las
acciones suscritas, por importe de 35.000 miles de euros, ha tenido lugar una vez recibida ia decisidn del
Banco Central Europeo de no cponerse a fa adquisicién del 100% de las acciones de RBC investor Services
Espafia, S.AU.

El 21 de octubre de 2016 se ha otorgado escritura plblica de compra venta del 100% de las acciones de RBC
investor Services Espafia, S.A.U. y, en consecuencia, se adquiere de manera indirecta su fiiial RBC investor
Services Activos, 8.A.U., que hasta dicha fecha tenia como accionista Unico a RBC Investor Services Bank
SA

Adicicnalmente, en dicha fecha se ha elevado a publico &l cambio de denominacion social de RBC Investor
Services Espafia, S.A.U. por Bancoval Securitiss Services, $.A.U. (en adelante, Bancoval) y de su filai, RBC
Investor Services Activos, S.A.U. por SIGVAL Administracion de Actives, S.AU. (en adelante, SIGVAL),
inscribiéndose en el Registro Mercantii de Madrid el 31 de oclubre de 2016.

Los Consejos de Administracidn de Bance Inversis, S.A. y de Bancoval Securities Services, S.AU., en las
respectivas reuniones mantenidas el 26 y el 27 de enero de 2017, formularon y suscribieron el Proyecto Comtn
de Fusidn por absorcién de Bancoval Securities Services, S.AU. por Banco Inversis, S.A., con disolucion sin
liquidacion de la primera. El Proyecto Unico de Fusion, asi como la adopcién de los acuerdos relativos a la
fusion, fueron aprobados por la Junta General Extracrdinaria y Universal de accionistas de Banco inversis,
S.A., en el aclo celebrade el dia 1 de febrero de 2017, estando pendiente de recibir jas autorizaciones
necesarias a fecha de formulacion de estas cuentas anuales,

El 22 de febrero de 2017, el Consejo de Administracidon de Banco Inversis, S.A. (accionista Glimo de la
Seciedad) ha acordado la disclucidén con liquidacién de [nversis Servicios Administrativos, S.A., e inversis
Asesoramiento Financiero, 8.A., al amparo de lo previsto en el articulo 368 de la Ley de Sociedades de Capital
y demas articulos concordantes, que seran aprobado por el Accionista Unico de cada sociedad, por lo que
esta previsto que las acciones de la Sociedad se adjudiquen a inversis Asesoramiento Financierc, S.A., vy
posteriormente, una vez se acuerde la liquidacién de ésta, se adjudiguen a Banco Inversis, S.A,

Posteriormente, el Consejo de Administracién de Banco Inversis, S.A. {accionista tltime de la Sociedad) en su
reunién del 22 de febrero de 2017 ha acordado gue, una vez disuelta Inversis Asesoramiento Financiero, S.A.
e Inversis Servicios Administracion, S.A. y finalizada ia fusién por absorcién de Bancoval Securities Services,
S.AU. por Banco Inversis, S.A., se fusionara SIGVAL Administracion de Activos, S.AU vy la Sociedad
mediante la absorcion de fa primera por la segunda, siempre que sea auterizada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.
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b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion finarniciera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de ia Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Scciedad, gque es el
establecido en;

a} £l Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores y otras normas
de obligado cumplimiento aprcbadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en 1o no previsto
en ¢stas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Dacreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, det Banco de Esparia y fas Normas Intemnacionales de Informacion Financiera adoptadas
como Reglamenios de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean conirarias a las normas
anteriores.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contabie espafiofa que resulte de aplicacion.

b.2 Imagen fiel

l.as cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterics contabies en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Socledad y de los flujos de efectivo habidos durante e!
correspondiente gjercicic. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad celebrado el dia 24 de marzo de 2017, se someterdn a aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales deaf
ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junia General de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2016.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros,

b.3 Principios contables no obiigatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicicnalmente, los Administradores han formulado
estas cuemtas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ninglin principio contable
que, siendo cbligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4 Aspecios criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principates principios y politicas contabies y criterios de valoracion se indican en Ja Nota
2.
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En |z elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).
- Elcalculo de las provisiones, incluidos ios pagos de incentivos y retribuciones variables (véase Nota 7).

A pesar de que estas estimacicnes se han realizado en funcion de ia mejor informacién disponibie al cierre del
ejercicio 2016, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, fengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en proximos ejercicios, 1o que se harfa conforme a lo establecido en
fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en ta medida en que sea significativa, se ha incluido ia informacién desagrupada en ias
correspondientes notas de la memoria.

Correccién de errores

Er ia elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterfos contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2015,

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacion correspondiente al gjercicic 2016.

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta ne tiene responsabiiidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de iz misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
espacificos en la presente memoria respecio a informacion de cuestiones medicambientales.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversidn

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propics de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:
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a) Un capital scclal y unos recursos propios adicionales conforme a o siguiente:

- Un capital social minimo integramente desemboisado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 eurcs para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispueste en los articulos 80.2 y 92.2 dei Reai Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcién del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestién haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en [a parte gue dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ninglin case la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millenes de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradeora. La enfidad de crédito o aseguradora debera teher su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicic de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en e Derecho de la Unidn Europea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/68/CE, de 13 de iulio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien;

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional,

Se entendera por recursos propios adicionates adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversidn
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular ios recursos propios exigibles a que se refleren los pérrafos anteriores, se deduciran del
patrimonic de fas Institucicnes de inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgoe vy
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capilal Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gesticnadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

b) El 25 porciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2016 ios recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente,

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece que los recursos propios exigibles {de acuerdo con el articuio 100.1.2) de diche Reglamento),
se invertiran en actives liquides o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirén posiciones
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especulativas. Entre dichos activos se padran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones
de Instituciones de Inversidn Colectiva, incluidas las gue gestionen, siempre que tfales instifuciones de
inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢) v d), salvo la prohibicion de mvertir mas de un
10% del patrimonio de la Institucidn de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones
de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimientc de su fin social, entre los que se encontrardn fas instituciones previstas en este
reglamento, fas Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversion se realice con cardcter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamentc establece que 1as inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversian Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos 0 avaiados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo economico. Al 31 de
diciembre de 2018, la Sociedad cumplia con este requisito legat.

i} Fondo de Garantia de Inversiones

L.a Sociedad estéd integrada en el Fondo de Garantia de Inversicnes. Elimporte de las contribuciones realizadas
por la Sociedad a diche Fondo, durante los eiercicios 2046 vy 2015 han ascendido a 20 miles de euros en
ambos ejercicios, que se encuentran registrados en el capitulo "Ofras cargas de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad es titular de 4 accicnes de 200 euros de valor nominal cada una de la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones {4 acciones de 200 euro de valor nominal al
31 de diciembre de 2015), sociedad que ha realizado un proceso de conirasplit de sus acciones durante el
efercicio 2016, registradas en el epigrafe "Resto de activos” del balance a dicha fecha.

j) Hechos posteriores

Desde ia fecha de cierre del gjercicio hasta ia fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningn hecho adicional a los descritos previamente que fenga un efecto significativo en ias mismas.

2. Normas de reqistro v valoracién

£n la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad comrespondientes al ejercicio 2016 se han aplicado los
siguientes principios v politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un ‘instrumento financierc” es un confrato que da lugar & un activo financiere en una entidad v,
simultaneamente, a un pasive financiero o instrumente de capital en otra entidad.

Un “Instrumento de capital” o de *Patrimonic Nefo” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.
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il. Clasificacion de ios activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los activos financieros de la Sociedad se clasifican como “lnversiones
Crediticias”.

Los actives financieros se desglosan en funcidn de su presentacion en el epigrafe del balance “Crédito a
Intermediarios Financieros”; créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios financleros, salvo los
instrumentados por algtn procedimiento que fos haga negociables. Por tanto, 1a totalidad de estos activas, gue
corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de cobre, se inciuyen a
efectos de valoracion en la cartera de “Inversiones Crediticias”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer fugar, denfro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, gque se muestran de forma independiente.
La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion como “Pasives
financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su presentacidn, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligacicnes pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
taies como otros acreedores, exceplo los instrumentados en valores negociables,

Valoracion y regisfro de resultados de los activos y pasivos financiercs

Generalmente, los actives y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera al precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
gue sean directamente atribuibles a la adquisicidon del active financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su ¢aso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los actives financieros

l.as “inversicnes Crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizéndose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado”™ se entiende el coste de adguisicidn de un activo o pasive
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieres, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacian que iguala exactamente &l valor inicial de un instrumento
financiero a ia totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos ios conceplos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables & un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados ios activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion af riesgo de crédite de la Scciedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido

- anteriormente,

c)

d}

{ii. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el vator razonable de los activos v pasives financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen s origen en ef
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capltulos “intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital®, seglin proceda); las originadas
por &t deterioro en la calidad crediticia de Jos activos y las que correspondan a ofras causas, gue se registran,
por su importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Baja del balance de los aclivos y pasivos financieros

Los activos financieros sclo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se adguieren (bien sea con la infencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

La Sociedad no ha realizado operaciones de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja de los
mismos del balance.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Scociedad se registran en el patrimonic
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién,

Compensaciones de saldos

Se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - las saldos
deudores y acreederes con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan !a posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o
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de realizar ef activo y proceder al page del pasivo de forma simuitanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
et efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia abjetiva de que se han producido eventos que dan fugar
a

- Enel caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negative
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

- Enelcaso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criteric general, la correccién del valor en fibros de los instrumentos financieros por causa de su detericro
se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el gue tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro, previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el detericro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

Ei proceso de evaluacion de 1as posibies pérdidas por deterioro de estos activos se fleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (bésicamente “Inversiones
Credificias”. Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momente es la suma de las
correspondientas a ias pérdidas por operaciones especificas.

E! reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de! devengo de intereses se interrumpird para todos
los instrumentios de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigiledad superior a tres meses.

Adguisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compremiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado {también denominados “repos”) se registran, en su caso, en el balance come una financiacién
concedida en el epigrafe "Crédito a intermediarios Financieros”

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
conirato.

11
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h) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros actives), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos actives intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econemicos en &l futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
detericro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida Otii
definida y correspende a aplicaciones informéticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar la vida Util estimada, el valer residual y método de amortizacion de los elementos dei
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de [a dotacidn a su amortizacién en virtud de la nuevas vidas tiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcidn de ia vida Otil definida, aplicdndose criterios similares a fos
adoptados para la amortizacion de los actives materiates, y amortizandose linealmente en 3 arios, periodo en
el gue esta prevista su utilizacién.

Otro activo intangible

La tolalidad de los aclivos incluides en el epigrafe *Otros activos intangibles” existentes en la Sociedad al 31
de diciembre de 2018 y 2015, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

La amortizacion se calgula, aplicandc el método lineal, scbre ef coste de adquisicion de los activos menos su
valor residuat. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo "Amoriizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los porcentajes anuales de
amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33%.

Cor ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los efementos de su
activo inmaterial exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
dei active de que se trate hasta su importe recuperable v se ajustardn los cargoes futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo inmaterial, la Sociedad
registra la reversion de ia pérdida por deteriore contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
jos cargos fuluros en concepto de amortizacién. En ningdn caso, 1a reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremenio de su valor en libros por encima de agué! gue tendria si no se hubieran
reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

l.a Scciedad reccnoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida gue haya podido producirse en el valor
registrado de los actives intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
"Perdidas por deteriore del resto de activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y "Pasivos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos y pasivos
de naturaleza fiscal relacionada con el impussto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los
impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
creditos par deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resfo de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos” recoge el importe de fos activos no registrados en otras partidas, entre los qus
pueden figurar anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recege el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias y las periodificaciones de gastos de personal, tales como las
retribuciones variables.

Armbos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto ias correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
qgue los generan,

Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o moemento de cancelacidn, a cuye vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios aconamicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de |a voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion
de recursos gque incorporen beneficios econdémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabitidad.

Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cliya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, 0 no, eventos que estan fuera de control de
la Sociedad. Los activos contingentes no se reconccen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen
beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabifidad de que se tenga que atender la obligacion es maycr que de lo contrario. Los pasives contingentes
no se reconocen en 1as cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en ta memoria.

lLas provisiones (gue se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre ias
consecuencias del suceso en el que iraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contabie}
se utilizan para afrontar ias obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconccidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,
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1) Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningdn tipo de obiigacion para la entidad emisora que suponga: {i) entregar efective u otro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad,

- Sipueden ser, 0 seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i) cuando
sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacidn de entregar un nlimero variable de
sus propios instrumentos de capital; o (i} cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad
fija de efectivo, u ofro activo financiero, a cambio de un niimero fijc de sus propios instrumentos de capital,

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisidn y amortizacidn, serén
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion incurridos
en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacienado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financiercs; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se anadiran o
deduciran directamente del patrimoenio neto.

m} Reconocimiento de ingresos y gasios

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Scciedad para el reconocimiento de
suUs ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimifados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Infereses y Cargas Asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidon de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efective. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capituio *Rendimientas de Instrumentos de Capital” de ta cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por 1z Sociedad. Los impertes correspendientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias, cancelédndose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distinlos segtn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la aclividad de gestion y administracion de instituciones de Inversién
Colectiva, gue se incluyen en el saldo del caplfiulo “Comisicnes percibidas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta (vease Nota 20). En la medida en que tienen su origen en servicios gue se prolongan a
Ic largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en e periodo de ejecucion de dichos
servicios.
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Algunas de las comisiones procedentes de la gestion de Institucionas de Inversién Colectiva son variables,
en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada. En estos
casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisianes, cuando
en un momento posterior &l reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si ei rendimiento en ese
periodo posterior se reduce,

- Las comisiones satisfechas en concepto de asesoramients, delegacion de gestién v comercializacion de
Instituciones de Inversion Colectiva desarroflada por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21), en la medida en gue tienen
su origen en servicios que se profongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periode de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Patrimonios gestionados y administrados

Los patrimonios gestionados y administrados por la Socledad que son propiedad de terceros (Fondos de
Inversion y Sociedades de inversidn de Capital Variable) no se incluyen en el balance. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En las Notas 16 y 20 se facilita informacion sobre los patimonios de terceros
gestionados y administrados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida®, cuande se realizan contribuciones de caracter predeterminade a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicicnales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacicnadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente v en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como "comprormisos de prestacion definida”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no mantenia compromisos post-empiec con sus empleados.

Indemnizaciones por despido

Be acuerdo con ia legislacitn vigenie, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquelios empleados que sean
despedidos sin causa justificada, En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por
este concepto {véase Nota 22).

Impuesto sobre Beneficios

£l gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto ai
resuitado fiscal de diche ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
giercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deduccicnes y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas,
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre e valor en libros v la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponibie es aquella que generara en el future la obligacién para
la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquelia que generara para la Sociedad algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracidn correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta ef cumplimiento de los condicionantes establecidos en la

normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de fa Administracidn correspondiente en ejercicics futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias tempararias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferides con origen en diferencias temporarias
deducibles, en crédites por deduccicnes o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no suzja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni af resuitado fiscat.

En su caso, anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunias correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal can el Grupo Fiscal Banco inversis desde el 1 de enero
de 2016 (Grupo Fiscat Banca March en el gjercicio 2015), siendo Banco Inversis S.A. guien liquida dichos
saldos como sociedad dominante del Grupo Inversis a la Administracion Fiscal. La politica seguida por dicho
Grupo fiscal en relacidon con la distribucion del Impuesto sobre heneficios consolidado resultante consiste en
imputar la cuota a pagar consolidada, asf como los pagos a cuenta correspondientes, de forma proporcicnal a
los resultados de cada sociedad dentro del Grupo fiscal, La cuota a pagar consolidada imputable a la Sociedad,
neta de pagos a cuenta, que constituye una deuda con Banco Inversis, se registra en el epigrafe "Pasivos
financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” del balance (véase Nota 13).

£l Real Decreto-Ley 3/2018, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario. dirigidas
a la consolidacion de las finanzas plblicas v otras medidas urgentes en materia social ha introducide 1a
disposicion adicional decimoguinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesio schre Sociedades
que establece que, en el periods impositivo correspondiente al gjercicio 2018, en la compensacién de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe nete de la ¢ifra de negocios
sea al menos de 20 millones de ewros durante los 12 meses antericres a la fecha en que se inicie #! periodo
impositivo, aplicaran ias siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estard limitada al 50 por clento de ia base imponibie
previa a la aplicacidn de ia reserva de capitalizacion establecida en ef articulo 25 de fa mencionada Ley
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2772014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto de Ia
cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 80 millones de suros.

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciente de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacién, cuando en esos 12 meses el importe neto de ta
cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Adicionalmente, el articulo 28 de la lLey 27/20%4, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
establece que las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacién podran
ser compensadas con las renfas positivas de los periodos impositivos siguientes con el limite del 70 % de ia
base Imponible previa a la aplicacidon de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de Ia
mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a su compensacion. No obstante lo anterior, dicho Real
Decreto-ley, establece que, con efectos para los periodos impositives gue se inicien en el afio 2018, e
porcentaje de aplicacion sera e 60%.

Adicionaimente, el mencionado Real Decreto-Ley 372016, de 2 de diciembre, introduce fa no deducibilidad de
fas pérdidas realizadas en la transmision de participaciones en entidades siempre que se trate de
participaciones con derecho a la exencidn en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos, como en
plusvalias generadas en la fransmision de participaciones. Asimismo, queda excluida de integracion en ia base
imponible cualguier tipo de pérdida que se genere por la participacidn en entidades ubicadas en paraisos
fiscales o en territorios que no alcancen un nivel de tributacion adecuado y establece que, en todo caso, la
reversion de las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacién en el capital ¢ en los
fondos propics de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles en la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2013, se integraré, como
minimo, por partes iguales en |a base imponible correspondiente a cada uno de los cinco primeros periodos
impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 20186.

Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valer, en concreto, se han
incluido las cuentas a la vista, las imposiciones a plazo a corto plazo y los intereses devengados por ambos
conceptos.

- Aclividades de explotacion: son aguellas que constituyen ia principal fuente de los ingrescs ardinarios de
la Seociedad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidn y disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo v equivalentes de efectivo.

- Adlividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién dal patrimonio neto y
en los préstamos torados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de explotacién.

Estados de cambios en el Patrimonio Neto

L.os estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacién se presenta desglosada
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& su vez en dos estados: los estados de ingresos v gastos reconocidos v 10s estados {otales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingreses y gastos reconocidos
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan ios ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como

resultados en la cuenta de peérdidas y ganancias del gjercicic y los otros ingresos v gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto,

Por tanto, en este estado se presenta:
a. Elresultado dei ejercicio,

b. Eiimparte neto de los ingresos vy gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto, en su caso.

¢. Elimporte netc de los ingrescs y gastos reconccidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) v ¢}
anteriores.

a, Eltotal de los ingresos y-gastos reconocidos, calculados come fa suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reccnocidos en ef patimonio neto come ajustes por
valoracion se desglosan, en su ¢aso, en:

a. Ganancias (pérdidas) por valeracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢ pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimenio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los fraspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecides en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositiva, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre Beneficios” del estade.

Estados totales de cambios en el Patrimonio Neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion def valor en libros al comienzo y at
final det ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando les mevimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas;
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a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de |a reexpresion retroactiva de los saldas de los estados
financieros con origen en cambios en criterios contables o en ia correccion de errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio nete, como
pueden ser distribucion de resultados, operacicnes con instrumentos de capital propics, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucion dei patrimonio neto.

Y Transacciones con vinculadas

Se consideraran fransaccicnes con partes vincuiadas a fodas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumpian los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circutar 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adiclenalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecio de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 17).

u) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

L.a totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 eran operativos y en fodos
los casos la Sociedad actua como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento cperativo, la propiedad
del bien arrendado y fodos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen susfancialmente en e
arrendador.

Cuando la Sociedad actGa como arrendatario, los gastos det arrendamiento incluyendoe incentives concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
"Gastos generales”.

v) Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional utilizada por la Scciedad es el euro, Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se censideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en {a fecha del balance. Los beneficios ¢ pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en el epigrafe "Diferencias
de cambio (neto}”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2018 y 2015 saldos y fransacciones en moneda exiranjera
significativos.
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3. Distribucién de los resultados de la Sociedad vy beneficio por accion

a)

b)

Distribucion de los resultados de fa Sociedad
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La propuesta de distribucion de fos resultados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015 fue aprobada por decision de fa Junta General de Accionistas el 29 de abril de 2016.

La propuesta de distribucidn del resuitado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2016 que su Consejo de
Administracién propendra a la Junta General de Accicnistas para su aprobacion, es la siguiente {se presenta

junto con la correspondiente al ejercicio 2015):

Miles de Euros

2016 2015
Base de distribucidn:
Beneficio (pérdida) del ejercicio 166 10
166 10
Distribucion:
Areserva legal 16 i
A resultados de gjercicios anteriores 130 9
166 19

Beneficio por accién

i. Beneficio bésico por accion

El beneficio béasico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periods enire el
ndmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el nimero medio de

las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdao con ¢ilo;

Miles de Euros
2016 2015
Resultado neto del ejercicio 166 10
Nutmero medio ponderadoe de acciones en circulacion (Nota 10) | 4.176.54% | 4.176.54%
Conversién asumida de deuda convertible
Numero ajustado de acciones 4.176.549 | 4.176.349
Beneficio bdsico por accidn (euros) G,04 0,002
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if. Beneficio diluido por aceisn

El beneficio por accion diluidoe se calcula come el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accicnistas ordinarios ajustados por el efecto atripuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderade de acciones ordinarias en circulagion durante el periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones erdinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Socledad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo,

Refribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad y a [a Alta Direccion

El Consejo de Administracion de fa Sociedad en su reunion del 28 de noviembre de 2016, ha fijado una retribucién
anual para un consejero de la Sociedad por importe de 50 miles de euros. El importe liquidado con peosterioridad
al cierre del ejercicio por este concepto asciende a 13 miles de euros.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2015, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones, prestaciones
post-empleo ni seguros de vida respecto a los miembros anteriores y actuaies del Consejo de Administracion y de
la Alta Direccidn de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2015 no existian anticipos ni créditos mantenidos por la Sociedad con
arteriores y actuales miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad ni de la Alta Direccion.,

Al 31 de diciembre de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad contaba con 2 hombres y 1 muier (2
hombres y 1 mujer al 31 de diciembre de 2015).

Al cierre del ejercicio 2016 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Scciedades de Capital han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion aiguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés de la Sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del aciive del balance, atendiendo a la clasificacién, naturaleza y
moneda de las operacionas se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2016 2015

Clasificacion:
inversiones crediticias 29.747 26.297

29.747 29.297

Naturaleza:
Cuentas 2 la vista 1.329 1.094
Cuentas a plazo 27.500 27.500
Deudores por comisiones pendientes (véase Nota 20) G18 453
Otros deudores - 237
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados - 11

Pérdidas por deterioro - -
29.747 29.297

Moneda:
Euro 29.747 29.297
Otras monedas - -

29.747 29.297

£n la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” se recogen las comisiones pendientes de cobro por la
actividad de gestion y administracion de instituciones de inversion colectiva de la Sociedad (véase Nota 20),
que se han liguidado en los primeros meses de los ejercicios 2016 y 2015,

Al 31 de diclembre de 2016 Ia cuenta "Cuentas a la vista” recoge, por imperte de 1.314 miles de euros (1.086
miles de euros al 31 de diciembre de 2015}, el saldo en cuenta corriente que mantiene la Sociedad con Banco
Inversis, S.A. (véase Nota 17). Dicha cuenta corriente mantenida per fa Sociedad no ha devengado tipo de
interés en el ejercicio 2016 (tipa de interés medio anual de Eonia menos 0,5 puntos porcentuales en el gjercicio
2015).

Al 31 de diciembre de 2015 se regisiraba, fundamentalmente, en la cuenta "Okos deudores” el imporie
pendiente de cobro correspondiente a servicios prestados a Banco inversis, S.A., en concepto de apoye en
servicios de gestién, por importe de 232 miles de euros, servicio que no ha sido prestade durante el ejercicio
2016 (véase Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la Sociedad mantenia depdsitos a plazo, conforme al siguiente detalle;

Ejercicic 2016

Miles de Tipo de
Subyacenie Euros Vencimiento | Inferés Contrapartida
Pepésite a plazo 27.500 03/03/20:8 0,00% :Banco Inversis, S.A.
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Ejercicio 2015
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Miles de Tipo de
Subyacente Furos Vencimiento | Interés Contrapartida
Depésito a plazo 27.500 3/03/2016 0,50% | Banco Inversis, S.A.

Durante los ejercicios 20168 y 2015 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

Los intereses generados durante el gjercicio 2016 por las cuentas a la vista y a plazo, que han ascendido a 24
miles de euros (178 miles de euros durante el ejercicio 2015), se registran en el capitulo “intereses y
rendimientos asimiiados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 17 y 19). Al 31 de diciembre de

2015, tos intereses devengados y no cobrados por estos conceptos ascendian a 11 miles de euros.

Adquisiciones y enafenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en las cuentas a plaze, se muestran a

continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2015 27.500
Suscripciones 109.000
Vencimientos (109.000)
Saldoe al 31 de diciembre de 2015 27.500
Suscripeiones 27.500
Vencimientos {27.500)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 27.500

i, Composicion del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldc de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2016 v 2015, que incluye integramente
activos intangibles da vida Gl definida (fres afios en todos los casos), es el siguiente:
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Miles de Euros
2016 20135
Con vida 1ti}! definida;
Aplicacienes informaticas 463 463
Total bruto 463 463
De los que:
Compras 463 463
Menos- Amortizacién acumulada (463) {463)
Total neto - -

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance a lo large de los efercicios 2016 y 2015
ha sido el siguienie:

Miles de Euros
2016 2013
Saldo inicial 463 463
Con vida 6til definida:
Adiciones / retiros (netos) - -
Saldo final 463 463

ii. Amortizacién de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimienios gue han afectado a la amortizacion acumulada de
estas partidas en los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Saldo inicial (463) (463}
Dotaciones con cargo a resultados - -
Saldeo final (463 (463)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 |a totalidad de los activos intangibles estaban totaimenie amortizados y en
uso.

La Sociedad paga a Banco Inversis en concepto de utilizacién de equipos para procesos de informacion, asi
como otros aspectos necesarios para desarroliar su actividad (véanse Notas 8 y 23).
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iii. Pérdidas por deterioro
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han pueste de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas

partidas de! balance de la Sociedad.

Resto de activos vy resto de pasivos

l.a composicion de los saldos de esfos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es |a siguiente:

Miles de Euros

Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Administraciones Piblicas (Nota 13) - - 223 68
Otras perioadificaciones 1 2 149 157
Anticipos y créditos al personal 32 18 - -
33 20 372 225

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dentro del epigrafe "Ofras periodificaciones™ del pasivo del balance se
registran, fundamentalmente, las remuneraciones pendientes de pago a los empleados de ia Sociedad ai cierre
def ejercicio por importe de 138 y 146 niiles de euros, respectivamente.

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del salde de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaieza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Miles de Euros

2016 2015
Clasificacidon:
Pasivos financieros a coste amortizado 842 729
842 729
Naturaleza:
Comisiones a pagar 676 374
Oftras deudas 166 155
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
842 729

Area geogrifica:
Espafia 342 729
Unidn Europea - -

842 719
Moneda:
Euro 842 729
Otras monedas - -
842 729

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la cuenta "Deudas con intermediarios Financieros — Comisiones a pagar”
recoge los importes pendientes de pago a entidades gque prestan servicios de asesoramiento a determinadas
instituciones de inversién colectiva gesticnadas por la Sociedad y a entidades a las que se ha delegado parte de
la gestion de la misma, por importe de 551 y 343 miles de euros, respectivamente (véase Nota 21). Adicionalmente,
dicha cuenta recoge el imperte pendiente de page a entidades que prestan el servicio de comercializacion de
instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Scciedad, por importe de 67 y 183 miles de euros,
respectivamente (veéase Nota 21). Al 31 de diciembre de 2015 en este epigrafe se incluia parte del importe
pendiente de pago a Banco Inversis, S.A. correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de
instituciones de inversion colectiva del ejercicio 2015 (véanse Notas 17 y 21) por importe de 88 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad registra en la cuenta *Otras deudas”, fundamentalmente, un importe
pendiente de pago con Banco Inversis, S.A. (véase Nota 1) de 128 y 125 miles de euros, respectivamente, an
concepto de utilizacion de equipos para procesos de informacién asi como otros aspectos necesarios para
desarroliar su actividad, que le facifita Banco Inversis, S.A., y que incluyen al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la
imputacion proporcional del gasto per mantenimiento de sistemas informaticos que fe corresponde a la Sociedad
(véanse Notas 8, 17 y 23). Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 se incluyen 22 miles de euros correspondientes
a la provisidon del Impuesto sobre el Valor Afladido (26 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) (véase Nota
23).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el saldo de Iz cuenta "Otras deudas” incluye saldos acreedores
con Bance Inversis, S.A. por importe de 16 y 4 miles de euros, respectivamente, relativos a la cuota a pagar
imputable a la Sociedad en relacion al Impuesio sobre Sociedades, dado que Banco Inversis, S.A. figuida dichos
saldos como sociedad dominante de dicho Grupo a fa Administracion Fiscal. La Sociedad liquidd durante el
ejercicio 2016 parte de la cuota a pagar del gjercicio 20186 a Banco Inversis, S.A. por un importe de 55 miles de
euros (véanse Notas 13y 17).
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Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a ios criterios de clasificacion, naturaleza, area geografica
y monada al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion;

Miles de Euros

2016 2015
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 20 82
90 82
Naturaleza:
Otros acreedores 90 82
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
9¢ 82

Area geografica:
Espafia 90 &2
Resto del mundo - -

L 32
Moneda:
Euro 90 82
Otras monedas - -
2 li] 82

Con fecha 20 de julio de 2007, la Sociedad hizo publice ef Hecho Relevante remitido a la Comisién Nacional del
Mercade de Valores relativo a ta consideracidn como no correcta de la practica aplicable en el pasado, consistente
en la percepcion por parte de Eurosafel, S.V., S.A. de retrocesiones de comisiones generadas por la inversién de
los fondos gestionados por ta Sociedad en Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras.

Con fecha 18 de julio de 2007, Capitalia S.P.A. (sociedad absorbente de Finecogroup, S.P.A. {véase Nota 1-a) y
Banco Inversis, S.A., firmaron un acuerdo por el que Capitaiia S.P.A. se comprometid a compartir el perjuicio
ocasionado a los participes y a los fondos a los que se les aplicd los regimenes de comisiones citados
anterformente, por haberse producido parte del mismo con anterioridad a {a adquisicion del Grupo Safei por el
Banco, siendo el perjuicio asumide por la Sociedad, per tanto, de 1.299 miles de eurcs. Por tode ello, al 31 de
diciembre de 2007 la Sociedad regisird la totalidad de este importe con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias
del gjercicic 2007, Durante los Gltimos efercicios la Sociedad ha venido abonando canfidades a los participes en
la medida en que los mismos fueron localizados. Finalmente, conforme a las comunicaciones mantenidas con la
CNMV durante el glercicio 2012, la Sociedad aboné la practica totalidad del importe restante de las cantidades
pendientes directamente a ios fondos afectados, quedando pendiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un
importe de 79 miles de euros que se registra en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con
particuiares” del balance.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 4.176.549 acciones de
6,01 euros de valor nominai cada una, totaimente suscritas y desembolsadas, todas elias con idénticos derechos
potiticos y econdmicos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los accionistas de ta Scciedad eran Jos siguientes:

Namero de | Porcentaje de
Acciones | Participacién

Inversis Servicios Administrativos, S.A. 4.176.537 99,9998%
Banco Inversis, S.A. 12 0,0002%

4.176.549 160%

Tal y como se menciona en la Nota 1, una vez se haya producide la liquidacidn de Inversis Servicios
Administrativos, S.A. e Inversis Asesoramiento Financiero, S.A., Banco inversis, S.A. pasard a ser el titular del
100% de las acciones de la Sociedad, que adquirira de forma sobrevenida la condicidn de unipersonalidad.

Prima de emisién

12

El saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a 180 miles de euros, en
ambos ejercicios.

El Texto Refundido de la Ley de ‘Scciedades de Capital permite expresamente ia utilizacion de {a prima de emision
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

. Reservas

La composicion y el movimiento del saldo de este epigrafe, en los ejercicios 2016 y 2015, se muestra a
continuacion:

Miles de BEuros
Resultado
de Resultado
Reserva Reserva | Ejercicios Total del

Legal Voluntaria | Anteriores | Reservas | Ejercicio

Saldos al 1 de enero de 2015 483 6.151 {4.219) 2.415 612
Aplicacion de resultados 61 - 551 612 {612)
Resultado del gjercicio - - - - 10
Saidos al 31 de diciembre de 2013 544 6.151 (3.068) 3.027 10
Aplicacion de resultados ] - 9 10 (10}
Resultado del ejercicio - - - - 166
Saldos al 31 de diciembre de 2616 545 6.151 {3.659) 3.037 166
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Reserva legaf

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdmice deberan destinar un 16% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el pairimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legat.,

L.a reserva legatl podra utifizarse para aumentar el capital social en 1a parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, osta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

Reservas voluntarias y resultados de ejercicios anteriores

Tanto las reservas voluntarias como los resultados de efercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Situacion fiscal

Desde el ejercicio 2006 la Sociedad se acogid al Régimen de Tributacion Consolidada def Impuesto sobre
Beneficios, regulado en el Capitule VI del Titulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, cuya sociedad dominante es Banco Inversis, S.A., que serd quien liguide dicho impuesto consolidado
con la Hacienda Publica, en su caso. Asimismo, hasta ef 1 de enero de 2014, ia Sociedad se integraba an el Grupo
de Entidades en el IVA. Con fecha 13 de febrero de 2014, el Grupo inversis comunicé a la Agencia Tributaria que
a partir del 1 de enero de 2014 se rompia el Grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido formado por
las entidades que conforman el Grupo Inversis, derivado de ia nueva incorporacion del Grupo Inversis al Grupo
Banca March. No obstante, con fecha 28 de noviembre de 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de |z Sociedad aprobd el acogimiento al régimen de tributacion consolidado en e Grupo Fiscal Banca March para
los ejercicios 2014 y 2015, siendo Banco inversis, S.A. quien liquida dichos saldos, como sociedad dominanie del
Grupo Inversis, al Grupo Banca March. Adicicnaimente, con fecha 16 de diciembre de 2015 el Consejo de
Administracion de Banco Inversis S.A., acordd la aplicacion en el ejercicio 2016 del Régimen de Consolidacion
Fiscai para Banco Inversis, 5.A., como Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, como consecuencia
de la entrada de Orey en e accionariado de Banco Inversis S.A., el 8 de enero de 2016, Asimismo, derivado de la
venta por parie de Orey a Banca March del 48,8687% del capital social de Banco Inversis S.A., el 13 de julio de
2018, el mismo se acogera al regimen de tributacian consolidado en el Grupo Fiscal Banca March para el gjercicio
2017(véanse Notas 1-a, 2-g y 8),

i. Saldos corrientes con las Administraciones Fublicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

El safdo de! epigrafe "Activos fiscales - corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2015 se detalla a
continuacion:
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Miles de Euros

2016 2015

Hacienda Pablica deudora por IVA 1 -
Retenciones y pagos a cuenta 7 37
8 37

ONO3H1235

Los saldos acreedores mantenidos con ia Administracién Fiscal al 31 de diciembre de 2016 y 2615, que se
registran dentro del epigrafe "Resto de pasivos” del balance (véase Nota 7), se detallan a continuacion:

Miles de Euros

2016 2013
Organismos de la Seguridad Social acreedores 23 22
Hacienda Publica acreedora por IVA 53 i
Retenciones por IRPF 147 45
223 68

if. Conciliacién def resultado contable y de la base imponible fiscal

Miles de Euros

2016

2013

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Aumentos
Disminuciones
Diferencias temporarias:
Aumentos
Disminuciones
Bases imponibles negativas compensadas

237

14

Base imponible

237

14

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de |a cuenta “Retencicnes por IRPF” del detalle anterior recoge el
importe pendients de pago a la Hacienda Publica por las retenciones practicadas a los Fondos de Inversién
gestionados por fa Scociedad, por importe de 94 y 18 miles de euros, respectivamenta.

A continuacion se¢ presenta la conciliacion entre el resultade contabie y la base imponible det Impuesic sobre
Beneficios correspendiente a los ejercicios 2016 y 2015:

La Sociedad no generd bases imponibles negativas cen anterioridad a su incorporacion al régimen de
tributacion consclidada del Impuesto sobre Beneficios.
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iii. Conciliacién entre el resuftado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacion entre ef resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2016
y 2015 es la siguiente:

Euros

2016 2015
Resultado contable antes de impuestos operaciones continuadas 237 14
Gastos no deducibles - -
Resultado ajustado 237 i4
Cuota al 30% (71 4
Deducciones - -
Total gasto por impuesto reconocido en el ejercicio D 4)

El desglose del gasfo por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente a los gjercicics 2016 y 2015, as el
siguiente;

Furos
2016 2015
Impuesto:
Por operaciones continuadas 71 4
Total gasto / (ingreso) por impuesto 71 4

Tal y como se describe en iz Nota 2-q, en los ejercicios 2018 y 2015, la Sociedad tributa en régimen de
consolidacion fiscal, L.a politica seguida por dicho grupo fiscal en refacién con la distribucién del impuesto sobre
beneficios consolidado resuitante, consiste en imputar la cuota a pagar censolidada, asi como los pagos a
cuenta correspondientes, de forma proporcional a jos resultados de cada sociedad dentro det grupo fiscal, La
cuota a pagar consclidada imputable a la Sociedad ha ascendido a 71 miles de euros en el gjercicio 2016 (4
miles de euros en el ejercicio 2015), constituyendo una deuda con Banco inversis, S.A., quien liguida dichos
saldos, como sociedad dominante del Grupo Inversis, a la Administracién Fiscal y gue se registra en el epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros” del balance al 31 de diciembre de 20186 y 2015 neto de los pagos a
cuenta realizados, por importe de 16 y 4 miles de eurcs, respectivaments (véase Nota 7).

iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auforidades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afies. Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién ios
gjercicios 2012 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion ai Grupo Fiscal
Consolidado. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencicnados impuestos, por lo que, atn en casc de gue surgieran discrepancias en la
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interpretacion normativa vigente por ef tratamiento fiscal clorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en casc de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

14. Gestidn del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.

Exposicidn al riesgo

Dada la actividad de la Scciedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento ded
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic) que establece gue
tas Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles
{(de acuerdo con ef articuio 160.1.a) del mencicnado Reglamento), en activos liquidos o faciimente convertibles en
efectivo a corte plazo y no incluirdn posiciones especuiativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articuio 30.1.a) de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las
cuentas aia vista (véase Nota 5) y ias acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas
las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢)
y d}, saivo la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucidn de Inversion Colectiva en
acciones o participaciones de otras Insfituciones de tnversidn Colectiva. El resto de los recurscs propios podran
estar invertidos en cuaiquler activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran
ias instituciones previsias en este regiamento, las Entidades de Capital Riesgo v Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado siempre que la inversidn se realice con caracter de permanencia,

Los importes por ios que figuran registrados jos activos financieros representan, en todos fos aspecios
significatives, el méximo nivel de exposicién ai nesgo de crédite de la Sociedad en cada fecha de presentacion de
los estados financiercs.

En cualguier caso, la politica de gestion del riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios
y marco de actuacion det Grupo Inversis.

Riesgo de crédite

Dada la composicidn de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de diclembre de
2016, En cualguier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro
de los principios y marco de actuacion del Grupo Inversis,

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un afic por lo que no existe riesgo
significativo al 31 de diciembre de 2016. En cuslquier caso, la politica de gastion del rfesgo de tipo de interés de
la Scciedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de actuacion del Grupo Inversis.

Riesgo operacional

La politica de gestién del riesgo operative de la Sociedad se encuentra enmarcada dentre de los principios y marco
de actuacion del Grupoe Inversis.
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En relacion con las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona ia Sociedad:

En relacion con la gestion del riesgo de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de inferés y tipos de cambio, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de
coeficientes normativos gue limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora. A
continuacion se indican lfos principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad:

¢ Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversidn en acclones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de las mencionadas en el articulo 48.1.¢)
y d), no podra superar f 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversion se base en la inversion
en un Onico fondo. Asimismo, ta inversion total en C mencionadas en et articulo 48.1.d) de! Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de ias Institucicnes de inversion Colectiva.

« Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversitn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el 5%
del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% def patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva. Puede guedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espaifia sea miembro o por cualquier otre Estado que presente una calificacion
de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no
inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en ef folleto y en toda publicacién
de promecidn de las Instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido
mas del 35% del patrimonio. Para que las Instituciones de Inversion Colectiva puedan invertir hasta el 100%
de su patrimonic en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real
Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en sefs emisiones diferentes y que la
inversion en valores de una misma emision no supere el 30% del activo de fas Instituciones de Inversion
Colectiva, Quedara ampliade al 25% cuando se trate de inversicnes en obligaciones emitidas por entidades
de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn Eurcpea, cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso def principal y al pago de los intereses en ef caso de situacion concursal del emisor.
El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
¢ Limite'general a la inversién en derivados:

La exposicidn total &l riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de las Instituciones de Inversidn Colactiva. Por exposicion total al riesgo se entenderé cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidén de instrumentos financieros derivados,
entre los que se incluiran las venfas al descubierio.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter general y
al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un Gnico emiser en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de crédito
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden
afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depésitos que las Instituciones de
Inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio de las Instituciones de
Inwersion Colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y depdsitos
que fas Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio
de las Instituciones de Inversién Colectiva.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utifizacién de instrumentos financiercs
derivados deberg tomarse en cuenta para ef cumplimiento de los limites de diversificacién sefialados en los
articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se exciuiran los instrumentos
derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla con fos requisitos establecidos en
el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros vy volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Gnico emisor.
Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceplibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limifacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversidn de las Instituciones de nversidn Colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podran terer invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. |gualmente, no podran
tener mas del 4% de su palrimonio invertide en valeres emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un
mismo grupa.

Se autoriza ia inversidon, con un limite méximo conjunto del 10% det patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fifa admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion
que no cumplan los requisites establecidos en el articule 48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos
que garanticen su liquidez al menos con la misma frecusncia con la gue fa IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerde con lo previsto en el
arficulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con o previsto en el articulo 48,

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgoe reguladas en fa
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asl como las entidades extranjeras similares.
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» Coeficiente de fiquidez:

Las Instituciones de Inversién Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de fiquidez del 1% de su
patrimonio calcutado sobre e} promedio mensual de saldos diarios de las [nstituciones de Inversion Colectiva,

» Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversién Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes,
o por adquisicidén de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca ia CNMV. No se tendran
en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieras en el periodo de
liquidacién de |a operacion que establezca ef mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a fos que se expone las Institucionas de Inversion
Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan las Instituciones de Inversion Colectiva en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigade con las limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

En ei folleto de fas Instituciones de Inversién Colectiva se limitan las condiciones gue deben cumplir las
contrapartidas con las que asumen slesgos de crédito. La Socledad hace un seguimiento de ia calidad crediticia
de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacion de fa cartera def mismo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que las Instituciones de Inversidén Colectiva invirtiesen en valores de baja capializacion o en
mercados con una reducida dimension y fimitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de
inversidén Colectiva con liquidez inferior a la de las Instituciones de Inversidon Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asequrar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Tanio en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversién en cartera, la sociedad
gestora de las Instituciones de inversién Colectiva verifica que Ias condiciones de liguidez de las inversiones se
ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de fos mercados o en
ofras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacién.

En el case de inversiones en ofras Instituciones de Inversion Colectivas se analiza con una periodicidad mensual
la liquidez probable de las mismas, basandose en informacion sobre la composicion de sus carteras facilitada por
ia Sociedad.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en o3 siguienies:

- Riesge de tipo de interés: La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para aclivos a largo plazo.
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- Riesgo de tipe de cambio: La inversién en actives denominados en divisas distintas del euro confleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de las Instituciones de Inversidn Colectiva se vea afectada por la volatifidad de los mercados en
los gue invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede canllevar, en su
casg, riesgos de nacionalizacidn o expropiacidn de actives o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

l.os riesgos inherentes a las inversicnes mantenidas por las Institucicnes de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en sus Folletos informatives, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Gestidn de capital

16.

Lz estrategia de gestidn de los recursos propios de la Scciedad ha consistido en mantener en todo memento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articuto 100.1 def Rea! Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (vease Nota 1-h).

Cuentas de orden

El saldo de este epigrafe recoge los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas
que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelics ofros saldos gue se precisan para
refiejar todas las operacicnes realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicidn, gue corresponde ab pairimonio de las Instituciones de Inversicn
Colectiva gestionadas y/o administradas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015

Patrimonio gestionado;
Sociedades de inversién de capital variable 80.807 51.614
Fondos de inversidn 298.505 177.448
Patrimonio administrado:
Sociedades de inversion de capital variable 619.856 | 581.270
Fondos de inversion 2.273.4%4 ¢ 1.481.793

3.272.662 2,292,127

Los ingresos obtenidos por la gestion y administracion de Instituciones de inversién Colectiva durante los ejercicios
2016 y 2015 han ascendido a 3.228 y 2.274 miles de euros respectivamente. Adicionaimente, la Sociedad ha
devengado un importe de 1.011 v 714 miles de suros en concepto de retribucion por la realizacion de funciones
Unicamente de administracion en algunas instituciones de inversién colectiva durante los ejercicios 2018 y 2015
{véase Nota 20).
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17. Partes vinculadas

18.

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con fos accionistas de [a

b) Operaciones con miembros del Consefo de Administracion y Alta Direccion

¢)

Sociedad
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El detalle de las principales operaciones vinculadas at 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2013
Activo:
Inversiones crediticias (Nota 5) 28.814 28.829
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros (Nota §) 144 197
Pérdidas y ganancias:
Gastos-
Comisiones percibidas (Nota 20} - -
Comisiones satisfechas (Nota 21) - -
Gastos generales (Nota 23) 128 125
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados (Notas 5 v 19) 24 178
Orros productos de explotacion (Nota 5) - 232

La informacion sobre los diferentes conceptes retribuidos devengados por el Consejo de Administracién vy la
Alta Direccidn de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en a Nota 4.

Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen perscenas fisicas y juridicas que, entrando dentro del concepto
de partes vinculadas, hayan realizade con la Socledad operaciones propias de una relacion comercial normai

con una entidad financiera en condiciones distintas a fas de mercado o empleado.

Departamentio de atencién al cliente

En virfud de la Crden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencidn ai Cliente, y ha establecido un reglamento gue regula de forma sistematica y completa &l funcionamiento
de dicho Departamento, asegurande e facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como
una agil tramitacion y resolucion de fas quejas o reclamaciones interpuestas por aguéllos.

El Departamento de Atencion al Clienfe ha remitido al Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 24 de
marzo de 2017 el informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante ef gjercicio 2016, En dicho informe se
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indica que ne se han recibido reclamaciones o quejas de clientes durante el ejercicio 2016. Debido a gue dicho
Departamenio no ha inferido a través de las reclamaciones que exisia ningun tipe de deficiencia ¢ anomalia
significativa, no ha side necesario dictar ningtn tipe de decision, recomendacion o sugerencia.

19. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su imporie
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2018 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Creédito a intermediarios financieros (Notas Sy 17}
Cuentas a plazo 24 178
24 178

20. Comisiones percibidas

zn este capitulc se recoge &l imperte de todas Jas comisicnes devengadas en el efsrcicio, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efective de los instrumentos financieros,
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El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros
2016 2015
Comisiones de gestion vy administracion de
instituciones de inversidn colectiva 3.228 2.274
Comisiones de adminisiracion de instituciones
de inversion colectiva 1.011 714
4.239 2,988

Tal y como se mencicna en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ta Sociedad gestiona y administra
determinadas instituciones de inversion colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2016
y 2015 por la prestacién de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimenio gestionado
y/o administrade al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros
Comisiones Devengadas Comisiones Pendientes Patrimonio
{véase Nota 5)
Cormsiones de Vehiculos 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Comisiones administracién ;
Sociedades de inversidn 258 263 69 63 619.856 581.270
Fondos de inversion 753 451 220 110 2.273.494 1.481.795
1.011 7i4 289 i73 2.893.350 2.063.065
Comisiones gestion :
Sociedades de inversion 1.043 428 373 98 80.807 51614
Fondos de inversion 2185 1,846 256 184 298.505 177.448
3.228 2274 629 282 379312 229.062
4,239 2,988 918 455 3.272.662 2.292.127

Comisiones pagadas

En &l gjercicio 2016 y 2015, se registran, tal y como se establece en los correspondientes contratos firmados con
determinadas instituciones de inversion colectiva gestionadas por ia Sociedad, comisiones cedidas en concepto
de asesoramiento y delegacién de parte de la gestién de las mismas devengadas con otras entidades, que han
ascendido a 1.798 miles de euros recogidos en el epigrafe “Comisiones pagadas” de la cuentas de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2016 (1.192 miles de euros en el ejercicio 2015) -véanse Notas 8 y 17-. £i importe
pendiente de pago por estos conceptos asciende a 551 y 343 miles de euwros, recogidos en el epigrafe “Deudas
con intermediarios Financieros — Comisiones a pagar” del balance al 31 de diciernbre de 2016 y 2015 (véase Nota
8).

En el gjercicio 2018 y 2015 se registran 1as comisiones cedidas en cancepto de comercializacion de instituciones
de inversion colectiva con entidades no pertenecientes al Grupe Inversis por importe de 708 y 554 miles de eurcs
respectivamente, recogidos en el epigrafe “Comisiones satisfechas -~ Comisiones de comercializacidn” de ia
cuentas de perdida y ganancias, El importe pendiente de pago por este conceptos asciende a 67 y 183 miles de
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auros, recogidos en ¢l epigrafe "Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar’ del balance at 31
de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente (véase Nota 8),

Las operaciones de la Sociedad se efectian dentro de la gestion del Grupo Inversis at que pertenece, originandose
saldos y transacciones con sociedades vinculadas. El importe y naturaleza de dichas transacciones estan sujetos
a los acuerdos formalizados entre Ja Sociedad y Banco Inversis, S.A., entidad dominante del Grupo Inversis

(véanse Notag t-a y 17). Por tanto, estas cuentas anuales, que se presentan en cumplimiento de ja normativa
vigente, deben interpretarse en este contexto.

22. Gastos de personal

aj) Composicién

La composicion de los gastos de personal es:

Miies de euros
2016 2015
Sueldos y salarios (%} 863 908
Seguridad Social 230 220
Indemnizaciones - 27
Otros gastos de personal 68 47
1.163 1.202

() Se incluyen las remuneraciones variables devengadas por los
empleados de la Secledad, por importe de 129 miles de euros (144 milas
de suros en el gjercicio 2015),

b} Nimero de empleados

El ndmero medio de empleados de la Sociedad duranie los ejercicios 2016 y 2015 detallado por categorias
profesionales es ef siguiente:

Numero de Empleados
2016 2013
Técnicos 18 17
Administrativos - -
18 17

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicics 2016 y 2015 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:
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Nuamero de Empleados
2016 2015
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Técnicos 14 4 13 4
Administrativos - - - -

14 4 13 4

Adicicnalmente, durante los ejercicios 2018 y 2015, la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad mayor
cigual al 33%.

23. Gastos generales

a} Desglose

Ei desgiose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a fos ejercicios
2016 y 2015 es ef siguiente:

Miles de euros
2016 2015

Alquileres de inmuebles e instalaciones 77 105
Proveedores de informacion 18 40
Servicios de profesionales
. . 15 43
independientes
Otros gastos 228 228
Total gastos generales 339 416

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en |a cuenta "Gastos generales — Ofros gastos™ se incluye el importe que
fa Sociedad paga en concepto de utilizacion de equipos para procesos de informacion, asi como otros aspectos
necesarios para desarroliar su actividad, que le facilita Banco Inversis, S.A., asi como la imputacion
proporcional del gasto por mantenimiento de sistemas informaticos que le corresponde a la Sociedad, por
importe de 128 y 125 miles de euros, respectivamente (véanse Notas 8y 17).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, e saldo de |la cuenta "Gastes generales ~ Ctros gastos” del cuadro anterior,
recoge 22 y 26 miles de euros, respectivamente, correspondiente al gasto derivado por la provisidn del
Impuesto sobre el Valor Afladido {(véase Nota 9). Con poesterioridad &l cierre del ejercicic 2015, calculada la
prorrata definitiva, fue regularizada con abono a ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018, por
importe de 5 miles de eurcs, no siendo el efecto significativo para estas cuentas anuales.
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Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se detalla fa informacion requerida por la Dispesicicn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julic {modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre} preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enera de 2018, sobre fa informacidn a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medic de page a proveedores en operaciones comerciales:

Dias
2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 22 21
Ratic de operaciones pagadas 22 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 56 -

Importe (Miles de Furos)
2016 2015

Total pagos realizados 221 292
Total pagos pendientes ] “

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el cdlculo del pericdo medio de page a proveedores se han tenido
en cuenta las operacicnes comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde ia fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar {a informacién prevista en esta Resclucién, a los
acreedores comerciates por deudas con suministradares de bienes o servicics, incluidos en las partidas vy
*Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance.

Se entiende por “Periodo medic de pago a proveedoeres” e plazo que transcurre desde la enirega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y ¢! pago material de la operacion.

Honorarios de audiforia

Durante el ejercicio 2016 y 2015, los honorarics refativos a ios servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vincufada al auditor por
control, propiedad comin o gestion ascienden 5 miles de suros en ambos ejercicios,

Desglose de los pagos futuros minimos derivados de contratos de arrendamiento operativo

A continuacion se desglosa ef total de pagos futurcs minimos en que incurrira ia Sociedad, derivados de
contratos de arrendamiento operafivo de inmuebles:
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Miles de
Euros

Hasta un afio
Entre 1 v 5 afios
Ma4s de 5 afios

71
272
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Dicho inmueble, en régimen de arrendamiento operativo, constituye ia sede operativa de la Sociedad,
Asimismo, cabe destacar que el mencionado contrato no establece cuofas contingentes, restricciones u
opciones de compra y se establecen clausulas de actualizacién anual, durante el tiempo de vigencia del

contrato, teniendo como referencia el indice General de Precios al Consumo (“IPC”).
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Anexo |

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y administradas

a. La Sociedad gestiona, al 31 de diciembre de 2018, las siguientes Instituciones de Inversion Colectiva:

. ALIANZA FLEXIBLE, Fi
. ANNAPURNA, Fi
« BSGPROMETEQ, Fi
«  COBAS SELECCION, Fi (i}
« COMPAS EQUILIBRADO, FI
« EJECUTIVOS GLOBALFOND, FI
+  FONDINAMICO, F
. GPM GESTION ACTIVA, FI
«  MAVERICK FUND, FI
«  MULTIADVISOR GESTION, F!
+  RURAL CASTILLA LA MANCHA RETORNO ABSOLUTO, Fi
. SMART GESTION FLEXIBLE, F!
v XENIAFLEXIBLE, FI
» A CAPITAL RV SICAV, S.A.
e JEBASA CAPITAL 2018, SICAV, S.A (i)
° CARTERA EMPORDA 2000 SICAV, S.A.
+  LITAVALORES SICAV, 8 A,
+ PIRCCLASTO SICAV, S.A,
«  RIO DE AGUAS INVERSIONES, SICAV, S.A (i)
. SIGMA ACTIVA SICAV, S.A,
*»  SMART SOCIAL SICAV, S.A.
+  TESORERA DINAMICA SICAV, S.A,
+  THE MELTING POT INVESTMENT SICAV, S.A.
»  VALORES EL TALLAR SICAV, S.A. (i}
(B El 23 de diclembre de 2018 se inscribidé en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el cambic de gestora de

Jebasa Capital, SICAV, 8A., ¥ Rio de Aguas Inversiones, SICAV, S.A, acuerdos gue han sido efectivos con
posterioridad al clerre del ejercicio 2016.

{iH Fondo de inversidn en fraspaso de salida a Cobas Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion
Colectiva S.A.

{3il) Sociedad en traspaso de salida a Trea Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién
Colectiva 3.A.
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b, La Sociedad administra, al 31 de diciembre de 2016, las siguientes Instituciones de inversion Colectiva;

+  BEST CARMIGNAC, FI

s BESTJP MORGAN AM, FI

+ BEST MORGAN STANLEY, ¥

« FONCESS FLEXIBLE, F|

»  FONVALCEM FI

+  GESTION BOUTIQUE, FI

+ GESTION BOUTIQUE I, FI

¢« GESTION MULTIPERFIL, FI

+  MEDCORRENT, Fi

+  OQPORTUNIDADES GLOBALES, Fi

o« KOWAIT IV SICAV, S.A (ANTERIORMENTE DENOMINADA ADSVARA INVERSIONES SICAV, S.A)
¢ AIDEL INVERSIONES SICAV, SA.

o AKERON CAPITAL SICAY, S.A.

o ALFA CAPITAL PRIVADC SICAV, S .A.

+  ALGENID INVERSIONES SICAV, SA.

e ALTOIS FINANCIERA SICAV, SA

+  AMPIL DE INVERSIONES SICAV, S.A.

«  ARIETE PATRIMONIAL SICAY, S.A,

»  ARQUERD CARITAL SICAY, S.A,

+  BOUSQUET INVERSIONES SICAV, S.A.
s BP2VALORES SICAV, SA,

e CERETANIA DE INVERSIONES SICAY, S.A.
»  CIBRAN INVERSIONES, SICAV, S.A.

+  CLIDOS CPORTUNITY SICAV, S.A,

»  CONECTA GAP 2013 SICAV, SA,

s CUSTREL SICAV, S.A.

« DB INSTITUCIONAL SICAV, S.A,

+  EDESMAR 2012 SICAV, S.A,

¢ EULERINVESTMENTS SICAV, S.A,

¢ EUROBOLSA SELECCION SICAV, SA

s EURCHISPANG ORCIONES SICAY, SA.
s EVESTAM INVERSIONES SICAV, S.A,

s F.AM INVERSIONES FINANCIERAS, SICAV, S.A.
o FACETAINVEST SICAV, SA

«  FERROMAIG SICAV, SA

¢ GARCES DE MARCILLA SICAV, SA

e GARDERINA SICAV, S A,
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GESPRINVER CARTERA SICAV, S A,

GUAYENTE INVERSIONES SICAV, SA.
INMOBILIARIA CALERA Y CHOZAS CARTERA SICAV, SA.
INVERSIONES Y ANALISIS ESTRATEGICOS SICAV, SA
INVERCANSEVI SICAV, S.A.

COMMUN TIR SICAV, SA

INVERSIONES FINANCIERAS PEPES SICAV, SA
INVERSIONES INVESTU SICAY, SA
INVERSIONES KINEAS SICAV, S.A.

INVERSIONES LUGCMBE 2003 SICAY, S.A.
INVERSIONES PRADCVIEJO Cill SICAV, S.A.
INVERSIONES SELECTIVAS SICAV, SA
INVESTKEY GLOBAL SICAV, S.A.

J.G.B. 2005 SICAV, SA.

JAYCAR INVERSIONES FINANCIERAS SICAV, S A.
LAURUS PATRIMONIAL SICAV, S.A,
LAWRENCEBURGH FLEXIBLE PORTFOLIO SICAV, S.A.
LBM INVERSIONES 2014, SICAV, S.A.

MCIM CAPITAL OPPORTUNITIES, SICAV, 8.A
MEDIGESTION 02 SICAV, S.A,

MONV] INVESTMENTS SICAV, S.A,

MURASI INVERSIONES SICAV, SA

MUTUAVALOR | SICAV, SA

OMBU INVERSIONES SICAV, SA

GINVEST MULTIACTIVO FLEXIBLE, SICAV, SA
OPORTUNIDAD BURSATIL SICAV, SA

POSITIVE RETURNS SICAVY, SA.

PROTEAS DE INVERSIONES SICAV, SA.
REINVER INVERSIONES SICAV, SA

RUSINA INVERSIONES SICAV, S A

SALMON MUNDI CAPITAL SICAV, S A
INVERSIONES VARIBOSA, SICAV, S.A

SiIMA AHORRO SICAV, 8A

SLM ICEBERG SICAV, S.A,

STRIKER CAPITAL SICAV, S.A.

SUJA 12 SICAV, S.A.

TORTUGA 2014 SICAV, S.A.

TR3INVER INVERSIONES SICAV, S.A,
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TRESETA INVERSIONES SICAV, S.A.
TULIACAN SICAV, S A.

VERSEN GLOBAL VALUE SICAV, S.A,
YACARETE SICAV, S.A.

ZAVALAGA SICAV, SA

FIXED INCOME ASSET ALLOCATION FUND, FI
AJRAM CAPITAL SICAV, S A,

EVO FONDO INTELIGENTE, FI

GESCONSULT CORTC PLAZO, FI
GESCONSULT CRECIMIENTO, F
GESCONSULT LEON VALORES MIXTO FLEXIBLE, Fi
GESCONSULT RENTA VARIABLE, FI
GESCONSULT RF FLEXIBLE, Fi

GESCONSULT TALENTO, FI

KOKORGC CAPITAL INVESTMENTS SICAV, S.A,
ROMERCAPITAL SICAV, SA.

RURAL CASTILLA LA MANCHA, F
METAVALOR, FI

METAVALOR DIVIDENDQ, Fi

METAVALOR GLOBAL, FI

METAVALOR INTERNACIONAL, Fi

BUCEFALIA INVERSIONES SICAV, S.A.
USATEG! INVERSIONES SICAV, S.A.

TREA ABSOLUTE 6, FI

TREA CAJAMAR CORTO PLAZO, F

TREA CAJAMAR CRECIMIENTO, Fi

TREA CAJAMAR FLEXIBLE, Fi

TREA CAJAMAR PATRIMONIO, Fi

TREA CAJAMAR RENTA FlJA, Fi

TREA CAJAMAR RENTA VARIABLE ESPANA, FI
TREA CAJAMAR RENTA VARIABLE EUROPA, FI
TREA CAJAMAR RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, Fi
TREA GLOBAL BOND, F

TREA RENTAS EMERGENTES, FI

FONGRUM RENTA FLJA MIXTA, FI

FONGRUM VALOR, Fi
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Inversis Gestion, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva

informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Aspectos econémicos generales

Ef afio 2016 ha estado marcade por dos acontecimientos politicos que, aun estande en todas las previsiones,
hicieron mantenerse cautelosos, sobre todo la segunda mitad del mismo, a los principales agentes financieros

mundiales: el referéndum gue dio el "si” a la salida del Reino Unido de la Unién Europea y el triunfo de Donald
Trump en fas eiecciones de Estados Unides.

Sin embargo el impacto de tales hechos ha sido absorbido por los mercados de una manera muy tranquila, sin la
aparicion de grandes volatilidades como seria de prever por la magnitud de dichos acontecimientos quiza ya muy
a la defensiva por {a excesiva proteccion de los principales Bancos Centrales sobre la economia mundial.

En definitiva, ha side un afio lateral en los mercados bursatiies y sélo hacta final de afio se ha viste un repunte en
fas rentabilidades a fargo plazo en la renta fija de los paises desarrofiades condicionados también por los débiles
dates de crecimiento a nivel mundial.

Tras un ejercicio anterior muy negativo, i afic 2016 ha sido mayoritariamente favorable para los mercados
emergenies sobre todo Latinoamericanos. Ei indice gicbal MSCE EM subié un 7% aunque también con notable
dispersion dependiendo de las areas econdmicas. Latincamérica fue la zona mas rentable en términos bursatiles.

2017 podria ser un ejercicio marcado por la mejora de ios resultados y la normalizacion de las curvas de tipos en
Estados Unidos, lo que seria positivo también para la renta variable mundial pero hay que estar muy pendientes
de los préximos acontecimientos politices, sobre todo fas elecciones presidenciales francesas donde un triunfo de
la ultraderecha, poco probable pero no descartable como nos han demostrado ofras consultas recientes, podria
incluso derivar en el desmembramiento de fa Unién Europea a medio plazo. Los crecimientos se esperan débiles
y los objetivos de inflacidn podrian seguir muy por encima de lo que las economias occidentales y sus Bancos
Centrales vayan a poder conseguir.

Aspectos del negocio

La Sociedad pertenece al Grupo Inversis, y desde el 13 de julic de 2016 Banca March ha pasado a ser & titular
dei 100% de las acciones de su matriz Banco Inversis,

2016 ha side un afio clave para Grupo Inversis dada la adquisicién del 100% del negocio desarrollado por fas
filiales espafiolas de RBC Investor & Treasury Services (RBC 1&TS), gue forma parte del grupo Royal Bank of
Canada (RBC) lo que e ha permitido dar un saito estratégico en la cucta de mercado alcanzando al cierre de 2016
una cifra de activos bajo custodia de mas de 86.000 millones de euros con un cracimiento de mas del 70% respecto
al cierre de 2015, Esta operacion posiciona a inversis como un proveedor de referencia en su sector.

En el ejercicio 2016 et Grupo Inversis, ha continuade su estrategia focalizando su negocio en el ambito
institucional, incluido el negoecio relacionado con el Area de Mercado de Capitales.
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La Sociedad en 2016 ha conseguido incrementar las comisiones netas y su margen bruto un 39.7% y 6.6%
respectivamente como consecuencia del incremente en un 42,8% de tanto el patrimonio gestionado como
administrado.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefar distinto de lo comentado en ia Memoria,

investigacién y Desarrolio

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el ejercicio 2016.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado aclividades de este tipo durante el gjercicio 2018.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de ja Scciedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionade al cumplimiento
del Reglamento de Institucicnes de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establecs
que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, at
menos en un 60% en valores admitidos a negociacidn en alguno de los mercades de los sefalados en al articulo
30.1 &) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, en cuentas a la vista ¢ en
deposiios en entidades de crédiio y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social.

Informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {(véase Nota 23).



Difigencia que levanta a Secretaria no Consejera de Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva., Dia Teresa Migica Murga, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 55 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, comprensive de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e
informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, firmando todos y cada
uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeilidos constan a continuacion, de lo
gue doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2017

ia Secretaria no consejera del

Fdo.: Dfia. Teresa Mugica Murga

La Presidenta del Consejo de Administracion

Fdo.: Difa. Guendalina Bolis

Consejeros:

s
%A_g;__r‘;“zl

Fdo.: D. lgyacio Fernandez de Soto Fdo.: D. Jos Maria Concejo Qez



ANEXO

El presente documentc comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonic neto, estado de fujos de efectivo e informe de gestidn, correspondientes al
ejercicio 2016 de Inversis Gestion, S.A, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, se
compone de 55 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
ON0351200 a ON0351254, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros def Consejo de
Administracion de la SociedadesTa diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 24 de marze de 2017

Fdo. D Teresa Mdgica Murga

Secretaria no Consejera



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Inversis Gestion, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva

NIF: A78092328
Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de fa

Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida
en el documento aparie de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia del

28 de enero de 2009.

sa ugica Murga

Fd

La Presidenta del Consejo de Administracion

7

Fde.: DAa. Guendalina Rolis

Caonsejeres:

KML <

Fdo.: D. Ignacioféxéndez de Soto Morales




