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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Multifondo América, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pafrimonio neto y
la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn com las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con €l marco normativo de informacién
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ila
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estin libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulaciéon por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. tnscrita en el Registro Mercanti] de Madrid, tomo 13.650, seccion 8%, falio 188, hoja M-54414, inscripcion 962, C.1LE: B-79104469.
Bomicilio social; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Terre Picasso, 28020, Madrid.



En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo 2 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que tos administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Los- valores moblllanos estan bajola- custodla de Santander Secumles Ser\nces S, A (Grupo Santander) enttdad.
deposrtana deI“Fondo (vease Nota 4).. _ :
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'En a preparacm de "s uentas*anuaies ser han segmdo Ios principi . :
X ). horina de aloraci n‘de aracte ‘bllgatono que -

En todo caso; _las mversmnes del Fondo cualqmera que= sea su polltlca de |nvers|on estan su;etas a ias
1 i ; e Nota 4), 0. que puede

patnm o‘ eto, se se :
1:4 a mc! ido mforma(:lon desagregada enlas correspondlentes notas de Ia memona



") .Cambios de criterios contables

- Instrumentos- de patnmonl
( iones 'y’ cuotas partlmpatwas que tlenen Ia naturaleza de mstrumentos de capltal para el

- _,_credlto a excepmo de Ios saldos que se’ recogen er =el eplgrafe 'esorerla




N 4883191

Cf !as:ﬂcac:on,de r'os pas:vos fnan jeros..

Los pas os f nanc1eros se desglosan a efectos de presentacmn ¥ valoracnon en’ Ios mgwentes eplgrafes del’
balance e . . - .

- .Deudas*a iargolcorto piazo recoge en su_ caso ias: deudas contraldas con terceros por prestamos
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' b) Reconacimiento i valoracién de los activos y-pasivos financieros

I Reconocimiento. ‘;(aqufélgié de'o acﬁVOS-ﬁn 'ci_emS: :

- !nstrumentos de"patrlmomo cotlzado sy val T razonable £es eI 'vam _ 8
i ( ' i [ .medlato habll antenor ‘o__ gl camblo mer;tlco=

- Valores representatlvos de. deuda cotlzados su vaior razonab}e es el precuo d cotlzacion endn mercado...‘
' jo-for eE caso, de : lé.un



por sy, vaior' razonable, sm deduc1r=los costes -de.
s“camblos. qu se pr .duzcan en el valor razonable se

B: 2 del bal_ ‘nce de Ios acttvos y pas.-vos _manc:eros

- ER tratamlento contable de las t_r ,nsferenmas de activos financieros esta condmtonado por la forma en que se‘-."
i traspasan.a terceros los, rlesgos ¥ benef‘ icios. asociados a Ios activos que se transf ieren: '
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be "ef cnos se traspasa‘ [ _nmalmente a terceros caso de Ia 'ventas i co dlcmna!es




Pig :
S ,de denvados"‘w

rlma= pagadas (cobradas) para eI ejercmlo e las optiones._y warrants se- reglstran poOr. su yalor
J 5 lntenor [s] exteno eI actwo (o pas:vo) del. balance en Ia

. stas cu ntas‘se' reglstra en: eI eplgrafe “Derwados de
,actlvo de paswo segun Sy saldo, del batance hasta la fechadesu llqu;dac1on
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Ad|cnonalmente al 31 de d:c1ernbre de 2014 e[ Fondo mantenla las. mgwentes posnclones en las- cuentas de
compromlso : :

_-Euros-

'Compromlsos por operacmnes largas de|
‘tderivados _ . : ]
:Futuros comprados o . 8.763.804,03
i EERE - L 8.763:804,03(
mpromlsos por operacmnes cortas de; L b

tures vendldos

" ;_-34 69_327 35 _-‘f “

B ‘l:: . _— N :Total .

VAL 31 de dlClembre de: 2014 1a totallciad de lag posu:;mnes en cuentas de comprornsse mantemdas por el Fondo PN
ten!an un venmmlento mferlor al ano. :
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- ‘La: gestion -de-"los. ries gos Nl J abo-.la., - g .
estable mlento de mecanlsmos ece anos para controlar la exposmlon alas vanaplones en los tlpos de interes
( i el.Real Decre 0 82/201 de-

> del px rlmonlo salvo en‘ s_IIC cuya po! tica de mve_' _
i ‘inversion totalen 1IC mencignadas en. el: amcuio 48 A d)

“del Rea; 'ecreto 1 082/2012 éé 1.3 de. jui ) .no“pcdra‘ SUperar el 30% dei patrlmonlo del Fondo
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l‘patrlmonlo neto del Fondo. Por exp05| C
enci 'consecuen ia de la- utlllzamon de mstrumentos f nanmeros den _ados entre
los.qu 7,.se |nclu1ran lag ventas.al descublerlo L N

-Las prlmas pagadas par- 1a compra de opczones bien sean con;ratadas a:sladamente bien.
‘ ‘mcorporadas ":n operacmnes estructuradas en ningun -aso podran superar gl 10% del patrlmomo del__

La exposmlon al rlesgo de cont aparte en denvados OTC se hmlta al 5% del patnmon:o COn, caracter-
general y &l 10% del patnmon_ sila contraparte es:una entldad de crédito.con mertas Ilmltacmnes

L "Simones frente a un umco emisor en productos derwados obllgamones emmdas por. entldades de i
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'plazado con las, ¢ ! ‘ ¢
r cuenta; & estos fectos Ios _ebltos_contraldos en- I
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bligaciones: cont e pag
> ntracmn de’ rlesgas antes descntos

que: ta ,entablhdad del Fondo ‘ :
: ente, - Ia l_n"ersmn e' mercados onmderados mergen s puede conllevar en su caso -

5.

Los saldo posﬂ"wos de _pnnmpales cuentas comentes en euros. mantemdas por el Fondo ha, e: ngado en.
io. 2014 un tlp_ de tnteres anual del EON%A menes un punto porcentual revnsable y;!:q‘mdable
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d deposﬂana del Fondo (ve_ase Nota 1) ha permbldo una comlsmn del 0, 10% anuai caiculada sobre el
nmonlo dlano del Fondo durante.los egermcms 2014y 2013; que se satlsface trlmestralmente ’

P_des qu‘e' forma pait . ) L : 1 1
eI nlvel mémmo-'de comlsmnes de ge_ 1on y depos:to que soporta sobre Ia"'

Comprobar que Ias operacaones reahzadas o han SIdO en regimen de. mercado

2 Comprobar que - Ias operamones real:zadas han respetado los. coefmentes s crltenos de: mvers:on‘
establec&dos enla: normatlva vigente.

17



N 4883205 ¢

n0|as mgmﬁcatwas entre eI resultado contable antes de lmpues_tos del EJermcm y la base_
) poni o'de gravamen a efectos del

a : ponlbie-_era : F . N
.S generan mgresos por |mpuesto sobre benef icids et el caso de que el‘ 'Fondo obtenga -
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iodifica ef regtame gente,
cativo enél Fondo. -
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 MULTIFONDO. AMERICA, FONDO DE INVERSION

eibandtdo 'aigo a Io qué la ‘dépremémon del euro deberla ayudar a consohdar



-las. ma erlas prlmas y Ia -dwusas

--r’x‘ao,ai;:.eamef .

-‘Informa (o] sobre ios aplazamlentos de pago a p veedores en operacwnes comercla[es

Nada que resenar dlstlnto de To comentado en la Memona (vease Nota 7)



ANEXO

El presente documento comprensive de ia memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimenio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2014 del Fondo
Multifondo América, Fondo de Inversién se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 4883184 C a N 4883209 C, ambas inclusive, hahiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Insfituciones de
inversion Colectiva, S.A.U,, sociedad gestora det Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacidn.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secretario Consejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad
Gesfora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de
Multifondo América, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracion de la Scciedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada unc de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Secretario Consejero

El Presidente del Consejo de Administracion

Fio.: Pedro Echangygasaidaa

Consejero:

/
Fdo.: Enrique Saez Uribarri



