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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién 3
Colectiva, S.AU.; ;

1. Hemos auditado las cuentas anvales de BBK Bono, Fondo de Inversion (actualmente,
Kutxabank Bono, Fondo de Inversion) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la ;
Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del |
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se '
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios P
contables contenidos en el mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la !
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el |
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas ‘
anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, esian de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK Bono,
Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Bono, Fondo de Inversién) al 31 de diciembre de !
2012, asi como de los resultades de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual |
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera [
gue resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo, ;

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de anditoria acerca de las !
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opini6n favorable, '

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, la evolucitn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con Ja de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como :
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este i
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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_ BBK Bono Fondo de lnversmn _-: N

: _Ba!ances aI 31 de dlclembre de 2012 y 2011
*(Expresados en euros)

ACTve. S T L TR 00

Activo.no corriente: " T R R
: Enmowllzadolntanglble T e T e e

- Inmowhzadomatenal S T L

2011

" Biénes lnmuebiesdeuso proplo Co e Lo -

Mob:hanoyenseres' T T T R T S
: .Actlvos porlmpuestod:fendo . RIS L . R P _: S i

'”_'Activo corrlente L S T 280,350 028,95
Deudores i LT e T 164.350,95

-, '239318186,77

130 773,47

. Cartera'd'e inversione&finanqieras SN ‘ ' 3 - 268 414 39._5,.50 '

Carteramterlor L o 000 526 631,25

228 763 536,16

161112 352,33

Valores representatwos de deuda el ..o 7 160 333 862,07

© - Instrumentos de patrimonio - . RN L -

“Instituciones de Inversion Colectiva

Depésitos en Entidades de. Cred:to SRl T -_4_0_ 192 7é9,18_ o

- Derivados, " - L e T e s

Carteraextenor BRI R T | 6262580498

136 592 069,81

N 8132265 B

2452028252 .

63 526 701,37

* Valores representatlvos de deuda T o s ‘62 625 804,98

Instrumentos de patrimonio. -0 s o T R _
‘Instituciones de’ Inversidn Colectiva .~ - ° o SO -

Depdsitos en En’ﬁdadesde Credlto e S -

. Derivados - . STl e e - o
3; .Otros R : Ll SRR

Intereses de ia cartera de mversuon S 5261950,27
Invers:ones morosas, dudosasoen Imgio Lo - IR ks
Perlodlflcacmnes ST L

Tesorerla e S S __ Saed 28250

' 63 525 701,37 - :

. 412548246

10423 877,14 -

239 318 186,77

TOTALACTIVO T T T as03s00m®h




_EBBK Bono Fondo de Invers:on

.. | -'.Ba[ances al 31 de dlClembre de 2012 y 2011
e (Expresados en euros) -

Ly '-.'PATRIMONiO Y PASIVO

ez

Patnmomo atnbundo a parl‘.ICIpeS o accnomstas

. 5 Fondos reembolsab]es atrlbmdos a part:c::pes o accmmstas S
;- Capital : '
i Participes :
< Primade emlsmn ’
' 'Reservas )
“(Acmones propias) : SRR

. 7. Resultados de ejercicios anterlores o
. +- Otras aportacmnes de socios. - 7’

S Resultado del gjercicio . - ’
(Dl\ndendo a cuenta) '

Ajustes por camblos de valor en mmowltzado matenal de uso proplo :

Otro pa’rnmonro atnbmdo

: : Paswo no comente : L
Y “Provisiones a Iargo plazo o
".Deudas a largo plazo R
Paswos por lmpuesto dlferido :

: '._-Paswo corrlente ha
. 7. Provisiones.a corto plazo
" “Deudas & corto plazo
- “Acreedores . - Bl
. Pasivos financieros - -
" Derfivados .
Penodlf cac:ones

280 125 499,16

© 280 125 499,16

. 268 852 752,63

" 52589418

10 746.852,35

22452979 .

23130239930
Vieada

728750874

20238446

20238446

: __TOTAL PATRIMONIO Y PAS]VO

- -_CUENTAS 'DE ORDEN =

7780350 028,95 |

2012‘

239318 186,77

e ':Cuentas de compromlso BN
' Comprom:sos por operacmnes Iargas de derlvados _ .
Compromisos por operamones cortas de derivados L

' 'iOtras cuentas de orden . -
"'+ Valores cedidos en préstamo por Ia e
" Valorés aportados ¢omo garantia por la II_C
2w Valores recibidos en garantia por:lallC . _
" Capital. nominal no-suscrito ni en cnrculacmn e
. Pérdidas fi sc:ales a compensar SR
j‘.-Otros o .

598695000 - - o
5986960,00

223.289000,00

223289 000,00

LM

©201797000,00

. TOTAL CUENTAS DE ORDEN f

229 275 950,00

20179700000 -

23911580231, L 0

23911580231

20179700000
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. BBK Bono Fondo de Inversmn

' Cuentas de perdldas y gananclas correspondlentes a 105 ejerclclos anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos _
* Comisiones retrocedidas a la. Instltucmn de Inversuon CoEectwa .

) ) Gastos de personal R

Otros gastos de explotacion .

- Comision de gestion - -
" Comision de depositario -

C Ingreso!gasto por compensaclon compartimento
_'-Otros AERTS RS

g Amomzaclon del |nm0\nllzado matenal
Excesos de provisiones .-

Detenoro y resuitados por- enajenac;ones de mmovmzado

' _'Resultado de explotacwn

Ingresos fi fnanc:eros e
-.--Gastos f nanc,leros

_ -Vanacion del vanr razonabie en mstrumentos f nanc;eros o

. Por operacmnes de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterlor
- Por operaciones con derlvados
Otros Sl o :

_ leerenmas de camblo

; Detenoro ¥ resultado por ena]enacmnes de tnstrumentos ;

2012

2011

{1972 103,16)

" (1951 771,55)

~ (1697 826,69)
- (261 209,47)

« 3 064 00)

(1972103,16)

0424 145,80

(1674 919,75)

(257 682,40)

(19 169,40)

. {1951771,55) -

(166 960,18)

(496 334,00)

8 245 086,64

T (39,94) RSO

3899 737,71 1466 866,08

T2 175 199,42 186191078
"1 891 498,47

(385 044,70)

- financieros - (399 061,23)

- Deterioros - : : - o -
Resuitados por operamones de la cartera mtenor (315 869,05) (13 431,35)
Resultados por-operaciones de la cartera exterior (409 700,95) . (411 010,28)

" Resultados por operaciones con. denvados e 229 238,00 . 25380,38

'.Resultado flnanc;lero S i 12 827 5_09,57 931289149

. _Resultado antes de mpuestos 8 _10 .855 '406,41 . 7361 118,94 o

impuesto sobre benef 0105 [ ": ' ©.. (108 554,06) ©(73811,20)

' 'RESULTADO DEL EJERCICIO 10 746 _85_2,35 X ' 7.287 508,74

N 8132266 B
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L _'_BBK Bono Fondo de Inversmn

i ZI'Memorla de Ias cuentas anua[es correspondlente al ejercmlo anual termlnado eI 31

.« de diciembre de 2012

Y “(Expresada en .eur_o_s)__

Actmdad y gestlon dei rlesgo

0 '.'Actswdad

: '_'-.'.BBK Bono Fondo de Inversmn en Io SUCESIVO el Fondo fue constltmdo en B:ibao e! SR
3 de marzo de 1998 Tlene su domlcmo somal en Plaza de Euskadl n° 5 Planta 27 R

Ep Bilbao (Blzkala)

e ':.EI Fondo se encuentra :nscnto &n el Registro de Fondos de lnversmn de !a e

- Comision Nacmnal del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 2-de abril de 1998 3 L
~._-con el nimero 1. 388, adqwrlendo a efectos Iegales Ea conS|deraC|on de Fondo de T

- '_-jnversmn (F. [ ) a partlr de. entonces

KRR .,De conformldad con Io dispuesto en el artlculo 10 de Ia Ley 35/2003 modlflcada por

~la ey 31/2011y suceswas modtﬂcamones el objeto soclaI delas Instltumones de

. Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del pubhco para

{;gestlonarlos e mvertlrlos en bienes, derechos, vaiores u otros instrumentos,

“.+ . financieros o-no, siempre, que el rendlmlento del 1nversor se establezca en func:lon B
St de Ios resu[tados co]ectwos SR : ‘ i

ST Dada la actmdad a Ia que se ded:ca e] Fondo eI mismo no tlene responsablhdades '
o gastos activos, provisiones.o contingencias de naturaleza. medioambiental que - . CE
" pudieran ser S|gn|f|cat|vos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y Ios g
- resultados deE mismo. Por-este motivo no se incluyen desgloses especmcos enla

' ‘__-.presente mermoria de las cuentas anua!es respecto a Ia mformacmn de cuestlones

i medaoambsentales

. '_._La polmca de mversmn del Fondo se encuentra deﬂmda en eI Fo]!eto que se L S
- .encuentra reglstrado ya dlsposmlon del publlco en. el reglstro correspondlente de Ia T
_Comlsmn Nacmnal del Mercado de Valores - . : _

ey Conforme a [os reglstros de Ia C N.MV, la gestlon y admlmstracion del Fondo

Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S. A tomé el control de BBK GeS’tlon
- SA, S.G.LLC. , Kutxagest, SAU S.G.LLC. yV|talgest[on S.G.LLC., S.A.; como -
_consecuencna de la inscripcion en e! Registro Mercantil de Bizkaia de la Escntura
-~ Pdblica en la que. se.instrumento la segregaclon del negomo ﬂnanclero de BBK
- -_ Kutxa y Caja Vlta! a favor de Kutxabank S A. : : :

-~ figura encomendada hasta el 8-de noviembre de 2012 a BBK Gestién, S.A.U., SR
228Gl L.C. A partir del 9 'de noviembre de 2012 Ia gestion y admmlstracmn del Fondo -

. -aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G L. I C.. S A U socuedad

B .'pertenemente al Grupo Kutxabank ' SR




o Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al e]erclcm anual termlnado eI 31
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R '_BBK Bono Fondo de Invers:on N

~‘de diciembre de 2012 .
; (Expresada en euros)

Con fecha 30 de marzo cie 2012 los Consejos de Admlnlstracmn de Kutxabank

. Gestién, S.G.LI C., S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestién, S.A.,

. 8.GLL C ), Kutxagest S.AU,S.G.LLC. y Vitalgestion, $.G.LI.C., S. A redactaron y
;..suscnbleron el-“Proyecto comun de fusion por absorcion”, por el que BBK Gestion
L SUAL (actualmente Kutxabank Gestion S.G.1.1.C, S A.U. ) ha absorbldo a Kutxagest

._SAU SGIIC thtaigestlon SG]EC SA . :

. Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S. A en su condlcion de Accnomsta _ o
" “Unico de Kutxabank Gestion, 8.G.LI.C.; S.A.U., decmho aprobar los balances de ..~

" fusién, el Proyecto redactado y suscnto conjuntamente porlos Consejosde

' :Admlmstracu)n de ias tres somedades mtervmlentes y Ia fusmn proplamente dtcha

La fusion fue e]evada a. Escrltura F’ubl:ca el 5 de septlembre de 2012, presenta_da .
~ . en el Registro:Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012y cahf:cada -
.. favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La cutada
R fusnon ha devemdo eflcaz con fecha 10 de septiembre de 2012 :

AS|m|smo con fecha 1 de enero de 2012 se produ10 Ia sust;tucmn de BBK por
- Kutxabank; S.A. como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por CNMV el 13
- de enero de 2012). En cumphrmento de las exigencias establecidas en el articulo 68
- dela Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en
_relacidén a la separacnon del depositario, Kutxabank S.A. se subrogé como Entidad
* Depositaria en los procedlmlentos especificos que,-anteriormente, BBK mantenia
- .con BBK Gestion S.A;, S.G.LI.C., (actualmente, integrada en Kutxabank.Gestion,
-- S G LI C S A U, ) con eI fln de ewtar confilctos de mteres entre ambas '

o La Orden EHAI596/2008 de 5 de marzo, tiene por objeto Ia concrecion y desarrollo
. de las funciones de \ngllancla supervision, custodia y administracion de las
L -_entldades deposﬁanas de Ias Instntucrones de l nversmn Colectlva Las prmmpales
_funcmnes son: i : SRR :

1. -'Comprobar que Ias operac:10nes reallzadas Io han S[dO en reglmen de mercado

"2y fComprobar que Ias operamones reallzadas han respetado los coef1c1entes y .
_-cnterlos de inversion establecidos en [a normatlva v1gente S

) _' 3 '_Supemsar Ios crlterlos formulas y procedlmlentos utlhzados por la socledad __
-5'_:-'_'gestora para el calculo del valor I|qu1dativo de Ias partlmpac;lones del Fondo '

4. 'Contrastar con caracter prewo a la remision a Ia Comrsron Nac[onal del Mercado
.- deValores, la exactltud calldad y suflmenma de la mformaclon publ;ca periddica -
"f-b'de]Fondo ' c . : : . o . : Lo




BBK Bono Fondo de Inversnon

2 Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a! EjerCICIO anual termmado el 31

L de diciembre de 2012 '

sE (Expresada en euros)

5 Verlficar que Ios procedlmientos de comermallzacmn establemdos por Ia "

'soc;edad gestora del Fondo cumplen con Ia normativa aphcable

8. '_Custodia de todos Ios va!ores mobliianos y demas aCtIVOS flnancleros que R

“: integran-el patrlmomo del-Fondo,’ b:en directamente o d través de una entidad .~ -

_ . participante; conservando en todo caso la responsabilldad derwada dela ' -
s rea]lzacmn de dlcha func:lon : TR : L

T .:'Comprobar que las. Ilqwdaclones de valores y de efectlvo son rec:bldas en el
Lo plazo que. determmen Ias regias de liqmdacmn que ruan Ios correSpondrentes
ST mercados R SRR R S T

8 Asegurar que Ias suscnpcrones y reembolsos cumplen con Ios procedlmlentos

: '_'._T'estab]emdos enel foileto del Fondo asi como en Ia Ieglslacmn \ngente RO N

- --.EI Fondo esta someﬂdo a Ia normatlva legal especlf[ca de los Fondos de Inversmn .
-recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se_
. “aprueba.el Reglamento de. desarrollo delaley 35/2003 ‘de 4.de noviembre, DT
- modificada por la Ley 31/2011.y sucesivas mod!flcacnones de Instltucmnes de :
e _'-:Inversmn Colectiva. Los principales aspectos de esta. normatwa que Ie son-
Bt "_aphcables son Ios S|gu1entes S = : S

: e, Camb|o de forma automatlca a pamr de Ia entrada en wgor de la menclonada :
- _j_--Ley, de la denominacion "Fondo de Inversior Moblharla” (F I EVI ) ys sus dlferentes o
s var:antes por "Fondo de anersmn" (F I ) R ]

g 'g--‘f{.EI patnmomo mmlmo debera sntuarse en 3. 000 000 eLiros. En el caso de Ios
- ~Fondos por compartlmentos cada uno de los' compartlmentos debera tener un '

o + minimo de 600.000 euros, sin que, en ningtn.caso, el patr[momo total del Fondo S

sea mfenor ai estableczdo antenormente -

i - Ei nimero de partlc:ipes del Fondo no podra ser mferlor a 100 Enel caso de

.. Fondos de Inversnon por compartimentos, el niimero mlmmo de part10|pes por £

.' : ':_.-compammento no podra ser mferlor a 20 part|0|pes

:-'_Cuando por cwcunstancnas del mercado 0 por el obllgatono cumplimlento de Ia e
k ’-_'3‘;normat|va en Vlgor el patnmonlo o el nimero de partlmpes de un fondo, o de -
_“unode sus compartlmentos descendieran de los minimos establecidos enel
. Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del p!azo de un ano
- *.-_-’_‘-,_clurante eI cual podran continuar operando como tales T R O
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- BBK Bono Fondo de Invers:on L

T I\ﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclc:lo anual termmado eI 31
“de diciembre de 2012 . TN : :
- (Expresada en euros)

-~ - . Los valores mobiliarios'y demas activos financieros del Fondo no pueden
- pignorarse ni 'const|ﬁu1rse en garantia de ninguna clase, salvo.para servir de
- garantia-de las. operacwnes gue el Fondo realice en los mercados secundarlos
-+ oficiales de deérivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades -
: 'Iegalmente habiiltadas para e! ejercwto de esta funmon S

e ""Se establecen unos porcentajes maX|mos de obhgacnones frente a terceros y de
S concentramon de :nversmnes o L

e E Fondo debe cumphr con un coef[c;lente minimo de llqwdez de] 3% de!
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
. depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entldad de crédito si el -
S “Deposztano no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
- recompra aun dla de valores de Deuda Publlca ' : :

el E[ Fondo se encuentra SUJeto a.unos Ilmltes generales ala utfllzacmn de 5 e
" instrumentos derivados por rlesgo de mercado asi como a unos Ixmltes por =
o r[esgo de contraparte _ _ _ g

_ AI 3'] de dlclembre de 2012 y 2011 e] Fondo no esta dIVldldO en compartlmentos

'Por tratarse de un. Fondo de acumulacnon y de conformldad con eI Reglamento de '
. Gestion del Forido, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
=t sobre Somedades devengado permanecera en e! patr:momo del Fondo

R De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo Ia Somedad Gestora percnblra
‘Una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% _
. sobre el patrimonio del Fondo En Ios ejercwlos 2012 y 2011 Ia comision de gestfon -
'-ha SIdO def O 65% - . : L . : _

o Igualmente e] Reglamento de Ges’uon del Fondo establece una remuneracmn de Ia -
‘Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - :
_'-custodlado En Ios ejercmlos 2012 y 2011 Ia c0m|3|on de deposﬂana ha S]dO det
3_-01% S = - e o

A3 de dlclembre de 2012 y 2011 Ea Somedad Gestora no apnca a Ios part|c1pes SR ' |
- ~del Fondo comision sobre €l lmporte de las parttmpacnones suscrltas ni sobre eI R ]
' -_‘:-rmporte de las part;mpac:lones reembolsadas L e o S TR

“b) __Gestlon del nesqo '_ s

o La poI;tlca de mversmn deE Fondo asi como Ia descnpcmn de Ios prmmpales
‘riesgos asociados, se detallan en el Folleto reglstrado y a disposicion del publico en
el Reglstro correspondiente de Ia C.N.M. V :




| BBK Bono, Fondo de Invers:on

o '.Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31_ S
. "-de diciembre de 2012 S : o L PR B
:--‘-_(Expresada en euros)

& ‘”__-Debldo a Ia operatlva en mercados fmancleros de] Fondo Ios prlnmpales nesgos a.
O ios que se encuentra expuesto son los SIgulentes - R 5

. Rlesgo de mercado representa eE nesgo de mcumr en perdidas deb:do a

mowmientos adversos-en los- precios de mercado de los activos fmanmeros en.. .

los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tlpos
o odeinterés, los tIpOS de camblo y !as cotlzac:lones de ios tltulos que el Fondo
Fa tenga en cartera R . B R

| o Rlesgo de credlto 5. trata de! nesgo de que puedan orlglnarse perdldas _
potenmales debldas a cambios en la capacldad 0 mtencmn de Ia contraparte de SR
g cump]lr sus obhgactones fmanmeras con, el Fondo Lo - : -

e :_'-: L) '_ Rlesgo de i[qwdez se produce cuando eI Fondo no puede atender Ias petlcmnes .

"de reemboiso de sus participes por encontrarse con diflcultades enel momento -

L de. reai:zar en mercado Eos actlvos en cartera

- 'La Somedad Gestora tlene establemdos Ios mecanismos necesarios para controiar _
. :la exposicion a'los riesgos de mercado, crédito y. liquidez. En este sentido, el control _
-de los coeficientes normativos mencmnados en el apartado 1 a) antenor Ilmltan Ia

e _.'i-exposmlon a dIChOS r;esgos

: Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales i

':’":_-Imagen flel E

- 'fj“Las cuentas anuales formuladas por los Admln:stradores de la Socsedad Gest_ora

- del Fondo,:han sido preparadas a partir de los registros. contabies del Fondo,
- habiéndose aplicado las disposiciones legales. vigentes en matena contable que Ie
. son aplicables con el-objeto.de mostrar la imagen fiel de su patnmonlo dela

- situacién financiera del Fondo al 31.de diciembre de 2012 y de los resultados. de

sus operac:iones que se han generado durante el e]el'CICIO termlnado en esa fecha

"].Las cuentas anua!es adjuntas se encuentran pendientes de aprobamon por eI

- ='.‘_;_Consejo de Administracion de Ea Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores '
- estlman que seran aprobadas sm modlflcacmnes 3|gn|f1c:at|vas PREEFA
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BBK Bc;.o 'Fondo 'de' |nv"er's:i=6n 3

; 'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 S

de diciembre de 2012 -

_ ;_(Expresada_en euros)__ B

__Principids cohtabfés -

" Para la elaboracmn de estas cuentas anuales se han segmdo los principios y
- - -criterios contables y de clasificacion recogidos; fundamentalmente, en la Circular -
+-3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en'vigor con

fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas sngnlﬁcatlvos se describenenlia -

" "Nota 3: No existe ningun. principio .contable de-aplicacion obligatoria que, siendo, -

o S|gn|f|cat1vo su. efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de aphcar

' .-.'.d)..

: Los resu!tados y la determlnamon del patrsmomo son sensnbles a Ios principios y

" politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los s
~ “"Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para Ia elaboracnon de Ias o
' -'.cuentas anuales A P . G .

: :.'_Comparabllidad

._ﬁ ".Las cuentas anuales al 31 de diClembre de 2012 se presentan atendlendo a ia o

estructura y pnnmpms contables establemdos en la normatlva \ngente de Ia '

CCNMV.-

L Los Admmlstradores de Ia Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos &
_con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y -
_del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias cnfras de[ ejercmlo

. 2012 las correSpondlentes al ejerc:mo anterlor R -

'. No se han produc:do modlﬂcaclones contables que afecten mgmﬁcatwamente a Ia
‘;'comparacaon entre Ias cuentas anuales de ros EJerCIC]OS 2012 y 2011.

_-’-Aqrur)amon de partldas

o Determlnadas partldas de] balance de ia cuenta de perdldas y ganan(:[as y del

- - estado de cambios en el patnmonlo neto se presentan de forma agrupada para

- facilitar.su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha mclwdo mformacion
: desagregada en Ias correspondlentes notas de la memona S : :

i




L 'BBK Bono, Fondo de Inversmn

’Memoria de Ias cuentas anuales correspondlente a! e;ercucno anual termlnado el 31 : 3

| “de diciembre de 2012

" (Expresada en euros)

‘e). -Estimaclones contables v correccion de errores _:' S

s En determmadas ocasiones Ios Admlmstradores de Ia Somedad Gestora han
SRs reahzado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ol ___-imgresos gastos ¥ compromisos que figuran reglstrados en las cuentas anuales _—
- . Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonabie y a Ias pOSlbles_ o
- _ pérdidas por. detenoro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
" cuando éstas se consideren |as mejores estimaciones posiblés, en base ala - _
.'-'=-|nformaC|on existente en el momento del calculo, ‘acontecimientos futuros podr:an :
';obligar a modlficarlas prospectwamente de acuerdo con Ia normatsva v1gente

N En cualqwer caso el vaior Ilqmdatlvo del Fondo se vera afectado por Eas ;
-+ fluctuaciones de [os pi"eCIOS del mercado y otros l"leSgOS asomados a Ias mversmnes
s fmanc:leras : T T S

_'f'.-_No eXIsten camb:os en las eshmamones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercncros antenores y hayan s:do detectados durante los ejerclcms
--2012y2011 : LR R C

Las mfras contenldas en !os documentos que componen estas cuentas anuaies el

S - -'balance la cuenta de. perdldas y ganangcias, ¢l estado de cambios en el patrlmonlo neto y
. '_esta memorla estan expresadas en euros excepto cuando se tndsque expresamente

- '__-3 Resumen de los prlnclplos contables y normas de valoracmn mas sngmflcatlvos o

S f.-Los prlncmlos contables mas Slgnlflcatwos apllcados en Ia formulaclon de estas cuentas S
o [anuales han sido Ios mgunentes e I A TR T .

L a)n f-_'{Pnncn_plo de empresa en funcmnamzento

En Ia eIaboracnon de ias cuentas anuaies se ha con3|derado que Ia gestlon del

. Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la apllcaclon dé las.normas
7 contables no esta encaminada a determinar el valor de! patrimonio a efectos de su
A transmlswn global o parcsal ns eI |mporte resultante en caso de su Elqwdamon

12
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.:.BBK Bono Fondo de lnvers:on

i 'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado e[ 31

“de dlClembre de 2012

" {Expresada en euros)

a) Pnncmlo del devenqo

-_Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funmon del perlodo en que se
: devengan con tndependenma de cuando se produce su cobro 0. pago efectwo

: -i._ Ingresos por mtereses Y dlwdendos

- -Los mtereses de actlvos fmancueros devengados con posterlorldad al momento de
U la adqwsmmn se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
~.de devengo, por aplicacion del metodo del tipo de interés efectivo, a excepcion de
" los intereses’ correspond[entes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
- registran en el momento &fectivo.del cobro..La penodiﬂcacmn de los intereses . _
. provenientes.de'la cartera de activos finan_meros se registra en el epigrafe “Cartera .
. .de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion™ -del activo del
 balance: La contrapartlda de esta cuenta se registra en el eplgrafe “lngresos
o -.fmanc;eros de Ia cuenta de perdldas y gananmas ' _
‘ Los dnndendos perC|b|dos de otras somedades se reconocen en su caso como
-ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y. gananmas
en eI momento en. que nace el derecho a perc:lbzrlos por el. Fondo -

'ii. Comisiones y_ concep_to_s asimﬂados; o

- _Los mgresos que rembe el Fondo como consecuencua de la retrocesién de

" comisiones.previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se -

. . registran; en su caso, en el eplgrafe “Comlsmnes retrocedldas ala IIC” 'de Ia cuenta -
_de perdldas y ganancaas ‘ ' : o

- Las. comlsmnes de gestlon de deposrco asi como otros gastos de gestlon
: .'necesgrlos para el desenv_olwmlento del Fondo se registran, segun su naturaleza,
= en_ei epigrafe "‘Otros gastos de' EXplotacién” de .Ia_cuenta de perdidas y ganancias. - -
. '_'m Vanac;on del valor razonab!e en mstrumentos ﬁnancreros i '
R = benef:cno 0 perdlda denvado de variaciones del valor razonable de los actlvos y
- . .pasivos flnancleros realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
..y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor |
- razonable en instrumentos financieros” segun corresponda de. Ia cuenta de L
' perdldas y gananmas del Fondo SR L Lo R
' __-Iv Ingresos y gastos no fmanc:eros _

; 'Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnteno de devengo

13




'BBK Bono, Fondo de Inversnon

L '___'Memorla de Ias cuentas anuales correspondtente aI ejerclcm anual termmado el 31 S
. de diciembre de 2012 e T e i
g '(Expresad__a en _eu_r__os_)

o ._: __'Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funC|on del penodo en que se. .
: _--‘-«;devengan con mdependencla de cuando se produce su cobro o pago efectlvo

b) ._:_'_DEEUdores o

' :--La valoracmn lnimal se reallza por sy va!or razonable que salvo ewdenc:a en:

.. contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable. de Ia
Sk contraprestamon entregada mas los costes de transacmon que les sean '

'._--:j.__dlrectamente atrlbwbles Pl : .

R -____':_La valoracwn postenor se hace asu coste amomzado Los mtereses devengados
. ..se contabilizan en |a cuenta de pérdidas y ganancias apilcando el ' método deltipo =+
. -deinterés efectlvo No obstante aquellas partidas cuyo importe se espere remblr en
L '}[-un plazo de tlempo mfenor a un ano se valofan por su valor nomlnal A

: '-_'.-Las perdldas por deter:oro del valor de las parﬂdas a cobrar se calcuian tenlendo en .
~cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés -+
. efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
", por deterioro asi-como su reversion. se reconocen como un; gasto oun mgreso en Ia_ L
e .',cuenta de perd:das Y gananmas : A R "

':_c) : Cartera de mversnones fmanmeras

- P.Los actfvos de Ia cartera de inversiones flnanCIeraS han SldO conSIderados como j
- activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de ‘pérdidas’y -
_.+7 " ganancias. L.os pnnmpales productos fmancneros recogldos en la cartera, asi como :
L Ia determmamon de su va[or razonab]e se descrlben a contmuamon LR

. Valores representatlvos de deuda: valores que suponen una deuda para su
.. emisor y que devengan una remuneramon consnstente en un mteres establemdo
ny contractua!mente L RIRI S

_ E[ valor razonable de Eos valores representatwos de deuda cotlzados se-
- 'determlna porlos precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este
.. sea activo: y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén -
- disponibles’ precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con: el precm :
© de la transaccién.mas reciente siempre-que no haya habido-un cambio - o
- significativo’ enlas circunstanmas econom[cas desde eI momento de Ia 2
= 'transacmon ' : : L S .

14




N 8132272 B

o f/l‘!flllllf/ mmm;w—v - : ’
_' b 5 fﬁ\ -
DFR |

_ BBK Bono Fondo de Inversmn

Memor[a de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejermclo anua[ termmado el 31
de diciembre de 2012 : S - :
(Expresada en euros) -

-En ¢aso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
- -eémisores o difusores de mformac]on utilizacion de transacciones recientes de
" mercado realizadas en ‘condiciones de mdependenma mutua entre partes
“interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
~ momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
- modeios de descuento de fIUJOS y valoracmn de opmones €n su caso. _j o

: Los mtereses devengados no cobrados de valores representatwos de deuda se .
. periodifican de acuerdo con el tipo de mteres efectlvo y forman parte del L
e resultado del ejerC|C|o R TR : : . :

e Instrumentos de patnmomo mstrumentos ftnanmeros emltidos por otras
 entidades, tales como acciones y cuctas parhc:patlvas que tlenen la naturaleza
- de lnstrumentos de capltal para el em:sor ' ' S o

S EI valor razonable de I6s mstrumentos de patrlmonlo cotizados lo establece el
" cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato _
habil anterior o €l cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

"o Depbsitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
" entidades de cred;to a excepcmn de los saldos que se recogen enel eplgrafe de
. "Tesorerla" T : : ;

. '_'Se con31dera valor razonable eI pre0|o que |guala el rendlmlento mtemo de Ia :
: [nversmn a‘los tlpOS de mercado wgentes en cada momento ' s

e Accmnes o} part:cnpacnones de otras Inshtucnones de Inversmn Colectlva su valor
" razonable se establece en funcién del valor. liquidativo o valor de cotizacién del -

: dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un

_valor liquidativo, se utiliza.el titimo valor liquidativo disponible. Para las

- = inversiones en. Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,

" Instituciones de. Inverswn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de

" Inversién Libre € Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun

el articulo 48.1. j) del Rea! Decreto 1082!2012 se uhhzan €n su caso, valores
o quU|datlvos estlmados . : o

e Denvados mcluye entre otros Ias d:ferenmas de valor en Ios contratos de '
futuros y.forwards, Ias pnmas pagadas/cobradas por warrants y opciones - -
';'compradaslemlttdas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
R fmancnera asi como Ias mversnones en productos estructurados :




BBK Bono Fondo de Invers:on

o :'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 L
de dlClembre de 2012 : R

+El valor del cambio oficial de cierre el dia de referéncia determina su valor -

“razonable,: Para: ios no negociados en mercados organazados la Soc:edad

-'{:.Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones '

-especmcas establecidas en la: Clrcular 6/2010, de 21 de diciembre, dela. .=
R ‘C N.M.V.; postenormente modlflcada por Ia Clrcu!ar 1/2012 de 26 dejullo de la

‘Los: actlvos en Ios que concurra un detenoro notorlo e |rrecuperab]e de su |n\ferS|on

se daran de baja con cargo a. ia cuenta de perdldas y ganancnas

e Los actlvos y pas:vos fmanc:leros se dan de baja enel balance cuando se.
- ‘traspasan, sustanc;a!mente todos Ios nesgos y beneflclos mherentes a Ia propledad

-:_'-'de Ios mismos.

._-Adqwsnmon v ceS|on temporal de actlvos

e Las adqmsmlones tempora]es de actlvos o] adqu:smlones con pacto de retroce3|on
".se contabilizan por el importe efectivo desembolsado ‘cualquiera que sean Ios U
£ ‘.lnstrumentos subyacentes en Ia cuenta de activo correspondlente ' BRI

"'.La dlferenola entre este |mporte y e] preczo de retrocesmn se lmputa como :ngreso -
- w€en la ouenta de perdidas y gananc;as utlllzando el metodo del tlpo de mteres
efectlvo S : L

N _-Las dlferenmas de valor razonable se |mputan en la cuenta de perdldas y gananmas
en eI epigrafe de Vanac:lon de] valor razonabie en mstrumentos fmancaeros B

'=_'_3La cesion en flrme del actlvo adquxrldo temporalmente se reglstra como paswo
'.-_';f:nanmero a valor razonable con camblos en perdldas y gananclas S

K ___'__Enstrumentos de Da’mmomo

i ZLos mstrumentos de patnmonlo cotlzados se reglstran en eI momento de su .
K ._contrataolon por-el valor razonable de la contraprestamon entregada moluyendo Eos it

SR =-_costes de transaccnon expllmtos dlrectamente atrebunbies a. Ia operac;on

' -Las diferenmas que surjan como consecuencia de los' camblos en et valor razonabie g

o ide estos activos se reflejan en la cuenta de peérdidas.y ganancias de la siguiente

- forma: las diferencias negativas o d:ferencsas positivas se registran bajo el eplgrafe e
de “Deterloro y resultado por enajenamones de instrumentos flnancaeros o.de o

“Variacion del, vaior razonalo!e en instrumentos. fmanmeros por operac;ones dela
. cartera, |nter|or o exterior’; segun los cambios se hayan hquldado 0 no, utiltzando O
o como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patr:monlo dela: carte_ra _mt_enor -
_"3.';'0 exterior dei aC'EI\IO de} ba!ance ' T AT SR
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i .BBK Bono, Fondo de Inversmn R

'='Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31

. 'de diciembre de 2012

"_--g) :

.'(Ex_p_resada‘en euros) :

' -Valores representatlvos de deuda

: -Los valores representatlvos de deuda se. reglstran en el momento de su I1qu1dac|on -
' por el valor razonable de Ia contraprestacion entregada incluyendo Ios costes de
- transacmon exphmtos dlrectamente atribwbles a Ia operacmn L :

. Las dlferenc:ias que surjan como consecuencna de Ios camblos énel va!or razonab!e '
" de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
. forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
" de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
““Variacién del valor razonabie en.instrumentos financieros por operaciones de la
~ cartera interior.o exterior”; segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
- como contrapartida la cUenta ‘de “Valores representativos de deuda d_e_ la cartera
_-_'.|nter|0r 0 exterior de] activo del balance 3 S

: .Operamones de derlvados excepto permutas fmancleras L

Las operac:ones de derwados se reglstran en e! momento de su contratac;on y

hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el

: _eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por e[ lmporte nommal
L comprometldo S i e

= ._Los fondos deposstados en concepto de garantla tienen la consuderacmn contable
" de depdsito cedido, reglstrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de
' Deudores de] act:vo en eI balance '

I El valor razonable de los va!ores aportados en garantla se registra en cuentas de
~orden en el eplgrafe de "Valores aportados como garantla por Ia Enstltumon de
' lnversmn Colectlva : -

- 'Las primas. resuitantes de !as opmones compradas o] emltldas se reﬂejan en el _
eplgrafe de “Derlvados de! activo o pasivo del balance, enla fecha de ejecucién de
-Ia operaclon S L e e e e CL :

Las dlferenC|as que surjan como consecuenma de los camblos en eI valor razonable
- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
“forma: las diferencias negativas o dlferenCIas positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan

liquidado © no; utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derlvados dela -

: cartera |nter|or o) exterlor del act;vo o dei pasxvo cornente del balance
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o ']:'BBK Bono, Fondo de lnversmn

L Memona de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejercmo anuai termlnado e! 31 3l

e de dlclembre de 2012

B 3;(Expresada en euros)

- h) .'--':‘_-\Valor I;qwdatlvo de Ias partlc:lpacmnes

_ La determmacnon del patnmomo del Fondo a Ios efectos del calculo dei valor _
y _:g-__ilaquzdatwo de Ias correspondfentes parhcmacmnes que.lo componen, se reallza de- PR
. -acuerdo.con Ios cr[tenos estab!emdos en la Clrcular 6/2008 de 26 de nowembre de - -

' --_IaCNMV

Suscnpmones y. reemboisos

:-"_,Las suscnpc;ones y reembolsos de pammpamones se contabilizan por el |mporte

_ efectivamente suscrito.o reembolsado con.abono o cargo, respectlvamente al -
: --'_-_capltulo de "Part;clpes de paswo del balance del Fondo : S

. De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo eI preC|o de Ias

' '--partacupamones sera el valor hquldatlvo correspondlente al’ mlsmo diadela sohmtud

- La cuenta de. perdldas y gananc;as recoge el gasto por el Impuesto sobre N

" beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las: dlferenc:|as L
L producldas entre la base imponible del !mpuesto y el resultado contable antes de PRI
_— aplicar el lmpuesto que revzerte en perlodos submgunentes ‘.

* . del interesado, determlnandose de este modo tanto el numero de parhc;pacsones -
L suscntas o reembolsadas como eI efect;vo a reembolsar en su caso.

Empuesto sobre benefimos :

. "_g_Los paswos por |mpuestos dlfendos se reconocen SIempre en camblo Ios actwos o
- ’por.impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue resulte probable

S quela Instltucmn d;sponga de gananaas fzscales futuras que permltan la: apllcamon N |
o 'gﬁde estos actlvos ' : _ FREY L

L Los derechos a compensar en ejercmlos postenores por Ias perdldas f:scales no

dan lugar al reconocimiento. de un activo por impuesto diferido en ningun casoy
_';solo se reconocen mediante la compensacion del.gasto.por. lmpuesto con'la
* frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan - L
: compensarse se reglstran en el eplgrafe de "Cuentas cEe orden Perdldas fiscales a' -

. compensar
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.'-BBK Bono, Fondo de Inversron '

o Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 : _ :
- (Expresada en euros) -

‘4, Deudores

EI desglose de este eptgrafe a! 31 de dlc:embre de 2012 y 2011 es eI S|gu1ente

2012 L K 2011
_Deposﬁosdegaranha G B2 700,00 . . : -
_'Admlmstracmnes Pub[lcas deudoras S 101 650,85 . 130 773 A7

' 16435095 : . 13077347

" Dentro del capitulo “Déudofeé - Dépositos de garantia” se mcluye el valor al 31 de.
~ diciembre de.2012 de los depdsitos constituidos en euros, como garantia por las -
e posmlones en futuros fmanmeros vwas al C|erre del mtado ejercmio :

Al 31 de dlclembre de 2012 y 2011 eI capttulo “Deudores Admlnlstracmnes Publicas
“deudoras’ recoge los saldos pendientes de cobro de las Administraciones Publicas = . :
correspondlentes al Impuesto sobre Sociedades porimportes de 101.650,95 y - ' Do
130.773,47 euros, respectlvamente una vez compensadas las retenciones practicadas al
'Fondo, sobre l[os intereses de |a cartera de inversiones financieras y sobre otros .- -
“rendimientos de capital mobiliario durante Ios e]erctcms 2012 Vi 2011 con eI :mpuesto
_devengado del correspondlente ejerclmo ot - -

5.0 Acreedores S |

El desglose de este eplgrafe a! 31 de dlcrembre de 2012 y 2011 es el S|gu1ente

2012 S 201 o
. Ofros 224 5_29,79_ 202 334,46 T
22452979 202 384,46

= EI capltulo de "Acreedores Otros rec:oge prmmpa!mente el |mporte de Ias comisiones
de gestlon y deposﬂana pendlentes de pago al C|erre del ejercmlo correspondlente '

_Durante Ios ejercu:los 2012 y 2011 el Fondo no ha realizado pagos que acumu!aran
. aplazamientos superiores a. los [egalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los o
- ejercicios 2012 y 2011, el Fondo.no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumule 3
un aplazamlento superlor aI plazo [egal establecndo SRR Sl
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.._'.j.'=:'_BBK Bono Fondo de Inversmn

e EItl'lemorla de Ias cuentas anua!es correspondlente al ejercncm anual termmado eI 31
.+ ‘de diciembre de 2012 S : S R .
. (Expresada e_r;‘eur_os)_

. _6 Cartera de lnversmnes fmancueras

R ='E] deta!Ie de Ea cartera de valores del Fondo por. tlpO de actlvo aI 31 de d;cnembre de

e _-2012 y 2011 se muestra a continuacson

2012 o _ 2011 ‘
' Cartera interior . 200526 63125 161112 352, 3 v
Valores representativos de deuda _ _ 160 333 862,07 - 136 592 068,81 -
'_ Deposnos en Entldades de Crédito .~ -\ .7 40.192769,18. "

Cartera exterlor R

6262580498 -

2452028252

. 63 525.701,37

'_'_-continuacmn

g Valores representatlvos de deuda o 62 625 804 98 g 63 525, 701 37 .
E Intereses de Ia cartera de mvers;on 5 261 959 27. L 4 125 482 46' .
'268 414 395 50 _‘ 5 228 763 536 16 g

- En [os Anexos I y IE adjuntos partes entegrantes de esta memona se detal!an la cartera

~-de.inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo respectwamente al
: 31 de diciembre de 2012 En el Anexo lIl adjunto, parte integrante de esta memorla se i
._.detalla Ia cartera de lnversrones flnanCIeras de! Fondo aI 3 de d|C|embre de 2011 e

. '{'Hasta el 31 de dlczembre de 2011 todos ]os t[tu!os va!ores recogldos dentro de Ia cartera
- " de inversiones financieras, se encontraban dep031tados o en tramite de deposﬁo en.
S Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) A pamr del 1 de enero de 2012 se encuentran deposntados
-‘en Kutxabank S A (ver Nota 1) S R L RO

o -;Por otro lado eI saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros 'de Ias cuentas de i
- orden, recoge a titulo informativo, el valor nomma! de los tltulos custodnados por Ia SR j‘ S
= Entldad Deposﬂana del Fondo (ver Nota 1) : _ R A

| Tesorerla

- EI detalle de este eplgrafe al CIerre de Ios e;ercuc;]os 2012 y 2011 se muestra a L E

e sy | 2012 f',.: 2011
i =Cuentas enel Deposnarlo LT e e T 11 174 051,01 10 411 662 09 e
-7, Otras cuentas de tesorerfa, ~ > 0t LT e 2422667, n.11947,49 .o
: _;Intgre_se_s de_tesq;e.gri_a E BETEEIE T B R AT 573 004 82 R 267 56 e

11 771 282,50 10 423 877 p 4‘ :

0 A[ 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 ol tipo de mteres de Ia cuenta en. el Deposnarlo ha e

£ sido. del O 13% Y 0, 71% respectlvamente
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BBK Bono Fondo de lnversnon L

- Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejercmlo anua! termmado eI 31
de diciembre de 2012 D _ : S
' - (Expresada eh euros)

_-_EI eplgrafe "Otras cuentas de tesorer:a recoge Ios sa!dos que mantlene eI Fondo a! 31
“de d|C|embre de 2012 y 2011 en Bankla S. A : : :

.8__-.-- Patrlmonlo atrlbmdo a part|c|pes ..

o las parhc:upacnones por [as que esta representado el Fondo son de |guales S
' .caracterlstlcas representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que -
':confleren a sus propletarlos un derecho de prop[edad sobre dIChO patrlmonlo S

El valor Ilquldat;vo de cada par‘ucipamon a[ 31 de d:membre de 2012 y 2011 se ha
_ obtenldo de Ia S|gu1ente forma s _ _ _

o _’2’0:12 SR LI

.Pe.ltr_i_.mg.ri:ic.: .'atribu'ido..a..partf(.:ib;as_i..‘.'.‘ A .. 280 '125_ 499,..16 '23.9.115_802,.31

o 'R'éméro'aé béﬁiéipaéid'héé'.e.'rr;itidés' e S S g 336 25_8.@%7*_' 9517995448
_.Valor Ilquldatwo por partnmpacaon. g .' . - :._ _ 955 . _ o .9.,13

: '_Numerode particmes _. T e i | '. 9167 _ S 8977 |

El mowmlento de[ patnmomo atnbu:do a par‘tlmpes durante Ios gjercicios 2012 y 2011 se

PR recoge en el Estado de camblos en eI patrlmomo neto correspondlente

El resultado de[ ejerc:cno una vez con3|derado ei Impuesto sobre beneficms se dfstnbuwa )
en Ia cuenta de "Partlmpes" del Fondo s . : _ :

_ '_'AI 31 de dlclembre de 2012 y 2011 no emsten part|c1pa0|ones mgmﬂcatwas de acuerdo
con lo establecido en ei artlcu!o 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instltumones de -

L 'Inversmn Colectlva

e Cuentas de compromlso

_ En el Anexo ] adjunto parte mtegrante de esta memona se detalla Ia cartera de .
o mversmnes en denvados del Fondo ai 31 de dlClembre de 2012 ' :
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i i Z:BBK Bono Fondo de Inversmﬂ

' de diciembre de 2012 -
L -_(Expresada en euros)

S "iMemorla de Ias cuentas anua]es correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31 L

10 Otras cuentas de orden

= : _-"-___E[ desglose de este eplgrafe al 31 de d10|embre de 2012 y 2011 es el 3|gu1ente

2012 5 :; % 2011

v Otros (VerNotaB) it 223 289 000, 00 201 797 000 00 B

:'-11 Admlnlstraclones Pubhcas y sﬂ:uamon flscal

%EI reglmen flsca! del Fondo esta regulado por la. Norma ForaE 3/1996 de{ Impuesto sobre R

. ‘Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose su1eto en el Impuesto sobre

" “Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de parhcnpes .
‘sea como minimo el previsto en el articulo qumto de la Ley 35/2003, y sucesivas o

LR ﬁ'modiﬂcaclones tal y COMO. se recoge en el apartado qumto del artlcuio \ngesmo noveno

E'de ia CItada Norma Fora!

- 'No emsten dlferenmas mgnsﬂoatwas entre el resultado contable antes de lmpuestos del L

: '-?? _ejermmo y Ia base :mponlble

"S_A[ 31 de dlmembre de 2012 el Fondo no tlene bases lmponlbles pendlentes de i

R ;compensar

- De acuerdo con. la Iegls[aclon wgente las declaracmnes para Ios dlferentes :mpuestos a S
" .los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber

ando mspecclonadas por las autondades fiscales o haber transcumdo el plazo de-: -

o prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene ablertos a mspeccxon todos Ios lmpuestos a E
S -_Ios que esta su1eto de los ultlmos cuatro ejercm]os L : ST

o _Cuando se generan resuitados posﬁwos el Fondo reg;stra en ei eplgrafe "Impuesto sobre_' .
" "beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto. de impuesto '

" sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No_ '

‘8e generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬂcms en el caso de que el Fondo obtenga PR

o .resuitados negatlvos S

S Los Admsnlstradores de la Somedad Gestora no esperan que en caso de lnspecclon del

iFondo surjan paswos ad|0|onaies de |mportanc:[a IR
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o 'BBK Bono Fondo de Inversmn

-.;Memorla de Ias cuentas anua!es correspondlente al ejerc:cm anual termmado el 31
- .de diciembre de 2012 s . S . _
- (Expresada en euro_s)_ _

.:1 2 Otra mformacmn

- la Somedad Gestora reallza por cuenta del Fondo operamones vmcu!adas de las . R
~“previstas en el articulo 67 de'la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlculo R
"139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado o
' procedlmientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
‘vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
- informes pel’iOdICOS mcluyen seguin lo establecido en la Circular 4/2008, informacién -
. '.sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las p05|bies
- operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
‘personas 0 entidades vinculadas a la Sociedad Gestora mdlcando Ia naturaleza rlesgos
.y func;ones asumudas en dlchas operaclones o ERT _ 3

'Ad[Clonatmente en Ia Nota de Actlwdad ¥ gestlon de] nesgo se |ndica eI |mp0rte de las .
. comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de Inversién Colectiva o
' gestlonadas por ¢ entldades pertenec;entes al Grupo de la Somedad Gestora en caso de B
que se hub:eran producldo durante el EJeI’CICIO ' : R

;Respecto a Ia operatlva que reallza con eI Deposﬁano en Ia Nota de “Tesorena se

“indicah las cuentas que mantiene el Fondo con el Deposﬁano y en los Anexos 1y ill se
‘recogen las adquisiciones temporales de activos y.los depdsitos contratados con éste al _
31de diciembre de 2012y las adqunsmones temporales de actlvos al 31 de dlt:lembre de o
2011 respectlvamente ' _ : : :

'-Al tratarse de un Fondo que por SUS pecullandades no dlspone de empleados ni oflcmas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones -
‘de Inversién Colectiva, los temas relativos ‘a la proteccion del medio ambiente y ia

: segurldad y saiud del trabajador apllcan excluswamente a dlcha Somedad Gestora

. '-.Los honoranos permbndos por PncewaterhouseCoopers Audltores S. L por serwmos de
- auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de euros. En el
- -citado ejercicio no se han prestado otros servicios diferentes de la audltona por parte de
L Ia soc;Iedad audltora 0 empresas \nnculadas a la'misma. k o .

- -_13. Hechos posterlores

El Consejo de Admm:stracson de Kutxabank Gest:on S G.ll.C., S A.U., Sociedad - :
- Gestora del Fondo, en su reunion de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado iniciarlos - =
- tramites oportunos para formalizar la operacion de fusion por la que BBK Bono, Fondo de
" Inversidn. absorbaa Kutxainver; Fondo de Inversion y Novocajas Fondo de Inversion. Los . .
- ‘Administradores de laSociedad Gestora tienen. pre\nsto llevar a cabo la mtada fusmn por o
. ‘absorcmn durante el transcurso del ejercu::o 2013 L e S
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"BBK Bono Fondo de lnversmn

- "Informe de gestloh del ejercu:lo 2012

' __Evolumon de los negocms (mercados), sltuaclon del Fondo y evolucmn prewsmie

: Factores Econom:cos Determmantes

-:_La evolucron macroeconomlca fue negat:va aI comienzo de afo, 'EE.UU. sin crear.

- empleg y con fa conﬂanza de los consumidores depnmlda no animandose éstos a.
“aumentar el gasto ‘En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras -
~que en Japén, los trabajos de reconstruccién ligados al tsunami permitieron gue se

- alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destaco la victoria del -

. socialista Hollande en. las pre3|denc|ales francesas y.la creacuon en Grema de un .

-_-goblerno pro Europa S - S '

“En la segunda parte del afio los bancos centrales han sido los grandes protagomstas
- desempefiando un papel determmante en la evolucion de los mercados financieros .- -
~durante el periodo. EI BCE sorprend:o en.julio lanzando su programa OMT de compra de
~deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda. La Reserva Federal, por otra
parte, anuncio en septlembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda). El
Banco Central de Japon, por uI‘umo ha seguido a lo. largo del semestre con politicas
g monetarlas sumamente expansivas, aspecto que parece sera también la tonica general
“en el 2013 tras Ia \nctona conservadora en las eleccmnes gubernamentales '

Fuera de Ios bancos centrales el escenano macro ha tenldo més sombras que. Iuces La
-'_parte positiva se ha centrado en los EE.UU.; donde el consumo, motor de la economia en
los Gltimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperaclon del empleo, siendo la parte -
- inmobiliaria la que mejor. evolucién ha tenido. Ademas de ello, en el Gltimo momento se
“ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario provenlente de! llamado
~“abismo fiscal’. La parte negativa, un semestre mas, viene desde Furopa, donde al
. escenario recesivo de'la periferia, se le ha unido la desaceleracion de los paises .
centrales, Francia y Alemania principalmente. Las perspectivas futuras tampoco son
especialmente halagliefias, Dentro de Europa, la economia espafiola continia con su
particular proceso de desapalancamiento, siendo |la pérdida de empleo la consecuencia
“més directa. Por el lado de la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han
.- dado pasos importantes, finalizando con la recapltallzaclon del srstema en Espana y la -
S creacion del SAREB (Ilamado “banco ma!o”) :

. En cuanto a Ia evoiumon de Ios mercados fmanmeros la cstada actiwdad de los bancos -
~centrales ha provocado una clara mejoria’ de los actlvos de riesgo, especialmente
europeos. Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte sublda +13.79% para el Eurostoxx
‘50, mientras Ia bolsa espanola conseguia recuperar para .acabar en -4%. La bolsa. -
. mundial subi6 en el afio un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la regién que mas
~ subié. La bolsa americana acab6 parecnda a Ia mundlal y europea con una revaionzacron
_'tamblen del 13% para el S&P500 : L :
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b '_'::}La deuda alemana prlnCIpaI actlvo refugio acabo bajando su rentabrhdad un 0 5% hasta:- B
© . el'1.30%.El diferencial de la deuda espanola mejoré al fmai del afio, pero a pesarde ello

Cse ampho en 70pb hasta los 394pb, lo que équivale a.una rentablhdad del 5.24%: parael

i ‘bono: espafiol a 10 afos.. El dolar finalizo el afio un.2% depreciado frente al Euro'y se .
- aprecié en un. 13% frente a un debll yen donde se. dejaba notar Ia pohtica monetaria del : _

"nuevo partldo en eI goblemo L

o -;'Prevrsrones para 2013

o ':3EI FMI en su ultlmo mforme (23/1/201 3), habia de una gradual recuperacmn deI

R ._'creCImiento econdmico a lo largo del 2013. Los aspectos reIevantes para cada una de Ias e
L pnnmpales zonas geograflcas son Ias 3|gurentes e : A .

EE UU el FIVIE espera un crecrmlento del 2% para eI conjunto del afio, suendo Ia .'

L prmcrpal incertidumbre e efecto provemente de los ajustes automatlcos del gasto SR

en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los principales hitos:del afio glraran en _ ;

- “_atorno al techo de deuda y a Ia consolldamon flscal a medlo / Iargo plazo

' ; . ';Europa eI EMI ha rewsado a Ia ba;a Ias perspectlvas de crec:|m|ento para eI 2013 -

3 fespecna!mente ‘por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se .
_ __...‘_mantlenen Ias expectatlvas de recuperacnon para ia segunda mrtad del ano que '
: _\nene o _ : _

_' 9'-,_:.'Japon el FMI espera un crec:lmiento del 1, 20% para el 2013 El huevo goblerno g

- conservador parece adoptar una posmlon mas decrdlda a mvel de estsmu]os tanto T

L _-'_frscales como monetarlos

3.-'_’_'_:-_.Emergentes atendlendo a Ias estlmacmnes del FMI los palses emergentes _
- “continuaran liderando el crec:mrento mundial (5, 50% frente a'1,40% de los. palses
'desarrollados) Dentro-de los | paises emergentes las mayores. mcertldumbres

'f'prowenen de China y Brasil; donde mayores medldas son necesanas para S

:equalibrar eI cremmrento

e BaJo este escenario macroeconomico se espera que Ios prmcnpa[es Bancos Centrales

o ’-g_mantengan Ias actuaIes politlcas expanswas a Io Iargo del 2013

© "-__En cuanto a Ios mercados fmancreros se espera un entorno de tlpos de mteres bajos a Io RESTRTACIIERRE

S :-_"Iargo del afio, con mejorla de los dxferencnales dela deuda de la periferia europea.a. . -

v medida gue se: Vayan tomando medidas que fortalezcan a Ia Eurozona en. su Conjunto
i Ello deberia ayudar tambien en. Ia evolucron de los mercados bursatsles :
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-_'j-lnforme de gestlon del ejercmro 2012

: Uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo = :' R
E '._'Dada su actnndad eI uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo (vease Notas 1b) 6y =
9 de la Memoria) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustandosus - .
“objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo deflujos - -
de caja de acuerdo a los limites y coeﬂmen’ces establecidos por la normativa vigente (Ley
*35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Clrculares correspondientes emitidas por la Comision -

Nacional del Mercado de Valores) aS| como a Ia pollttca de mversmn establemda ensu .

Fo!ieto S : _ : o o
'-'Acontec:lmlentos |mportantes ocurrldos despues del cierre del ejercwlo 2012
':'Nada que resenar dlstmto de lo comentado en Ia Memorla : o

'_"Investigacmn y desarrolio

3 Dado su objeto social e] Fondo no ha desarrollado nmguna actiwdad en matena de o
- _mvestlgacion y desarrollo ' - : -

e Adqmsrcmn de acmones propias

i '_No apllc_a_ble..- R
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Formulaclon de !as cuentas anua!es e anforme de gestlon del e;ercrcuo 2012 .

En B[Ibao reunldo eI COI‘]SG]O de Admm:stracmn de Kutxabank Gestlon Socnedad
~ Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A'U.; en fecha 21 de marzo de 2013, Yoo
“en cumplimiento de la Ieglslacmn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y e! '
informe de. gestlon de BBK Bono, Fondo de Inversién, del ejercicio comprendido entre el
-1 de enero y.el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constifuidas por los - -
documentos anexos que preceden a este escrito, los. cuales han sido extendidos en papel
; tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun. el agwente detalle

Ejemplar .- E - Dooumento } S _' o o _ 'Numero de fohos en papel timbrado_ .

- Primer ejemplar. . Cuentas anuales e [nforme de gestlon Col 'N 81 32265 B aI N 8132283 B
Sl SRR -'Formulacmn de cuentas anuales e [nforme de gestlén <N 8129553 B :

' - Segundo ejemplar e Cuentas anuales & Informe de gesﬂén o . 'N8132284BalN 8132302 B
o - o Formulagidn de cuentas anuales e Informe de gestién N 8129554 B .-

'FIRMANTES: .

D, Sabin Josebz/lPagirre U SRR _.'D José Luis Basta\n/a Esb'a’la
Presidente. - /. TIRSc—T 0, 40 "Consejero Delegado ——

D. Roberto\Men ech’oa do A[da
_ Vocal

/D/ Ramon Pneto Baena
Vocal &




