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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Ahorro, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anunales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno, Una auditoria también incluye la evaluacién de
la adecuaciom de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que lfa informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no inchuye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BALANCES AL 31 DE T

(Euros)

_‘#_¢-Nf FINECO AH’QR;R‘O‘, FONDO DE 'INVE»R'é_l'ON '

ICIEMBRE DE 2014'Y 2013
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.AC IVO OCORRIENTE :

’ Valore repres tativos de’ deuda
‘:,.Instrumenzos de patrlmonlo

Tesoreria

| afazg0ia

5299332

27484583 |

":53:944,64

Ti541:647,81 |

723748871

319:106,22

| 450600,00, [

5A17.248,61 |

417246958 |

T 3.022:571,62-|
2.065.125,86."
73.642,10

10.830,00 |

5037201 |

1,066.666:88 | -

T4EB19.40

101.859,97

‘ ..Ajustes

(Dlwdendo a‘coenta) -
por camblos

Deudas a] corto plazo
Acrgedgrgs ‘

. Penodlﬂcac[ones

de valor

PATRIMONIO Y PASVO -

en.

e

: ‘(31-.,‘5]..?‘.91")}': '

6.720:642:99 -

- 101.900,98 -

851274 |

48.751,84

8.512,74

48.781,84

: TOTAL ACTIVO

" 12:635.799,38

7.392.993,32° |

TOTAL PATRIMGNIO ¥ PASIVO

12.635.799,38

7.392.993.32 |.

2.459:400,00 |

" 561.830,00.

179,400,060 "

2.280.600,00. |

~561,830,00 |

56658280 |

569.582,80

421.457,40

421 451 40. |

T B028982,80 1

: 383 281 40

> TOTAL CUENTAS DE RDEN

) 8e .ptés_enta;, dnica y exq!u@v_émehte,- a efectos com‘p:ja'rati\?gs;

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memeoeria adjunta forman par1e integrante
del balance al 31 de diciembre de 2014. ;
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e T FON F!NECO AHoRRo FONDO DE !NVERSION

- . CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS -
: 1CORRESPON'IENTE  A'LOS EJERCICIOS ANUALE! ‘.TE_RMINADOS
‘ . EL>3 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 ‘

(Euros}
“HE
] :'Cowstones de qesc _to por suscrlp ones y!o re_“mbolsos [F
. (180.84440) | '(31 678 N
S(166157,38) 7 1
(11 077,22): |
EmeTey |  Cearnsy |
80 sadoy | (81‘678 os) 3
T (3O 601; 30)“ s 273 075 OB--‘ :
. {15107 09)"=,_:~.,_ : 201314575
(23, 802 B -+ B0.0F1 ai .-
BA0B 10 | (s 142; 60).. ;
i 'Detenoro ¥ resultado ‘por enajenacmnes de: mstrumentos financieros: | 62‘ 691'-85.- i i (130 457 35]_,
. Deteioros . . - g0 )
Resuttados por operacmnes de ia carlera m’tertor ) I 26 688,61 | (288 520 44) ]
Resul ' i 3 120, 70 643_3_5;,-_
1. Resultados por operacmnes con denvados N ) 27.155, 9__6-' 37.419.74
- Ofros: L. = P R N
.RESULT DO FINANCIERO ) .. 14942739 183.885,66. |
A- RESULTADO ANTES DE.IMPUESTOS o (31.547,01) | . 102.207,60 |
-Impuesto’sotire, beneficids: ’ e (306,62)]

"_RESULTADO DELEJERCICIO L L e (31517,01).§ . 101.900,98

(‘) Se. presenta dnica y excluswamente a efectos oomparalwos

‘Las Notas 1 a9 descritas en la Memoria adjunta forman parle integrante
dela cuenta de perdldas y ganancias correspondlente al ejercicio anual terfinado el 31 de diciembre de 2014.
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- FON FINECO AHORRO; FONDO DE INVERSION:

-.'ﬁEstados de camblos en eI patnmomo neto correspoudlentes a Ios ejercu:los anuales termlnados el 31 de.
. ~d|¢|embre de 2014y2013 - - RSN .

Ay Estados de |ngresos ¥ gastos reconomdos correspondnentes a Ios B]BI'CICiGS anuales termmados el 31
“de dlcaembre de 2014 y 2013'“‘ . . . e

Euros.”

2014 - | 204379

eriacuenta deperdidasy ganancies. S [ a181701) | 101.000,98

. Tota! ngresos ¥ gastos lmp tados 1] fectamente en eE patnmonlo atrlbmdo a partlc:pes o accmmstas AT o [ e =

il Total transferencmsaia cuenta de pérdidasygananc:as N -
1 ' " " [a1817,01).} 101.900,98 |

ngresos y gastos reconocldos

" (%) Se presenta, Unica yexclusivamente, & electos comparativos.
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I'N_E.cd__‘ZAHQRi'-iQ.,..' FO N_;o DE INVERSION

‘0 )espondlente aI ejercmo anual terivinado

del bublaco en el reglstro correspond;ente de fa Comlslon Nacnonal del Mercado de Valores

Se { lse, md[ca -en Ia Nota 7 Ia gestlon y admlnlstracson de la Somedad estan encomendadas a GIIC Flneco

Los valores moblhanos estan bajo la custodla de BNP Paribas Securities Serwces Sucursal en Espana (Grupo
ENP Panbas) entldad deposutarla del Fondo (véase Nota 4).

Fusnon por absorc:on

el proyectd de Ta: fuswn descnta' chha autonzacmn se comunlco COMmo: hecho relevante y se’ pubhc‘ medlante‘
anuricios en el Boletin Of mal del Estado el dia 24 de marzo-de 2014, asi'como en la pagma web. de Ia Sdciedad
Gestora o
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] P gtnmomo atnbmdo N° de pamc1pac10nes : R'e"sﬁlt_édo I
apart1c1pes . AN
In\féf31on = ! OOG 060 71 152 231 27 (1106,90)

2. Bases de Eresentamon de Ias cuentas anuales

ay Imagénj fiel

Las cuentas anuales har sido-obtenidas de los registros contables del Forido y se formulan de acuerdo-con
el marco normattvo de informacion fi inanciera que: resulta de aphcaclon al Fondo, que es ¢l establecido en la
Circular 3/2008 de 11 de septlembre de la Comisién Nacmnal del Mercado de Valores, ‘sobig_rormas
contables; cuéntas anuales y estados. de.informacion resérvada de las instituciones de inversién colecfwa
que. ccmstltuy > el desarrollc y adaptacion, para las institliciones de inversion colectiva, dé 6. previsto en el
Codigo ,ade Comercno Ley de. Sociedades de Capltal Plan General de ‘Contabilidad y normativa legat
espemf ca'que le- resulta‘de apllcacmn de forma que muestran Iz |magen fiel del patnmonlo y de ta situacicn
financiera del:Fando al- 31 -de dlClembre de-2014- y.de los resuitados de sUS operacmnes que. se han :
generado dur _nte el ejercwio termlnado en ésa fecha -

as’ anuales dal Fondo, que han; Stdo for ' Iadas por Ios Admlnlstradores de su socnedad gestora se
an"perdientes. d&-su aproba(:lén por Jonsejo: de Administracién de la mencuonada .sociedad
gestora veaseNota 1) No obstante se estima’ que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin- cambios:
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b) Pnnc:pf scontables

) 4‘-En lap preparacmn de las cuentas anuales se han segwdo fos prlnmplos contables’ ¥ norma" de: valora "Qn_
descnt_o enla’ Nota 3. No-: eX|ste ninglin-prin pio contable o norma-de valoracion de, caracte obllgatanq qUE;
'temen o un efecto 51911|1r catlvo en Ias,:cuentas anuales s :haya dejado de-a I;car en-,su preparacmn

‘"Los T SUItados y Ia determmacmn del patnmomo son senssbles-_ # los PI'InCIPIOS ¥ p0|'tlcas COfﬂabfeS cntenos-_
: e i v : : ‘edad gestom del Fondo para Ia

) Comparac.'on de ‘informacién"

ifort 'ac:|on contenlda en estas cuentas anuales rela’uva al gjercicio.. 2013 se presenta L{mca ¥
exc[usu ram nte a efectos comparatwos Junto con la |nformar;|on correspondlente al e}erc:cw 2014

d) Agrupa c:on de partrdas

' ’nadas pamdas del balarice, de la cuenta de pérdidas ¥ gananuas y del estado de’ camblos en el
imonio ‘neto: se’ presentarn” ‘de forma agrupada para facilitar su comprensian, si bien, en determlnados
cases, se ha mcluado mformac:lon desagregada en las correspondzentes niotas de la: memoria.

e C'ambibé -dé' ';iriférios contables:
Durante ef ejerc:cm 2014 rio se han producldo cambios de criterios: contables significativos respecto a los

cnterlos apllcados en e} ejercicio 2013,

i) Correr:c 6nrde errores

En la elab ra0|on de las cuerftas anuales adjuntas no se ha detec’tadu mngun error S|gn|f cativo que haya>.
] .‘expresmn de tos- [mpones i -_c[uxdos en Ias clientds anuales del. ejercu:lo 2013

3. -iN.orm"as: de:~ré§i§tro.‘~v -v.albréci'én‘.

En ia elaboracwn de fas cuentas anua!es del Fondo correspondlentes a los. ejercn:los 2014 y 2013 se Han
-apllcado Ios mguuentes principios; politicas contables y criterios de valoracion:



. - Instrumentos_ de. patnmomo mstrumen’(os il nancneros emitldos por otras entldades tales - t;:oma"
T .acciones'y cuotas pammpatlva ; que tlenen.:‘la' naturaleza de |nstrumentos de capltal para €l
- emisar.. ) \ : o

L Inshtucaones de Inversson Colect:va‘ mcluye en su. caso las pamc:paclones en otras Instltur;iones
de’ Inversmn Colectiva.

. Dep051fos en entldades de credlto (EECC) deposnos que el Fondo mantiene en entldades de’
crédito, a excepcidn de los saidos que se recogen en el eplgrafe "Tesorena

X Derlvados__ mcluye “eitre. otros, et valor razonablé de, los. contratos de futuros y forwards, ef valor
_ razongble de las primas. pagadas por warrants'y opciones oompradas ¥ e[ valor razonable de'los
- contratos:de permuta fi financiera que el Fondo fiene contratados, asi comio los derivados implicitos

. 1ncorporados en sy caso en.los productos estructurados mantenldos por el Fondo

. -Otros recoge, ‘en sy caso las. gcciones y- partnmpacsones de las. entldades de capltai-nesgo
' reguladas en ia E_ey 22/2014 de 12 de noviembre, asi Como, |mportes correspondlentes a otras...
op ac:ones no recogldas en los engrafes anterlores

.- lntereses en Ia cartera de mver ) on recoge en su caso la- perlodlf camon de fes, lntereses actwos |

clasuf cacnon contable el valor én Ilbros de Ias mversnones ¥ pe]'IOdlf cacmn s- acurnuladas cayo.
reembplso sea problematlco"y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuaies hayan transcurndo
mas dé noventa dias desde su vencimiento total o parcial.



- comlé;lbneé de gestlon y deposﬂo Se cias:ﬂcan a efectos de valoracnon como “Debltos y partidas a
;Jagal’ .

b) -"Rec.djn'QEJMiQniq' y valoracion de fos activos y pasivos financieros.

gy Recondéimiéﬁto.y valoraci_éh 'de' los activos financieros.

Los’ actlvos financieros c!asmcados a ‘-efectos de va!oracmn como. “Parfidas a cobrar’; y los act:vos
clas;fcados en el epsgrafe “Tesoreraa _s€-yaloran, |r.:|almente por-su “valor razonab!e “{que salvo ‘evidencia
‘en contrario sera el preclo de’ Ia transaccwn) mtegrando Ios costes de transacmon dlrectamente atrlbmbles a
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mercado (en partlcuiar la sﬂuacuon de tlpos dg" mteres y de nesgo de credlto del emlsor)

- Valores representat:vos de deuda no cotrzados su valor razonable es el precno que |gua]a el rendlmlento

partlmpada corregldo en el |mporte de Ias plusval:as ) mmusvallas tacztas netas de |mpuestos que hubleran-

mdo ldentlf' cadas y ca!cu]adas en: &l momento de'la adqunsmlon 'y que subsistan en el momento de ia

antlmpada 0 de nesgo'de credlto de Ia entldad

- Acmones o pammpamones en otras \lnstttucmnes de inversién ooiectlva 84 entldades de capltal~rlesgo S
valor razonable es el valor ||qundat|vo del dia de referencna De no. existir, se-utilizara el aitimo valor liquidative
‘dlsponlbie En el caso de gue $e encuerifren admltldas a negociacién en un mercado 4 sisterna multilateral
de negomacmn se valoraran a su valor de cotizacion del dla de referencia, siempre que sed représentativo.
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En pamcular en elrcaso de Ia ir nanc:acnon por venta devalaries: reCIbldos en prestamo y pasivos. surgldus por
venta en firme. de actwos adqwrldos tempora _ente o activos aportados- en_garantia, se atendera, ‘en: su
caso; al “valor razonable de los activas a recomprar para. hacer frente a la devolucion del: prestamo o}
restltucmn de fog ctivos adqwndos bien temporalmente o biert apoﬂados en garantla

<) gaja,de_l ;bala'née dé"ios- ac:_ﬁyc:s v pa_si\zos_. financieros

|ento contable de.las transferenmas de activos fil inanciercs esta: condlcmnado por 1a forma.en que se
traspasan a terceros los. rlesgos y beneficios: asoczados a los activos que se transfieren:

1. SI Ios rlesgos y beneficios se traspasan sustanma!mente a terceros — caso de ias ventas |ncond|c:onales
(que oonstltuyen el supuesto habltual) o:de las ventas con: pacto de. recompra por suvator razonable enla
fecha de Ia recompra -, el activo fi nanc:ero transferldo se dara de baja del balance La. dlferenma entre Ia
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(:uando se han extmguldo las obhgacno'nes que generan o cuando se adqweren

-

d) ébnt?{)ﬂiéééi 6 dé':operébid}ibs
e Cofnjpraiventé:de"-'\.falorés-a‘lic'.onta,do

- Cuando: ex:sten operaciongs. con denvados e instrimentos de: patnmonlo se contabilizan- el dia de
contratacion, mientras’ que. las operamones de valores representatlvos dé deuda y operaciones del-mercado
de dmsa, s€ contabihzan eI dla de Ilqmdaclon Las oornpras se adeudan en el eplgrafe “Cartera de

el resultado dé las operacwnes de venta se reglstra en gl eplgrafe‘ "Deienoro ¥ resuitado por enajenaCIones
de lnstrumentos finangieros — Resultados por operaciones de |a carlera |nter|or (o exterion” de la cuenta de
perd:das Y. gananmas

e}ecucmn el ‘de conﬁrmamon de la operacwn aunque se, desconozca el numero de partlmpacmnes o‘
acciones.a asignar. La operacion no se valorara hasta'que no se ad]udlquen éstas. Los importes entregados
antes de la fec:ha de gjecucion se contablhzan -en: su caso, en el epigrafe “Deudores “del balance.

Compraventa de valores 4 pfazo

' Cuando e‘ sten compraventas de valores a: plazo---se reglstran en el momento. de la. contratamon y hasta el-
‘mome_ 0 de] clerre de ‘fa posicion o el ven ) conti epigrafes “Comprom;sos por
operaciongs- |argas de derivados” o “Compromlsos por operamones ‘tortas de denvados de-las. cuentas de
orde 'segun SU- naturaleza y por eI |mporte nominal cornprometldo
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",LEn o ‘eplgrafes '""Deterloro y resultado .‘por enajenamones de |nstrumentos f nancseros = Resultados- 'por_

iv. Contratos de futuros opcrones y wanants y otms denvados

Cuando exlsten operacmnes de contratos de futuros opc:lones o warrants se reglstra €n; el momento de -
su cont' atacion y hasta el momento del cierre de 1a posmlon o.el venC|m|ento del contrato €n Ios eplgrafes'
“Compromlsos por operacnones Iargas de denvados o “Compromisos. por operaclones cortas de derivados’
‘de tag cuentas de ordeh, seglin su naturaleza y per el importe nomlnal comprometldo

LLas prlmas pagadas (cobradas) para eI ejert:lc:lo de las opmones y warrantg se reglstran por su valor
razo :b!e en Ios eplgrafes “Derlvados de la cartera lntenor o exterlor del activo (o paswo) del. ba]ance en &

fir nanmeros - Resu tados por operac:ones con denvados de la cuenta de perdldas y gananmas
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Seg' damente se resumen tos cnterlos mas 3|gn|ﬂcatwos utillzados en sii ©aso, por el Fondo para el
reconoc&m nto ‘de sus mgresos y gastos

10
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. fhgresqs.‘por ifitereses.y Videnﬁdd‘s -

. de deposnto asi como otros gastos de gestlon necesanos para el

\ ( jistran; segun Ssu naturaleza en el eplgrafe “Otros’ gastos de explotar;lon "
de Ia cuenta-de perd:das y gananctas ’ : .

Los costes dlrectamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como. corretajes y comisiones

) F edlanos se reglstran en su caso, en el epigrafe “‘Gastos financieros” de far cuenta de‘
perdldas y ganancnas . .

iii. Va

' ién= de! va‘lor‘razon'able én instfumentos 'ﬁnancieros-

Los actlvos i nanmeros se desg[osan en funcnon del registio de sus variaciones de valor de- Ia sugmente
‘manera; |

- Contratos de opcmnes y warrants: B/ beneﬁcm o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de.
ios s y paswos ﬁnanc:eros real:zado o0.no Tealizado; produmdo en el ejermmo se registra en los

resultado‘ por- najen 'cuones de mstrumentos financicros” ¥ “Var:acl del valor»-
S ‘ 1, de la cuenta de perdldas y.ganancia del

pecto a la valoracnon del dia n_ter r en el epagrafe g

C entos fi “ieros”,:manteniendo e e[ eplgrafe “Varige n‘de valor razonab1 |

. finan lETOS ,de Ta cuenta de pérdidas y gananmas los resultados. prewos de la” valorac »

,'actlvos sin que dlcho tratamiento tenga efecto '".‘alguno sobre el patnmonlo ni sobre el resuftado del '
Fondo . .

11
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perdida derlvado-'dervank_C|ones del valor razonable

i) r'rahsagc;‘ hes en man,e&a exﬁ—'anjéra'

La moneda funcmnal del. Fondo es el eurn. Consecuentemente .todos los saldos y transacciones
‘denomlnados &N monedas dlferentes al euro se consnderan denomlnados &n“maiicda. extranjera

12
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mantemdos con &l deposnarlo y ei m‘iporte éfectwo por compras y ventas reailzado en actwos *em:’adosi".‘
coiocados (e} asegurados porek Grupo de Ia socnedad gestora :

4. .C‘a'rt‘él;‘a'ﬂ de: inVel"siohés---ﬁnanc'iéra's

El detalle de la: cartera de i lnversmnes financieras'al 31 de du:lembre de 2014 sifi considerar, en-su-caso, el saldo
de. los. epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de mverslén se incluye como
‘Anexo €| “forma pade |ntegrante de esta nota

A3t de dtcuembre de 2014 el desglose por- plazos de vencimients de los valdres representativos de deuda; €s el
ssgwente

_Veﬂ(';iiiniento .} - TEuros

|Inferior a 1 afio”

k;Comprendldo entre 1 y2 aﬁos - 721.792.2;
Superfora Safios - . . 5.200.000,00]
iTota] B - b 8348 443,69)

Al 31 de dlcaembre de 2014, en el eprgrafe “Cartera intenor - Valores representatwos de deuda del actlvo del -
balancé se |ncIuyen 5.200 miles de euros oorrespondlentes a adquisiciones temporales de agtivos: (Deuda
Pubhca) cuya contrapar’te es la éntidad depositaria. Asimismd, se mcluyen 411 miles de eutos correspondientes
a titulos emitidos por Kutxabank, S.A. (sociedad dominante del Grupo Kutxabank).

13
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Adlmonalmente aI 31 dé_’-.di:ci_eh’fb{e. de 2014, el Fonido mantenia las -sig_uientes;pd_sir:’ibne_s’ en las tuentas de -
COmpromlso st : . ' y S - . T

Euros’ .

'.lCOmpromlSOS por operaclones largas de N
;den adus ;

. 2.280.000,00]
"~ 2.280.000,00] -
b ‘_23‘:4'59;40'0_;0:0?

necesana para poder reallzar operacuones en 'Ios mlsmos

Los deposntos con entldades de credito.se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3 b.i. A continuacion se
~ detallan los:depositos con entidades.de crédito mantenldos por el Fondo a[ 31 de diciembre de 2014, junto con .
el |nteres que devengan ¥ su vencimiento:

Tipode |

‘Entidad & T Divisa . Eu’r_.os ‘ " ! Vencumento L [q’tcr'és -
|Banco Santander, S.A. | Euro | 450:000,00{ 2406015 | 1.97%
1o | . 450.000,00] |

“Los valores y actlvos que |ntegran Ia cartera del Fondo que son, susce '.lbIES de estar deposﬁados lo estan -gn

hablhtadas para ' ejercmo de esta funmon

14



de las. _versnones -en este t[po de obllgaclones en Ias que se supere el Ilmlte del 5% ho' podra superar‘
el: 80% del patnmonlo dei ‘Fondo:

A estos efectos las entldades pertenementes a un mismo grupo economlco se conmderan un. unico
) emtsor

. __L mtte enerafa Ia |nver3|on en demrados Teee L

los que se incluiran- las ventas al descubterto

Las pnmas pagadas por la- compra de -opciones, bien sean contratadas alsladamente bieri
lncorporadas €n operaciones estruciuradas en ningan caso podran superar gl 10% del -patrimonio del
Fondo

15
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' 3-_‘rnanc:|eros;‘y olatmdad.

A "e_sto's-- efecto

L AE _ Ias entldades pertenementes a Une mlsmo grupo economlco se consnderan un- unlco‘
: ':_emisdr,*_- ' L : e . '

a \LImItES a Ia |nver3|on e -valores no cotazados

. Los valores suscept!bKes de ser adqu;rldos no podran presentar nlnguna Ilmltacmn a su Itbre..
transmlsmn < . -
'Queda prol'ub|da la-i lnver51on del - Fondo en valores: no cotizades emltldos por entldades pertenecnentes
ERCITE grupo o-al grupo ‘de’ uzsomedad gestota; Asnm:smo no: podra tener- mvemdo més:del 2%. de su
patnmonro en valores emltidos 0 avalados por una. misma ent:dad Igualmente no podra tener mas. dei
4% desu patrlmonlo |nvert|do en valores emlttdos o avalados a-eritidades pertenecnenies a un mismo
* grapo. - . .

Se autoriza E_,a* inversién, con un limite méximo‘ conjuntc: del 10% del patrimonio, en:

CEs -Accmnes y activos de renta fij: 1a admitldos a negocmcion -en cualquier mercddo o sistema de -
. negociacion que no cumplari los requisitos. establemdos enel articulo 48.1. a) o que dlspongan .
_'de otros mecanismos que garantlcen su Ilqmdez

- . Acciones y partlc:lpamones de Enfidades de Capltal Riesgo reguiadas enlatey 22/2014 de 12
'de noviembre,

. Coef cuente de hqundez

EI Fondo debera mantener Lin-coefi mente mmtmo de Ilqwdez del 3% de sir patnmonlo caiculado sobre
o el prom dio: mensual def Fondo. : :

16
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s lObligééioneszfiérité?,a terceros:

_Rlesgo de mercado ’

Ei rlesgo de mercado representa Ia perdlda en las. posmtones de las ihstituciones. de Invers:on Colectlva como
consecuencia. | de mowm:entos adivrersos en log” preczos de meréado.. Los factores de nesgo mas sngnn" catlvos
podrlan agruparse en Ios S|gmentes .

= R;esgo de fipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de-tipo de interés,.cuya
.ﬂuct. mon de tipos-es reducnda para actlvos a corto plazo y eievada para ‘activos 8. Iargo plazo ’

- R 'sgo"de tlpo de camblo‘ Ia |nversmn en activos denom;nados en dl\nsas d;stlntas del eurg con[leva un
rlesgo por lds ﬂuctuac:ones de:los tlpos de cambio.

s Rlesgo de precio de acciones:o hdices. bursat;les la |nver5|on en mstrumentos de patrimonio conliéva

que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la. volatilidad de los mercados en los que |nv1erte
A icio almente la. inversion ‘en mercados .consnderados emergentes puede conllevar, en sU caso,
“de naC|onaI|zac|on o] expropaacron de. actqvos o |mpreV|stos de mdoie poltttco que pueden
3 r_al valor dedas’i lnversmnes hamenx ol mas volatlles

Los nesgos mherentes a las- ;nversuones mantenldas por-&l Fondo 5€ encuentran descritos en ¢l Foileio
|nformatlvo segtln Io establemdo en.la normativa aplicable -

17




5. . -Tesotreria

sticas; represen Jas por anota
&de propledad obre-dic

Al 31‘,de d|{:|embre de 2014 y 2013 eI calcu!o del valor de cada pamcnpacmn se- ha efectuado de Ea s:gwente

manera
] _ Euros L .
e . R S f 31/12/2014 31/12/2013
‘.Patrlmon i trlbmdo a partlclpes 0 acclonlstas del Fondo 12. 6.27 286, 6 47 : 73 4 4. 211 48:;
{al cierre del'egerclclo ) o N . -
Valor liguidativ delapammpamén o R : N 17 14. T 17 15:.
|N%Participaciones -~ I 736 567 56| _4:2_&269,_67§

'N”Pamclpes.._ o _ o eam 220

Conforme a'la’ normatlva aplicable, el ntimero: minitno: de pammpes de los Fondos de Inversron no. debe sef
mfenor a 100 en cuyo-caso dispondran del plazo de uh: afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero, mmlmo de parhc;pes

7o Qtﬁds‘qéStOS ,défex.g'lotaci"én

A

pa{rimonlo dtano del Fondo durante los EJerClCIOS 2014 y 2013, que se satlsface trlmestraimente

18
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Y

Verlfcar 'que Jos ‘procedlmrentos de comercnahzacmn establemdos por ia somedad gestora dei Fondo:.~...
-‘--cumplen con Ia normatlva aplicable ' : : - .

bi n‘dlrect . rite 0. a traves de una entldad partlmpante conservando en: todo caso la responsabllldad
derlvada de Ia reai:zacmn de: dlcha funclon : -

7. Comprobar que Ias ilqwdaclones de valores y de efectivo son. recibidas en. el plazo que determmen las.
reglas de IquIdacmn que: njan Ios correspondientes mercados. '

8. _Asegurar que las suscrlpmones ¥ reembolsos cumplen con los procedlmlentos establec:dos en el folleto del
-Fondo asi’ C omo en da- [eg;slac:on wgente :

l.og honoranos relat:vos @ senvicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de Ios ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 2. mlles de euros; en: ambos ejercmlos y s€ incluyen en el saido del epigrafe "QOfros” gastos de
explotacuon (Dtros de las cuentas de perdldas ¥ gananc1as.

AE 31 de dlClembre de 2014 y 2013 &t Fondo o tenia nlngun u‘nporte slgntﬁcattvo pendlente de .pago a -
. ' C "a§ acumulara un aplazamiento superior al. plazo legal
-Ios e]ercmlos 2014 y 2013 a dlchos proveedores se

EI Fondo tlene abtertos a lnspeccmn por parte de las autoridades fi scaies la. totalidad de los lmpuestos'
correspondtentes alas operacmnes efectuadas en los ejercicios 2010.y siguientes.
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Gestora Ea ehtrada en wgbr de dlcha'modlf cacion no tendr_ un |mpéct0 Slbhlﬁcatlvo en el Fondo
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* Ariexo: Detaile de Ia Cartera de inversiones Financieras-al 31 de diciembre de 2014

- [Esoraassovia | A
| ESO113211835
fELS-Q‘é,.1"312‘1:-1‘_9"91“6‘1“ |
R _|ESO130670112 | Acel —
[EUR | ES0118900010 | Accmnes" :INTRA CONCEC. INFRAESTRUCTURAS
UR | ES0125220311 | Acciones|GRUPG ACCIONA
FES01 0317 AccmneleBRASCON _ R
| Eso177542018 |2 ”'"___eslIBERIALINEASAEREASDEESPANA | 2413481,
. |Es0116920333 | AccioneslCATALANAOCCIDENTE  ~ | 4699641 |
‘"‘L'Cartera interjor- Tnstrumentos de-patrimonio ~ | 54323415]
TT000: 0 -Bonos|ESTADOI-EALIAN0]2500|2015 0301 100680811_‘
ToE g Sy e ‘ _30|2900|201 ' 763,

|EUR-| FR0000131104 | AccionesBNP PARIBAS . | 3196974
- [BUR" | DB0007236101 |Acciones|SIEMENS " | 6225000]
| EUR | FR0000121501 | AccionesPEUGEOT S.A. I R
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Descnpcmn

| EUR. . | NL0000009355 |
- |EUR | NL0000303709 j ‘

| GB 3658 __Acc1ones|B‘ 'RCLAYS PLC _ \ I 58381
R [FRO000052292 | Acciones|LVMH MOET HENNESSYL VUITTON |
IR _‘-sFRm")oo:l‘azal‘oﬂf | Acciones|L,VMH MOET" HENNESSYL VUITTON '
CC 1110004781412 | Acciones|UNICREDITO .~ - - 1 100.249,991.
'L0000009538  Acciones|PHILIPS. ELECTRONICS NV b 7220850
R | BEG003884047 | Acciones|UMICORE SA ] 3570296
R DE0005557508 -:Ac01ones|DEUTSCHE'IELEKOM P 68 900 oo.;,
fartera exterlor- Inst” mento C : ;

_ =patr1mome

|LYXOR E F:STOXX EUROPE 600
J T" TA Cartera exterlor-Instltuclonesrde Inversmn colectlva
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n Fineco Ahorro, Fondo de Inversién

Inform de Gestion o

_ puestos de” trabajo urbanos aI ano con eI fini de reallzar un trasvase ordenado de Ia poblacmn desde areas.
rurales a Ias mudades . . -

.A Ias sombras que amenazan a Ia salud de Ia economla mundlal hay que anadlrle las tensiones: geopolltlcas
n _por la desestab:llzacmn que ha

Ia ‘calda del” prec:o del crudo (en esos momentos llevaba una caida de[ 30%) tenla un impac{o
_ : torno a 90~100 000 millonies de délares -al afio. Por no mencionar el tmpacto tan sxgmﬁcatlvo que
St calda det prec;o ‘en paises conmo. Iran Venezuela @ lraq.

ICES europeos sublan algo menos (ei Eurostoxx 50 un 4 9% contando .
‘ xdos 0. un 8 5% e1 Ibex 35 con dnndendos) En el.caso de la bolsa. etiropea v a diferendcia de-los afos
anterlores ‘el crécimiento -de los beneficios empresariales ha contribuido a que: los fltiplos no se. hayan'
expandldo algo a Io gue la depremamon del euro deberia ayudar a consohdar



i:Por uitlm (=] ‘cuanto g las materlas prlmas y Ias dnnsas Ia sngnif catlva apremacuon del dolar estadounldense

‘Na a*que*_ esefiar dlstlnto de Io comentado enla Memorla

Investugacuon y desarrollo

lnf_‘orma'ciéh s’ob‘ré tos aplazamientos dé 'pagg a proveedores en operaciones comercialés

Nadd que resiaﬁ‘ét"d'is'tinto d@:l’d?-comenfadb en’'la Memoria (véase Nota 7).



ANEXO

Eil presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al efercicio 2014 del Fondo Fon
Fineco Ahorro, Fondo de Inversion se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 4883319 C a N 4883346 C, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secretario Consejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Ahorro, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos los miembros def
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Saciedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Segtetarie-Cansejero

Fcl.: Pedro Echarbasaldua

Consejero;

Fdo.: Enriqée Saez Uribarri



