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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Accionistas de
EDM Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de EDM Gestidon, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “Sociedad”) que comprenden el balance de situacién
abreviado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de
cambios en el patrimonio neto abreviado y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2 de la memoria de las cuentas
anuales abreviadas adjuntas, los Administradores son responsables de fa formulacién de las
cuentas anuales abreviadas, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y
la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de EDM
Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva al 31 de diciembre de
2012 asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de EDM Gestion, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuvales abreviadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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EDM GESTION, S.A., ’
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias abreviadas
correspondientes a los gjercicios anuales terminados a
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2012 2011

Intereses y rendimientos asimilados 15 (b) 89,78 30.019,01

Margen de Intereses 89,78 30.019,01
Comisiones percibidas 15 (c) 3.075.032,39 2.961.451,02
Comisiones pagadas 15 {c) (117.006,11) (266.695,89)
Resultado de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion 70.053,02 -

Otros (3.006,53) (4.815,72)
Otras cargas de explotacidn (239.849,82) (181.492,59)

Margen Bruto 2.785.312,73 2.538.465,83
Gastos de personal 15(d) (1.343.733,87) (1.369.412.82)
Gastos generales 15() (1.266.545,51) (1.008.195,37)
Amortizaciones 3 (4.882,51) -

Resultado de la actividad de explotacién 170.150,84 160.857,64
Otras ganancias 4517,87 -

Resultado antes de impuestos 174.668,71 160.857,64
Impuesto sobre beneficios 16 (53.544,53) (49.351,06)

Resultado del ejercicio procedente de las

operaciones continuadas 121.124,18 111.506,58

Resultado del ejercicio 121.124,18 111.506,58
Beneficio por accién (en euros)

Basico 9,77 9,00

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad v Composicion del Grupo

EDM Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva (en adelante

la Sociedad) se constituyé en Barcelona bajo la denominacién Pas Gestion, S.A.,
Sociedad Gestora de Imstituciones de Inversion Colectiva, por un periodo de tiempo
indefinido, el 16 de julio de 1986.

Con fecha 16 de junio de 1989 adopté la denominacion de EDM Gestién, S.A., Sociedad

Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva se regulan por la Ley

24/1988, de 28 de julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio por el que se
aprueba el Reglamento de Desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre de
instituciones de inversién colectiva, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba e] Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, por la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales
de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

El capital minimo serd de 300.000 euros. Deberd desembolsarse integramente y en

efectivo en el momento de la constitucién.

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la

Comision Nacional del Mercado de Valores {(véase nota 13 (c)).

Los recursos propios de la Sociedad deberan estar invertidos, al menos, en un 60%, en

valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores o en otros mercados o sistemas
organizados de negociacion ubicados en un estado miembro de la OCDE, siempre
que, en ambos casos, cumplan que se trate de mercados con funcionamiento regular,
estén supervisados por la autoridad del Estado en que tengan su sede y dispongan de
reglas de funcionamiento, transparencia, acceso y admisién a negociacién similares a
las exigidas en la normativa espafiola a los mercados secundarios oficiales, en cuentas
a la vista, o en depdsitos en entidades de crédito. Dentro de este 60% podran
computar sus inversiones en participaciones o acciones de Instituciones de Inversion
Colectiva, incluidas las que gestionen, excepto las Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre y las Instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

La Sociedad fue inscrita con el mimero 49 en el Registro Administrativo de Sociedades

Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el 14 de marzo de 1992,
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Su objeto social exclusivo es la administracidn, representacion y gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva, la gestion de suscripciones y reembolsos de acciones y
participaciones incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones, la administracion,
representacion, gestion y comercializacién de fondos de capital riesgo, el asesoramiento
sobre inversiones, la custodia y administracién de las participaciones de los fondos de
inversion y de las acciones de sociedades de inversion y la comercializacion de acciones
y participaciones de Instifuciones de Inversion Colectiva. Al 31 de diciembre de 2012
tiene asignada la gestién de las Instituciones de Inversién Colectiva que se detalla en el
Anexo L.

La Sociedad forma parte de un grupo consolidable de entidades financieras de los previstos
en el articulo 86 de la Ley 24/1988 de 28 de julio modificado por 1a Ley 47/2007 de 19
de diciembre, junto con las siguientes entidades:

- EDM Holding, S.A. (entidad dominante)

- EDM Servicios Financieros, S.A., Agencia de Valores, S.A.

- EDM Fund Management S.A. (Luxemburgo)

- EDM Asset Management , Ltd. (Repiiblica de Irlanda)

Los Administradores de EDM Holding, S.A., han formulado el 27 de marzo de 2013 las
cuentas anuales consclidadas de EDM Holding, S.A. y sociedades dependientes del
gjercicio 2012, que muestran unos beneficios consolidados de 1.773.538,28 euros y un
patrimonio neto consolidado de 10.656.991,62 euros.

La Sociedad tiene su domicilio social en Avda. Diagonal 399, 3°-1° Barcelona.

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

{a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de
EDM Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la CN.M.V. con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio vy de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Consejo de Administracién de la Sociedad estima que las cuentas de 2012 serdn
aprobadas sin variaciones significativas.
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Comparacidn de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacioén abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, del estado de cambios en el patrimonio neto abreviado y de la memoria
abreviada, ademas de las cifras del gjercicio 2012, las correspondientes al ejercicio
anterior que fueron aprobadas en Junta General de Accionistas el 30 de abril de
2012.

Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion v _estimacién de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del gjercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se
resume a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas
para la preparacién de las cuentas anuales abreviadas.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas
anuales abreviadas fueron las estimaciones para el calculo del Impuesto sobre
Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos (véanse notas 10 y 16).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de
2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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EDM GESTION, S.A,, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Normas de Registro y Valoracion

(a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los

depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor.

(b) Instrumentos financieros

Reconocimiento, valoracidn v clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte
en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de
dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con cardcter general, la
Sociedad registra la baja del balance de situacién de los instrumentos financieros
en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segiin los siguientes criterios:

¢ Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros,
no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado
o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos
adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo que queda hasta su vencimiento.

s Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellios
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion
en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

e Participaciones: contiene inversiones en empresas del grupo, asociadas y
multigrupo. Se registran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
incurridos. Posteriormente, se presentan a coste, menos el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

e Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados
en ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste
amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro

¢ Transferencia de activos financieros
Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

s Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado en la transferencia.

¢ Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
no se da de baja del balance y se reconoce un pasive financiero por el importe
de la transaccion que se valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios,
si la Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo
financiero no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

e Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad
aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar e] valor razonable de
activos y pasivos financieros:
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o En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para
reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos
habitualmente negociados y aquel que esté siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si ia Sociedad
tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan
precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicién neta.

¢ Sino existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracién generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del

mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

o Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
productdo una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del active y ese evento o eventos causanies de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En €l caso de activos contabilizados a coste, €l importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual
de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas
no son reversibles, por lo que se registran directamente contra ¢l valor del
activo y no como provision correctora de su valor.

e Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacién. El importe de la pérdida por
deterioro reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre el coste
de adquisicion, nefo de cualquier reembolso 0 amortizacién del principal y el
valor razonable actual, menos cualquier perdida por deterioro previamente
reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que comresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.
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El aumento en ¢l valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, €n su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a curos mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido
a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios valorados a coste histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambio
aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por Gltimo, la conversién a
euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado
aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedié a la cuantificacién del
mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversién neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversion en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en
moneda extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente

en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios, s¢ reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, que el inicio de los mismos transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene,
fundamentalmente, arrendamientos operativos.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar més adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia
entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago
anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada durante el
periodo de arrendamiento.

Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
+ Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
que dure su gjecucidn.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
no especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su
grado de realizacién.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la
gjecucion del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado
en cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si
procede, cuando dispone de informacién sobre la evolucion de las bases de
caiculo.

¢ Intereses v rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(h) Gastos de personal

s Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que
existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el
personal afectado de que se va a producir la rescisién de la relacién laboral, ya
sea por haber comenzado a e¢jecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan
al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor
estimacién del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

(1) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn en
la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
¢jercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

Tal y como se menciona en la nota 1 de esta memoria abreviada, la Sociedad forma
parte de un grupo consolidable de entidades financieras (en adelante el Grupo),
varias sociedades de dicho Grupo, del que EDM Holding, S.A. es la sociedad
dominante, tributa en régimen de declaracion consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademés de
los parametros a considerar en caso de tribulacién individual expuestos
anteriormente, los siguientes:
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s Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada
del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo
fiscal en el régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones
y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion
fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado
y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las
que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un
resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos
para su reconocimiento, considerando el gropo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Recurso de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Patrimonio gestionado”,
el valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del
patrimonio de las instituciones de inversion colectiva gestionadas.

(k} Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones enfre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.
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{(4) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 121.124,18
Distribucién
A reserva voluntaria 121.124,18
Beneficio del ejercicio 121.124,18

La distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 aprobada
por la Junta General de Accionistas de 30 de abril de 2012, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del gjercicio 111.506,58
Distribucién
A reserva voluntaria 111.506,58
Beneficio del gjercicio 111.506,58

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes de las reservas no distribuibles son como

sigue:
Euros
2012 2011
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 101.63%,00 101.639,00

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucidn, asi como el beneficio del
gjercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucion.
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Tesoreria

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2012 y 2011 es como sigue:

Eunros
2012 2011
Caja y bancos 1.038,86 815,20
Este epigrafc esté en su totalidad denominados en euros.
Activos Financieros Disponibles para la Venta
El detalle de los activos financieros disponibles para la venta es como sigue:
Euros
2012 2011
Valores representativos de deuda
Cartera interior
De entidades de depésito - 199.685,97
Intereses devengados no vencidos - -
- 199.685,97
Instrumentos de patrimonio
Cartera interior 901.075,99 937.169,57
Cartera exterior 793.405,32 824.194,98
1.694.481,31 1.761.364,55

Los valores representativos de deuda corresponden a pagarés de la entidad financiera
Bankinter que devengaban a 31 de diciembre de 2011 un interés nominal del 4,10%, tenia

vencimiento en enero de 2012 y estdn denominados en euros.
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Un detalle de la composicion de acciones y participaciones no cotizadas es el siguiente:

Euros

2012 2011
EDM Strategy S.LC.AV. 194.461,80 161.578,55
EDM High Yield SD, SI.C.AV. 17.814,36 16.762,47
EDM Credit Portfolio 581.129,16 645.853,96
EDM Ahorro F.IL 547.864,99 623.435,37
EDM Renta F.L. - -
EDM Cartera F.IL 353.211,00 313.734,00

1.694.481,31 1.761.364,55

Las instituciones de inversién colectiva son valoradas y contabilizadas por su valor
razonable, tomando el valor liquidativo del fondo facilitado por la sociedad gestora de los
mismos al final de cada mes.

El importe de la variacion neta en el valor razonable durante ¢l gjercicio y la acumulada
desde la designacion de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto ha sido de 92.954,74 y 271.676,91 euros respectivamente (8.778,90
y 178.722,17 euros respectivamente en 2011). Estos importes figuran registrados en el
epigrafe "Patrimonio Neto-Ajustes por cambio de valor” al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene activos financieros clasificados bajo
este epigrafe del balance de situacién abreviado clasificados como dudosos, ni ha
constituido correcciones de valor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no mantiene activos de este epigrafe del
balance de situacién abreviado dados ni recibidos en préstamo.

Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros
Deudores por comisiones pendientes 546.867,38 445.061,65
Depédsitos a plazo - -
Depésitos a la vista 223.382,52 138487,54

770.249,50 583.549,19

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene activos clasificados como dudosos
correspondientes a este epigrafe del balance de situacion.
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Las inversiones crediticias se encuentran denominadas en curos y tienmen vencimientos
inferiores a un afio.

a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion y asesoramiento de las instifuciones de
inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 (véase nota 15 {c)).

b) Depositos a la vista

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, depdsitos a la vista incluyen los saldos de efectivo
depositados en cuentas a la vista en diversas entidades de crédito.
Inmovilizado Material

El detalle y movimiento de este capitulo del balance de situacién abreviado al 31 de
diciembre de 2012 v 2011, es como sigue:

2012
Euros
Elementos de
transporie Total
Coste al 1 de enero de 2012 - -
Altas 36.618,83 36.618,83
Bajas - -
Traspasos - -
Coste al 31 de diciembre de 2012 36.618,33 36.618,83
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2012 - -
Amortizaciones (4.882,51) (4.882,51)
Bajas - -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de (4.882,51) {4.882,51)
2012
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 31.736,32 31.736,32

La totalidad del activo material de uso propio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y
2011 se encuentra denominado en euros.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene activos materiales para los que
existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de

cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicién de
activo material con terceros.

(9) Arrendamientos Operativos

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento més relevante es como sigue:

Vencimiento /
Arrendamiento renovacion Penalizaciones

Avenida Diagonal, 399, 3°12 Barcelona Mensual. Sin penalizaciones
Preavisando con una
antelacién minima de
un mes para la
resolucién anticipada
del mismo.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los
¢jercicios 2012 y 2011 es como sigue:
Euros

2012 2011

Pagos minimos por arrendamiento (nota 15 (e) ) 59,545,49 34.498,06
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(10)  Activos y Pasivos Fiscales

La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Activos Fiscales Corriente Diferido Corriente Diferido

Activos por impuesto diferido

Pasivos Fiscales

Revalorizacién de instrumentos

financieros - 120.373,38 - 80.535,61
Hacienda Publica acreedora por

IR.PF. 83.753,21 - 71.886,14 -

Organismos de la Seguridad
Social 17.193,91 16.174,88 -

100.947,12 120.373,38  88.061,02  80.535,61

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2012 y
2011, es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
Saldo al 31.12.10 - 76.695,98
Altas - 58.634,89
Bajas - (54.795,26)
Saldo al 31.12.11 - 80.535,61
Altas - 79.247.41
Bajas - (39.409,64)
Saldoal 31.12.12 - 120.373,38

Las altas y bajas de los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden al efecto de
la valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, cuyo impacto neto
fiscal se registra en patrimonio neto.
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(11) Resto de Activos v Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre a 2012 y 2011 es el siguiente:

Resto de Activos Euros
2012 2011
Empresas del Grupo (nota 17 (a)) - 865.333,25
Fianzas 1.803,04 1.803,04
Periodificaciones 14.307,82 11.049,14
Total 16.110,36 878.185,43
Resto de Pasivos Euros
2012 2011
Acreedores 10.006,49 8.454,86
Empresas del Grupo (17 (a)) 38.719,54 41.521,25
Total 48.726,03 49.976,11

(12) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de los pasivos financieros a coste amortizado es como sigue:

Euros
2012 2011

Peudas con particulares
Acreedores por prestaciones de servicios 133.196,54 37.648,32
Remuneraciones pendientes de pago al personal 227.082,83 198.166,85

360.279,37  235.815,17
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(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

(a} Capital

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estd representado por 12.395
acciones nominativas, de 41 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de ignales derechos politicos y econdmicos.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

la siguiente:

Porcentaje de
Sociedad Euros participacién

EDM Holding, S.A. 508.195 100%

(b) Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10
por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tiene dotada una reserva legal
por importe de 101.639,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
limite mAximo que establece la ley de sociedades de Capital.

(if) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por
importe de 880.6560,26 euros (2.069.149,68 euros en 2011). Las reservas
voluntarias son de libre disposicion.
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(iti) Dividendos

La Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas de la Sociedad
acordd con fecha 15 de noviembre de 2012 la distribucion de un dividendo
con cargo a reservas voluntarias por importe total de 1.300.000 euros.

(c) Recursos propios: Gestién del Capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades vy la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprucba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y se adapta el régimen tributario de las
instituciones de inversidn colectiva (modificado por el Real Decreto 362/2007, de 16
de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de febrero, por el que se modifica el
articulo 59 del Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversién colectiva, aprobado por Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero) de
la CNMV.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podrén ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

1. En una proporcién del 0.02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las
IIC que gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacién. En ningin caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

2. En un 0.2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros,
cuando la Sociedad Gestora realice la actividad de gestidn discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacidn, en
tanto este no exceda de 60 millones de euros; del 0.1 por 100, en lo que
exceda de dicha cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0.05 por 100, en
Io que exceda de esta ultima cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del
0.03 por 100, en lo que exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de euros,
y de 0,02 por 100, sobre el exceso de esta tiltima cantidad.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podria sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refieren los
parrafos 1.° y 2.°, por una garantia prestada por una entidad de crédito o un
seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.
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3. Cuando las Sociedades Gestoras de Imstituciones de Inversién Colectiva
comercialicen acciones o participaciones de IIC, los recursos propios
minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con
cardcter previo al inicio de tal actividad, méas un 0,5 por 1.000 del
patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacién
hayan realizado directamente las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva.

4. Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que s¢ obtengan por la gestion de
las IIC. La exigencia de recursos propios asi calculada se determinard
como el promedio de los citados ingresos en los tres tltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas el correspondiente a inversiones de
éstas en otras IIC que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

b)  El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan:
los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podrin minorarse en la cuantia
de los gastos que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada
reduccién se podrd realizar solo cuando la verdadera naturaleza de dichas
retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fijo de los gastos o
compromisos asumidos con el personal

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios
de la SGIIC no podran ser en ningiin momento inferiores al importe estipulado en el
articulo 21 de la Directiva 2006/49/CE.

Cuando la Sociedad Gestora presente un nivel de recursos propios inferior al minimo
exigible, informara de ello inmediatamente a la CN.M.V. y presentar& un programa
en el que concretard sus planes para retornar al cumplimiento. Dicho programa
deber4 ser aprobado por la CN.M.V.,, que podra fijar medidas adicionales a las
propuestas por la entidad en el plazo de dos meses desde la aprobacién.

No se reputara incumplida la exigencia de recursos propios de la Sociedad Gestora
cuando, como consecuencia de alteraciones en las cotizaciones de los valores que
integren el patrimonio de las instituciones gestionadas o del mimero de
participaciones o acciones de las IIC que gestione, el defecto de recursos propios no
exceda del 20%. No obstante, la Sociedad Gestora debera contar dentro de los dos
meses naturales siguientes con los recursos propios exigibles correspondientes al
dltimo dia de cada mes

Los objetivos estratégicos marcados por la Direcci6n de la Sociedad en relacién con la
gestién que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la
normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.
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- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera
que, junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de
recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
analisis asociados a la toma de decisiones de 1a Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y
procesos de gestion de los recursoes propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un segnimiento y control que analizan en todo momento
los niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de
recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo
momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas areas y unidades de la Sociedad son coherentes
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

- La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que
a definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como
recursos propios computables los indicados en dicho Real Decreto.

A continuacién se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, calculados de acuerdo con lo establecido en ¢l Real

Decreto:
Euros
2012 2011
Recursos propios exigibles 732.510,43 1.482.421,22
Total recursos propios computables 1.490.490,26 2.678.983,68
Exceso 757.979,83 1.196.562.46

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, los recursos propios computables de la Sociedad,
excedian de los requeridos por la citada normativa.

(14) Recursos de Clientes Fuera de Balance

a) Instituciones de inversidn colectiva gestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de las
comisiones netas percibidas durante el gjercicio 2012 y 2011 y de las comisiones
pendientes de cobro al cierre del ejercicio se presentan en el Anexo I adjunto.
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(15) Ingresos y Gastos

(a) Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdmica fundamentalmente en la gestion y
administracidn de instituciones de inversién colectiva, y su importe total de ingresos
ordinarios ha sido obtenido en Espafia (véase nota 1).

(b) Intereses v Rendimientos Asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2012 y
2011, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2012 2011
Intermediarios financieros :
Depésitos a plazo 89,78 30.019,01

89,78 30.019,01

(c) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas durante el ejercicio 2012 y 2011 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones Percibidas 2012 2011

Comisiones de Fondos de Inversion

Variable 36.352,33 7.756,65

De gestién sobre patrimonio 1.752.817,39 1.703.746,98
Comisiones de SICAV

Variable 22.866,01 -

De gestion sobre patrimonio 1.262.996,66 1.249.947,39

3.075.032,39 2.961.451,02

“Comisiones de Gestion™, recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestion
y asesoramiento de las instituciones de inversién colectiva que tiene asignadas. Las
comisiones se calculan diariamente v se abonan a la Sociedad con periodicidad variable
segin la institucion de la que se trata.

Para el calculo de las comisiones se aplica el tipo de comision anual (que varia dependiendo
de la institucién de inversion colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo.
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Un detalle de las comisiones pagadas durante el ejercicio 2012 y 2011 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones pagadas 2012 2011
Comisiones de comercializacion
IIC financieras 117.006,11 266.695,89

117.006,11 266.695,89

“Comisiones de Comercializacién”, recoge las remuneraciones que paga la Sociedad por la
comercializacién de las instituciones de inversion colectiva que tiene asignadas. Las
comisiones se calculan diariamente y se abonan trimestralmente.

(d) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros

2012 2011
Sueldos vy salarios 1.167.860,06 1.147.585,08
Seguridad Social a cargo de la empresa 172.643,42 168.981,95
Gastos de formacion 3.230,39 2.840,95
Indemnizaciones - 50.004,84

1.343.733,87 1.369.412,82

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

Media Media
anual 31.12.12 anual 31.12.11
2012 Hombres  Mujeres  Total 2011 Hombres  Mujeres Total

Direccidén 1 1 - 1 1 1 - 1
Gestidén 5 4 1 5 5 4 1
Administracién 11 4 9 13 12 3 9 11

17 9 10 19 18 8 10 17
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(e) Gastos generales

El detalle es como sigue:

Euros
2012 2011
Arrendamientos y cinones (nota 9) 59.545,49 34.498,06
Representacion y desplazamiento 28.433,61 27.685,29
Servicios de profesionales independientes 60.888,92 42.596,69
Publicidad, propaganda y relaciones ptiblicas 17.946,99 16.409,50
Suministros 12.055,57 2.249,32
Otros servicios 1.087.674,93 884.756,51

1.266.545,51 1.008.195,37

(16) Situacién Fiscal

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades, en régimen de consolidacién con
varias sociedades pertenecientes al Grupo EDM, siendo la entidad dominante EDM
Holding, S.A. la cual es responsable ante la Administracion de la presentacién y
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades consolidado.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye con fines informativos una conciliacién entre el beneficio contable del gjercicio y
el beneficio fiscal que la Sociedad espera aportar a la declaracion consolidada del Grupo
tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales abreviadas:

Euros
2012 2011
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 174.668,71  160.857,64
Diferencias permanentes 3.813,04 3.645,89
Contribucién a la base imponible del Grupo Fiscal 178.481,75  164.503,53
Cuota al 30% 53.544,53 49.351,06
Deducciones y bonificaciones - -
Cuota liquida y gasto del impuesto 53.544,53 49.351,06
Retenciones y pagos a cuenta (14.824,99) (7.829,81)

Saldo acreedor a compensar con €l Grupo por Impuesto ,
sobre Sociedades (nota 17 (a)) 38.719,54  41.521,25
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El gasto del gjercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:
Euros

2012 2011

Base contable por el 30% 53.544,53 49.351,06
Deducciones y bonificaciones - -
Ajustes ejercicios anteriores - -

53.544,53 49.351,06

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
gjercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios
abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2008
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2009
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2009
Seguridad Social 2009

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales abreviadas de
la Sociedad.

(17) Partes Vinculadas

{a) Transacciones de la Sociedad v saldos con Empresas del Grupo

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo han sido las siguientes:

Euros
2012 2011
Balance de Situacion
Activo
Anticipos a acreedores del Grupo - 865.333,25

865.333,25
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Pasivo

Acreedores con empresas del Grupo por Impuesto
sobre Sociedades (nota 11) 38.719,54 41.521,25

38.719,54 41.521,25

Cuenta de Pérdidas v Ganancias

Euros
2012 2011
Gastos
Gastos generales 1.083.333,30  880.000,00
Comisiones comercializacién (nota 1) - 160.127,35

1.083.333,30 1.040.127,35

La Sociedad y EDM Holding, S.A., firmaron un contrato el 7 de enero de 1994, por ¢l
cual EDM Holding, S.A. proporcionard servicios informaticos a su sociedad
dependiente. El presente contrato se concierta por el plazo de un afio entendiéndose
automaticamente prorrogado por periodos anuales. La renta a satisfacer por la parte
arrendataria se define en base a precios de mercado, que se revisan anualmente en
base a las variaciones del indice General de Precios de Consumo. Durante el
gjercicio 2009, se modificé el importe de la prestacion de servicios, para ese mismo
gjercicio y signientes fijando la retribucién en 880.000 euros anuales.

Sin embargo, durante el gjercicio 2012, se ha firmado una nueva modificacién del
contrato fijando 1a retribucién en 1.083.000,00 euros anuales,

Si bien el contrato detallado anteriormente solo menciona la prestacién de servicios
informaticos, actualmente EDM Holding, S.A. presta otra tipologia de servicios a
EDM Gestidn, S.A. S.GILILC. Adicionalmente los honorarios que cobra EDM
Holding, S.A. durante el gjercicio 2012 y 2011 le permiten repercutir parte de los
gastos incurridos por ¢sta a la sociedad dependiente mencionada, como por ejemplo
los relacionados con la organizacién de eventos y seminarios, las subscripciones a
diversas publicaciones y asociaciones, gastos de publicidad, gastos de
representacion, entre otros.

Informacidn relativa a_Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién

de la Sociedad

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligaciéon en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de
Administracién.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la distribucién de los miembros del Consejo de
Administracion por sexos es la siguiente:

Hombres  Mujeres Total

4 _ 4

La remuneracién devengada por el Personal de Alta Direccién de la Sociedad por todos
los conceptos durante €l ejercicio 2012 ha ascendido a 544.530,83 euros
(495.661,45 euros en 2011) a 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no
mantenia importes pendientes de liquidar por estos conceptos. A efectos de la
presente nota la Sociedad ha considerado el Personal de Alta Direccidn a la
Direccién General, Jefes de Area y Jefes de Departamento.

(¢) Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

Al 31 de diciembre de 2012, las participaciones de los Administradores de la Sociedad
en las empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades
desempefiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo II adjunto, €l
cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

(18) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante el ejercicio 2012 y 2011 los pagos realizados a proveedores no excedian el plazo
méximo legal. Asimismo, no existen facturas pendientes de pago cuyo aplazamiento
supere el plazo maximo legal.

(19) Informacién Medioambiental

Los Administradores de EDM Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el gjercicio
terminado a 31 de diciembre de 2012 y 2011.

(20) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales abreviadas de la
Sociedad ha facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
honorarios por servicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Euros
2012 2011

Por servicios de auditoria 4.900,00 4.750,00
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Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante el ejercicio 2012 con independencia del momento de su

facturacion.

Servicio de Atencion al Cliente

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006,
de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencidn al cliente y el defensor
del cliente de las entidades financieras.

Durante los ejercicio 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por
parte de clientes ni por parte de la CNMV.

Politica v Gestion de Riesgos

Perfil de riesgos de Ia entidad

En la Entidad, la gestion global de los riesgos tiene como objetivo la optimizacién de la
relacion rentabilidad-riesgo, mediante la identificacion, medicién, valoracién y su
consideracién de forma permanente en la toma de decisiones de negocio.

El perfil global de riesgo de la Entidad viene delimitado por la situacién patrimonial de la
misma, por sus actividades de negocio y su perfil corporativo.

El nivel de riesgo final que se deriva de la situacién patrimonial viene indicado bsicamente
por el margen de solvencia (superavit de recursos propios / recursos propios exigibles)
que es sustancialmente mayor de lo legalmente requerido; por la eficiencia en la
estructura (ingresos por servicio menos gastos de estructura) que es igualmente elevada y
los resultados antes de impuestos que han sido positivos siempre lo que significa e
implica una visién positiva (o menor) del nivel de riesgo.

Por 1itimo indicar que la Entidad esta centrando sus esfuerzos en la implantacion de buenas
practicas en el gobierno de la misma, dando especial relevancia a aspectos tales como la
prevencion en el blanqueo de capitales o reglamento interno de conducta, intentando con
ello minimizar el nivel de riesgo, incrementando la buena gestion de la Entidad.

Gestion de Riespos.

Riesgo de mercado

* Renta Fija v Renta Variable

El Departamento de Inversiones aprecie el riesgo en este tipo de activos analizando la
empresa en sus aspectos fundamentales, como crecimiento por accidn tendencial,
rentabilidad sobre recursos propios, solidez del balance y elevada generacién de
caja.

» Posiciones en otras IIC
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Las inversiones de las IIC gestionadas en otras IIC estan sujetas a un proceso de “due

diligence” que se describe en el punto 9 de Inversién en ofras instituciones de
inversion colectiva de este Procedimiento.

Riesgo de liguidez

El Departamento de Inversiones, con caracter previo a cada nueva inversién debera

tener en cuenta los siguientes factores determinantes de la liguidez del instrumento
en que se invierte (Circular 6/2009 CNMV, Norma 42, 1,b (vii) 2):

“2. La evaluacion de la liquidez de un instrumento financiero tendré en cuenta, entre
otros, factores tales como la frecuencia de negociacidn, el volumen de negociacién y
el mimero de operaciones, la disponibilidad de precios de mercado, ¢l andlisis, en su
caso, durante un determinado periodo de tiempo, de los precios de compra y de
venta y de su diferencial, incluyendo su comparacién con los precios de mercado
disponibles, la calidad y nimero de intermediarios financieros que intervienen en la
contrataciéon del instrumento financiero, el volumen de inversién de la IIC
gestionada en el instrumento financiero en relacién con el volumen total en
circulacién, y el tiempo necesario para enajenar un importe significativo de la
inversion en el instrumento financiero sin provocar un grave perjuicio a los
participes o accionistas.”

A estos efectos, la SGIIC o sociedad de inversién podra asignar un ratio de liquidez
a cada instrumento financiero en cartera de las IIC gestionadas o la sociedad de
inversion.”

En todo caso se intenfara conseguir la mayor y mas exacta informaciéon que sea

posible, para poder formarse un juicio sobre la liquidez del activo en que se va a
invertir teniendo como objetivo conseguir que la cartera de la IIC gestionada tenga
una “adecuada gestion de la liquidez que permita controlar la profundidad del
mercado de los instrumentos financieros en que invierten las IIC considerando la
negociacién habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada
de las IC gestionadas por la SGHC o la sociedad de inversién a través de los
mecanismos normales de contratacién, en aras a garantizar que su capacidad de
atender solicitudes de reembolso de participaciones o venta de acciones no se vea
disminuida, y respete, en todo momento, la equidad entre los inversores”. Circular
6/2009 Norma 3% 4. d).

Los gestores del Departamento de Inversiones evalilan la liquidez de un activo en base

a los siguientes criterios:
Porcentaje de la decisidén de inversion sobre el total de la emisidn
Rating del Emisor

Numero y calidad de contribuidores

En base a estos pardmetros se considera que el activo tendra un suficiente nivel de

liquidez y se tomara la decisién de inversién prevista.
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Riesgo de crédito

e Apreciacion del riesgo de crédito

El Departamento de Inversiones, en el momento de realizar [a inversioén, tiene que
aseguratse de que ¢l rating del activo, o de su emisor, no son inferiores a lo que
determina la politica de inversiones de la IIC gestionada.

Los gestores aprecian el riesgo de crédito en el momento que analizan los balances
de las compafifas donde van a invertir, y obtienen la informacién necesaria para
evaluar su grado de solvencia.

(23) Hechos Relevantes

Con fecha 4 de agosto de 2011 la C.N.M.V. requirié a la Sociedad la remisién de un

“informe, elaborado por-la Unidad de Cumplimiento Normativo y aprobado por el

Consejo de Administracion de la Sociedad, concretando cuanto se hubiera efectuado para

la implantacion de las medidas adoptadas, por la Sociedad, sobre cada uno de los hechos

identificados en la visita de supervision realizada sobre la situacion de la Sociedad a 30

de noviembre de 2009. Los Administradores de la Scciedad, en el Consejo de

Administracién de fecha 31 de enero de 2012, han aprobado el citado informe que se ha
remitido a la C.N.M.V con fecha 8 de febrero de 2012,

Con fecha 10 de diciembre de 2012, la C.N.M.V. ha solicitado a la Sociedad que revise los
informes realizados por auditoria interna dado que se han detectado algunas omisiones
significativas de informacién en los mismos.

Con fecha 22 de octubre de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé dar
curso a todas las actuaciones, trAmites y gestiones que sean precisas para poder ilegar a la
fusioén entre la Sociedad y EDM Servicios Financieros, S.A., A.V. y es por ello que ha
entregado un borrador del proyecto de fusion con la documentacién exigida a la
C.N.M.V. Sin embargo, a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, todavia no se ha
formalizado tal fusion.

Astmismo, con fecha 22 de octubre de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad
aprobd, previo consentimiento de la sociedad depositaria, promover la fusién por
absorcién de EDM Renta, fondo de Inversion (fondo absorbente) con Artlume, S.A.,
Sociedad de Inversién de Capital Variable y de Green Forest Invest, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A. (sociedades absorbidas), transmitiendo en bloque la
totalidad del patrimonio de ambas Sociedades a favor de dicho Fondo.

Con fecha 15 de noviembre de 2012, los Administradores de la Sociedad han formulado
dicho proyecto de fusion. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, todavia no ha
sido formalizada.

Barcelona, a 27 de marzo de 2013
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Informe de Gestion

Ejercicio 2012

Situacion de la Sociedad vy evolucién del negocio

Durante el afio 2012 los problemas por los que atraviesan los paises desarrollados desde el inicio de la
crisis en 2007, no se han resuelto totalmente, pero si constatamos que, por el momento, las medidas
adoptadas han permitido estabilizar las economias europeas, repuntar el crecimiento econémico en los
paises emergentes y consolidar la economia en EEUU.

La decidida actitud de los Bancos Centrales manteniendo los tipos de interés préximos a cero, han
permitido “comprar tiempo™ para que los dolorosos ajustes acordados vayan produciendo sus efectos.

Una gran parte de los ajustes en las economias europeas periféricas se ha realizado ya, cierto que a
costa del empleo y del crecimiento, por lo que los problemas van a ir desplazandose al centro y norte
de Europa, principalmente a Francia. Los ajustes se hicieron imprescindibles cuando los mercados
dejaron de financiar a tipos de interés razonables la deuda piiblica y privada de aquellos paises, entre
ellos Espafia.

En EEUU, a pesar del enorme volumen de su déficit piiblico v de su endeudamiento, los mercados
(basicamente inversores de los paises emergentes) siguen, por el momento, mostrando calma. Pero esa
actitud, no serad eterna y, por ello, 1a necesidad de abordar una profunda reforma de un sistema
impositivo y de ajustar sus compromisos de pensiones y asistencia sanitaria.

Todo ello requiere, en Europa y en EEUU, juicio y coraje por parte de los responsables politicos. De
nuevo, si ello parece demasiado optimista ia evolucidn de la crisis iniciada en 2007 sugiere que, los
politicos acaban finalmente comportdndose de forma racional y, de no hacerlo, los mercados les
empujan en la direccién correcta.

Las politicas de consolidacion fiscal exigidas por los prestamistas son inevitables para restaurar a corto
plazo la liquidez, pero no resuelven definitivamente los problemas de solvencia.

La sostenibilidad de la deuda de un pais depende de la existencia de un superavit primario (antes de
intereses) de las cuentas piblicas y que el coste de aquella sea inferior al crecimiento nominal de su
economia. o

Hasta ahora se ha atacado el problema del déficit, pero s6lo de cara al 2013 se cae en la cuenta de la
imprescindible necesidad de enfocar el crecimiento.

Asi, las intervenciones de los Bancos Centrales han rebajado el coste de la deuda. Por ejemplo, Espafia
debia pagar hasta el 7,3% para colocar su Bono a 10 afios en Junio y sélo €l 5,3% a fin de afio. Pero de
poco servird todo ello si el crecimiento nominal — inflacién mas crecimiento real — no supera o, como
minimo iguala, el coste de la deuda. Y ahi las dificultades son muchas pues las politicas fiscales
expansivas (aumento del gasto) no son hoy financiables y la recuperacién de la competitividad toma
tiempo.

Ello explica el llamamiento del FMI a flexibilizar el calendario de ajustes para seguir “comprando
tiempo”. ;Puede hacerse algo mas? Si se puede. Recordemos que de las tres soluciones histéricamente
conocidas al exceso de endeudamiento (crecimiento econdmico, restructuracion de la deuda e
inflacién), las dos primeras son de efecto lento o politicamente dificiles de aceptar. Nos queda la
inflacién, que es un impuesto aparentemente indoloro y politicamente méas aceptable.
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Probablemente a medio plazo acabaremos teniéndola, pero no antes que el crecimiento mundial mejore
tal vez en 2014 o 2015. Y ademés, los deudores (Europa periférica) aman la inflacién, pero los
acreedores (Alemania) no tanto, y son estos {iltimos quienes pueden “fabricarla™ o, al menos, tolerarla.
Por tanto, el panorama para los proximos meses va a ser “mas de lo mismo” con mejorias continuadas
aunque insuficientes. ;Como se traslada todo ello a las decisiones de inversién?

Creemos que la inflacidn aun no va a estar presente en las economias desarrolladas hasta, por lo
menos, dentro de un par de afios. Entretanto, y mientras siga la politica de dinero barato que ya han
anunciado los Bancos Centrales, aquellos inversores que se mantengan en efectivo por la elevada
incertidumbre macroecondmica, van a perder dinero con toda seguridad en los préximos afios.

La renta fija corporativa tanto de calidad (IG) como de alto rendimiento (High Yield) ha ofrecido un
magnifico resultado desde la crisis de 2007. ;Y en ¢l futuro? Es obvio que los resultados del pasado no
van a poder mantenerse, por lo que debemos esperar retornos mas modestos y probablemente algin
afio malo. Pero aun asi los resultados a largo plazo seran mejores que los ofrecidos por los activos
monetarios y la deuda publica.

Los inversores van a seguir sumidos en la ansiedad y el nerviosismo si miran la macroeconomia, dado
el cardcter maligno de la actual crisis que no es ciclica, sino financiera y, por ello, de curacién lenta.

Gestion del riesgo

La Sociedad no realiza operaciones de negociacién en los mercados de valores por cuenta propias.
Unicamente mantiene inversiones en participaciones en instituciones de inversién colectiva y
suscripciones en activos monetarios. En consecuencia la exposicion al riesgo de precio, crédito y
liquidez ha resultado irrelevante y no se han realizado coberturas especificas destinadas a paliar dichos
riesgos.

Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

No se han realizado actividades en materia de Investigacién y Desarroilo, ni se han realizado
inversiones o gastos en lo que se refiere a formacién de personal.

Acontecimientos importantes ocuiridos después del cierre del ejercicio

No se han producido acontecimientos importantes ¢ hechos significativos posteriores al ciemre del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 que pudieran afectar a dichas cuentas.

Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Medio Ambiente

Dadas las actividades desarrolladas por la Sociedad, ésta no tiene gastos, responsabilidades, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental.

Barcelona, a 27 de marzo de 2013
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Formulacién de las Cuentas Anuales Abreviadas e
Informe de Gestion del Ejercicio 2012

Reunidos los Administradores de la EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA con fecha de 27 de marzo de 2013 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cddigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales abreviadas y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el
31 de diciembre de 2012. Las cuentas anuales abreviadas vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Barcelona, a 27 de marzo de 2013

mb

Firmantes:

Sr. Juan Gran Roig Scdu i zMuig-Sureda
Premdente ecretario-Consejero

/N&/ S

Sr-JL Rk 0V1dal Puig Sr. Sergio Agustin Villalvilla Vidal
onséjero Consejero
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Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas e
Informe de Gestién del Ejercicio 2012

CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién de EDM Gestidn, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva en su reunion del 27 de marzo de 2013, con
vistas a su verificacién por los anditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas.
Dichas Cuentas Anuales estdn extendidas en 35 folios, que incluyen balance de situacién abreviado, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, la memoria abreviada, el estado de cambios en el patrimonio
neto abreviado del gjercicio y el informe de gestion. Visados por mi en sefial de identificacion junto la
diligencia firmada por todos los Consejeros.

1/4,

1az-,16[orera -Sureda

Barcelona, 27 de marzo de 2013




