Fon Fineco Gestion II, Fondo de Inversion

Informe de auditoria

Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2024
Informe de gestion



Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fon Fineco Gestion I, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de
GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A. (Saciedad Unipersonal)
{la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Fon Fineco Gestidn |l, Fondo de Inversidn {el Fondo), que
mprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiei del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en ia seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en E pafia segin lo
exigido por {a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de {a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos btenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(in nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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De conformidad con la legislacién vigenie, el
-objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y en la nota 6 de la misma se detalla la
cartera a 31 de diciembre de 2024.

Identificarmos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditori del Fondo,
por la repercusién que la valoracion de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Otra informacién: Informe de gestién

Fon Fineco Gestion 11, Fondo de Inversion

El Fondo mantiene un contrato de gestidon con
GIIC Fineco, Scciedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva, S.A., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de la cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemoes realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Enfidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria la
confirmacion relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones ¢ diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante |a re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de anélisis.

En las pruebas descrita anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del sjercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales,



Fon Fineco Gestién 11, Fondo de Inversion

Nuestra opinion de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiente de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiaies, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anierior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seg(in corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsahilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales,

C mo parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesge de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.



Fon Fineco Gestion I, Fondo de Inversién

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interng de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de 1a Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con ¢condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa dei control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido abjeto de comunicacion a los administradores de |a
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

fad B —
S gl UL S b
S AUDITORZS
Guillermo Cavia Gonzalez (20552)
28 de abril de 2025
PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

2025  Nam. 03/25/02933
96,00 EUR



Fon Fineco Gestion Il, Fondo de Inversién

Balance al 31 de diciembre de 2024
Ex resado en euros

ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidén Colectiva
Depositos en Entidade de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de paftrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosasoenl * io
Periodificaciones

Tesoreria

TOT ACTIVO

2024

278 940 848,03
31 555 495,42

147 766 555 98

99 880 166,74
99 880 166,74

47 161 002 34
36 623 796,21

10 537 206,13

725 386,90

99 618 795,63

278 940 848 03

39579924

2023 *

257 761 226,81
26 962 903,54

143 604 616,60

39008 107,60
39 008 107,60

102 749 367 48
92 669 101,87

10 080 265,61

1847 141,52

87 193 706,67

257 761 226 81

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Fon Fineco Gestidon ll, Fondo de Inversion
Balance al 31 de diciembre de 2024

Ex resado en euros

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de sjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del sjercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por camblos de valor en inmaovilizado materiai de uso propic

Otro patrimonio atribuide

Pasivo no corriente
Provisiones a largo pilazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
QOtros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2024

277 004 571,85
277 004 571,85

256 263 644,57

8343 170,73

12 397 756,55

1936 276,18

1 8374937

652 526,51

278 940 848,03
2024
316 120 105,51

266 142 964,59
49 977 140,92

316 120 105 51

33579925

2023 *
256 488 827,05
256 488 827,05
232 746 679,75
8 343 170,73

15 398 976,57

1272 399,76

1067 471,72

204 928,04

257 761 226 81
2023 *

302 371 931,00
302 371 931,00

4 932 080,41

4 932 080,41

307 304 011,41

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Fon Fineco Gestion Il, Fondo de Inversion

»39579926

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
Ex resada en euros

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de perscnal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados per operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exierior

Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2024

2589 374,10
(2 503 465,09)
(72 652,50)

(13 256,51)

(2 589 374,10)

8913 180,04
(1 153,57)

7 190 312 55
380 857,84
1324 591,14
5 484 833,57
2 960 911,63
4 000 710,03
8,72

(129 824,03)
(3 870 894,72)
15 062 541,52

12 473 167,42
(75 410,87)

12 397 756,55

2023 *

2 557 032,54
(2 478 010,69)
(85 885,88)

(13 135,97)

(2 557 032,54)

5 510 769,07
(808,25)

13 728 675,19
685 107,58
2641 810,84
10 401 756,77

(1379 819,47)
174 574,36

(196 483,32)
371 057,68

18 033 390,90

15 476 358,36
(77 381,79)

15 398 976,57

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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:39579929

Fon Fineco Gestion ll, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Ex resada en euros

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Fon Fineco Gestion 1], Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido
en Bilbao el 23 de noviembre de 2005. Tiene su domicilio social en Calle Ercilla, n®
24, Bilbao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 2 de diciembre de 2005 con el

numero 3.320, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, y sucesivas modificaciones (en adelante “Ley 35/2003), el objeto social
de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros- instrumentos, financieros © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestiéon, administracién y representacion del Fondo estd en mendada a GIIC
Fineco S.G.II.C., S.A.U, sociedad participada al 100% por Fineco, Sociedad de
Valores, S.A. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 esta entidad esta integrada en &l
Grupe Kutxabank, cuya sociedad dominante es Kutxabank S.A., siendo esta
sociedad la que formula estados financieros consolidados. Asimismo, Bilbao Bizkaia
Kutxa Fundacion Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene ia
facultad de ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus

Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion
Bancaria.

La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia vy

administracidon para e! Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el
Reglamento de desarrolic de la Ley 35/2003. Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

+ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
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s El nimero de participes del Foendo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el
cual podran continuar operando como tales.

e lLos valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

¢ Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora deberd contar con
sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que
invierte considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, para procurar
una liguidacién ordenada de las posiciones del Fondo a través de los mecanismos
normales de contratacidn. Los documentos informativos del Fondo deberan
contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros vy de
concentracion de inversiones.

« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de

instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimantos.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestidn sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9,00%
respectivamente. En los ejercicios 2024 y 2023 la comision de gestion ha sido del

0,70% sobre el patrimonio y del 5,00% sobre los rendimientos integros, en ambos
ejercicios.
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La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a
lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sélo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea
superior a cualquier otro previamenie alcanzado en egjercicios en los que existiera
una comision sobre resultados. No obstante, lo anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos
de cince afos. Durante los ejercicios 2024 y 2023 la comision por este concepto ha
sido 619.881,22 eurcs y 769.858,91 euros, respectivamente.

igualmente, el Reglamento de Gestion del Fonde establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2024 y 2023 la comision de depositaria ha sido del
0,027%, en ambos ejercicios.

‘Durante el gjercicio 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre gl
importe de-las participaciones reembolsadas.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion
de comisiones por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes al Gr po al que pertenece la Sociedad Gestora.

b) Gestién delries o

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del publico en el
registro correspondiente de la C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los de tipo de

interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga
en cartera.

* Riesgo de créditc: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuandc existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.
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» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, precesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como caonsecuencia de acontecimientos externos.

» Riesgo de sostenibilidad: Se considera todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto
material negativo scbre el valor de la inversion.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad 6 su localizacion geografica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminuciéon del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacion del Fondo.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos

mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicidn a algunos de dichos
riesgos.

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por la coyuntura
geopolitica, como la guerra en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio y los
principales procesos electorales que se han ido produciendo, que pueden conllevar
un cambio de rumbo en posibles decisiones politicas, en particular las que pudiera
adoptar a partir del afio 2025 el nuevo Gobierno en Estados Unidos y su posible
impacto economico que pudiera generar en las economias china, latinoamericanas y
europeas en el caso de imponerse, entre ofras, posibles medidas aran larias.
Ademas, la evoluciébn de la inflacién en Estados Unidos y en los
principales paises europeos y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en
materia de politica macroeconémica han influido significativamente.

En este contexto, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad Gestora del Fondo
considera que el Fondo cuenta con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que

le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio en un entorno como
el actual.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Ima en fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anual adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princi ios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria

que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢) Com arabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al sjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre Jas cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.
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d) Estimaciones contables correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracidn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran

producido en egjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién méas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Princi io de em resa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

I. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de int rés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificaciéon de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del

balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesiéon de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamenie, se

registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor

razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

¢} Deudores

La valoracidon inicial se realiza por su valor razonable gque, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la

contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcutan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por

deterioro, asi como su reversidén se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacidn de u valor razonable se describen a continuacién:

+ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habide un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados o establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambioc medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

+ Depobsitos en entidades de crédito: depésitos que el fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o.valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Oltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

+ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestera establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V,,

sobre operaciones con ins rumentos derivados de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustanciaimente, todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e) Ad uisicion cesién tem oral de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidén se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financierc a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de atrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacioén por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de |a
cartera inierior 0 exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior
del activo del balance.

g) Valores re resentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surian como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de Deterioro  y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como

contrapartida la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.
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h} O eraciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de

orden en el epigrafe de Valores aportados como garantia per la Institucion de
Inversién Colectiva.

Las primas resullantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el

epigrafe de Derivados del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta
financiera, se registran en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo corriente del balance, segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de Resultados por cperaciones con derivados o de Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados seguin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera
interior o exterior dei activo o del pasivo corriente del balance.

i}  Cuentas de Com romiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva,
en el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicién de las
Instituciones de Inversién Colectiva en las que invierte en funcién de las exposiciones
a las que se encuentra referenciada, segln lo establecido en la Norma 6.5 de dicha
Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo
independiente al resto, motivo por el que la Sociedad incluye estas posiciones, entre

otros conceptos, en "Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga
informacién al respecto.

1"
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i) Moneda extran’era

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de inversiones financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

k)  Valorli uidativo de las artici aci nes

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de

acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V,, sobre la determinacion del valor liquidativo y aspectos operativos de las
In tituciones de Inversion Colectiva.

1) Suscri- ciones reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capiiulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo -correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

m) Im uesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo cdleulo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la

Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.
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Fon Fineco Gestién I, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Ex resada en euros

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sblo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar

4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depdsitos de garantia 28472 781,49 26 176 108,54
Administraciones Publicas deudoras 997 112,75 587 098,42
Oftros 2085601,18 199 696,37

3155549542 26 962 903,54

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras™ al 31 de diciembre de 2024 y 2023
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye la plusvalia en
divisa por depésitos de garantia en moneda extranjera.

5. Acreedores

El desglose de los acreedares, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones Publicas acreedoras 117 970,69 128 540,46
Operaciones pendientes de liquidar 9819,70 3 433,29
Otros 1155 958,98 935 497,97

1283 749,37 1 067 471,72
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Fon Fineco Gestidn ll, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Ex resada en euros

El desglose del capitulo Administraciones Publicas acreedoras, es el siguiente:;

2024 2023
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario _ 75 410,87 77 381,79
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 42 559,82 51 158,87
117 970,69 128 540,66

Durante el mes de enero de 2025 y 2024 se ha procedido a la liquidacion de las

operaciones de derivados, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" a
31 de diciembre de 2024 y 2023.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales

se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente v los intereses de las cuentas
corrientes.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los

ejercicios 2 24 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 se muestra en el balance adjunto:

2023 2023
Cartera interior 99 880 166,74 39 008 107,60
Valores representativos de deuda 99 880 166,74 39 008 107,60
Cartera exterior 47 161 002,34 102 749 367,48
Valores representativos de deuda 36 623 796,21 92 669 101,87
Instituciones de Inversidon Colectiva 10 537 206,13 10 080 265,61
Intereses de la cartera de inversion 725 386,90 1847 141,52

147 766 555,98 143 604 616,60
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Fon Fineco Gestion ll, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Ex resada en euros

En los Anexos 1 y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2024. En los Anexos i y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,

se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de 1a tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacién:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 33013227,22 28 504 822,93
Cuentas en divisa 2158472425 18 423 790,43
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 45020 845,16 40 265 084,31

99 618 796,63 87 193 706,67

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el tipo de interés aplicado tanto a las cuentas de
Cecabank, S.A., depositario, como Kutxabank, S.A., ha sido el tipo de interés €STR.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a participes 277 004 571,85 256 488 827,05
Numero de participaciones 30 380 280,68 29 454 698,49
Valor liquidativo por participacién 9,12 8,71
NGmero de participes 2795 2702

15



39579944

Fon Fineco Gestion ll, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
Ex resada en euros

El movimiento del patrimonic atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen participes con un porcentaje de participacién
individualmente supsrior al 20% y que se considere participacion significativa de acuerdo
con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y
sucesiones medificaciones.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalia la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

10. Otras cuentas de orden

El esglose de este epigrafe, | 1:de diciembre de 0 4y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Pérdidas fiscales a compensar - 4932 080,41
- 4 932 080,41

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2024 y 2023, el régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma
Foral 11/2013, de & de diciembre, del impuesto sobre Sociedades del Territ io Histérico
de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como minimo el previsto en el
apartado 4 .del articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, tal y como se

recode en la letra a) del apartado segundo del articulo septuagésimo octavo de la citada
Norma Foral.

Adicionalmente, en base a las mencionadas modificaciones de la Norma Foral 11/2013, la
compensacion de bases imponibles negativas a aplicar en el ejercicio que hayan sido
objeto de liquidacién o autoliquidacién procedentes de ejercicios anteriores sera, como
méaximo del 50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacién. El limite sera

del 70% para las microempresas y pequefas empresas definidas en el articulo 13 de esta
Norma Foral.
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Fon Fineco Gestion Il, Fondo de inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Ex resada en euros

Las bases imponibies negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar’, se deduciran en su totalidad del resultado
contable antes de impuestos del ejercicio en el momento en que sea presentada la

correspondiente declaracion del Impuesio sobre beneficios, de acuerdo con los limites
establecidos en la hormativa vigente.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas’ recoge al 31 de diciembre de 2024 y
2023, el Impuesto sobre beneficios devengade en el ejercicio, que se obtiene,
principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez

deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, y de acuerdo con los
limites establecidos en la normativa vigente.

Las diferencias entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se corresponde con la
compensacion en el gjercicio 2024 y 2023 de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores por importe de 4.932.080,41 euro y 7.738.179,18 euros, respectivamente.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés vy
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo
y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, seguin lo establecido en la

Circular 4/2008 de la C.N.M.V_, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas

por entidades perienecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Adicionalmente, en el Anexo | se recoge las adquisiciones temporales de activos
contratadas con este, al 31 de diciembre de 2024.

17



-39579946

Fon Fineco Gestidn ll, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Ex resada en eurgs

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de lInversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios, no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio por la citada

firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros
servicios al Fondo durante los mencionados gjercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

18



33579947

804210000083
G8WZ10000053

008FZrELS05T
S0Z19486825X

221689¢€15053

621210000054
££40€£062071053
LOLL0G2010S3
£2€Z10000053
8EXZ 10000084
162210000053
6271210000083
8EMZ 10000083

NISI

PL'0LS 05

21T
yANA

SZ'v50 oY
£2'700 |
Z5'6hF 8€

sL'ovz L
€L'OVZ |

66'99Z 6
85'08L
85'v81L
zZL'ezs e
L1108
6Z'sle
L£'196
vt'189
55'69. Z

Bl|eASN]f f
(ereasnuiy)

¥2'991 098 66

LL'200 000 LS
£1'200 000 82
00°000 000 62

¥ 0¥T £98 61
€220 0v9 6
¥ 212 €220

ELyer eLL L
EL'Per 8LL L

26'6c¥ 86T S1
654y 66
85621 26
01'986 288 £
11792 901
62'v8S 96
LE£'6ES 56
yr'5LL 001
GG'ELE6L8 9

£9°06. 810 66

ajqeuoze.
Iojep

Z0'00S L£9

1Z°206 L€
L2°06 L

1688 €1
LI'ESB £1Z
G9°'GES 66

6¥'srb 001
6¥'EYY 001

68'v9Z LEL
1£'285 |
Zv'iv e
06'€6Z Thl
[FA N
LL'ese g
69'L¢t T
0Z'819 }
§¥'80G L

£5'0ZL Obb

saseloju|

09'965 628 66

00'000 000 15
00°000 000 82
00'000 000 62

ZZ'o8l £28 61
00'8LY BEY 6
zZ'89. v8i 01

ov'LST LLL L
oF'igz LLL 2

86721 682 G
00'111 86
00'GI6 96
86'791 089 2
00'¢96 SOL
00'692 96
00'84S ¥6
00'#60 001
00'vPF 918 9

01920 8.} 66

e
UQIIRIO[BA.

Hn3
N4

L [E|
dn3

Hnd

Hn3d
dn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
dn3
dn3

esiAg

Jouau| elared yLi0oL

soAjoe ap eiodwa) ugpisinbpy S3VLOL
Z0-1.0-520210.26'2MNYavy03olod 3y
20-10-62021009°Z¥NYayD30|0d 3

SOAlOR ap _mgo.n_:._wa co_o_m_:_u_u(

OLIEJAUOLL cpedJawl [ap sojuauInNgSY] SIATVYLIOL
£2-60-5Z02| 162 €| MNYEYX LN sesebed
r0-60-5202IF L Z €IYSILNI ¥ONvE|sgrebed

OLElauoWl opelJall |ap SojUawInasu|

epezno epeaud efy ejusy §31VLOL
$0-00-520Z1002 ‘€93 INMINvElspiebed

epeznod m3w>_.=.._ m_.__. BlUY

eaqnd epneg S3VLOL
06-70-92021056' LIONYASA 0av.Ls3alssuoioebiao
10-£0-6Z0Z|S8Y'€I TONYdST Qav.LSlsessT
01-LG-5202IS. 7" €lMONVYdST OavL1S3|sese
08-10-92021006°5ITONYdS3 Oay Ls3lsoucg
1£-60-5202]09E* €l TONY4ST 0Oav L 83lsouog
1€-10-9202!8r0 €| TONVYdST OayLs3soucg
1£-60-92021008'Z| TONYdS3 0avLs3lsouog
1£-60-6Z0Z| 199'ZI TONYdST 0avLs3lsouog

eoijgqnd epnag

WLOL

Jouisju| eraues

$04n5 US Opese) X3

$2Z02Z 9P 24qUIBIDIP 9P LE [E SRISIOURLY SBUOISIPAUI 9P BISHED °| OXJUY

UQISIBAU| 8P OPUO ‘|| UONSED) 0I3UIH Lo



33579948

928S8/59651N7

bZi61 /821044

£484£29500011
¥e2069821 044

NISI

BV LEE TLS

Z1L'206 6t
ZL'208 6¥S

0112z |
oL'iez )

12609 LE
£0'650 21
¥Z'0SS 6

eleAsnid /
(eneasnuin)

PETO0 191 LY

£1°90Z L€ 01
€1°90Z LEG O}

9Z°101 £5¥ 6
9z'101 £5¥ 6

§6'¢69 011 LT
18988 825 €l
§0'808 1L6S €1

a|qeuozel
Jojep

88088 /8

£8°8SZ 29
£8'96Z 29

50°829 5T

£L'0s6 21
26°2492)

sesaIU|

£3°p99 885 9P

10°669 286 6
10°669 286 6

91‘088 LSV 6
9L'088 LGP B

89°580 6F) 22
¥8'228 995 €1
¥8'262 285 ¢l

erou;
ugIoBIORA

Hnd

Hn3

Hn4d
Hn3

eSIAIQ

Jouaxy BIape) JYLIOL

eApoanq ssuojsediaued A sauolooy S3TVLOL
SN1d -9 ANOY A3ONVHNI dNY "LYvd

eAloaliq seuopedionied A ssuopoy

OliBlaLIoW OPEDIBW [P SoIBWNGSU] STTVLCL

pL-¥0-SZ0zZlerL'clSvardvd dNdlsgiebed
OLIR)}OUOLU OPE2IAW [9P SOJUINISU|

ealqnd epnag SITV.LOL
Z1-ZL-5202| L Z¢' 2IONYITY LI Oay LS3lsenen

£0-Z1-6202I26€ ZISTONYHE] OavLs3lsesa
ealjqnd epnag

JouRlXg eI3ED

S0INa us opesal X3

$Z0Z 9P S4QISIDIP 3P |€ |8 SRISIOUBUY SUOISIBAU] 3P EISJED *| OXBUY

UQISIaAU| 9P OPUOH ‘|| UOISIE) 0I3Ul4 UOH



:39579949

LTA AL A PR

SHAVATAV XA

ojenuod
|9p OJUBIWIISUIA

SL'v8L 6EC 0§

L1°ZSE 061 6V
LL°ZSE 06. 6F

8E'1€8 8bY
82’168 8t¥

ajqeuozel
10[eA

LSS0 0Z1 91E

Z6'0V) LL6 6F
Z6'0VL 116 6F

65796 Z¥1 992
65796 Zrl 992

opnawoidwon
[euiwoN auedw)

as

esiAlg

S3TVIOL

SOpIpUaA scunind SITVL0L

loooszils oxN3loanng
SOpPIPUSA SoJNINg

.nd,, sauoiado ap ugisiwg SITV.LOL

looL100Sd2S ADIaN!|uodo
Jand, mm:.o_u_.._o ap uolsiwg

uojaduosag

S0Jng Ue opesas X3

$Z0Z 9P 2IqUBIDIP 3P LS | SOPEBALIIP Ud SSUOISISAU] 8p eIapEe) || oXBUY

UOISIBAU| 9P OPUOH ‘|| UOIJSAL) 0IUI U0



39579950

06.2¥101L2SX
008PCrels0s3

684210000053
£EHZ 10000053
£EHZ100000S3
50150%2071083

NISI

{0o2'21E 0gE)

18°216 82
85'010 52
62'20S €

(zs'0te gs¢g)
(eg'0tl)
(6¥‘ale 081)
(Lg'ser 841)
{(p¥'L)

ereAsnid /
(eneasnui)

09201 800 6€

91'0.6 988 S|
182156929
62'25F L196

pr'iEL L2) €T
81696 96
LG'EEE 02 L1
61°086 905 L1
95'8v8 26

a|qeuozel
Jo[ep

21'G1LT 808

TLLLL 9IT
86'7EE 9P
rL'zyl 0ET

SYLEY LET
L0'9zZe L
0.°0vL 80}
¥1'G90 021
09'606 |

sosaJlalu]

0£'6Z¥ 8EE 6F

6Z°L5¥% 868 G|
62°.0G ¥¥Z 9
00'0S6 €19 6

10°896 6. £2
LO‘00) L6
00°055 009 L1
00°'ZZ# G689 L1
00°968 96

[e1otu)
UQIDRIO[EA

dan3
yn3

HN4
yn3
d4n3
Hn4

esIAi(]

Jouaiu e1aned TvY.LOL

olejauoLWl opediawl 2P sojusLLINIIsSU] m.m...::.O.—.
Z2-01-¥202) 202 vIMNYavXIvOissiebed
¥2-50-7Z02Zl286 ' HINVAYX LNMIse ebed

0lJe)auout opedlall |2p sojuaunl}su|

eolqnd epnag S3ITV.LOL
0g-20-720Z|0S2' 0l TONVd ST Oav Ls3lssuoebiao
1€-60-¥Z0Z|0¥S 0l TONY4ST 0av.LSIlsauonediqn
L£-G0-v2021929 0MONV4ST 0av.Lsalseucoebigo

01-50-b202l,6€ €I TONYdST Oav.isalsens
esngnd epnaq

J0118)U| eISLIED

$0IN2 US Opesal XJ

£Z0Z 3P QAP 3P L€ [e SEI2IDUBUL SBUOISISAU] 3P BioME) ||| OXaUY

UQISISAU| BP OPUOH ‘|| UOIISED) 023UI4 UOH



:39579951

9Z8S/GO6S 1T

£9EPE0LE6GESX
601 ¥7106525X
PEVOZL06SESX
8919G€01L2SX

6420919E¥2SX
2G0¥8LSYETSX

S226E¥S0004l
G/Z6¢5000.1

NISi

{so‘ssz z52)

09995 Z6
09096 26

(25'686 8)
(19°1£Z 9)
(F1'1zZ 8)
(16'862 €}
60'29. G

(62'0L¥ 52¢)
(1zZ'ose 5
{85°090 02¢)

(68'6LY 0LS)
(00'91L9 ¥52)
(6808 557)

BljeASn|d /
(eneasnuiy)

8P L9¢ 6V 201

19°59Z 080 O}
19'G9Z 080 01

S5'%8. 918 1E
68'gZ0 ¥0.L 8
82°cv9 ¥E0 €L
6L'9/5 169 8
£7'985 9PF |

12'819 116 9
G0'2£6 965 |
91189 vLE G

}1'669 0Z8 £
00'991 906 9¢
LL'EES ¥16 92

a|qeuoze.
ioep

§£'026 82E |

10°L9. 626
29'€E9 BYZ
¥6'645 L0V
Ze'els L92
£l'ovL 0L

06'848 LL}
86°'0CY
26°4SP Lik

¥r'082 LEZ

G8'7E8 61
6S'Sib 1L

s98249)U]

£1°129 106 €01

10'669 286 6
L0'669 /86 6

Z)'rLLG88 LE
9r'08T 0LL8
Z¥'798 620 €1
01°'G/8 ¥69 8
vL'YLLObY L

00'6Z0 L62 L
9Z'£82209 |
v2'LyL ¥69 G

00'611 LEE VS
00'28L 091 L2
00°2€€ 041 12

[eoul
uQIDBIORA

dn3

dn3
dn3
dn3
=1aE!

dn3
b IRE

Hn3
gn3

esiAlg

Jojisyxy esaje)d YiOL

eanoaliq sauojoediiued A seuol12oy SAMYLOL
SN1d WS ANOY A3DONYHNIT dNE " LHvd

eARDRAI sauojoedionted A sauooy

ollejouoLwl opedlall ap sojuawnsu| SIATVLOL
61-20-F20zZlsee slOIDYNYA LN v10HdY3g1|sesebed
§1-z0-+Zozlost'clvagalsalebed
£1-20-b20Z|8€S €/ IANY LNYS OONVElspsebed
ZZ-01-bZ0zlsez vlov sanlsssebed

oejauolWl opedial ap sojuswinisul

epEeZi10o epeald el Bjusy S3IVLIOL
9Z-10-5202/001 ‘0l4IANYINYS QONvd[souod
¥Z-80-6Z0zZIEL 1 0lvDIANY 4O MNvdlsouog

epeznod epeaud ely ejusy

_ealgnd epnag S31V.LOL

G1-r0-vZ02]9sZ 0lONYITY.LI Odv1S3souog -

G1-0-7202ZlZrZ OIONVITYLI OQv1S3isouog
eajgnd epnag

Jou2)xg eiapeD

soJne Us opesal X3

£Z0Z 9P eIqUIBIDIP 3P L¢ |8 SEJaIoUBUL SDUOISISAUI 8P BJape) °||| oXsuy

UQISI9AU] AP OpUO-| ‘|| UQISDE) 0D3UI4 U0



39579952

¥20e/20/91

¥e02/e0/81

0}BNUOD
|op OjuUSIWIdUaA

ZL120 66¥ ¥

9lL'GLL P01
91'sls ¥01

95°90¢ Y6E ¥
95°00€ ¥6E ¥F

2|qeUOZR) JOo[BA

00'LE6 11€ 20T
59'G£0 50 952
GO‘GED #5082

GE'GE8 LIE ¥V
GE'GE8 LLE FF

opiawosdwon
reuion apodw)

SIIVLOL

SOP|PUaA soining
Jnd,, sauojado ap ugjsiwg STTV.IOL

asn looLl00SdeS 3D1aNI|uciodo
Jand, ssuciado ap ugisiwg

sopesdwon soanjng s3TV.IOL

asn 100062 L1$ OxN3toImn
sopeidwios scuning

BSIAIQ ugjaduasag

$0IN@ U Opesal X3
£Z0Z O SJUISIOIP 9P LE |E SOPRALI3P US SOUOISIaAUI 8P BI3HED "A] OX3UY

UQISI9AU] 8P OpUOH ‘|| UOIISAL) 023UI4 U0



39579953

Fon Fineco Gestién Il, Fondo de Inversion

Informe de estion del e’ercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Resumen ejecutivo del gjercicio de materia macroeconémica y de mercados

El afio 2024 ha sido notablemente positivo para los mercados financieros, con importantes
revalorizaciones en las principales bolsas. El S&P 500 lideré con un incremento del 25%,
seguido por el MIB italiano (+23%) y el DAX aleman (+20%). En Espaiia, el IBEX 35 subid
un 15%. La renta fija estuvo marcada por la moderacién de la inflacion y el inicio de la

bajada de tipos, aunque los déficits fiscales y las menores reducciones de tipos de lo
esperado afectaron a ios bonos a largo plazo.

En cuanto al crecimiento econémico, las principales economias del mundo mostraron
ritmos desiguales. Estados Unidos crecié un 2,7% gracias a la fortaleza del consumo
interno y la inversion publica. Europa apenas alcanzé un 0,8%, afectada por la debilidad
del sector manufacturero y la desaceleracion econémica de China, que cerrd con un
crecimiento del 5% debido a la crisis del sector inmobiliaric y el menor consumo.

La politica monetaria fue un tema clave en 2024. El Banco Central Europeo liderd la bajada
de tipos, favorecido por la decreciente inflacion y la baja en el crecimiento de economias
como la alemana. En Estados Unidos, la Reserva Federal fue més cauta, iniciando los
recortes mas tarde debido a la fortaleza econémica. Japén abandoné los tipos negativos,
aunque tuve que frenar sus ajustes por la inestabilidad generada en los mercados.

Los mercados financieros mostraron baja volatilidad en general, aunque Japén vivié un
episodio destacado en agosto, cuando el Nikkei 225 cay6 un 12% en un solo dia tras una
inesperada subida de tipos. En el ambito politico, las elecciones tuvieron un impacto
relevante. Donald Trump gané las presidenciales en Estados Unidos, aumentando la
incertidumbre econémica y comercial. En Francia, la inestabilidad politica y el mal

desempeno de sectores clave como el lujo y la banca afectaron al CAC, que cerré el afio
con una caida del 2%.

A pesar de los riesgos geopoliticos persistentes, comio la guerra en Ucrania, las tensiones
en Oriente Medio y el enfrentamientc enre China y Estados Unidos, los mercados
financieros lograron cerrar el afio con resultados favorables. El liderazgo de las empresas
tecnoldgicas y el giro de los bancos centrales hacia politicas monetarias mas
acomodaticias fueron clave para este balance positivo.
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Informe de estion del e’ercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

Perspectivas econdmicas y de mercados

El 2025 trae un panorama econdmico lleno de incertidumbres y retos globales. En Estados
Unidos, las politicas de Trump generan inquietud sobre el déficit publico y la inflacién,
mientras el aumento en la rentabilidad de los bonos a 10 afios podria anticipar movimientos

restrictivos de la Reserva Federal, poniendo en duda la sostenibilidad del crecimiento
actual.

China enfrenta problemas estructurales como una crisis inmobiliaria, bajo consumo interno
y deflacién, que recuerdan a la situacion de Japén en los afios 90. Las tasas de interés a

largo plazo estan en minimos histéricos, y un estimulo fiscal y monetario decidido podria
ser clave para cambiar esta tendencia.

Europa también atraviesa dificultades, con un crecimiento débil, tensiones politicas y el
riesgo de estanflacién, en un entorno marcado por el aumento del coste de la deuda.

Cambios politicos en Alemania o acciones del Banco Central Europeo podrian aliviar la
presion economica y restaurar la confianza.

A nivel global, surgen algunas dudas sobre el atractivo de las bolsas europeas, la
concentracion de la bolsa americana, la resiliencia de los emergentes como India, la
evolucién del délar, los precios energéticos y los conflictos internacionales.

A pesar de los desafios, 2025 ofrece oportunidades y cabe resalta la importancia de
mantener carteras diversificadas y una visién a largo plazo para enfrentar la volatilidad.

Uso de instrumentos financieros

Dadas ctividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo
con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y desarrollados por el Real
Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para actividades econdmicas medioambientales sostenibles.
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Informe de estion del e’ercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

Gastos de 1+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el decumento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, el Fondc no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria.
Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de page
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de estion

El Secretario del Consejo d Administracion de la Sociedad Gestora certifica, para que asi
conste y surta los efectos oportunos, que en cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion
vigente, las Cuentas anuales y el Informe de gestién de Fon Fineco Gestion |l, Fondo de
Inversion, correspondientes al ejercicio 2024 han sido formuladas por su Consejo de
Administracion en su reunion de 24 de marzo de 2025, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas
anuales e Informe de gestion estan extendidos, en una copia original, de pape! timbrado

del territorio histérico de Bizkaia, impresos y numerados del N39579924C al N39579955C
(ambos inclusive).

D. Bruno Alcibar Castellanos
{Secretario Consejero)

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la

suscripcion del presente folio de papel timbrado del territorio historico de Bizkaia
N39579956C.

D° Miguel Roqueiro Ferruelo
(Presidente)

D. Jon Recacoechea Agara D. Bruno Alcibar Castellanos
(Consejero) (Secretario Consejero)
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