Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852
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e, éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
ﬁi’ » promueve este producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales como la eficiencia en las emisiones

Los indicadores de de carbono, la adecuada gestion del consumo de recursos naturales y del consumo de agua, limitar
sostenibilidad miden el impacto en la biodiversidad y el uso del suelo, la adecuada gestion de residuos y emisiones
como se alcanzan las toxicas, limitar el impacto de la polucion derivada de envases y materiales no reciclables, la

ISR apropiada gestion de los recursos humanos, reducir los posibles dafios derivados de la carencia de
medioambientales o

sociales que medidas sanitarias y de seguridad adecuadas en los productos y servicios que se ofrecen, la
promueve el proteccion adecuada de la privacidad y seguridad de datos de los clientes y/o la supervision de
producto financiero. estas mismas cuestiones en las cadenas de suministro.

A lo largo del 2022, con el fin de garantizar que las inversiones efectuadas promovieran alguna de
las caracteristicas medioambientales o sociales detalladas anteriormente, el Fondo ha evaluado las
prdcticas empresariales de las compafiias en las que ha invertido. De esta forma, a través de las
inversiones efectuadas, se ha contribuido, entre otras, a las siguientes caracteristicas
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medioambientales y sociales: mitigacion del cambio climdtico, proteccion de la biodiversidad,
gestion eficiente de los recursos humanos y la defensa de los recursos humanos y relaciones
laborales.

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion vy el
soborno.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales definidas por
el fondo, la Gestora ha utilizado el Rating ASG de las inversiones que ha efectuado, el cual
identifica todas aquellas variables ambientales, sociales y de gobernanza mds relevantes, las
evalua y las pondera en funcion de su relevancia segun el sector o subindustria al que
pertenezca la empresa analizada. Durante el ejercicio 2022, el Rating ASG medio de la
cartera fue de AA. Adicionalmente, durante el afio, la mayoria de las inversiones realizadas
en compafiias presentaban un rating ASG igual o superior a BBB.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

Durante el afio anterior no se presento este informe periddico por lo que no se dispone de
informacion para comparar con datos anteriores.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles que ha realizado el Fondo han perseguido una serie de objetivos
sociales y medioambientales alineados con las metas descritas en los 17 Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) aprobados por Naciones Unidas. Todas las inversiones
sostenibles realizadas han presentado una contribucion positiva a al menos uno de los ODS.
Para medir dicha contribucion se utiliza un indicador de un proveedor externo, especializado
en andlisis ASG, el cual aplica una metodologia que permite medir la contribucion de las
compaiiias a cada uno de los 17 ODS en funcion de sus operaciones, productos, servicios,
politicas y prdcticas para abordar estos desafios. En funcion de lo anterior, cada empresa
analizada presenta una métrica positiva o negativa para cada uno de los 17 objetivos.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningtin objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de garantizar que las inversiones sostenibles efectuadas en 2022 no
generaron un dafio significativo a ningun objetivo sostenible medioambiental o social, la
Gestora ha aplicado las siguientes estrategias:

e Ausencia de contribucidn negativa a alguno de los 17 ODS: en 2022 la totalidad de
las inversiones sostenibles realizadas no presentaron una contribucidn negativa a
ninguno de los 17 ODS. De esta forma, se monitorizaba y garantizaba que no existia
un perijuicio significativo sobre ninglin otro objetivo medioambiental o social.

e Analisis de controversias de las compaiiias: a través de un andlisis pormenorizado
de las potenciales controversias en las que se veian envueltas las compaiiias, se
buscaba garantizar que las inversiones sostenibles no presentaban un impacto
negativo significativo a los objetivos sostenibles perseguidos.

e Anadlisis individual de la calidad del gobierno corporativo de las inversiones: a
través de este analisis, se ha comprobado que las inversiones sostenibles cumplian
con las salvaguardas minimas establecidas en materia de gobernanza.
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e Aplicacion de la politica de exclusiones: adicionalmente, el fondo aplicé su politica
de exclusiones por la que quedaban excluidas del universo de inversién todas
aquellas compaiiias relacionadas con armamento controvertido.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

En 2022 el Fondo no ha tomado en consideracion los indicadores de incidencias
adversas (PIAs) sobre los factores de sostenibilidad para la gestion del principio no
causar un dafio significativo (DNSH). No obstante, a partir del ejercicio 2023, el Fondo
si tomard en consideracion las PIAs y reportard sobre ello en los proximos informes
periodicos.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Todas las inversiones sostenibles han estado sujetas a un andlisis de sostenibilidad
medido a través de un indicador cuantitativo (Rating ASG), que permite medir el
desempenio de las inversiones en cuestiones ambientales, sociales y de gobernanza, y
por ende, evaluar la alineacion de las inversiones con las directrices de la OCDE para
empresas Multinacionales y los Principios Rectores de la Naciones Unidas para
empresas y los derechos humanos. Ademds, el Fondo a través del andlisis de
controversias también ha podido evaluar esta alineacion. En este sentido, el equipo
gestor no ha detectado que ninguna de las inversiones sostenibles vulnere las
directrices de la OCDE o los principios rectores de las Naciones Unidas y los derechos
humanos.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

En 2022, El Fondo no tenia en consideracion las Principales Incidencias Adversas.
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éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones de mayor volumen Sector % de activos Pais
US59449181045 MICROSOFT CORP Tecnologia 6,36% Estados Unidos
US02079K1079 ALPHABET INC CL-C Comunicaciones 4,12% Estados Unidos
US4781601046 JOHNSON & JOHNSON Consumo no ciclico 2,12% Estados Unidos
US58933Y1055 MERCK & CO INC Consumo no ciclico 2,05% Estados Unidos
FR0000120271 TOTAL ENERGIES SE Energia 2,01% Francia
US92826C8394 VISA INC - CLASS 1 Financiero 1,99% Estados Unidos
US57636Q1040 MASTERCARD IN-CLASS A Financiero 1,97% Estados Unidos
US1101221083 BRISTOL MYERS SQUIBB COMPANY | Consumo no ciclico 1,92% Estados Unidos
US0311621009 AMGEN INC Consumo no ciclico 1,79% Estados Unidos
US4370761029 HOME DEPOT Consumo ciclico 1,61% Estados Unidos
US8085131055 CHARLES SCHWAB CORP Financiero 1,54% Estados Unidos
US4448591028 HUMANA INC Consumo no ciclico 1,51% Estados Unidos
CH0012032048 ROCHE HOLDING AG Consumo no ciclico 1,45% Suiza
CH0044328745 CHUBB LTD Financiero 1,41% Suiza
US1491231015 CATERPILLAR INC Industrial 1,39% Estados Unidos

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A cierre de 2022 el 86,10% de los activos netos del producto financiero promovian caracteristicas
sociales y medioambientales. Adicionalmente, un 40,80% de las inversiones eran sostenibles de
acuerdo a los objetivos medioambientales o sociales perseguidos. A su vez, un 0,55% de dichas
inversiones, eran inversiones medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la Taxonomia de

la UE.

El 13,90% restante de la cartera se componia de activos que no alcanzaban los requisitos descritos
para promover las caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo,
componiéndose fundamentalmente de activos de tesoreria y posiciones de derivados.

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

Ajustadas a la
taxonomia
L

Sociales

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

N.2 2 Otras

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n. 21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente
sostenibles.

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca las
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.



¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Para cumplir la Sector Porcentaje
taxonomia de la UE, Comunicaciones 7,24%
los criterios para el Consumo ciclico 10,61%
gas fosil incluyen Consumo no ciclico 20,72%
limitaciones de las Financiero 15,86%
emisiones y el paso a Industrial 8,58%
energias totalmente Tecnologia 15,00%
renovables o Materiales Basicos 1,81%
combustibles Energia 4,33%
hipocarbdnicos para Utilities 1,95%
finales de 2035. En el TOTAL 86,10%
caso de la energia

T“‘T'ear' SRCIEGIS ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
NEyen norrmas =2 medioambiental a la taxonomia de la UE?

exhaustivas de

seguridad y gestion de
residuos. En 2022, el Fondo no establecia un compromiso minimo de inversiones sostenibles conforme a

la definicion de la taxonomia de la UE. Sin embargo, a cierre del 2022, un 0,55% de las

Las actividades inversiones sostenibles con objetivo medioambiental estaban ajustadas a la taxonomia de la

facilitadoras permiten UE.
de forma directa que

otras actividades

contribuyan

significativamente a un éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la

objetivo , . .
= : energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?
medioambiental.

Las actividades de Si

transicion son

actividades para las En el gas fésil En la energia nuclear
que todavia no se

dispone de alternativas X No

con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisiéon de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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porcentaje de:

- Elvolumen de
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el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

- lainversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

A
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

Volumen Volumen

de 0,55% 99,45% de 0,55% s
negocios negocios

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% Opex 1oz

0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taconomia: Gas fosil Ajustadas a la taconomia: Gas fosil

Ajustadas a la taconomia: Energia nuclear Ajustadas a la taconomia: Energia nuclear

. . S , Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)

) ) No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El Fondo no dispone de dicha informacion para las inversiones medioambientalmente
sostenibles conforme a la Taxonomia de la UE realizadas en 2022.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

Durante el afio anterior no se presentd este informe periddico por lo que no se dispone de
informacion para comparar con periodos anteriores.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

b . . . .
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
En 2022, el 40,25% del patrimonio estaba invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental y/o social no ajustadas a la taxonomia de la UE.
a ¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

En 2022, el 40,25% del patrimonio estaba invertido en inversiones sostenibles con un objetivo
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medioambiental y/o social no ajustadas a la taxonomia de la UE

éQué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propdsito? é¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Al cierre de 2022, el porcentaje de otras inversiones suponia el 13,90% de los activos netos del
fondo de inversion. Dicho porcentaje correspondia de manera total a la liquidez del fondo y a
posiciones en derivados.

En la medida en que las inversiones realizadas bajo “otras” se materializaron en su totalidad
en activos de tesoreria y derivados, no se aplicaron garantias minimas sociales y
medioambientales por entenderse que éstas no podian causar ningun perjuicio social o
medioambiental significativo.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

Todos los activos que han formado parte de la cartera han sido evaluados previamente desde
una perspectiva de sostenibilidad. Adicionalmente, y con cardcter recurrente, el equipo gestor
ha ido evaluando el rating de sostenibilidad de todos los activos. Por ultimo, la entidad Gestora
ha aplicado su politica de implicacién, mediante prdcticas de proxy voting.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia designado?

El fondo no ha utilizado un indice de referencia para la consecucion de las caracteristicas
promovidas.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplica

¢éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general
de mercado?

No aplica



