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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Small Caps Espafia, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion {inanciera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
20112, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y. en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de Ias cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo,
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CLASE 87

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

CL4124341

ACTIVD

31-42-2012

31-12-2011 )

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-2012

31-12-2041 (1)

ACTIVO NG CORRIENTE
inmovilizade infangible

inmovilizade material
Bienes inrnuebies de uso propie
Motiliario y enseres
Actives por impueste diferide
ACTIVO CORRIENTE

17.580.265,12

15.815,157,14

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

17.271.859,91

56.665.061,94

Fondos reembolsables atribuidos a

participes o accionistas

17.271.859,81

$6.555.961,94

Capital

Participes

Prima ge ermisidn
Reservas
{Acciones propias)

{17.640.180 62

1.464.245 94

32.282,173,55

{13.783.024 55}
1.464.245 84

32.2B2.173,55

Deudores 509.857,75 619.223,11 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de invarsiones financleras 16,126,948,44 14.419.817,00 Qtras aportaciones de socios - -
Cartera inferior 15.729.573,06 14,419,812 30 Resultado dej ejercicic 1.165.621,04 {4 .407.433 00)
Valoras representativos de deuda 1.605.612 60 156.000,00 (Dividends a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonie 14.117.525,46 1423871130 | AJustes por  cambies de valor en -
inmovilizado material de uso propio

instituciones de Inversidn Colectiva - - Otro patrimonio atribuido -

Depositos en EECC . -

Derivados §.435,00 23.835.00 | PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a jargo plazo .
Cartera exterior 387.360,00 Deudas a jargo piazo

Valpres representativos de deuda - . Pasivos por impuesto diferido .

instrumentos de patrimonio 397.360,00 -

instituciones de inversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 228.405,21 259.235,20

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo B .

Derivados - - Deudas a corio plaze - -

QOtros - - Acraedores 228.405.21 258.235,20
Intereses de la cartera de inversién 13,38 476 Pasivos financieros - .
inversiones merosas, dudoesas o en [Higio - Derivados .

Pericdlificaciones - - Periodificaciones -
Tesoreria 863.460,83 776.357,03

TQTAL ACTIVO

17.500.265,12

18.615.197,14

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

17.500.265,12

15.815.187,14

CUENTAS DE ORDEN

GUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa iIC
Valores aportados como garantia porla liC
valores recibidos en garantia por iz [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV}
Pérdidas fiscales a compensar
Ctros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2.887.250,00

1.528,380,00

2.887.250,00

1.528.380,00

34,607,848 07

34,807.648,07

30.200.216,07

30.200.218,07

37.464.899,07

34.728.586 07

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*y Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectes comparativos,

del balance al 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8/

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2812 2011 (%)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la HC -
Gastos de Personal - B
Otros gastos de explotacién {308.809,69} {440,724.61)
Comisién de gestitn (285.333 88} (410,443, 42)
Comisién depositario (14 266,70} (20.522.12)
Ingresolgasto por compensacién compartmantc - -
Dtros 19,208 10} (8.759.07)
Amortizacion del inmovilizado material " -
Excesos de provisiones . -
Deteriore y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {308.809,68) (440.724 61}
Ingresos financieros 414.222,26 699.028,26
Gastos financieros (2.047,41) (3,315,28}
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1.017.318,21 13.198.551 86)
Por operacicnes de a cartera interior 970.898.63 {3.168.521,86)
Par operaciones de Ja cartera exterior 57.851,58 -
Por operaciones con derivados {11.440,00) {30.030,00)
Oiros - -
Diferencias de cambio 70,64 1.431,48
Deterioro y resuitado por enalenaciones de instrumentos financieros 44.845,03 (1.365.300,99)
Deteriocros - .
Resultados pot operaciones de 1a cartera interior {26 184,16} {1.058.397,13)
Resultados por operaciones de la carlera exterior 3.528.79 {856,20)
Resultados por operaciones con derivados §7.489,40 {304.947 66)
Otros - .
RESULTADO FINANCIERO 1.474.430,73 {3.966.708,39)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.165.621,04 {4.407.433,00)
Impugsto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO ) 1,165.624,04 {4.407.433,00)

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

lLas Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anuai terminado ¢l 31 de diciembre de 2012
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CLASE 82
I AR

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonijo neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.165.621,04 | (4.407.433,00)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.165.621,04 | (4.407.433,00}

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8

Santander Small Caps Espafia, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Small Caps Espafia, Fondo de inversién {(en adelante, el Fondo) se constituyo el 21 de diciembre de
2004 bajo la denominacion de Santander Central Hispanc Small Caps Espafia, Fondo de Inversion. Con fecha
26 de octubre de 2005 el Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujetc a lo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se regiamenta dicha ley y en |a restante normativa aplicable.

£] Fondo figura inscrito an el registro administrative especifico de la Comision Nacionat del Mercade de Valores
con el numero 3.085.

El objeto de! Fonde es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
pienes, derechos, valores u ofros instrumeantos, financieros ¢ no, siempre que el rendimienic del inversor se
establezca en funcién de ios resultados colectivos. Dada ia actividad a !a que se dedica ef Fondo, 21 misme no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medivambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientaies.

{_a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicidn
del piblice en el registro correspondiente de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccidon y administracion defl Fonde estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Saniander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Saniander), entidad
depositaria det Fondo (véase Nota 4).

En e caso de que se produzcan reembaolsos en los pericdos de permanencia establecidos en el Folleto del

Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionados.

Bases de presentacién de lag cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el estabiecido en la
Cirular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores, schre normas



b)

c)

d)

&)
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CLASE 8

contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instifuciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Scciedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacian
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado duranie el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de! Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obsiante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de ias cuentas anuales se han seguido Ios principios contables y normas de valoracion
descrites en la Nota 3. No existe ningln principio contabie o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuenias anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimacicnes realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elizs, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
gvaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financiercs y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que esias estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, fo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fonde, cuaiquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a Ja inversion en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provecar gue el valor figuidativo de 1a participacion fluctie tanto al alza como a ia baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anusles refativa al ejercicio 2011 se presenta (nica v
exclusivamente, a efectos comparativos, junio con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas dal balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientas netas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecio a los
criterios aplicados en el ejersicio 2011,
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f) Correceién de errores

En la slaboracion de las cuentas anuales adjunias no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuaies def ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo coerrespondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

10§ activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguienies epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenfas o depositos a ia vista destinados a dar
cumpiimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en et depositaric, cuando éste sea una entidad de credito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuenias corrientes ¢ saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su casoc, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior, La totaiidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
comao “Activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracién consistente en un intergs, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea ef sujeto emisor.

+ instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

e Insiituciones de inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instiluciones
de Inversion Colectiva,

» Depdsites en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédifo, a excepeion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”,

« Dervados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de fos -
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ¢! Fondo.
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e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2008, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversién: reccge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« lInversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a les meros efectos de su
clasificacion contable, ef valor en libros de las inversicnes y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurridc
mas de noventa dias desde su vencimienio totai o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efeciivo depositade en concepto de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
ferceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valeracion como “Pariidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, sé reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumenios financieros - Daterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasfficacion de Jos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efecios de vaioracion
como “Debitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los producios estructurades mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidén como “Pasives financieros a valor razenable con cambics en perdidas y
ganancias’, tales como pasivos por verita de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como *Débitos y partidas a
nagar .
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y vaioracion de los activos financieros

Los activos financiercs clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razeonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccion), integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose tos intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la fransaccion), incluyendo ios costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamienio de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe "Carterz de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su vator razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representativo per volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anieriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos scondmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre v cuando éste se obtenga de forma censistente. En el caso de gue no esté disponibie un
precio de cotizacién, el vaior razonable se corresponde con el precio de |a fransaccidn mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momente de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés v primas de rigsgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, vaior razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos chservables de
mercado {en particuiar, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de la inversién a los tipos de interés de mercade vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicula fomando como referencia el valor
tedrico coniable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio confable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvaiias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caicuiadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participacicnes en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es i valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara ei (itimo vator liguidativo
dispenible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para ias inversicnes en liC de inversion lbre, IIC de |IC de inversidn libre e 1IC exiranjeras similares, segun
los articuios 73 y 74 del Real Decrete 1.082/2012, se uiifizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumenios financiercs derivados: si estan negociados en mercades regulados, su vaior razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante fa aplicacion de métodes 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a io estipuiado en fa Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional det Mercado de Valores. .

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “"Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonabie” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la fransaccion)
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, 10s pasivos se
valoran pof su coste amortizado, contabilizandese los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo infericr a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion} incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a fa
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif),

En particular, en el caso de {a financiacion por venta de vaiores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportades en garantia, se alendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicicnado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de lag ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de ia recompra -, el activo financiero transferido se daréd de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obienido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiere, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable despues de su
inversidn con cargo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fijo o por e! precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario liene la obligacién de
devolver ios mismos o similares activos u oiros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valoréndeolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contabiemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contrapresiacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizade.

Tampoco se daran de baja los activos financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa !IIC" o
“Valores aportados como garantia por ta liC", respectivamente, en cuentas de orden de! balance.

3. Sini se transfizren ni se retienen sustancialimente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterfor, los activos financigros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

Contabifizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabiiizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” intesior o exterior, segiin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentes financieros — Resultades por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de 1a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se regisfran en el momento de la contratacion y hasta e
momento del cierre de la posicibn o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominai comprometidc.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados’ o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidadc o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanfo
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambic” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
gl resuitado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, det balance,
hasta la fecha de su lfiquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” ¢ “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion femporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientamente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

lL.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casc, en ef epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opcicnes y warranis y otros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warranis se registran en el momento de
su contratacién y hasta ef momento del cierre de la posicion o ef vencimiento del contrate en ios epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromiscs por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por &l importe nominal comprometido,

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados’ de la cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deuderes” det activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientss para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuftados por
operaciones con derivados” o “Variacién del vaior razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de fos cambios en el valer razonable de estos contratos. La
contrapartida de esias cuentas se registra en el epigrafe *Derivades” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segun su saldo, de! balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en gque el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se coniabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivadoes” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valeres, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
¢ posterior del activo subyacenie adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tescreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
ei epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Pariicipes” dei balance.

Las participaciones del Fondo se valeran, a efectes de su suscripcion y reembolso, en funcidn del vaior
liquidativo det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
- Pariicipes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en casoc de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Pafrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2041, en el epigrafe "Patrimonioc atrbuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generadc en ejercicios anteriores al ejercicio terminadso en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

ios intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconccen, en su caso, cortaslemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
fipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momento efective del cobro, La periodificacién de los intereses provenientes de
ia cariera de actives financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. |a contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ios dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su case, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentoc en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

if. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en ef epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembalscs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i.os ingresos que recibe e Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposito asi como ofros gastos de gestidon necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaieza, en ef epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermadiarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, saivo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

E1 haneficio ¢ pardida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasives financigres,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes *Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias def Fondo {véanse apartados 3.b.1, 3.biiy 3.).

iv. Ingresos y gastes no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconcesr en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto comriente y el gasto o ingreso por el Impuesio
diferido.

10
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface & Fondo como consecuencia de fas
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerands, en su caso, fas daducciones y el derecho
a compensar fas pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasio o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y fa
cancelaciér de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias

"originadas por ta diferente valoracion, contable y fiscal, de los efementos patrimeniales. Ltas diferencias

temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuasto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscaies, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en sU caso, sé registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de vaioracion.

Transacciones en moneda extranjera

lLa moneda funcional del Fondo es el euro. Consecusntemenie, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “meneda extranjera”.

Cuande existen transacciones denominadas en moneda extraniera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo det mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, de! tltimo dia habil anterior a esa fecha.

L as diferencias de cambic gue se producen al convertir Ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carlesa de instrumentos
financieras, las diferencias de cambio s llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ef articuic 67
de ia Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés qus vela por la independencia en la
gjeeucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad

" gestora debera disponer de un procedimiento internc formal para cercicrarse de que las operaciones

vinculadas se realizan en interés exciusive del Fondo y a precios o en condiciones igualas o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiohes por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes
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al grupo de ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adguisiciones femporales de activos
mantenides con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E! detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integranie de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por piazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.605.612,60
1.605.612,60

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del salde del epigrafe “Cartera Inferior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adguisiciones temporales de activos {Deuda Publica) cuya
contraparte es la enfidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, e Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por eoperaciones largas de
derivados
Futuros comprados 2.857.250,00
Total 2.857.250,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento méaximo de dos afios. D&l total de las posiciones en cuentas de compromiso, 2.825 miles
de euros fenian un vencimiento inferior a! afio,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la fotalidad de! importe gue el Fondo tenia registrade en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras - Cartera interior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro,

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 315 miles de euros (170 miles de
eurps ai 31 de diclembre de 2011) depositades en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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Adicionalmente, en e! epigrafe ‘Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2011 por importe de 338
miles de euros el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacion.

Adicionalmente, en el epigrafe "Acreedores” del balance a 31 de diciembre de 2012, se incluye, por importe da
197 miles de euros (227 miles de eurps al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander investment, S.A, o en tramite de depbsito en dicha entidad {(véanse Notas 1 y 7). Los valores
moebifiarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de fas operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades iegalmente habilitadas para el gjercicio de
esta funcion.

Gestién del riesgo:

ta gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento da mecanismos necesarios para controlar la exposicicn a las variaciones en 10s tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Rea! Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue iimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principaies coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

» Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversién en acciones 0 participaciones emitidas por una unica 1IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salve en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico fendo.
Asimismo, la invarsion total en iC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Reail Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar i 30% del patrimonio del Fondo.

s Limite general a ia inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e insfrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% det patrimenio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avaiados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad locai, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el fimite del 35%, en el follelo y en toda publicacidn de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunsiancia, y se
especificaran ios emisores en cuyos vaiores se tiene intencion de invertir o se tiene invertide mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta & 100% de su patrimonio en valores
emitidos 0 avatados por un ente de ios sefialados en el ariculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesarlo que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedaréd ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emisién y gue gueden afectados de
forma privilegiada al reembotso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal
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del emisor. El total de {as inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar e 80% dei patrimenio del Fonde.

A estos efectos, las entidadas pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposician total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nete del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual 0 potenciai que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivadas, entre
ios que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones esiructuradas, en ningdn casc podran superar el 10% def patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo imporie esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de ia
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio dei Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productas derivados, actives e instrumentos financieros y
depdsites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o ai grupo de su socledad gestora. Asimismo, no podra tener invertidc mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo
grupo,

Se autoriza la inversién, con un limite maximo cenjunto del 10% del patrimenio, en:

s Acciones y participaciones de liC de caracter financiero no autcrizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en palses no CCDE con ciertas fimitaciones.

e« Acciones y participaciones de HC de inversién lkbre y de HC de 1IC de inversion libre
espaficlas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/20085.
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+« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonie calcutado sobre
el promedio mensual dei Fondo.

s Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el fimite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior @ Un Mes, ¢ por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financiercs en el periodo de fiquidacion de ia operacion que establezca e mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son cbjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

£ riesgo de crédite representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el casoc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversitn y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo ia sociedad gesiora det Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vocacidn inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la de! Fondo, las inversicnes podrian quedar privadas de fiquidez. Por eflo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de os
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolscs de los pariicipes.

En concieto, la politica de cortrol del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora def Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de [imites infernos en funcion de ja vocacion
inversora de la IC, determinando, entre otros aspecios, el porcentaje minime de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a actives poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Institucienes de inversion Colectiva como
cansecuencia de movimientos adversos en los precics de mercado. Los factores de riesge mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de iipo de interés: la inversién en activos de renta fja conlleva un riesgo de tipo da interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversidon en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de controf de riesgo de mercado que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la HC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién méaxima y minima de |a carteras a la
renta variable y/o a ta renta fija, ia exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracian).

5 _ Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, fa composicion del saido de este capitulo del balance es |a siguiente:

Euros
Cuentas en e} depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 859.002,83
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa} 4435810
863.460.93

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por ef Fondo han devengade en &l
gjercicio 2012 un tipo de interés anual det EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisabies y liquidables

trimestraimente.
6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anoiaciones en cuenta, sin valor nhominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;
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Euros
31-12-2012 31-12-2011

Pairimonio atribuido a participes o accionistas de! Fondo

. . 17.271.859,51 15.555.961,94
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 107,30 99,06
N® Participaciones 160.226,44 157.040,83
N° Participes 2.145 1.671

Conforme a la normativa aplicable, el namero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para ilevar a cabe la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestidn del Fondo estan encomendadas a su scciedad gestora, Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengade una comisién del 2% anual, calculada
scbre el patrimonio diaric del Fondo y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria det Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gesticnadas por enlidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y deposite que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso, en institucionas de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes ai Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceplos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saido
del epigrafe “Acreedores” del balance.

l.a Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla e! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gque se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objete la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones
de inversidn Colectiva. Las principales funcionas son:

., Comprobar gue fas operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operacienes realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversidn
establecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caicule del
valor liquidativo de las participaciones del Fendo.

4, Contrastar con caracter previg a la remision a la Comisién Nacional dei Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ta informacion pubiica periddica del Fondo.

17



0L41243962

CLASE 82

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora def Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos Ios valores mobiliarios y demas activos financieros que integran ¢l patrimonio del Fendo,
bien directamente o a través de una enfidad participante, conservando en fodo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuania de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios retativos a servicios de auditoria de cuentas anuales def Fondo, porun
importe de 7 miles de euros (7 miles de eurcs en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ei Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en oparaciones comerciaies gue a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentre de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

£l Fondo tiene abierlos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a |las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre bensficios de ejercicics anteriores por importe de 185y 111
miles de euros, respeciivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos dei
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficics” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesio sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue &l Fondo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2014, de 19 de agoesto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos gue se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concretfo, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios fuiuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Perdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicic 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importandia.
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9, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre det ejercicio no se ha producido ningn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER SMALL CAPS ESPANA, FONDO DE INVERSION

Divisa | Descripcion Euros

EUR [REPO|SPAIN GOVERNMENT Bi0.30{2013-61-02 1.605.612,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.605.612,60
EUR | ACCIONESJAZZTEL, S.A. 854.783,56
EUR |ACCIONESAMADEUS IT HOLDING 135.788,40
EUR | ACCIONES!CIE AUTOMOTIVE SA 541.684,00
EUR | ACCIONESIANTENA 3 RADIO 331.500,00
EUR [ ACCIONESIAZCOYEN 54.400,00
EUR | ACCIONESIEBRG FOODS SA 346.470,00
EUR | ACCIONES{BARON DE LEY 774.412,80
EUR | ACCIONESBOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 92.250.00
EUR [ACCIONESICATALANA DE OCCIDENTE 552.645,18
EUR | ACCIONES|CORPORACION ALBA 772.370,94
EUR | ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA 150.300,00
EUR | ACCIONES|FERROVIAL 381.617,60
EUR | ACCIONESICLINICA BAVIERA 38.100,00
EUR | ACCIONES|CODERE,S.A. 158.579,88
EUR | ACCIONESICONSEVERA CAMPOFRIO 258.863,90
EUR | ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXFF.CC. - C 511.983,60
EUR [ ACCIONES|DINAMIA CAPITAL PRIVADQO 167.325,90
EUR | ACCIONESDIA 192.400,00
EUR [ ACCIONESIGRUPQ EMPRESARIAL ENCE, S.A. 298.200,00
EUR | ACCIONESIENAGAS 79.215,12
EUR | ACCIONES|ACERINGX 333.920,00
EUR | ACCIONES|TUBACEX 396.007,50
EUR | ACCIONESIFLUIDRA SA 343.608,98
EUR | ACCIONESIBERPAPEL 131.000,00
EUR [ ACCIONESIMAGINARIUM, S A 45.750,00




CL4124965

CLASE 8-

Divisa Descripeion Euros
EUR | ACCIONESIMEDIASET ESPANA COMUNICACION, § 330.850,00
EUR | ACCIONESALMIRALL S A 448.795,45
EUR | ACCIONESIDURO FELGUERA 585.858,00
EUR [ ACCIONESMIQUEL Y COSTAS 533.000,00
EUR | ACCIONESNH HOTELES 130.500,60
EUR | ACCIONESPESCANOVA 238.141,98
EUR | ACCIONESIGRUPO PRISA, SA 37.352,55
EUR | ACCIONESBODACLIK,S A, 24.240,00
EUR | ACCIONESPROSEGUR 436.585,20
EUR | ACCIONES/MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA 117.394,20
EUR | ACCIONESINTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL 156.100,00
EUR | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS S.A. 210.510,00
EUR | ACCIONESTUBOS REUNIDOS 623.044,50
EUR | ACCIONESIADVEO GROUP INTERNATIONAL 340.800.00
EUR | ACCIONES|VIDRALA 720.650,10
EUR | ACCIONES|VISCOFAN 844.769,73
EUR | ACCIONES|VUELING AIRLINES 395.756,99
TOTAL Cartera intertor- Instrumentos de patrimonio 14.117.525,46
EUR | ACCIONESEDP RENCGVAVEIS 159.760,00
EUR | ACCIONES|BANCO ESPIRITO SANTO 89.500,00
EUR | ACCIONES|SONAE.COM SGPS, SA 148.100,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 397,360,006
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Santander Small Caps Espaiia, Fondo de inversién

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indcle macroeconémica. Las dos subastas del Bance Central Europeo, por las que se inysctd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bances de la Eurozona, mastraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econcmica.

Diferentes indicadores estadcunidenses comenzaron en &l ejercicio 2012 a dar muesiras de una clara
recuperacion de su actividad econtmica. No obstante, en cuanto a la Eurczona, los indicadores de confianza
sconamica, aungue mostraban cierta estabilizacién, io hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencién de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante fa primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdc de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012.

En Espafa, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un enterno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir e} déficit pablico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian lener sobre el crecimiento econémico. Cen todo esto, e
comporiamiento de los activos financiercs ha sido dispar, especialmente en Io referido a renta variable, con
fueries subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en fa Eurozona (a excepcidn de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuantc a ios mercados de renta fija, han reflgjade iguatmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fueres repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en ios paises “core” duranie el primer semestre,

La segunda parte del ajercicio 2012 se inicid con un entorno econdémico caracterizado por el bajo erecimiento,
fuertes ajusies fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiente econdmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estades Unidos, ia Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha sido completado al final del gjercicio con nuevas
compras de “freasuries”, vy ha decidido mantener ios tipos de interés a los bajos niveles aciuales hasta el
gjercicio 2014, En cuanio a la Eurozong, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda scberana en los tramos cortos, '

£n lo referido al lado geopelitico, en Eurcpa, durante e segundo semestre del eiercicic 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de ia rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexibilizado los objetives de deficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afadido ia aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Esiebilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
furiciona como un mecanismo permanente para saivaguardar la estabilidad financiera en ia Eurczona a iraves
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del cfrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espana, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la congcesion
da un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Union Europea, por el que se ponen a disposicion
dal entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de eurcs. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venidc marcado por las necasarias nagociacionss entre republicancs y demécratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante el gjercicic 2013, las cuales han cerrado al
final del gjercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de ios actives de ia Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
patses miembros al final del ejercicio 2012, Ademas, la rerta fija ha mostrado un comportamiente similar, acorde
al aumento deif optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabifidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo més relajadas que los maximos vistos durante e gjercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un baiance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares de! 13% del 8&F. Dentro de la renta fila, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzande el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlar/euro ha seguido el compas de ia
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el suro en los momenios de
incremento de volatilidgad y ganando en aquélios de aumento del optimismo inversor. Ef tipo de cambio
dolar/euro ha cerradoe el ejercicio 2012 en 1,3194.

El gjercicic 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que tratardn de segquir prestando apoyo a la recuperacidén economica en las economias clave a nivel global
(Eurczona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiente estimado del PiB en torno al 0.2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacte negative en torno al 1,6%,
permitiria aln un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto det gjercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su objeto, ajustando sus chjetivos y politicas de gestidn de ios riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) ast como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su cbjeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo,
Adgquisicién de acciones propias

No aplicable,
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fDlhaenc:ia que ievan..a el Secratario del Consejp de Administracion de Santander Asset Mamagement,
(t’ Sociedad’ Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., D. Anfonic Faz Escafo, para hacer constar
) aue todos | as. miambros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido & suscribir ef presente
documento. gue se compone de tas cuentas anuaies (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estade de
cambios en el patrimonio netc y memoria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detalladeos en e
Anexo adjunto v gestionados por Santander Assst Management, Sociedad Gestora ge Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. correspandientes at ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada uno de los sefiores Consejeros ds ia Sociedad, cuyos nombres y apellides consian & continuacion, de

i gue doy fe

Boadiliz del Monte, 21 de marzo de 2013

5

I
Bl Secret rso gel O}:m eﬁo dﬁ‘%ﬁﬁr\lstrawon
—

Fdo.: D. AntoMio Faz £88

£l Presidente del Conseic de Administracion

Fdo. Alcaraz Lopez
Conseieros:
Fdo D, Juan Guitard Marin Javigr Marin Romano
i
S\
Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres Fdo.:

Fdo.:

Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodriguez
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LEGITIMACION DE FIRMAS.
YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de] Ilustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNIL
51385642-P . de DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DNI. -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
0725859%-Q. de DON GONZALQO ALONSQO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
3213037-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DNJ.05212296-0,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia. 2 dieciocho de abri de dos mil trece —
NUMERO 546 DEL LIBROINIDACOR,
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Anexo }

Altarr inversiones. Fonco ge nefe den Banif Giobal L , Fongo de

Hversion:

Attarr Eatrienonic, Fondo de Inversion (ameriormente tiantinatn Band Gioba! 3-82, Fondo de inversicn)
Banesto 85 IBEX 8L, Fonao e inversion

Banesto 85 Seleccion Mundial, Fonac te inversion
Banestc Ahoro Aclivo. Fontio ge invarston

Banesto Ahorre, Fonto e mversicr.

Banesic Boise Imamaoonal. Fonds de nversidn

Benesto Botse 7o, FONGE de inversion

Benesto Boisas Europeas, Fonds de inversion

Banesn Denidido Active, Fonoo de inversion

Hianesic Divicends Suropa, Fendt g Ivarsion

Banests Fontepasitos. Fonao de nversion

Banesic Fongores Giohal Ambiziost, Fondo de inversion
Banesto Fonoored Global Equitiorads, Fomdp oe imversion
Banasie Fondored Giobal Prudents, Fondo ge version
Banesto £ £ Veces hMejpr Resultatc, Fono Ge inversion
Banesio G Ddtar, Fondo de inversidn

Banssto & Surpstoxy 50, Fontip te Inversion

Baneste G indices, Fonds de inversion

RBanesto (& Mercados 1l, Fondo de Inversion (antenoimanse denominade Banesic 85 Bolss Top, Fondo de
inversian)

Banesto & Mercatos, Fondp de inversitn (anleriorments denominade Banesto IBEX Top, Fandoe de
inversian)

Banesie G Renas, Fonte ge nversion

Banestp Gemantia 2 Afos i, Fondo de inversion

Sanesto Garandia 2 Afips, Fondo de inversién

Banesto Garantia 3 Afos 1, Fondo de inversion

Banesio Garsntla 3 Ahos [, Fondo de Inversian
Banresto Garantia 5 Ahos, Fondo do inversion

Baneslc Garantia 4 Ahos, Fondo de inversion

Baneslo Garantia L. Fondo de inversion

Banesto Garantizagdo 111, Fonds de inversidn

Banesto Sarentizato 111-2, Fonde te Inversion
Banesty Garantizago Bolsa Top 2. Fonto de invarnsiin
Benesio Gamntizado Gonsolidacion 2, Fonde de Inversion
Banesto Qarantizadn Constidaritn, Fongs os inversitn
Banesto Garantizada 18EX Top 2, Fonde de varsidn

Banesto Garantizeto Rentas Constantes 2016 |I. Fondo de inversion

Foling die papel imbrado de 1a ciase B, nirnerns GL4219324 gl (A2 18350
Folios te pape! imbraao de e clase B*. numeros OL4218Z72 at 014218288
Folios e papsl timomde de 6 case 8*, nimeros (L42330584 at 0L4234010
Folios e pepel tmbrado de |a clase B°. ntrmeros §LAZ19280 &) 014218323
Folios O papet HMbiacs 02 e case B°, nimeros DL4251385 & 04257385
Fofios de papel UmMbrago oe ia ciase B, pirneros (3. 4251390 &t 0L4251417
Faliog g8 pape: Bmbrado de i clase B*, ndmaercs BLAZTBZ1E af DL.4218245
Folios de pabe! Himbeadn de 2 clase B°, nimeross DL4Z1BY83 &l BLA21621E
Folios de paps! mbrado 9 te ciase B, nimatos DLSZ17528 al 0L42717854
Folins te pape! timbrago de lx case P, aumaros OLART1ET af 0ud218182
Fohos de pape! tirnano de ia clese B nimeres OL4Z34616 af 0L4234642
Folios 0 pape! tmbracc de fe clase BY, aomerts OL4219027 al DL4Z18052
Eolits te pape! imbrado oe la ciese B nimeros 014219115 atf 0L421814C
Foiias ce pape! imbrade 0e |s Mese 2. agmeros OL4217955 af 0LAZ17981
Fokps de papal UMBANe de 15 clase £, nimerns 04215400 a! 0L421842¢
Fokos ge pape! tabrade de la miase 2%, nimeros JL4218374 ai 0,.4219300
Folps de paps! imarado de 12 clase 8. nimerds DL421B942 al GL421BO5E
Folios te pape! imbratc e 1e clase &, nimems UL4Z32204 a1 014232318
Folios de pape} imbrado de 1B clase £, Mimerns OL4Z18817 3l GLAZIBEIE
Folics e paps! timbrado de ia clase B*, nmeros DLAZ15476 ai 0L4218501
olics de pape: timbrado de f& clase B, ndmeros BL4ZSESEE al (14226963
Folios e paps! timbrado de 1 siase B, nimeros (L421BERS gl OL4218709
Folios de pape! $mbratio de Ja ciase 8*, nimaros OL4Z1BBEE al 0L421REAS
Folics de papel mbrado de 1 clase BY, nimerse GLAZTBESD i 0L4218684
Fofins de papsl limbrado de i cirse 8°, nimeros 014218451 &f DL4219475
Folins de pape! Hmirado de la clase 8", nineics DLAZ1BE1C i 0L42185834
Folios de papet Hmbmdo de ie clese B, ndmeros 0L4210427 &) 0L4Z19450
Falics de pape! timbrade de ia tlase B, pimernss OL4218251 al 0L4218373
Folios de papel timbrade de $s clase B*, numeros GL4Z34583 al 0L4234E15
Eolios de papel imbrado de ia siese 8*, nimaros DLAZ1BODY at DL4R218031
Folios te papet imbrago de ia clese 8, ndmeros 0L4216535 &t 014218859
Fofios o paps! timbmtt de & clase 8%, ndmaeros OLAZ1B032 af ULAZTHQST
Folios de papel timbrado de i2 clase £*, nimetos 054218058 al OL42160E3
Folios da papet timbrads o ta clase 8°, numeros GL4ZIBA07 al JL4218B232
Folios de papel fimbrado de ia cags BY, numeres 0L4218283 af QL4218307

Folios de papel imbrado de fa Glase BY, ntmeros DL4218232 a! DLAZ18257
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Banesto G 7ok Remas Gon 2015, Fonds oe inversion
Banesto do Setecisn £ 4, Fondo de invarsion

Banesio Garantizads Selacoion Europs 2, Fondo de kvarsitn
Banesto Gataniizans Selection Europa, Fondo de invarsioh
Banestc Samntzats Seleceion IBEX z. Fonen as inversion
Baneste Gamntzats Ssieccion IBEX, Fongs de inversioh
Banesto Garanizate Selecsion Munde! 2. Fondo o inversion
Banesio Garantzado Selecsion Munt:al, Fontdo de inversicr.
Banesio Liquide? Deuds Pblica, Fondo de nversian
Baneso Modo Renta Fije 75-25, Fordo o mversion
Banestc M Rente Fiia 50-15. Fongo de Inversion.
Banesto Moo Rent: Vatabie 50-50, #ondo de inversion
Banesto Rems Fis -2, Fondo de inversidn

Haneste FMenta Fijs Bonos, Fondt oe inversion

Banesio Rente Vanabie Espahois, Foniin of inversiar
Banesto Renabticad Objetve, Fondo de inversior:

sank Acciones Espaholas Gamntoado. Fondo de fversion
Bang Alifunds Sprngouck. LLCILCLL

Bant Boige Garardizats, Fonto oe inversion

Banli Ganers Agresvez. FoONGD be Inversion

Banit Canters Consetvadors, Fondo e inversion

Banlf Carigra Dinamica. Fondo de Inversion

Bank Canarz Emergents, Fonto de Inversion

Banil Caners Equiibradz, Fondo e nversion

Banli Cariers Motierada, Fondo de tnversion

Banlf Canerz Seleccidn, Fonto de inversion

Bani! Corie Plazo, Fondo de nversion

Bantt Dividendo Europs, Fento e Inversion

Banif Estruciuredo, Fando de Inversian

Banif EURIBOR Geranitzads Dividendo, Fondo de inversion

Bani CURBDR Garenlizato, Fondo de

Banf Europa Gataniizatio, Fondo de inversicn
Banlf Ferdeptsites, Fondo de invarsion

Banif IBEX, Garantizado, Fonde de inversisn
Banif Inversion Global, Fondo de inversitn

Banif Moneiary, Fondo de nversion

Bank Perds Fija L ), Fondo de i

Banif Revaicnzacion Europa Eurs §, Fondo ds inversitn

FAFE, EX WG BaFl DGOIMED FFOU (OTARALE S

Fofivs e pape! Brbrado de k2 alase 28, numates 0L4218730 al CL4218734
Folios de pape! timbrado e te case B, nimeros DL4218109 & 0L421B131
Folios de pape: limbrado de fa oase B, nimerns DL4Z18256 &t 0L4216282
Folins ge pape! imbrado oe e clase B*, viheros 04218532 &) DL 4218558
Folite te papsl tmbrads de fa clase B, nimeros DL4Z2ERE3 &) 0L 4226857
Folios ne pape! imbrado de lb case B, nimerss OL4Z1B157 & OL&21B161
Folios tie pape' fimbrado o¢ |z ctase B*. numeros 0L4R51418 & OLAR5S84T
Folios de papal tmbrato e ia ciase 8°. nimeros 014218246 &l DL42182TY
Fohes de pape! bmbrado oe {E clase B, ndmeros JL421B7BE ab AL&Z1RB1D
Folie ge papel imurado oe 1z ciase B, ndmeros GLARZ2Z55 & DL4R3Z2ER
Fohos gp paped limbragio oe la ciese B*, nigneras 0L4251443 ai 0L 4251468
Folios de pape! imbraoo de ls case B, numeros 0L4217824 at OL4217B4E
Folics D8 pape! tmoreen oe 1 clase £, pumans OL.4232265 ol DLAZEZ2OL
-okos de papel imbreco de 1e clase 8, numercs OL4218215 al BLAZTB94Y
Fohos te pape! imbratie de ja Sass B, nimaros 0LAZ18838 8 O 4118864
Folios t6 bapS! Mbreoo de ta Clase B, numerss JLA2TTI0R al 0277827
Faires e papel imbrado ge iz clase £, nirnsros 0L4219007 Al CLAZT802E
Foligs de pape! imbrado ge I clase £, purmerns DL4124511 al DLa124536
Falies de pabel timbrado o le ciase &7, nimeros OL4217982 al CL421BD0E
Folios te pape! limbrade de ia clase €. nirerns OLAZE3675 & OLAZRIBS"
£olios Ge pape! trmbrace te 1a Hase B, nimeros OL422ZA59E al OL4233824
Fokos de papel imbrago de la clase 8%, nimaros 014234167 al OL4ZB41BT
Faiics de pape! timbrano de ia clase £, nimares OLAZ341B8 &l DL4234218
Fohios fie papel imbrato de is clase B, niinerps DLAZ344 Bl DLAZ34240
Falios de paps! timbracs e ta dase B, numeros OL4Z34485 &t OLAZHETY
Folios te papel timbrado te I& tase 8%, nimerns DL4Z34512 &l DLAR3453E
Folics de papel Bmbado de ta clase 8, nimetos 0L 4234538 al 0L4Z34565
Folics de papel timbrato te iz clase 8, nirmercs (0L4124615 al (4124621
Folios te peps! fimbrade oe fa ciase B, himenns GL4Z33572 &l BLAR3RRGT
Folios de pepal fimbrado de e ciase 8%, numeros 0L4124590 al 0L4124614
Folios te papel timbrado de fe Sase B, simpros DLA233804 al DLARA3RAD
Folios de papel timbrado de la clase B*, nimeros OL42350R3 a! OL4Z35118
Folios de papeat fimbrado de {s tiase 87, nimeros 0L4235145 &) DL4RIB170
Folias te papel fimprads de a ciase B*, mimeros DLARB3ATS &) DLAZSIR0T
Foiics de pape! imbrade de le Giase B, nimaros GLaz35112 &l IL4Z34135
Eolits e pape! timbrado de 12 ciase BY. nimerns 0L4234138 ai DL4234160
+olios on pape! fimbrado e ta dase 8°, nomeros Bu4235057 at OL4235082

Folios da pape! imbrado te la tiase £, nineros OLA233805 &l 0L 4233826
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Banif F&ewalcanz.écién Eurgpa Eurg, Fonao de Inversidn

Ban¥ RF Conop Plazt, Fonge de tvarsion

Benit AV Espahe. Fonto de inversior

Bandi Seleccion Emergemes, Fonoo de inversian
thant Selecion |, Fonds de version

Bani Tesoreria Fondiesore Corio Piaze, Fondo te inversitn
Banll Tpo Fio 2D1E, Fonio de inversion

Hanl’ Tpo Firo Atumnitacion, Fontn de nvergion
Bard Tipo Fijo, Fondo de inversian

Ctacash, Fontiv ge inversion

Cititondo Agh. Fondo de Inversian

Sitifonto Bong, Fondae de inversicn

Citftonne Ranie Vanabie. Fonae e inversion
Sxratonts Banasic. Fondo de invarsion
Foncananas imemaciong.. FONGE ae inversion {en quioacian!
Fondaneic, Fongo de iRversion

Fondge Aniapasion Sonservadaor 2. Fonde de thvarnsiorn
Fondo Anticipacion Cohsarvant:, Fonat 08 Hversion
Fongc Anfigipacion Motarado 2, Fonds de nwvarsion
Fonde Anticipacion Moderatk. Fonto te inversin
Fondo Angs. Fomdo de inversion

Fondc Depostios Pius. Fonde de iversidn

Fonoo Jatan, Fontdo de inversion

Fonrdo Urbidr, Fonto de Inversidn

Eonfbratonds, Fongo de Inversion

Goaco Mixto, Fonds de inversion

inverective Confianza, Fondo de inversidn
Inverbansar, Fondo da Inversion

Larede Fande, Fonde de nversion

l.easeten [, Fondo de Inversion

Openberk Core Plizo, Fondo te inversion
Cpenbank Euro indice 50, Fondo de inversion
Openbank BEY, 35, Fortid de nversion

Santander 109 por 100 10, Fondo de inversion
Eantander 100 por 100 11, Fondd de inversion
Santender 100 por 10C 12, Fondo de Inversion

Santahter 100 por 100 2, Fondo de Inversidn

PREE
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Foiios de papal imbrado de ja cizse B*. numaros OLAZII78Y al 0LA233804
Folios de papel timbradeo oe Iz dase 8°, numaros OL4124563 ai OL4124588
Folios de papet iimbrado te i= dase B, numercs OLEZ33T2E al CLA2337HS
Fokos de papel Embrate de Is clase & nitneros 0L4Z3370R @' 0L4233727
Folos de papel timbrado de ta clase B'. numercs OL4233677 al 014233782
Folits O pape! tmbrade oe la clase 8. numeros DL4233856 al OL423308%
Folips de pape! imbrads ae i tiese B, numaros 0L4124540 at 014124562
Faligs g pane! imbrado de iz ciase B, nimeros DLAZTIES4 gt DL423387¢
Fodios te papal timbrado op ia clese B*, nimeros GL4Z3382E al DLSTI3REE
Folios de papel imbrado de is tlase B, nuherts 0047332411 ar 0L4233437
Folins de papel imbmdo de is Gase B, numares BLA2ZSIRE4 & 0 4233410
“plins te pape! timpraro de |a clase & . ngmeros 0L4234247 Bl DL4Z34267
Folios ae pane! bmoraoo te fa tase B, himaras OL4124642 a1 014124667
Folins de paps! imbrado de & clase B, numercs OL4234381 al 014234408
Fois de pape! imdfalo o la pase 8 numeros OL4Z3504E &l DL4Z3506E
Fohos ge papel imbrado ge iz Slase B, numercs (LAZ34407 al 0514234432
Eohts 0e pabe! tmbrado de 1a case B°. nimeros DL4Z34433 ot 0L 4734458
Fphns g paps; Smbrato de i case B, numeros DL4Z3445% at 0L 4234454
Folits de pape! smbrado de ia clase B®, nimeros BLAZ340711 8l DL4234036
Folios de pape! tmbrado de 13 clase £ mimeros DL4234064 at OL423408E
Folios ne pape! tmbrado de |3 clase £, numeras OL4Z33546 at 04233571
Folios de papal timbrato ge t tese B*, pimenns 0 4232547 al 0L4233545
Foilcs ge papat imbrado de b cizse B, nomeros DL6234860 a) DL42348%6
Foligs de papal limbrads de 'a ciase B*, nimeros DLARISHZT al DL4ZI5045
Fokps de pape! fimbrado de ia ciase B*, nimeros DLAZ34E87 al DLA234723
Folios de papal imbrado o ta ciese 8°, nimercs OLAZB4724 al DL4ZB4T4R
Eolios de pape! mbrado de la tase B, mineres OL4234750 ol 0LAZB4YTE
Folios ge paps! fimbrado de la clase B*, slimaros OL4Z334E65 sl 04233516
Folias do pape! limbraco o Ja flase B* . numeros OL4248858 &l GLAR4BEB4
Foiics oe papel timbrado de & ciess 8, nomeros OL424BE3Z al 0L4248857
Folics te paps! titnbradd de la clase B°, ndmaros 0L4Z3345T at OL4ZEMER
Folivs de papel timbrade de e clase 8*, numeros (LAZ48607 af 0L4Z4BB3T
Folios de papst lenhrado oe ta plase 8°, numeros 014234777 &f 0L4234802
Eolios e pape! timbratio de is clase &, nismerns OLAZ25B26 ol SL4Z35B50
Fotios o pape! imbrado de la elase &', numercs DLSZ35802 af 0L4235625
Folios de pape! imbrado te ia dase 8, pumerss 0LA235776 21 GLAZ3SE01

Folins de pape! fimbmde de is clase B°, nimeros DLAZ4867S al 014248703
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Samander 100 por 100 &, Fondo de inversion
Sartander 100 por 1004, Fongo de loversitr.
Sananter 100 pga 100 &, Fondo de Inversion
Saryande 100 por 100 £, Fondo oe inversior
Sarmanger 100 por 100 7, Fontdo 66 Inversion
Saraander 100 par 100 &, Fpndo de Inversion
Sarganner 100 £or 100 €. Fonoo de inversidn
Sentander 100 por 100, Fonto 0g inversion
Samanosr 104 USA 2, Fongo o Inversion
Sanwnper 104 US4, Fontio de inversitr
Sarander 105 Surepz 2. Fondo de inversion
Samante: 105 Europs 3, Fonoo Ok Inversian
Santander 105 Luropz, Fondo de Hwersitn
Samanoer B Espahc 2. Fonoo ae inversior
Santanger 85 Egpane, Fondo og Inversior:
Samanoer 85 Europe. Fondo oe Inversion:
Sanmndet Acsiones Tspaholas, Fontde de thversion
Sarmander Acciones Eurc, Fonto te wersidn
Saranger Axsones Latmoamencanzs, Fondo de Inversidn
Santante: Aggressive Europe, Fonao 0 Inversion
Santahper ARomo Achve, Fongo de wversion

Santangar Ahore Garantizeds 4, Fonde de Invemnsion

PAEL ERL

Santanter Ahotro Garaniizade &, Fando de Invarsian {emeriomment: tencminade Santande: Ahote

Gamntizado 3, Fondo de Inversidan}

Santender Ahoro Gerantizado 7, Fondo e Inversidn {antariorments denominado Santander Ahosto

Garaniizete 2, Fonto ge inversion)

Sghtanter Ahorro Garantizade, Fondo de version
Samander Beneficio Europa, Fondo de Inversicn
Sentander Best 2, Fondo de inversion

Saranter Best, Fondo de inversin

Santender Bricl, Fondo de inversion

Sarsesncer Canaras faraniizago 2, Fondo de inversion
Santander Canares Garantizada . Fondo de inversian
Samtancer Cariargs Garantizedo, Fondo de inversicn

Santander Coro Plaze Dolat, Fonbo de Invarsion

Sentander Decision So gdot, Fordo de |
Semtander Decisién Miderate, Fondo ge Inversion
Santander Depdsites Plus, Fontdo de inversion

Sanender Divittlendo Europa, Fondo de inversion

SO PR BCOLAT R R

Folios de papel tmbrane e ke clase £°,
Foiins de paps! limbrado de Ja cigse BY,
Folios e pang tmbrado de 2 ciase B,
Foitexs oe pape! timbmdo de 3 case 8,
Fohos de pape! tirabresdd de s cinse B
Folins de papet tmbrado g2 i Crase B
Folics o papet timbrado de ia clase &,
Folics 0e pabe! imbradp de i ciase B,
Fohos de papel timbraos de le shase 2,
Fokts te pape! IMpraco o¢ i clase £,
Folios de papel tmbreor ge s Sase £
Folios oe pape! impraco e la case B
Folios Ge paps! fimbiads e la tase &7
Folios ae pabel imbrado de ik tase 8,
Fohat Qe pape! UMD oe 1 case B
Folios Oe pape! Itmbmds oe 1z ciase B
Fodios de papel imbrado ot Ja ciase B,
Folos de paps! imoras o s Sase B
Folios de pape: imbratio oe & tlase B*
ol fe prpe! timbrado oe ta class B,
Foiros de pape! timbratio de i class B,
*ohns de papel imbrado ok i Clase £
Falios de pape! ¥mbrado de i Sase B°,
Fuofips de papel Smbradoe de ia clase 8°.
Eoiios de pape! timbrate te s dase BY,
Folios de papel tmbrado de 12 clase 8,
Fafios de papel imbrado de ia clase B°,
Folios de papel timbratio de la clase 8,
Folios de paps! timbrato de s clasa &,
Folios ge pape! timbrato de a tlase 8°,
Folios de papet timbrado de fa clase B,
Falios de paps! timbrade de ia clese B°,
Folios de papet fimbrado de ta clase 8°,
Folios de paps fimbrado de la clase 8,
Folics te papeal imbrado de Iz clase 2°,
Folios te papet limbrado de ia clase 8,

Falins ge papet imbrato de s tase 27,

BJ0488936

nimeras DL424BT04 at 0L 4P4B7RE

nimarcs DLAZE5460 al DL 4ZAM4B4

aineras Dl4235435 ai 014236458

nurmieTos DL 4735827 at OLAZASSS"

numeros 0L4ZI600° al DLaZIB82E

nimaros 04235876 &t OL4Z25800

ndmaras 0L 4124688 at OL.4 124682

nleneros OL4AZ35753 al 0 4235777

nimeros DLAZ3STET af DL4ZAETSE

nimeros OLAZ3STOY b OL423GT2E

nimeros OL424B78" at L424880E

nomeests Di 4748755 8l 0L424BTRC

numeros DL4248725 ai 04248754

niimeros DL423343E a! DL4ZE4E5

nimeros 0L 4234805 al DL4234828

nimeros DLAZ34643 3 OLA23G6E

ntenans DLAZ35Z7S &) DL4ZZEEM

nimmeros JLAZRSISD it DL4ZERZTE

nimeros IL4235408 81 DL4Z35434

nimeros (LAZISEBE & 0L4235407

nomeros OL4235385 af OLAZAGABI

ndmeros (L 4735330 a OL4Z35354

rmaros OLAZ35305 al BLAZIS32E

niFnatos (kL AZ35485 Bt BLAZISE0E

n{rmeros 0L 4235725 &) OL4Z35251

nirheros OL4Z35195 o OLAZREZ24

niEneros 0L4235171 et BLARZIS1H7

niimenos DLAZ3SSE7 al OL4236603

numeres OL4Z35647 pi DL 4235886

niymeros DLAS2EE1E ai OL4235640

nimneros 0L AZ35580 Bl DLAZIEETE

nomeros OL4ZI5564 al GL4235568

nomeres (L 4P35537 Bl 0L4235563

nimeros BL4238510 &) 0L4235538

rittreros DLAPABS47 at 0L4248573

nimeras 0LARAE52T ut 014748548

nimesos GL424EEEE ai OL424BETE

i
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Samander Emerpenies Evrope. Fondo de inversion
Sentander Equifibne Activt, Fondo o5 Inversion

Senmancer Evroindice, Fondo de Inversion

Sarunoer Strope BL. Fontie te inversion

Samange: Fondtesoro Coro Piaze, Fondo ae inversion
Samander Garantiz Active Modemado 2. Fondo ge Inversion
Samancer Garantie Altive Mooerago 5. Fonto e inversian

Santanger Garantiz Acfive Moderage. Fondo oe inversion

Samands” Garantizato Bansos Evrcpeos, Fondo de inversian (aneriomente gerominadc Samande: Dople
Oporunidad, Fonos o inversisn)

Semander Garantizaue Sonsolidacion: Eurape. Fondo de inversian
Samanger Garantzado Espahz, Fondo os inversion

Samanaer Garantizase EURIBOR, Forgo de Inversior.
Semance Gam@niizade Europa £. Fonor o inversior:

Semanoer Garantzade Euroba. Fonto de inversion

Samander Gestion Gioba). Fondo de Inversian

Santanos- indice Egpafis, Fonao de smversian

Samande: infiacitn Espahe. Fondo de invermion

Santante: iwersion Cono Plaze, Fond de ihvarsion (amenommente senominade Santander Segunidat.
Fpngdt de inversion)

Samande: Memoriz 2, Fondc oe inversion
Santander Memore &, Fondo de inversitr,

Sentantter Memoria <, Fonido de invarsion

Sarmanter Marmnone £, Fondo de nversion (enenprmenie denaminase Fonde Superselection, Forge de
inversion)

Santzntder Mamaorit, Fonas de inversion

Santanger Mixto Acciones, Fondo de versisn
Santande: Mixto Fente Fijz 75/25, Fonde de invarsion
Santander Midte Rerta Fije 80010, Fondo de invarsion
Santander Rendimiento, Fonde de kwersian

Santander Renta Fiis 201€, Foando de Inversion

Sanander Aenta Fja 2017, Fondo te inversidn (ameriorments denominads Santanter Dobie Oportunidad
2, Fordiu tp inversian)

Santander Rentz Fija Cono Plazs 2, Fonde de invarsion (anieriormente denominato Fonde Age, Fonde de
inversion}

Santander Remta Fiig Sone Piazs, Fondt de invarsion
Fonto de vergion)

do 5 der Cote Ewre 1,

Santanger Renta Fija Emerpentes Plus, Fondo de inversitn
Santander Renta Fiia Eure 1-2, Fondp de Inversian
Senmander Rehta Fija Fiotante, Fordn de inversiin
Sanisndar Renta Fijs Largo Plazo, Fondo de inversién
Sananter Renta Fija Prvada, Fondo de Inversion

Santanter Benta Fije, Fondo de thversion

ERIRE LI U T WA

Folios te pape! timbrado de = ciase £°, niEmerns OLAZ4BEZT p) GL4P4BESE
Faolios de pape! timbrago de e slase P*, nimeros 0L4248600 al DL4Z4B626
Enites ae pape’ trnbrago de is clase B, nirneros DLE1P4ES3 2 GLA124778
Falice de papet hmprado de i2 clase B, numercs OL4 125085 al OL.4125118
Fohbs te pase! timbratdo o2 ik Hase 8, nimerns DL 4125056 &t 0L 4125084
Folios de papel trmbratio de 12 clase £, numeros DLAZETEN bl DL4251338
Folios ge papel imbrago oe la clase B°, nimaros GLA 126034 a! OL 4125056
Folios ge papel tmbmado ge iz clese B, nomeros 0L 42493746 al DL4248400
Folios de papel imbratie de Jg case B nirnerps DL 4249525 2f 0L 4248550
*olios de pape! imbrado ae iz clase &, rumercs DL4AZABOBE &l JL4248777
Folins de pape’ imbrado de 3& clase 29, nomerns OLAP4BSE" al 0L4RP435TS
Folios de papet imbrane de ks clase £, numeros OL4248246 gl JL 4248271
Folhps de paDel BmbroD de e clase &7, numeros DL.4248220 at JLA248245
Folins de pape! imbratio oe i3 ciese B, niimeros 04248272 af 04248287
Folios ae papel imbrato de iz clase B, numeros 006248524 al (5 a74234¢
Folios ¢t pape: IMDIRG 0¢ 12 clase & nimerns UL4248296 at 0L4248322
Folios g6 pape: tmbradt o¢ & ciase & pEmers DLAR4BESD a! 0L4245372
Folios de papet Brinrado og ka clase F°, ndmerns OL4249500 & 0L 4740828
Eolios gt bape! timbrano ot i ciase £, nmerns DLAZA95TE &l 0L.42486(1
Foiios de papef imbrado de & clase & ninens DLA248112 B OLA2AOTTT
Folins Op papel imbranp os e ciese BY. nimesos GL 4245138 al DL4248165
Folics te papel timbrado de io dase B, ndmeres DL424815E af 0L 4248182
Folios G pape fimbrade de e clase BY. nimeros 0L424318¢ al 0L4246716
Eohios de papel imbrade ge iz clase B, nimeros 0L4248712 al (L4245737
Folios de papel fimbrado oe iz tese §°, nimaros 0L4249657 al OL4249683
Folios de pape! timbratp de e clase B mirmares 014249530 al 014249658
Foliios de paps! Smbrecs de lz dase B, ndmeres 0L4124718 &l DL412474E
folios ge pape! limbratlo de ia cise BY, nimeros 0LAZ4G06T al 0L4245085
Folios de papal timbrado de s clase B, nimeros 0LA246857 al 0L 4248957
Felios te papst fimbrado de lp cese 8%, nimeros L4249874 3l 0L 4249902
Fokios de papel limbrado de 2 clase B*, rimeros OLAZZ47EE al DL4224783
Folice de pape! fimbrado de le clase B*, nimeros GL4248218 al OL42485845
Folios de pape! imbrads da ke clase B°, nimeros DLA245780 al OL4248817
Folios de paps! timbrado de ia clase 8¢, nimeros 04248765 af OL42487ES
Folios de papet tmbrare de 13 slase B*, nimeros 0L4249738 al DL4Z487H4
Folios de papel irnbrado de is clase B, ndimeros 14240028 af 04246080

Folios g pape! fimbrado de 1o tiase B, nimeros DL4249803 a1 DLA2408820

BJO488337
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Sanlander Respohsablivat Sonssrvacn!, FoRct de nvarsion
Semander Revalorizacion Actve, Fondo de imvatsibn
Saraander - Convertibies, Fonds ge trversidn

Samanoer RV Espafi Repens, Fonop de inversion
Santander Seleccion FV Az, Fonio te inversitn
Sananger Seieceion AV Japon, Fondo de Invetsion
Sartanter Seleccion RY Noneamerice, Fando de Invarsisn
Santange: Seles Desitis, Fond oe nversion

Sartange: Seiect Moderatic, Fondo de inversidn
Sanmanter Select Prudenie, Fondd oe inversion

Santenter Small Cape Expahe. Fonoo de inversisn
Santanoer Smali Cans Europz. Fonos de inversion
Santane: Soligano Divigentn Euraps, Fondo de inversion
Santander Tesorerc. Fonoo de inversion

Seies Gicoal Manapers, LL2.LLCEL
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PAPEL £XCLUSIMO PARA DOCUAENTON NOTARIALES

Folios tie pape! frnbradn de is clase B, nimerns BL4248930 al 014249858
#alips e papet imbradd de fa ciase £, ndmaens OLE2247ES ol OL4224510
Folics o papet Smbrade ge la case B, nimetss 04248001 al 04248087
Folios de hitpe! Smbrado de lo clase B ntmeros 0L 4124968 ot 04124833
Folios de papset WHDAYD e ki siase B nimeros 0L4251288 of 014251313
Fobos de papat SmDradoe de i tiase B nimeios (4725009 &l 0L4125033
Folts a2 panet timbrade de is clase BY, ndmercs OLEZSTZ30 ar JL4251354
Folins te paps! tmbras Ge ik tase B, rimarns 0:4251552 al OL425157E
Folioe de pape! tmbrado e la clase B, ndmeros (L4251525 al QL4251551
Folios Se pape: #mbrato te te clase £°, nimeros DLAZS51458 ai BLA251524
*ohios de papet SmbrAGD te @ clase IF, nithetos (4124841 o BL4T24B57
Folios 0e papet tmbrado de is ciase B, nomeros 0L$Z247ZE &l QLAZ24755
Folios e pape! timbrado de la tiase B, wdme s (L4251472 al DL4R57457
Fohos 0e pana! morpao de ie ciase B, nimeros 014251263 sl 0L4251257

Eolios de pape! fmbrado de ks tiase B, ndmeros 0 4126826 o OLa1 20456

BJ0488938

Y P e,
1 F; i

/
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del llustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que ias fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




