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Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado del ejercicio 2024

Incluye Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

& los socios de Lesuocera, 5.1
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anusles consolidadas de Lasuocera, 5.1. {la Sociadad dominanie) y sus
sociedades dependlentes, (el Grupo), gue comprenden e balance a 31 de diclembre de 2024, Ia cuenia
de pardides v genancias, el estado da cambios en al patrimaonio nedo, al astado de flujos de efectivo v la
memaria, todos ellos consolidados, cormespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha

En nuestrs opinitn, ias cuanlas anusles consolidadas sdjuniss exprasan, en fodos los aspecios
significativos, la imagen figl del patrimonio v de la situaciin financiera del Grupe a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resullados v flujos de efectivo, todos elles consolidados, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normalive de informacion financiera que
resulla de aplicacidn (qua e identfica en ka nola 2 de la memoria corsolidada) v, en particidar, con los
principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo

Fundamento de la opinién

Hemos Hevado a8 cabo nuestra audiforia de conformidad con la normativa reguladora de [a aclividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas g2
descrivan mAs adalanie en la secciin Responsabiidades oel avaior en relackan con la avdioria de fas

cusnias anwales consodivadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de corformidad con los requerméentos de élica, incluides los de
independencla, gue son aplicables a nuestra auditora de las cuentas anusles consolidadas en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladara de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemas prestado servicies distinios a2 los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situsciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecide en la citada normaliva reguladora, hayan afeciado a
Iz necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue ka evidencia de auditeria gue hemos oblenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nueslra opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspecios mas ralevantes de la asdidoria son aqualios que, segun nuesiro juico profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significatives en nuesira auditoria da kas
cuentes anuales consolidadas del perodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidedas en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra
opinidn sobre aslas, v Nno expresamos una oplinddn por separado sobre esos resgos,
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Reconocimiento de ingresos

Tal ¥ como s indica en Iz nota 1 de lz2 memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, denbro
del objelo social de las sociedades dependientes del Grupo se incluye la prestacidn de servicios de
inversidn, que incluyen la prestacion de servicios de gestidn discrecional e individualizada de searvicios
de inversidn con arreglo a los mandates conferidos por los clentes, el asesoramiento en materiz de
inversiones v la recepcidn y ransmisidén de ordenes de dientes en relacion con uno o mas instrumentos

fnancierods.

Por la presfacidon de estos servicios, [as sociedades dependientes cobran determinadas comisiones 2
fog clisntes, las cuakes s encuentran detalladas en fa nota 16 de la mamaonia de 188 cuanias anuales
consolidadas adjuntas. Las comiziones percibidas representan un sakda muy significativo de los
ingresos que componen & resultado del ejercicio del Grupo, comaspondiendo principalmante a |a
sociedad dependiente Corecapital Finanzas, AV, 34U, siendo su calculo complejo, basado en
célculos diarios en funcidn de los patrimonios disrios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi coma,
en su caso, ef volumen de los productos comercializados,

Identificamos esta drea como el aspecto mas relevante de nuestra auditona de las cuentas enuales
consoclidadas del Grupo, por l& repercusidn que tiena en la determinacion del resultado. Var notas 3.m y
16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,

Entre [os procedimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas del Grupo, destacan
los siguiantes:

v  Respacto al control iInterno, s han ejecutado procedimbentos relacionados con el entendimienta vy 1a
evaluacion da loa siguienies procedimienios;

— Enlendimiento v evaluacion de los procesos de aprobacion de contratos de prestacidn de servicics
con los cllientes.

= Hemos realizado les siguientes pruebas de detalla:

— Leciura de una muastra de los confralos de prestacidn de servicios de inversidn que el Grupo Hlene
firmados con los cllentes.

= Comprebacidén de los fituios de los actwos de clientes gestionados por &l Grupo,

- Obtencién y andlisis de las concillaciones de los patrimonios gestionados segdn |a confirmacion de
los depositarios con los regstros del Grupo al cierre del ejerciclo.

= Recdloulo de las comisiones de gestidn de patrimenias incluidas en el sistema para |2 totelidad de
clientes de carleras pestionadas y asesoradas.

— Seleccitn de una muestra de faciuras en donde comprobamos al importe de la facturacidn realizada
con el registro contable de las mismas.

- Obtencién del exiracio bancario correspondiente al cobro, en su caso, pera la muestra de
comisiones analizadas y of corecto regisiro contable al 31 de diciembre de 2024,

Asimismo, hemaos veriflcado gue la memona consolidada adjunta incluye los desgloses de informackin
que requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestidn consolidade

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2024,
cuya fermulacidn es responsabilidad de los administradores de |a Socledad dominante v no forma parte
integranie de las cuenias anuales consolidadas,

MNuesira opinidn de audiloria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion

consclidado. Muestra responsabiidad sobre el informe de gestidn conscdidado, de conformidad can lo
exigido por la normativa regutadora de la actividad de audiloria de cuenias, consiste en evaluar e informar
sohre i3 concordancia del informe de gestidon consalidado con fas cuentas anuales consolidadas, a partir
del conocimiento del Grupo obtenido en [a realizacidn de la asdiloria de las ciladas cuentas, asl como
enevaluar g infarmar de si & contenido y preseniscion del informe de gesticn consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacidn, 31, basandonos en el rabajo que hemos realizado, concluimes
que existen incorrecciones materiales, estamos cbligados a informar de ellg.

Sobra la base del frabajo realizado, seglin lo descrito en ¢ parrafo anlerior, la informacidn gue conliene
el informe de gestidn consolidedo concuarda con |2 de las cuenias anuales consciidadas del ejarcicio
2024 v su contanido v presentacion son conformes a la normaliva que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consclidadas

Los sdminstradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuvales
consdlidadas adjuntas, de forma que expresen |a Imagen fie! del patrimondo, de ka sitluacion financiera y
de los resultedos consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacian
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitr la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de tas cuentas anuales consdlidadas, los adminisiradores de la Socieded dominanie
gon responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para contindar como empresa n
funclonamlenio, revelando, segun corresponda, ks cuestiones relacionadss con empresa an
funcionamients v utilzando el principlo contable de empresa en funcionamiento exceplo s fos citados
adminisiradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operacionas, o bien no exista olra
allernativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Muestros objethvos son ablener una seguridad razonable de que fas cuentas anuales consolidadas en sy
conjunto estén Bbres de incorreccion material, debids & frauwde o error, ¥ emilir un infarme de auditeria

que conliene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
confermidad con kB normativa reguladora de 1a actividad de auwditoria de cuentas vigente en Espans
sfampre delecte una incorreccidn matesial cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
emor Yy s& consideran materisles si, individuslmente o de forma agregada, puede preverse
razonablementa gue influvan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una audiloria de conformidad con fa normativa reguladora de e aclividad de auditoria de
cuardzs vigente an Espafa, aplicamos nuesko juicio profesional v mantenemos una actited de
esceplicismo profesional durante toda ka audiloria. También:
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Identificamos y valoramos los riesgos de Incormeccldn material en les cuentas anusles consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos

riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficienie ¥ edecusda para proporcionar una basa para
puestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion materal deblda a fraude g3 mas alevado
que en & caso de una Incorreccidn material deblida a error, ya que el fravde puede implicar colusion,
falsificacidén, omisionas deliberadas, manifestacicnes inlenconadamente erfdneas, o la elusién del
coniral interno.

Oblenemos conocimients del controd internc relevanie para e audidoria con el fin de disefar
procedimientos de audioria que sean edecuados en funcidn de las ckcunstancias, v no con [a
finalidad de exprasar una oplnkdn sobre la eficacka del control interno del Grupo,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las eslimaciones
contables vy la comespondente informacidn revelada por los administradores de la Socedad

dominanis.

Concluimos sobre si es adecuada la ulilizacion, por log adminisiradores de la Sociedad dominanie,
del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre =i exisle o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Grupo para continuar
como empresa an funcionamiento. Si conclulmos gue existe una Incertidumbre material, s requiers
gue llamemos la atencidn en nuesiro informe de auditoria sobre la cormaspandsante infarmacion
revalada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gus
EXpresemos una opinién modificada. Nuesiras conclusiones sa basan en |a evidencia obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de awditoria. Sin embargo, l0s hechos o condiciones futuros puedan ser
l2 causa de que el Grupo deje de ser una emprasa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacian global, 13 estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida |la informacion revelada, v &i las cuentas anuales consolidadas representan las rensacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fial.

Flanificamos v ejecutamos k& auditoria del grupo pars obtener evidancia suficients y adecuada en
relacicn con la informacian financiera de las entidades o de las unidades de negocio del Grupa como
base para la formacién de una opinidn sobre las cuentas anuales consoiidadas. Somos responsables
da [a direceidn, supervisidn v revisidn del trabajo reallzado para los fines de la auditoria del Grupo,
Somos los dnicos responsables de nuestra opinidn de suditoria.

Mos comunicamos con los admimstradores de fa Sociedad dominante en relecidn con, entre ofras
cuestiones, el zslcance v al moments de reslizacion de la suditoria planifficades v los hallazgos
significatives de la auditorla, asi como cualguier deficiencia significative del controd interno que
ideniificamaos en &l transcurso de |3 auditoria.

Enire loa rnesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de [a Sociedad
dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la asditoria de ias cuenias
anuates consolidadas del periodo actual ¥ gue son, en consacuancia, los rigsnos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuastro informe de suditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn,

Grant Thorpion, 3.L.P. Sociedad Unipersonal
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LASUOCERA, S.L. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE



LASUOCERA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados
correspondientes al ejercicio 2024 junto al Informe de
Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un
Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AMUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UM ALUDITOR
IHDEPEHMDIEWTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024:
Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2024
Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio 2024
Estado de Cambios en el Patrimanio Neto Consolidado correspondiente al edercicio
Memoris Consolidada del ejercicio 2024

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por
un Auditor Independiente
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BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)
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LASUOCERA. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
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L PENDI

AMBIOS EM EL PATRIMOMNIO NET

AL EJERCICIO 2024

(Expresado en euros)

A} RESULTADD DEL EXERCICIO
I OTROS INGRESOS Y GASTOS RECOMOCTDOS

Actives finmwcieros dispendbles para la venta
Gianancias ¢ (Pérdidas) por valoracién

Importes transferides a ba ooenta de pérdidas v panancias
{neas reclasificaciones

Cobertaras de los M jos de efectiva
Cianancins! (Pérdides) por vaborsciin
Importss tminsferidos @ la cuepdn de pdrdidas ¥ pamancias
Irpostes transferidas al valor inicial de 55 pastidas cublderas
Oras reclasilicaciones

Coberturas de bnvorsbones netas en negocies en e extran jern
Genancias’ {Pérdidas) por valoracida

Impartes transferidos o ks cvents de pérdidas v panancias

Oiras meclasiflcaciones

[Mferenchis de cambio

Chanancias! {Pérdidas) por valorasin

Importes tramsferidos & la cuestn di pérdidns y gananciag
ras reclasificacinnes

Activos ne corrientes en vends

Gananehas | (Périlidis) per valoracisn

Importes tmnsferides a ba coenty de pérdidas ¥ ganancias
Diras reclasiffcuciones

Ganancias [ (Pérdidas) sctuarinbes en planes de pensicnes
Rusta die Ingresos ¥ gasdos reconoeidos

Imipuesto sohre hemeficios

(4146184

(1IH.628,65)

TOTAL INGRESDS Y GASTOS RECONOCID0S {A+E)

(41,461,84)

(118.628,65)
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E. BALDAE FINAL DEL
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LASUDCERA, 5.L. ¥ SOCTEDADES DEFENTHENTES
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD CONEOLIDADD CORBESPONIMENTE AL EJERCICIC 2024
2024 2023
I.FLUID DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE ENPLOTACION (+/4) (58.675,50) (61.774,58)
Resultado del ejercicin (-1 antes de Impuestos (4146184 | (L18.62K65)
Ajustes pira obtener los Mujos de efective de lus setividades de explatacidn (+-) 21832 BRAE N6
Amitizaciin 182160 TE40ED
Driferenctas de camibio (=) [55.93) (537,24}
Citros ajustes 12,391 53 GLI2E 10
Resultada Ajustaido (+-) (2130864 [ (S0L204,59)
Awmento[lsmineciin) aoes en bos activoy de explatacion [+/-) 1.1 ,63 {T4.031,06)
Inversiones crediticas 17.192,62 (E6,038.91)
Oitros nctivos de explodncikin =04, 7599 {7.972.15)
Aumente (dismlsaciin) peta en bos pasives de explotacisn {+'-) {39, 768,57) 6260467
Pagivos fimsscieros o coste amaritada 205 15.433,4R
Oitros pasivos de sxplodacites (40.471,5%) A7 00,50
1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+-) {4.129,11) (167,77
Fagpis (-] 139,100 (T67,7T)
Autivos maleriales (4.129,11) (767, T
Cobros = i
Activas mierinles . .
Apgivas mtangiblos
LFLUJOS DE EFECTIVO BPE LAS ACTIVIDADES DE FINANCTACTON (+/-} hllLE53,5R T5.537.1%
Pagos [=) - -
Cnbiras (+) 0. 793,95 T4999.05
Eznixide inslrusintod de patrimoaio &1, 7o 08 T4 550 05
Emisifm de pasvos subondinedos, présiamos v oires finsncizciones - =
Drividendas popados v remonerachin de nérs imsdrumentos de patrimanio <) - -
:ﬁ:ﬁ::n de las varinciomes de bos Lipos de camblo en el efective v equivalentes de £9,03 £17,24
;%E:Eﬁélﬁ?l:ﬂ?!ﬂ“ﬁ META DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1.950,81) 13,994 44
Efectivo v equivalentes de efectivo al Enicio del ejercicio 19E.594,12 I1R5.801,68
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicin T R4 51 198,556,112
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LASUOCERA. S.L. ¥

MEMORIA CON Iy

NOTA L ]HFGRMAQ&N GENERAL

a) Constitucion ¥ Domicilie Social

LASUQCERA, 5.L. (en adelante “la Sociedad Dominante™), se constituyd el 9 de mayo de
2017 por tiempo indefinido ¥ fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de mayo de 2017.

La sede social se encuentra en Madrid, en Ia calle Veldzquez nimern 76 de Madrid.

Con fecha 20 de octubre de 2017, el Grupo Lasuccera y Sociedades dependientes, fue declarado
pot la Comisidn Macional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) como grupo consolidable de
Agencias de Valores, sujeto a supervision de la C.N.M.V. La Sociedad obligada efectos de lo
dispucsto en la Norma Décima de l& Circular 1/2013, de 30 de enero, de la Comision Nacional
del Mercada de Valores sobre comunicacion de informaciones relativas a empresas de servicios
de inversion v sus sociedades dominantes v a sus sociedades pestoras de instituciones de
inversion colectiva es Corecapital Finanzas, A.V., S.ALL

b) Régimen Legal

La Seciedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

c}  Actividad
La Soc¢iedad Dominante liene por objeto social las siguientes sctividades:

- Adquisicion, tenencia, transmisidn, gestion y administracidn de valores representativos
de los fondos propios de entidades residentes v no residentes en territorio espafiol de
conformidad con o previsto en el articulo 116 del Real Decreto Legislativo 472004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Tmpuesto sobre
Sociedades v las disposiciones que la desarrollen; v de compafiias de Seguros ¥
Financieras.

- Gestion v colocacion de los recursos financieros propios v los de las entidades sobre las
que tenga participacion directa o indirecta, y a las entidades que pertenezcan al mismao
grupo empresarial, asi como la prestacion a todas ellas de servicios contables, de gestidn
administracion y asesoramiento empresarial.

Tenencia ¥ explotacidn por cuenta propia de valores mobiliarios v titulos valores o
efectos andlogos,

- Adquisicion, venta, permuta, construccitn, arrendamiento, administracidn, gestion,
segregacion y explotacion de inmuebles.
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- Asesoramiento para la planificacion, gestién, desarrollo y organizacion administrativa de
toda clase de sociedades v empresas,

Las actividades emumeradas podrén también ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante |a participacidn en otras sociedades con ohjeto
idéntico o andlopo a la presente.

d) Grupo

Lasuocers, S.L. es cabecera de un grupo de entidades dependientes ¥, de acuerdo con el
requerimients de los organismos supervisores, estd obligada a formular separadamente cuentas
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas de Lasuocera, S.L. y Sociedades dependientes
(en adelante, el Grupo Lasuoccera) del ejercicio 2024 han sido formuladas por ¢l Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante en su reunion celebrada el dia 31 de marzo de 2025,

A continuacidn, se muestra de forma resumida las sociedades bajo el perimetro de
consplidacidn de Lasuocera, 5.1.:

 Sociednd Actividsd  Méteds Conselidaciin
Core Capital Finanzas, AV, 5.AL, Agencia de Valores [nlegracidn olobal
Core Capital Tnsurance, 5.1- Correduria de Seguros [ntegracidn global

Core Capital Finanzas, A.V. 5.A. 1L (en adelants la Sociedad Dependiente), se ha constituido
por tiempo indefinido el 19 de julio de 2017, El domicilio social de la Sociedad se establece en
la calle Veldzquez 76 primero derecha 28001 Madrid. La Sociedad fue inscrita én el Registro
de Agencias de Valores de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el 22 de septiembre
de 2017 con el nimero 274.

Core Capital Insurance, 8.L. se ha constituido por tiempo indefinido el 30 de julio de 2019,
El domicilio social de la Sociedad se establece en la calle Veldrquer 76 primero derecha 28001
Madrid. La Scciedad fue inscrita en la direccién gencral de seguros ¥ fondos de pensiones el
22 de noviembre de 2019 con la clave J3744.

Durante ¢l gjercicio 2024 y 2023 no ha habido cambios en el perimetro de consolidacidn.

El objeto social de la Agencia, de acuerdo a sus Estatutos v a lo establecido normativamente
es!

1. Prestar servicios de inversidn y servicios auxiliares que conforme al articulo 143.3 del
texto refundido de [a Ley del Mercado de Valores [TRLMV) pueden prestar las agencias
de valores, Estos servicios se prestardn sobre los instrumentos financieros detallados en
el articulo 2 del TRLMYV, en los tétminos en los que se especifiguen en ¢l programa de
actividades.
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2. Actividades que supongan la prolongacién de su negocio, y prestar los servicios de
inversion y auxiliares previstos en el presente articulo sobre instrumentos no findncieros,
todo ello en los términos establecidos en al articulo 142.2 del TRLMY.

Los servicios, actividades de invergion y servicios auxiliares de la filial CoreCapital Finanzas,
ANV, 5A L. son los siguientes:

-Recepcitn y transmisidn de drdenes de clientes
-Asesorammiento en materia de inversidn

-Ciestion de carteras

~Custodia ¥ administracidn de instrumentos financieros

Los agentes a cierre de 2024 en la filial CoreCapital Finanzas, A.V., 5.4.U. son los siguentes:

-CADRECHA SUAREZ, PAULA

-FIO FINANZAS INTERNATIONAL, SL

-MARTINEZ ESTEBAN, JAVIER

-MARTINEZ RULZ, LORENZOD

-ONURA GESTION DE PATRIMONIOS SL

-QUIROGA FERNANDEZ-LADREDA, JOSE ANTONIO
-PERSONAL FAMILY OFFICE

-ALBERDI ORUETA, CARLOS

Loz agentes a cierre de 2023 en la filial CoreCapital Finanzas, A.V., 5.A 11, son los siguientes:

-CADRECHA SUAREZ, PAULA

-FIO FINANZAS INTERNATIOMNAL, SL

-MARTINEZ ESTEBAN, JAVIER

-MARTINEZ RULZ, LORENZO

-ONURA GESTION DE PATRIMONIOS 5L

-QUIROGA FERNANDEZ-LADREDA, JOSE ANTONIO
-PERSONAL FAMILY OFFICE

-SUQULA OHLSS0N, GONZALOD
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NOTA 2. BASES DEE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

Imagen Fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo loes modelos
establecidos por la Cireular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMYV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Serviclos de inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adclante, “la Circular 1/2021 de la CNMV"), de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidade ¥ de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados consolidados de sus
operaciones ¥ de los cambios en el patrimonio neto consolidade y en los flujos de efectivo
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las citadas
cuentas anuales consolidadas se han preparado en base 3 los registros contables de la
Sociedad Dominante v de las sociedades que han sido objeto de consolidacidn, cemados al
31 de diciembre de 2024,

En la elahoracion de estas cuentas anuzles consclidadas se han seguido los principios ¥y
normas contables y los criterios de valoracidn acuerdo con el marco normative de
informacién financiera aplicable al Grupo, en base a su condicion de grupo consclidado de
entidades de servicios de inversidn, que es el establecido en:

« El Cédigo de Comercio v la restante legislacitn mercantil.

» La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Macional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuenias anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversian Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas
de obligade cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
v, en lo no previsto en éstas, ¢l Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 11592010, de 17 de septiembre, ¢l Real Decreto 60272016, de 2 de diciembre ¥
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los gjercicios iniciados a partir del
| de enero de 2021, ¥ sus adapteciones sectoriales y las Normas [ntemmacionales de
Infarmacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisidén Europea en vigor,
slempre que no s¢an contrarias a las normas anteriores.

» Las normas de obligado cumplimiento aprobadas par el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
commplementarias,

» Flresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacidn.

Mo existe ninglin principio contable o criterio de valoracidn de cardcter cbligatorio que,
tenisnde un efecto significativo en las cuentas anuales consclidadas, se haya dejado de aplicar.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupe del ejercicio 2024, que han side formuladas por
los Administradores de la Sociedad Dominante en reunion de su Consejo de Administracién
celebrada el dia 31 de marzo de 2025, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, los Administradores estiman gue dichas cuentas anuales
serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta de Socios de la Sociedad Dominante con fecha 19
de mayvo de 2024,

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales consolidedas del Grupo se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios v normas contables y de los criterios de valoracidn de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

Mo existe ningin principio contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio que,
tenicnde un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principios de¢ consofidacisn

El Grupo clabora sus estados financieros consolidados incluyendo las inversiones en su
sociedad dependiente, acuerdos conjuntos ¥ asociadas.

Las sociedades dependientes, que son aguellas sobre las gue la sociedad dominante ejerce,
directa o indirectamente su control, son consolidadas siguiendo el método de integracion global.
Esta capacidad se manifiesta con cardcter general, por la titularidad, directa o indirecta, del 50%
o mis de los derechos politicos de la sociedad, otorgandole la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes e influir en el imparte de los rendimientos variables de las actividades, a
los cuales el Grupe estd expuesto como consecuencia de su implicacion en las actividades de la

participada.

La participacidn de los accionistas minoritarios en ¢l patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes integradas globalmente se presenta bajo la denominacion de “Intereses
minoritarios™, dentro del epigrafe de “Patrimonio Neto™ del balance de situacién consolidado,
v en “Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas™ y “Resultado
atribuido a intereses minoritarios por operaciones interrumpidas”™ dentre de la cuenta de
pérdidas v ganancias consolidada.

% Part. Patrimonic _ Mitode
Sociedad Directa % ParL Tnd. Metn Viocalacitn  Integraciin
Core Capital, AN, 5.4 1L 1002 - 254 GHE] .35 Contral [

Core Capital Insurance, S.L. 100 = £.581,88 Comitral G
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¢}  Moneda de Presentacion

D¢ acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas enuales consolidadas
s¢ presentan expresadas en euros.

d) As s Criticos de la V i imacién de la Incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
sociedad dominante de ciertas estimaciones v juicios en relacidn con el futuro que se evalian
continuamente ¥ se basan en la experiencia historica ¥ otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales
principios y politicas contables y criterics de valoracidn se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas enuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la sociedad dominante para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluaciin de posibles pérdidas por deterioro de activos financieros (Notas 3.h v 7)
= La vida (ti] de los activos materiales e intangibles (Notas 3.5, 3.k, Bv 9)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcibn de la mejor informecidn
disponible al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el future obliguen a modificarfas en prdximos ejercicios, lo que se harfa de forma
prospectiva, reconaciends los efectos del cambio de estimacidn que, en su caso, pudiera
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas v ganancias consclidada.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil se presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Meto Consclidade y del Estade de flujos del efectivo
consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2024 las correspondientes al ejercicio anterior.

Por tanto, la informacidn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta Onica
v exclusivamente 3 efectos comparativos.

fi  Responsabilidad de Ia Informacidn y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cusntas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo
de Administracion de a Seciedad Dominante, En las presentes cuentas anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisoes que figuran registrados en las mismas, v que. bdsicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las pérdidas por deteriors de determinados activos, a la vida otil de
los activos no corrientes v a la probabilidad de ocurrencia de provisiones,
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacidn disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es pu&:l:rl-': que acontecimientos que pudieran
tener lupar en el futuro obliguen & modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se harfa
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambic de estimecidn en las
comespondientas cuentas de pérdidas y ganancias.

gl ERecursos propios minimos

El 26 de jumio de 2021 entrd en vigor la nueva normative de solvencia, compuesta
principalmente por la Directiva (LIE) 20192034, de 27 de noviembre de 2019 relativa al
acceso @ la actividad de las entidades de erédito v a supervision prudencial de las entidades de
erédito, y el  Reglamento (UE)} 20192033, de 27 de noviembre de 2019 relative a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn. Dicha normativa establece
qué elementos deben computarse coma fondos propios, los requisitos de estes fondos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacidn del capital que deben realizar dichas
entidades y la informacidn de carfcter piblico que deben remitir al mercado. En basze a dicha
normativa, la Seciedad debe cumplir con las siguientes condiciones en todo momento:

Capital de nivel 1 ordinario
a) 5 256 %

by Capltal de nkvel 1 ordinarin ; Capital de nivel 1 adicionod =750

) Capital de nivel 1 ordinario + Caplital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2
D
[ corvesponde a log reguisitos de fordor proplos.

= 100 %

Con anterioridad a dicha fecha, la normative de solvencia que aplicaba a la Sociedad era la
definida en el Reglamento (UE) n® 5752013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013 sobre los requisites prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversidn, y la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversitin y sus grupos consolidables,
regulan los recursos propios de estas empresas ¥ sus grupos consalidables y la forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asl como los distintos procesos de autocvaluacion
del capital que deben realizar las sociedades y la informacion de cardcter plblico que deben
remitir al mercado las mencionadas entidades.

El 15 de diciembre de 2011 se publicd en el BOE la Cireular 5/2011 de la Comision Macional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 diciembre sobre la
solvencia de las empresas de servicios de inversion ¥ sus grupos consolidables,

El Reglamento (UE) n® 5752013, y la Circular 272014, establecia qué elementos debian
computarse como fondos propios ¥ los requisitos de fondos propios que debia t!LEm.pHr en todo
mormento. La Sociedad debia cumplir los siguientes requisitos de fondos propios:



20

a)  Un ratio de capital de nivel 1 ordinario de 4,5%
b} Un ratio de capital de nivel 1 del 6%

¢} Un ratio total de capital del 8%

Los objetives estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con [a normativa eplicable en materia de requerimientos de
reclursos propios minimos,

- Buscar méxima eficiencia en la gestidn de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad v rdesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una varighle fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de
inversidn de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursas propios de la Sociedad.

Por tanto, la Sociedad considera recursos propios v los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicade como un elemente fundamental de su

gestion.
A continuacién, se incluye un detalle de los recorsos propios del Grupo asl como del

cumplimiento de los ratios de fondos propios al 31 de diciembre de 2024 y 2023, calculados de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente en cada momento:

2024

FORDOS PROPIOS 251,00
CAPITAL DE NIVEL | 281,0dF
CAPITAL DE MIVEL 1 ORDOINARIO 23100
[nstrumentes de capital total mente desembolsados 208,00
Prima de emision 317,00
Ganancins acumuledss (244200}
hras reseTvas 173900
CAPITAL DENIVEL | ADICIONAL -
CAPITAL DENIVEL 2

Requisites de fondes propios totales 185,35
Rutin de capital de nivel 1 ordinario 151 099
Superdvit (+Déficit (-] de capiial de nivel | ardinana 177,25
Ratlo de capital de ndwel 1 151.69%
Superdvit (+VTHNcit (- de capital de nivel | 142,06
Requerimiento de recursos propios de Total L51,65%

Supesdvit (+VTHRe (=) de capital logal 9% 75
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FONDOS PROPIOS 252,00
CAPITAL DE MIVEL | 2300
CAPITAL DE MIVEL | OROINARIC 252,00
Instrumentos de capital totalmente desembolsados 508,00
Priima de emigian s17.00
Gamancias scumladas (2.45] 00
Ofras reservas 1.678,00
CAPITAL DE NIVEL | ADICTONAL -
CAPITAL DE NIVEL 2

Requigites de fandos propios totales 167,00
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 150, 20%
Superdvit (+VDéficit {-) de capital do nivel | ordinario I3B.48
Ratio de caplial de nivet 1 150, 90%
Superavit [+ Déficit (-} d= capitel de nivel 1 126,75
Reguerimients de recursos propios de Total L5005
Superivit (+VDéfcil (-} de capital jotal B5.00

A 31 de diciembre de 2024 v 2023, v durante dichos ejercicios, los recursos propios
computables del Grupo excedian de los requeridos por la citada normativa.

NOTA 3. PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales consolidadas son los que se resumen a continuacidn, que se ajustan a lo
dispuesto en la Circular 1/202]1 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 25 de

Marzao:;

a)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidedas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no s¢ han
aplicado con el objetive de determinar el valor del patrimenio neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipotética liquidacidn.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales conselidadas se han elaborado en funcidn de la corriente real de bienes v
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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¢  Principiod lenci

Para la elaboracién de estimaciones v valoraciones en condiciones de incertidumbre el Grupo
contabiliza tan sélo beneficios obtenidos hasta |a fecha de cierre del gjercicio. Por el contrario,
en la elaboracidn de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio 0 en otro antetior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el

gasto,
d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en €l balance de situacion por su
importe ncto los seldos deudores vy acreedores con origen en  trRnsacciones  que,
coniractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su imports neto o de realizar el activo
v proceder al pago del pasivo de forma simultdnca.

e} incip i cia relativa

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales consolidadas, se ha mantenido el principio de
importancia relativa, de modoe que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de
naturaleza similar, siempre ¥ cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De
este modo no se altera la imagen fiel del Grupo.

fi  Operaciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacidn el euro, entendiéndose por moneda extranjera
cualquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores v acreedores en moneda extranjera se han
convertido & curos utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las sipuientes reglas para la conversidn de saldos denominados en moneda extranjera
4 euros;

Los activos y pasivos de carfcter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contados oficiales publicados por el Baneo Central Europeo a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico se convierten al tipo de cambio de
l2 fecha de adquisicion.

< Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determind el valor razonable.

- Los ingresos ¥ gastos s¢ convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacidn.



- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
potivi.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversidn de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas v ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en gue éstas se realicen.

g} BReconocimiento de ingresas v gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificacioness o rebajas comerciales,
Cuando la entrada de efectivo se dificre en 2l tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiento de las sipnientes premisas:

Su importe se pueda estimar de manera fiable.
Sed probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos,
- La informacion sea verificable,

Cuando surgen dudas respecte al cobro de un impore previamente réconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto v
No COMo un Menot ingreso.

Todos aguellos instrumentos de dewda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los gue se hubiesen calculadao colectivamente
las pérdidas por deteriore por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses v dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas v ganancias en base a los
siguientes critecios:

- Los intereses utihizan ¢l método del tipo de interés efective para su reconocimiento én la
cuenta de pérdidas v ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
Mo obstante, lo anterior, los intereses v dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicidn del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicidn ni

5 MECONOCEN COMmO INEresos,

Al cierre del gjercicio 2024 v 2023 no existian dividendos devengados pendientes de cobro,
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h) Instrumesntos inancieros

Un instrumento financiero s un contrato que da fugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiera o instrumento de capital en ctra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos per el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridiea.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propic se registran directamente contra el patrimonio neto del Grupo, no
registrindose en los estados financieros los eambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados & Ia
recompra o refinanciacitn de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiere, Asimismo, en la cuenta de pérdidas y panancias se
registran los costes de emisidn de los pasives financieros aplicando el métode del tipe de interés
ef=ctivo.

Los instrumentos financieros se reconocen €n el balance, exclusivamente, cuando el Grupo se
convierte ¢n una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de dste. El Grupo
reconoce los instrumentos de dewda, tales comoe los créditos v depositos de dinero, desde la
facha en la que surge €] derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo,

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
i)  Activos financieros a coste amortizado.
iy  Activos financieros & valor rézonable con cambios en ¢l patrimonio neto.
W)  Activos financieros a coste,

) Activos financieros a
EANAncias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que no se mantieneén para
negociar, ni que se deben valorar al coste, v sobre los que se ha realizado la eleccion
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
pasteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto,



Adicionalmente, se incluyen agquellos activos financierns designados, en el momento del
recanccimiento inicial de forma irrevocable comoe medido al valer razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
catcgoria, pare climinar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgirfa en otro caso de la valoracion de Jos actives o pasivos sobre
bases diferentes.

Falaracion imrcial

Los activos financieres incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por su valor
razonable, que, safve evidencia en conirario, serd el precio de [a transsccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn entregada. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles s= reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio,

Valoracidn posterior

Despues del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al 3] de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no mantiene instrumentos finzncieros en
esta cartera.

it} i i C ortizado

Se incluven en esta categoria aguellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizade, en los que el Grupo mantiene la inversidn con el
objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, v las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Onicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Los fMujos de efectivo contractuales gue son nicamente cobros de principal e interés
sabre el imparte del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
neturaleze de préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a
un tipo de interés cero o por debajo de mercadao.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de wvencimiento
determinada y por el que se cobea un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto 8 un limite. Por el contrario, no cumplidan esta condicidn los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de
interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si
con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.
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La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica gue la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento, se
podra considerar gue los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzean ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa
deberd considerar la frecuencia, el imponte y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de
ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho ¥ no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas
de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en
algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras

Con cardcter general, s¢ incluyen en esia categoria los créditos por operaciones
comerciales y los eréditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes v la prestacidn de servicios por operaciones de trifico de la empresa
con cobro aplazado, y

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio mi derivados, no tienen origen comercial v cuyos
cobros son de cuantin determinada ¢ determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o erédito concedidos por la empresa.

Faloracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categorla sc valorardn inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldrd al valor razonable de la contrapresiacidn entregada, més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Mo obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afic ¥ que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar ¥ los desembolsos exigidos sobre instrumentes de
patrimonio, cuyo imporie se espera recibir en el corto plazo, se podrin valorar por su
valor nominal cusndo el efects de no actualizar los flujos de efective no sea Eigﬂiﬂcati'uﬂ.

Faloracidn posterior

Los actives Anancieros incluidos en esta cateporia se valorardin por su coste amortizado,
Los intereses devengados s¢ contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior 8 un aio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apariado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valordndose por dicho importe, salvo gue se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efective contractuales de un activo financiero se modifican debido
a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una
pérdida por deteriora de valor.

Deteriora del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberin efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre gue exista evidencia ohjetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riespo valorados
colectivamente, se ha deteriorade como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurride después de su reconocimiento inicial ¥ que ocasionen una reduccion o retraso en
los flujos de efective estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucidn de las garantlas reales y personales, gue se estima van a
gencrar, descontados al tipo de interés efectivo calewlado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el cileulo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se podrdn utilizar modelos basados en firmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, 8¢ reconOCerin
COMO Un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendri como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ¢] Grupe mantiene instrumentos financieros en esta
carera,

) Activos financieros a valor nable con

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuvas condiciones contractuales
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para
negociar ni procede clasificario en la categoria “Activos financicros a coste amortizado™.
También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de pairimonio para
las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacidn como “Activos
financizros a valor razonable con cembios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.



Faloracion mmicial

Les activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salve evidencia en contrario, serd el precio de la transsccion, que
equivaldri al valor razonable de la contraprestacién entregada, mids los costes de
transaccicn que les sean directamente atribuibles. Farmard parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripeiin ¥ similarés que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Faloracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccitn en que se pudiera incurrir én su enajenacién, Los
cembios que se produzcan en el valor razomable se registraran directamente en el
patrimonic neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputerd 4 la coenta de perdidas v
BANAncias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor v las pérdidas v
ganancias gue resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registrardn en la
cuenta de pérdidas v ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias el importe de los intereses,
celculados segilin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor 1 estos activos por baju del balance u oteo motive, se Epﬁi:&t‘-ﬁ
el método del valor medio ponderadoe por grupos homogéneos,

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
s¢ tratarén de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En ¢l caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacidn de
los mismos para ejercitarlos, el imporie de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracidn de los activos financieros asociados, v
s¢ determinard aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Deteriora del valor

Al menos al clerre del ejercicio, deberin efectuarse las correcciones velorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un active financierc,
o grupo de actives financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de
riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méis eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicizl, ¥ que ocasionen:



a) En el cago de los instrumentos de deuda adguiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
detericrado ante una cafda de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activas financieros serd la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
&l valor mzonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en ¢l valor del activo,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en cjercicios posteriores se incrementase ¢l valor mzonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a l2 cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
eorrespondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrard ¢l incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo ne mantiene instrumentos finencieros en
esta cartera.

v} Aclivos linancieros a coste

En todo caso, s incluyen en esia categoria de valoracidn:

4) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y aseciadas, tal
como estas quedan definidas en Iz norma 13 de elaboracidn de las cuentas anuales,

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razenable no pueda
determinarse por referencia @ un precio cotizade en wn mercado activo parda un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, ¥ los derivados que tengan
como subvacente a estas inversiones.

¢} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fizble, salvo que se cumplan los reguisitos para su contabilizacion a coste amoentizado.

d) Las aportacioncs realizadas como consecuencia de un contrate de cuentas en
participacidn y similares,



e} Los préstamos participatives cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque
s¢ pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cuomplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucin de la actividad de la citada empresa.

) Cuglguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en ia cartera de

valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable,

Valoracion infcial

Las inversiones incluidas en esta cstegoria se valoraran micialmente al coste, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacidn entregada mds los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacion con las empresas del grupo, el eriterio incluide en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, v los criterios para determinar el coste
de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

Mo obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerard comao coste de dicha inversidn el valor contable
gue debicra tener la misma inmediatamente anfes de que la empresa pase a tener €3a
calificacicn.

Formard parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquiride.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonic incluidos en esta categoria se valorardn por su coste,
menes, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicars
el método del coste medio ponderade por grupos homogeneos, entendiéndose por estos
los valores que tienen iguales derechos.

En ¢l caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinard aplicando alguna fmmula
valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares s¢ valorackn al coste, incrementade o disminuide por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor,
¥ TIENOS, en 53 caso, cf importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicard este mismo eriterio en los préstamos participativos cuyoes mtereses tengan
cardeter contingente, bien porque e pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de
beneficias), o bien porque se caleulen exclusivamente por referencia a la evolucidn de la
actividad de la citads empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interes
fijo irrevocable, este filtimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcion de su
devengo. Los costes de transaceidn se imputardn a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo,

Detertoro del valor

Al menos al eierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correccionss valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn
no serd recuperable. El importe de la comreccidn valorativa serd la diferencia entre su valor
en libros v el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de pairimonio se caloulardn,
bien mediante la estimacidn de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacidn en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanta
de sus acltividades ordinanas comoe de su enajenacitn o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del impore recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluldo en las cuentas snuales consolidadas
elaboradas aplicanda los criterios del Codige de Comercio v sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territonio espaniol, el
patrimonio neto a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en
la presente disposicidn. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a
considerar serfin los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto
en la norma relativa a moneda extranjera.

Con cardcter general, el método indirccto de estimacion a partir del patrimonic neto se
podrd utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable
minimo sin la necesidad de realizar un andlisis més complejo cugndo de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor ¥, en su caso, su
reversion, se registrasdn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendrd como limite el valor en libros de
la inversitn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deteriore del valor,
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Mo obstante, en ¢l caso de que s& hubiera producido una inversion en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, ¥ con anterioridad a
esa calificacidn, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados dircctamente al
patrimenio neto derivados de tal inversidn, dichos ajustes se mantendrin tras la
calificacidn hasta la enajenacidn o baja de la inversién, momento en el que se registrarin
en la cuenta de pérdidas y ganancias, 0 hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las comecciones
valorativas por deterioro se registrarin contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamentc practicados hasta el importe de los mismos, v el
exceso, en Su caso, s¢ registrard en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La correction
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertird,

b) En ¢l caso de ajustes valoratives previos por reducciones de valor, cuando
postericrmentes ¢l importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
gste Gltimo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida gque haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerard coste de la inversidn. Sin embargo, cuando exista
una evidencia chjetiva de deteriorn en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamentz en ¢l patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Pasivos linancieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluirin en alguna de las siguientes

categorias:

il Pasi i coste 8

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales v los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aguellos pasivos financieros gue se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con pago
aplazado. v

b} Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comin también se incluirin én esla cateporia sin perjuicio de que la operacion s acuerde
a un tipo de interds cero o por debajo de mercado.
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Faloracion infcial

Los pasivos financieros incluidos eén esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salve evidencia en contrario, serd el precio de la tranzaccidn, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
aflo v que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
podrdn valorar por su valor nominal, ceando el efecto de no actualizar los flujos de
efective no sea significativa,

Valoracidn posieriar

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y panancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con [o
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valordndoese por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ¢l Grepo mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

ii)  Pasivos financieros a valor razopable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias:

En esta categoria se incluirin los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos gue se mantienen para negociar. Se considera que un pasive financiero se
posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (par
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligecién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros gue
le han side prestados (es decir, una empresa gue vende activos financieros que habia
recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados v pestionados conjuntamente de la gue existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el coro plazo, o



Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrate de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura,

b} Desde €] momento del reconocimiento inicial, ha sido designade por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en 1a cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
desipnacion, que serd irrevoceble, solo se podrd realizar si resulta en una informacion miés
relevante, debido a que:

- Se climina o reduce de manera significaliva una incoherencia o wasimetria contables
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivas financieros o de actives y pasivos financicros se gestione y su
rendimicnto se cvaliie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversion documentada v se facilite informacién del grupe
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccidn, segiin se define
&n la norma 1 5* de elaboracidn de Jas cuentas anuales,

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podedn incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financicros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que sc
cumplan log requisitos alli establecidos.

Faloracidn infcial y posterior

Los pasivos financieros inclufdos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacidn recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamenie atribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
EANANcias.

En el caso de los bonos convertibles, el Grupo determina el valor rarzonable del
componente de pasive aplicando el tipe de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre Ia base del coste amortizado hasta su
liguidacién en el momento de su conversion o vencimiento, El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcidn de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

En ¢l case de producirse renegociacion de deudas existentes, sc considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financierc cuando el prestamisia del nuevo
préstamo o5 ¢l mismo que el que otorgd ¢l préstamo inicial y el valor acmal de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mis de un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese misma
método.

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023 el Grupo no mantiene instrumentos financieros en
esta caricra,



a5

i} Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos de informdtica y otras
instalaciones propiedad del Grupo. Todos los activos materiales del Grupo son de uso propio.

Loz activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su
amartizacion scumulada v, sl hublere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluve los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adguisicidn y produccidn, como posteriormente si tiene lugar una ampliacidn, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdmicos futuros,

El eoste de adquisicidn o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amartiza linealmente, en funcidn de los afios de vida til estimada de los diferentes elementos,
segiin el sipuiente detalle:

e ¥ de amertizacién
Afios de vida Gl l?ili.:'lﬂ.ﬁf
blabiliars 5 4%
Equipos pars process de informacicn 4 5%
Instalaciones técnicas 5 H%
Oitro Inmovilizndo 1 I0%e

Los gastos de conservacion y mantenimisnto, que no incrementan la vida &til del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias del cjercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de fimcionamiento del
inmevilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirin como
mayor valor del precio de adquisicidn, siempre que sean directamente atribuibles v cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adguiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejindose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso ¥ no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas
v ganancias del periodo en el que se produzea la baja del activo.



El Grupe valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin
activa material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financicros.
Para aquellos activos identificados, cstima el importe recuperable del activo material, entendido
como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los cosles de venta necesarios y (11) su valor
de uso. 5i el valor reeuperable, asi determinada, fuese inferior al valor en libros, la diferencia
entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias, reduciendo el valor en hibros del
activo hesta su imporie recuperable.

K} Activos inmateriales

El Grupe clasifica como activos intangibles aguellos activos ho monetarios v sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos v cuyo coste
puede estimarse de manera fiable. Los actives intangibles se amortizan a lo largo de 1a vida Gl
del activo.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste ¥ posteriormente s¢ valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada v las posibles pérdidas por deteriorn, Un activa
intangible se reconoce coma tal si y solo si es probable que genere beneficios futures al Grupo
y que su coste pueda ser valorado de forma lable.

Se incluyen en el precio de adguisicion o coste de pmduccidn los gastos financieros de
financiacidon especifica o genérica devengados antes de la puests en condiciones de
funcionamiento de aguellos activos que necesitan mds de un afio para estar en condiciones de
&0,

En las splicaciones informéticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho de use de programas informdticos. Los gastos de mantenimiento de
estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se
producen. Se contabilizan por su coste de adquisicidn ¥ se amortizan linealmente a Io largo de
s vida Otil, que se estima en términos generales en 10 afios.

%% de amortizaciin
Ades de vida @il utilizados
Aplivacionss informaticas 2 %%

1) Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrindose con cardeter general como gastos de personal del gjercicio y
coma una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.
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El Grupo no tenia, ni ticne en este momenta, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al ampara
de 1a legislacion vigente. Por esta razdn, no se estima preciso efectuar provisién alguna por este
concepto.

m)  Comisiones
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacldn de servicios

Las comisiones por servicios de inversidn, actividades complementarias v otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
eriterios:

B Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestidn v administracion de 1IC, contratos de
depdsite, registro, custodia y administracion, etc.), prorogable o no, se imputarin a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por sctividades y sérvicios prestados en un periode de tiempo no
especifico (confratos de asseguramientc y colocacion de emisiones, disefio o
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) s reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
panancias en funcidn de su grado de realizacion,

- Las comisiones percibidas por actividades v servicios que se ¢jecutan en un activo
singular {recepcidn, transmision v liquidacion de drdenes, operaciones de intermediacion
en los mercados, suscripcidn ¥ reembaolso de 1IC, etc.) se reconoceran en las cuentas de
perdidas y ganancias en el momento de su ejecucion,

Comisiones financigras

Este tipe de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectiva de una
operacidn financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en [a cuenta de
pérdidas v ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiscidn, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efective de la
operacion,

Comiginnes no fThaRcieros

Este tipo de comisiones surgen por la prestacidn de servicios por parte del Grupo y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del pericdo que dure la ejecucion del servicio, o
bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la
realizacidn del acto singular,
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En su caso, ¢l Grupo asume como gquebrantos de negociacion las pérdidas denvadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las drdenes recibidas de
los intermediarios financieros v las de hegociacidn v liquidacién de las operaciones realizadas,

El Grupo reconoce la pérdida en el momento en gue se originan con independencia del
momento de liguidacidn.

a) Provisiones y conlingencias

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos ¥ activos contingentes, Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
congecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que sé consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concrelos én cuanto a su
naturaleza pero indeterminados e€n cuanto a su importe ¥/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuys materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros
independientas de la voluntad de la direccion del Grupo. Los activos contingentes son activos
cuya existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que el Grupo no puede
imfluir ¥ gue confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contraro, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la
obligacion v gue ésta implique para la entidad desprenderse de recursos gue incorporan
beneficios econdmicos, Los pasivos ¥ actives contingentes no Se reconocen en las cuentas
anugles, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, gue se cuantifican teniendoe en consideracidn la mejor informacidn disponible
sobre las consecuencias del suceso én el que traten su causa y son re-estimadas con ocasién de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
priginalmente reconocidas; procedidndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias del Grupo ni para compensar
menores beneficios futuros.

o} Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesta sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas as variaciones durante diche ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deduceiones v bonificaciones v de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias.
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Para que las deducciones, bonificaciones ¥ créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberén cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente v siempre que
sea probable su recuperacitn, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositive de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los eplgrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales™ del balance de situacidn adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, ¥ por
tanto los activos v pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las comrecciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestns diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a log tipos impositivos aprobados a Ia fecha del balance.

p}  Becorsos de clientes fuerp de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable ¥ fondos de
inversion.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en ¢l eplgrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ql i} arantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacidn a log inversores, modificado por Ta Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas v del orden social v por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
par el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantiz de Inversiones. El impaorte con el que la seciedad
dependiente Core Capital Finanzas AV, 5.A.L., ha contribuido en el ejercicio 2024 al citado
Fondo ha ascendido a 8.3 18,70 euros v se encuentra registrado como gasto en ¢l epigrafe “Oiras
cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (21.187,38
euras cn el gjercicio 2023).

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningdn error significative, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las cucntas anuales consolidadas formuladas por
el Consejo de Administracion.



NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Se incluye a continuacion la distribucidn del beneficio obtenido por la Sociedad Dominante en
el ejercicio 2024 que el Consejo de Administracidn de Lasuocera, S.L. propondrd a la Junta
General de Socios para su aprobecion, asi como la propuesta de distribucidn del gjercicio 2023
gue fue aprobado por los Socios:

Euros Euros
024 2013
A Resuliados de ejercicios anteriores [5.089,65) [3.463,76)
Resultado del gjercicio después de impasstos [5.089,6%) (3.463.76)

El resultado de 2024 se llevard a resultados negativos de gjercicios anteriores en el gjercicio
2025,

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Valor nahle de los instromentos financieros

Seglin se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificedos en los epigrafes
de “Cartera valorada a coste amortizado: Inversiones crediticias”, “Cartera vaiorada a coste
amortizado: inversiones a vencimiento™ y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor
razonahle no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo
subvacenie dichos instrumentos de capital, los activos financieros de la Sociedad aparecen
registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepio los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado™, el resto de los pasivos financieros aparecen regisirados por su
valor razonable en ¢l balance de situacidn adjunto.

El siguiente cuadro resume ¢l detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacidn de su valor razonable 2 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

Aptivos Pasivos Aﬂim Pasivos
financieres fimancieres financierss financierns

Instrumentos financieros a coste B0, B . Ho,o0 -
Acciones v paricipeciones n cartera inferior E00,00 - £00,00 -
Bk B0 . A00,00 =

Los instrumentos de capital recogen la participacidn en la Apgencia de Valores del Fondo
General de Garantia de Inversiones, comespondiente a 4 acciones de 200,00 euros de valor
nominal cada una.
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Durante los gjercicios 2024 y 2023, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

b)  Riesgo de Cridito

El riesge de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este
riesgo reside en el propic deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes, no puede ser evitada por
completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asl como la revisidn
perifidica de los mismos, tienen como objetive reducirlo al miximo. Para ello, el Grupo no
concede créditos a sus clientes v [lega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

Los siguientes cuadros muestran la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2024 y 2023

M4 2023
Crédito & ifermediarios financieros [a.045,31 158.596,12
Crédito 2 parthculares FE G0 52 417.153,54
Total Riesgo 504.606,23 A15. 749,66

A 31 de diciembre de 2024, los créditos ¥ cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban |
siguiente detalle:

Riesgo
Contraparte Corriente Mo Corricaie Total
Créditos a Intermediarios fmancierns;
- Depasitos & la vista Iod.645,.31 - 196.645,31
Crédilos 8 particularss 355 560,92 = 3959.960,52
S0, 606,23 - 596.600,23

A 31 de dickembre de 2023, los créditos v cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el
siguiente detalie:

Riesgo
‘Contraparie Corriente Mo Corrlente Taral
Crédisns a Imermediarios financierns:
= Dephsitos & la vista 198 594,12 - 19850612
Créditas a parlculares 417.153 .54 - 417153 54

B15.74%, 606 - 615,749,456
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El epigrafe “Créditos a intermediarios financieros” por un importe de 196.645.31 euros en el
ejercicio 2024 (198.596,12 euros en el ejercicio 2023) devengan & unos intercses no
significativos,

A 31 de diciembre de 2024 v 2023 no existian créditos y cuentas a cobrar deteriorados.

o Ri T,

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacidn de ingresos v gastos) o sobre
el valor patrimanial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de
las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante 1as variaciones en el tipo
de interés,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ni durante el ejercicio, ¢l Grupe ha mantenido activos ni
pasivos financieres cuyo valor razonable o flujo de efectivo este sometido al riesgo de interds
(que scn agquellos que tienen un tipe de interés fijo o variable).

d) ieseo de li EZ

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liguidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Como se indica en la Nota 2 g) ha cambiado la normativa de solvencia aplicable al Grupo a
partit del 26 de junio de 2021,

En la sctualidad, en base al artfeulo 43 del Reglamento (UE) 2019/2033, de 27 de noviembre
de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn, dichas
entidades deberin disponer de activos liguidos por un importe equivalente, como minimo, a 1/3
del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de segim el articulo 13 apartado |
de dicho reglamento.

Con anterioridad a la entrada en vigor de dicha normativa, el requisito de liquidez aplicable a
la Sociedad, definido en ¢l articulo 49 del Real Decrete 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn y de las demds entidades que prestan
servicios de inversion, indicaba que las Sociedades de Valores debian mantener un coeficiente
de liquidez materializado en activos de bajo ricsgo y clevada liquidez, equivalente al [0% del
total de sus pasives computables,

A 31 de diciembre de 2024 v 2023, la Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez
aplicables.

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financicros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Las fechas de vencimiento que sc han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o
cancelacion obtenides en funcidn de fa experiencia histdrica del Grupo:
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Los procesos que presentan una mayor eéxposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacion, seguidos de los otros procesos de control / auditoria v relacion con terceros.

Los nesgos mas significativos podrian clasificarse en:

- Riesgos asociados a la ejecucidn de las drdenes emitidas por los clientes,



. Riesgos relativos a la gestion de operaciones financicras, principalments por las posibles
pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones.

. Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blangqueo de
capitales v financiacidn de terrorismo.

El modelo que estd utilizando el Grupo para la gestion del Riesgo Operacional hace que se
facilite el conocimiento, la prevencidn, los planes de aceidn correctores de las debilidades
conocidas v la mitigacion razonable de las posibles pérdidas.

f instrumentos financie

La mayor parie de los activos y pasivos financieros registrados en los eplgrates de Inversiones
crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son & tipo variable, revisable al menos con
cardcter anual, por lo que los Administradares estiman que su valor razonable no difiere de los
valares por log que aparecen contabilizados en el balance de situacidn, considerando en éste
Onicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y pasivos
a tipo fijo registrados en estos epigrafes Uenen mayoritariamente vencimiento residual inferior
al afio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos
de interés de mercado no serfan significativos.

NOTA 7. CARTERA VALORADA A COSTE AMORTIZADO: INVERSIONES
CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacidn es el siguiente:

Euros Euros

204 023
Crédito o intermediaries fnancieres {noda 1) 19664531 108.504,12
Créditg & particulares (pota 7.2) 150 050,92 417.153,54
Total 5660613 615 740,66

El valor en libros registrado en este cuadro represents el nivel maximo de exposicitn al riesgo
de crédito de la Seciedad en relacidn con los instrumentos financieros incluidos en é1.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a ofras carteras de activos financiercs.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia,

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallzdo en la
nota 6.d). riesgo de liquidez.



7.1} Créditos a intermediarios financieros

El saldo recogido en “depdsitos a la vista™ cormesponde con el saldo mantenido por el Grupoe a
31 de diciembre de 2024 y 2023 en cuentas a la vista en ¢ntidades de crédito.

. ‘Euros Euras
Contraparie 2024 013
Intermediarios financisros:
- Diepdsitos a la wistn 196 545,31 198.596,12
19664551 195 596,12

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en |a
nota 6.d) de riesgo de liguidez.

7.2) Créditos a particulares

El saldo mantenido por el Grupo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge las siguicntes
partidas;

Euras Euros

frd | Fi 8 023
lientes 352.734,89 410.061,39
Préstamos concedidos 3T X605 G645, 18
itros - 4406 97
Taotal 300 960,92 417.153,54

El importe de clientes recoge principalmente, las comisiones pendientes de las actividades de
Core Capital Finanzas, AV, S.ALL

El saldo recogide en “Préstamos concedidos™ se corresponden principalmente con anticipos a
agentes de la entidad dependiente Core Capital Finanzas, A V., 5.A.1]

El imparte registrado en “Oiros” engloba adelantos a proveedores.

A cierre del ejercicio, ni durante el mismo, se ha deteriorado ningn crédito por nesgo de cobro.

NOTA S, ACTIVO MATERIAL

El deialle de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es ¢l
siguiente:

Euaras
1034 2023
Inmovilizado materal 21.744.83 19,566,435
Uso propio 21.744.73 29.566,43

21.744,83 25,566,435
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El detalle de esie cpigrafe del balance de situacitn v los mavimientos habidos durante el
ejercicio 2024 v 2023, en este epigrafe, se muesira 8 continuecion;

Traspasos Salde al 3171224

12.393.57
550,00

1957,
Z1.903,25

. Th. 184,40
3 (4348 8%
{29.595,04)

- (1.507,04)
- {18 BEE &)

= (54.439,5T)
- 21.744.83

Altus Bajes  Traspasos  Saldoal 31112723

Salde sl OLOLZ4  Altar Bajus

Coste:
(niras instalasiones 26446 4,139, 11
Mobiliario 39.530,00 -
Eguipos procesos s informackin 1.957.54 - -
Crre inmiovilizado 26.032,40 (452911}
Anticipos de inmovilizads - - -
Total Ta. 184,40 412941 [(4.329,11)
Amortizacién Acumuelada
(Mras instalaciones {3,696 00 {652 89) -
Mobiliario [25.542.04)  (4.153.00) -
Equipns procesos de informackia {1094, 66) {412.38) -
Ortrey inmowi lezado (1628527 (2E884,10) 280,77
Anticipos de inmavilizado - - -
Taial (4661797 (B1023T) 60,77
Inmavilizado Material, Meto 2956643  [307326)  (AB4E4)

Saldo al 01/01/23
Castel
Oiras instalaciones 4264 46 -
diobiliario 39.930,00 - -
Equipos procesas de 1583029 6737 (17464052
Cro inmovilizado 2603240 = -
Total 93.057,15 Te7,77  (17.640,52)
Amoriizncion Acumuleda
Ol instalaciones {3.043,10) [632.E5)
bdohiliario (21.389,04) (4,153,000 -
Equipas proccsos de {18.335,91) (39027  [7.640 52
Crro inmovilizado {11.682.03) (2.60324) -
Anticipos de inmewvilizado 2 = 5
Total (S6.450,09) (7B0B40)  17.640,52
Inmovilendo Material, 3660706  (7040,63) -

£.264, 46
39.930,00

1457 54
26.032,40

- To. 184 40

Z (3.696,00)
- {35 547 0
= (1.094,66)
- {16.285,27)

. {46.617,97)
- 20506 43

Al cierre del gjercicio 2024 y 2023 el Grupo tenfa activos totalmente amortizados por valor de
17.640,52 euros. El Grupo no tiene compromisos de compra de importe significative,

El Grupo ticne cantratos de seguros que cubren el valor del inmovilizado material.
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NOTA 9. ACTIVO INTANGIBLE.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2024 v 2023 es el
slguiente:

Eurag Eurne

2024 2023
Inmowvilizado intangible - =
Liso propio - =

El detalle de este epigrafe del balance de situacion v los movimientos habidos durante el
gjercicio 2023, en este epigrafe, se muestra a continuacion, en curos:

011023 Altas Bajas  Traspusos 311122023
Coste:
Aplicaciones informiticas 233,76 . {233,74) - 5
Total 233,76 - (133,76) = =
Amortizacién Acumuolada:
Aplicaciones informadticas {201,%6) . 201 56 - -
Total (201,%6) - 201,96 = =
Inmuovilizado Intangible, 11k - {3180 = =

Durante ¢l ejercicio 2024 y 2023 ¢ Grupo no tenia inmovilizade totalmente amortizado en
us0 ni tiene compromisoes de compra de importe significativo.

Durante el gjercicio 2024 no se han producido movimientos en dicho epigrafe.

N N ROS OSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitule del pasivo de los balances de situacidn s el signiente:

Eurns Euros

2024 023
Deukaz ean intermediasias financiercs 1.294.38 3,245, 5)
Dewdas con particalarcs 314.332.01 311.674,01
Tatal pasivos a coste amortizado 315.626,89 314.923,91

El importe recagido en “Deudas con particulares” recoge la denda por operaciones comerciales
con acreedores.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.d) riesgo de riesgo de liquidez.



NO : TO DE ACTIVOS ¥ PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de sitsacidn al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es siguicnte:

Artiva Paziva Active:  Pasivo
Franzns entregadas 13.559 50 - 13.539 .54 -
Franzas recibidas - (6750, = 0T
[nrag conceplos I7.260,231 (442942 S626,08  (4.475.47)
Resto de actives y pasivos 30.799,73 (11.179.42) 19.165,68 (11.179,42)

El importe registrado en “Fianzas entregadas™ a 31 de diciembre de 2024 y 2023 responde,
fundamentalmente, a la fianza por el alguiler de las oficinas de la sede social,

NOT Y RESERVAS

Capital

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad Dominante era de 3.000,00 euros,
completamente suscrito ¥ desembolsado, ¥ estaba representado por 3.000 acciones nominativas,
de 1,00 euro de valor nominal cada una. Las participaciones de la Sociedad Dominante no
colizan eén Bolsa, lienen las mismas caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus
titulares, no existiendo participaciones propias én poder de la Sociedad o de un tercere gue obre
por cuenta de esta.

La Sociedad Dominante se constituyd el @ de mayo de 2017 mediante la emisién de 3.000
participaciones nominativas de 1 euro de valor nominal.

Con fecha 22 de abril de 2018 el gocio (nico sprobo una ampliacion de capital mediante [a
emisién de 300.000 nuevas participaciones nominativas de 1 euro de wvalor nominal
completamente suscritas y desembolsadas, mediante la aportacién dineraria de 300,000 euros.

Con fecha 16 de junio de 2021 ese amplia el capital social en 30.300,00 participacioncs
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una completamente suscritas y desembolsadas por
importe de 30.300,00 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2022 se ampliz el capital social en 100.000,00 participaciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una completamente suscritas y desembolsadas por
importe de 1 00.000,00 auros.

Con fecha 14 de diciembre de 2023 se amplia el capitai social en 75.000,00 participaciones
nominativas de | curo de valor nominal cada una completamente suscritas y desembolsadas
parcialmente por importe de 74.999.95 euros. Al cierre del gjercicio 2023 se corrigid el capital
en 0,05 euros ¥ en la apertura del ejercicio se mostraba ya dicha correccion,



Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, el capital soclal de la Sociedad Dominante era de
S08.300,00 euros, completamente suscrito y desembolsado, ¥ estaba representade por 508300
participaciones nominativas, de 1,00 euro de valor nominal cada una.

El capital social al 31 de diciembre de 2024 v 2023 es el siguiente:

2024 23
Capital social 5048 300,00 S08.209,95
504.300,00 SO8.200,95

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
came patrimonio neto a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades.

Prima de emisidn
Esta reserva se origing como consecuencia de la constitucidn de la sociedad descrita en ¢l
apartado anterior. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las

reservas voluntarias, incluyendo su conversidn en capital social.

El detalle es el siguiente

Eurns Euros
3112024 322023
Prima de Emizidn 517, DHH{WE 51700000
517, R S17 00

Beservas
A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad no tiene constituida la reserva legal.

D acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
gjercicio econtémico beneficios deberdn dotar ¢l 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social.
La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su salde que
exceda del 10% del capital social va aumentado,

Aportacipnes de Socios
Durante ¢l ejercicio 2023, la sociedad dominante no ha recibido ninguna aportacion de socios.

En el mes de diciembre de 2024 se hicicron aportaciones de los socios en la sociedad Lasuocera
por importe de 60.793,95 euros,



Aparfacienes de Sockos 1.738.591.04 1LE77. 757,14
1.738.591,09 LETT.TYT 14

NOTA 13. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO ¥ CUENTAS DE ORDEN

A 31 de diciembre de 2024 el Grupo a través de la sociedad dependiente Corecapital Finanzas,
AN, B.A L. desarrolla la gestion, asesoramientc y recepeion y transmision de drdenes de 913
carteras (607 carteras en 2023). El total de patrimonio por la actividad de gestidn alcanza un
importe de euros 30.986.372,82 (25.492.316,50 curos en 2023).

Eures Eiros

2024 2023
Carteras gestionades 30.986.372,82 15.492.316,50
[nvertido =n acciones y participacines mteriores cotizadas 0,986, 372,52 2345231650
30.986.372,82 25.492.316,50

NOTA 14, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos registrados en activos ¥ pasivos fiscales corrientes al 31 de diciembre
de 2024 v 2023 es el siguiente:

Euros Eras
_ 2024 _ sirkp
Acthvo Pasiva Activi Pasivo
Administraciomnes |:||J|:||.'i|:a.':- - . §
Segurided Social (7.567.47) (7.126,17)
I“.,j':““'*“"“"“ Do - 220668 (42.000,80) WITEI  (6135562)
?;;i"lﬂlm"“'“‘ piEces - 5,433,850 £21.746,00) 470741 (43.304,03)
Total 28,242 48 (7131427) 2508554 (111.785,82)

El Grupo tiene abicrtos a inspeccion los ejercicios desde 2020. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Grupo, podrian existir, para los aflos pendientes de inspeccidn, diferente
aplicacidén de dichas normas, produciendo resultados fiscales distintos. En opinidn de los
Administradores de la Sociedad Dominante, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de
que en fituras inspecciones sc materiahicen dichas diferencias ¢s remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria gue de ellos pudiera derivarse no afectaria significativaments a las cuentas
anuales adjuntas.

La conciliacitn entre el beneficio del ejercicio v la base imponible correspondiente al ejercicio
2024 y 2023 es la siguiente:



a1

Euros Euaros
024 1013
Resultado del ejercicio despaués de impuesios (4106184 {118.628,65)
Impuesta sobre beneficios - -
Aumentos (disminuciones) por diferencies perosanentes - -
Resultado contable ajustada {41.461.84) (118.628.65)
Aumentos (diemineeiones] por diferencias temporarias - o
Compensacidn de bases imponibles de gjercicios anteriores - -
Base imponihle (d1.461.84) (118.628,65)
Euros 2014 Euros 2023
[mpuesto  Impuesto s Impuesto  Impuesto &
devengado.  pagar  devengade  pagar
Cuta = d = =
Sobre bage impanthle - - - -
Oiros conceping - - - -
Giasto | Cuota - - - -

Retenciones v pagos n cuents - - = -

Gasto / Impuesto o pagar [devolver) - = x S

NOTA 15 PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2022 los saldos que el Grupo mantiene con las partes vinculadas
50M:

Eurgs Euras

204 1013
Préstamos concedidos - ha45 18
Total Activa - 664518

Los préstamos formalizedos con partes vinculadas devengan tipos de interés de mercado.

Saldos v Transacciones con Administradores v Alta direccidn

Los miembros del Consejo de Administrecion de la sociedad dependiente Corecapital Finanzas,
AV S5.AU. han recibido en concepto de remuneracidn por todas sus funciones profesionales
ajenas al cargo de administrador durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 un
total de 174.449,69 curos (en 2023 percibieron un total de 156 681,72 euras).



Mo existen miembros de la Alta Direccidn distintos a los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad dependiente Corecapital Finanzas, A.V., S.A L, por lo que no
sc han recibido retribuciones distintas a las correspondicntes a la Alta Direccitn en el ejercicio
2024 y 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

itn referente al C jo imi idn

Los Administradores de la Sociedad v las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
&n minguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacidn de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propie o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trifico ordinario que
no e hava realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 16. COMISIONES

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante el ejercicio
2024 v 2023 es el siguiente:

Euros E-umu
2024 2023
Comisiones percibidas
Geestitn discrocionsl de carleras Z12381,16 172,182,47
Asssoramiento & raterds de inversion T3 456,00 F27.729.497
Mros servicios 399 621,08 360,552,427
Intermediacion Seguras 15.132,68 3522351
Total comisiones percibidas 1381562, 72 1. 295 488 37
Comisiones pagadns (T1AER9AT) (668650, 00
Total comisiones pagadas (T13.689.47) (GE.650, 9



N 7 3 ERSONAL

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas es Ia
siguiente:

Sueldos ¥ salaros 266.895,68 235.850,16
Seguridad social & cargo de |a empresa 63.214.31 67.351.42
33513399 0320158

El nimero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 2024 y 2023, distribuido por
caleporias profesionales y género ha sido el siguiente:

Miimers media Numera medio
Hombres  Mujeres  Total Hambres Mujeres  Total
Gerente - - - . i i
Tilado superior b 1 G i3 1 7
Administrativo . . “ = : .

b 1 i} i 1 7
A 3] de diciembre de 2024 el nimere de empleados ascendia a 6 (en 2023 ascendia a 7).

En el curso del gjercicio 2024 y 2023 no se han empleado personas con discapacidad mayor o
igual al treinta y tres por cicnto.

NOTA 18. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

Lacomposicicn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

Euros Euros

2024 2023
Algutleres de inmuehles ¢ instalaciones B 100,00 20.695,19
Reparaciones ¥ conssrvacion 507635 2499728
Lervicios profesionales independiznies i | 4,298,237
Primnas de sgrimss 495,77 TGR, 70
Servicios hancarios 306279 3074, 15
Publicidad y propagsnds 713,34 76,77
Suministros 1271698 3.356,73
Resto de gastos 3014429 35491758

Totales 340.367,03 354044 84



Por otro lado, el detalle de otras cargas de explotacion serfa <l siguicnte;

Euros 2024 2013
Aportacion FOGATH B.13870 21.187.58
Otras perdidas 55120908 T6.341.49
Total B3 267,78 9752887

El saldo registrado en ¢l epigrafe “Otras perdidas™ en 2024 corresponde principalmente a los
ajustes negativos en IVA de activa corriente.

El saldo registrado en este epigrafe en 2023 se corresponde principalmente a los ajustes
negativos del IVA de activo corriente (49.291,70 euros) ¥ 4 una pérdida de crédito por
insolvencias de deudores (1152940 euros).

18.1) amientos operativos (la Sociedad como arrendatario

El amendamiento operative corresponde al alquiler de las oficinas de la sede social de la
Sociedad.

El importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

Pagos minimos Pagus minimos

3111272024 317122023
Haszia un affio 31,000,040 E1.000,00
Entre uno ¥ ameo afios [ 75.5040,00 243.000,00
s de cineo afios i H
286 50000 324 IR

] TRA INFORMACION

19.1) Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas e
individuales del Grupo ¥ la sociedad dependiente Corecapital Finanzas, A V., S.A.U, del
cjercicio 2024 han ascendido a 15.824,00 euros (15.725,00 euros en 2023). Los honorarios por
otros servicios han ascendido a 3.000,00 curos (En 2023 a 3.000,00 euros).

19.2) Servicio de atencidn al cliente

El articulo 17 de la Orden ECOVT34/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Fconomia
establece la obligacién para log departamentos y servicios de atencidn al cliente v, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracidn un informe explicative del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo large del ejercicio
2024 y 2023 ninguna reclamacitn de clientes y, consecuentemente, el servicio de atencidn al
cliente no ha desarrollade ninguna actuacién al respecto.



19.3) Impacto medioambiental

Dada la actividad a In que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturalesa medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

NOTA20. INFORMACION SOBRE LOS APLAFAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TEREE[_'IA. DEBER
DE INFORMACTION DE LA LEY 152010, DE 5 DE JULIQ

A cfectos de lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
maodificada por el apartado Z del articulo @ de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, v de
conformidad con la Resolucidn de 29 de febrero de 2016 del Institute de Contabilidad
Auditoria de Cuentas, se incluye a comtinuacién un detalle con el periodo medio de pago a
proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el
total de pagos realizados v el total de pagos pendientes:

2024 2023
DHas [as
Perinda medio de pago a proveedores [il:] 10
Ratio de operaciones pagadas B2% Ha%
Ratio de operaciones pendientes de pago 18% 145
Importe Importe
Total pagos realizados 881,585,014 972,233,719
Tredal pagos pendientes 194.938 42 313.663,99
Volumen de facturas pagadas dentro del
plazo legal ER1.585,14 972.233,79
Mimers de facturas pagadas dentro del
i gl 332 207
Porcentaje del volumen facturas pagadas
dentro del plazo legal sobre el volumen 82% 06

total de factures pagadas (%)

Porcentaje del nimero de facturss papgadas
dentro del plazo legal sobre el nbmero total 100%: £9%
de facturas pagadas (%)

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No ha habido hechos relevantes posteriores al cierre del afio 2024,
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LASUOCERA, 5.L. ¥ SOCTEDADES DEFENDIENTES
Anexo: | ANUAL DE EMPRE 0S5 DE OND
EJERCICIO 2024
De conformidad con el Articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, se hace pablica la
siguiente informacidn en base consolidada v referida al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2024,
a)  Denominacidn, naturaleza v ubicacion geogrifica de la actividad:
Dencminacion de la sociedad: LASUQCERA, S.L. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Maturaleza: Sociedad Limitada
Ubicacion geografica de la sociedad: Espania
by Volumen de negocio: en el ejercicio 2024 es de 1.381.592,72 euros.
¢)  MNimero de empleados a tiempo completo: durante el ejercicio 2024 es de 6.

d}  Resuoltado bruto antes de impuestos: en el sjercicio 2024 es de (41.461.84) euros.

¢}  Impuestos sobre el resultado: no sc han devengado va que Ia Entidad ha tenido pérdidas
en el ejercicio 2024,

f)  Subvenciones o ayudas piblicas recibidas: durante el ejercicio 2024 no se han recibida.
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LAS : IEDADES DE ES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024




LASUOC OCIEDAD IENTES

NFORME D N CORRESPONDIE AL EJERCI
REMINADO EL 31 1 MBRE D 4

1. [INTRODUCCION

De conformidad con Articulo 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba ¢l texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se elabora ¢l presente informe
de gestion del Grupo Lasuccera v Sociedades dependientes

Ha de tenerse en cuenta que el Grupo es de reciente creacion, pues se constituyd en ¢l ejercicio
2017. Adicionalmente, el Grupo no inicid su actividad hasta el mes de diciembre de 2017,
realizando hasta la referida fecha actuaciones preparatorias pues la puesta en marcha del mismo
¥ prucbas de la aplicacidn informética utilizada para dar soporte a lo que es su operativa
habitual.

2. EVOLUCION DEL NEGOCIO EN 2024

De la misma manera, la actividad del Grupo durante el ejercicio 2024 (como en el 2023), se ha
dirigido fundamentalmente a la captacion de negocio mediante l& creacidn y ampliacion de la
red de agentes del Grupo y refuerzo de la red de comerciales de la misma.

3. ¥ PFREVISIBI GRUFPO
La evolucidn del Grupo es muy favorable para 2025 pues sigue una trayectoria marcada de

aumento de los ingresos y reduccion dristica de las pérdidas estructurales. Durante ¢l afie 2023,
el Grupo cerrard previsiblemente con ligero beneficio en el fillimo trimestre del afio.

d. SO DE INSTRUME! 5 FINANCIEROS

El Grupa no tienc autorizada la realizacitn de operaciones por cuenta propia por ko que no se
ha hecho uso de instrumentos financieras,

2 OFPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

El Grupo no ha adquirido ni ha operado con acciones propias en el ejercicio 2024,

[ N ON DI IENTAL

La actividad del Grupo no implica un impecto medioambiental significativo por lo no tiene
registrados gastos, provisiones o contingencias con relacin con este aspecto.
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7.  INVESTIGACIK OL

Dada su actividad, el Grupe no desarrolla actividad alguna relacionada con la investigacitn v
&l desarrollo.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2024 no se han realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos, ni al cierre del mismo presenta saldos pendientes de pago que
superen dichos limites legales.

9. CONTECIMI ANTES OCU N POSTERIORIDAD
AL CIERRE

Mo ha habido hechos relevantes posteriores al cierre del afio 2024,
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADOS

El Consejo de Administraciéon de LASUOCERA, S.L. aprob6 por unanimidad la formulacién
de estas Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado en su reunion del
dia 31 de marzo de 2025 que esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacién
alguna y que se componen de las adjuntas hojas ntimero 1 a 60.

D. Francisco José Pardo Garcia D. Alvaro José Ballvé Rodriguez
Presidente y consejero Consejero
D. Miguel Iriondo Bilbao D. Francisco de Borja Vézq_uez Bauer

Consejero Consejero


mromero
Resaltado


