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INFORME DE AUDITORA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante [a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidén financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios v
sobre otros asumntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

0L8896590

ACTIVO

31-12.2013

31-12-2012 (4

PATRIMONIO Y PASIVO

34-12-2011

31.12.2042 (*

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmaovitizade intangibie

inmovliilzado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobillario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valeres representativos de deuda
tnstrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en EECC
Darivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentes de patrimonic
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en EECC
Derivatos
Otros
intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

15.134.206,26

24.078.991,54

610.084,59 20808981
13.581.966,71 20.304.111,58
1.334.999,89 897.022 00
335.000,00 897.022,00

899.599,99 -
12.228.103,14 19,354.441,00
- 1.551.2583,37

12.229.103,14

17.803.187 63

17.863,58

942.154,96

52.648,5%

3.567.780,04

PATRIMONIO ATRIBUIDOD A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsabkles
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de amision
Reservas
{Acciones propias)
Resultades de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuitade del sjercicio
{Dividendc a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovllizado material de uso proplo
Ofro patrimonio atribuldo

atribuldes  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a largo piazo
Pagives por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto piazo
Acreedores
Pasivos financieres
Derivados
Periodificaciones

15.107.846,94

22.061.970,28

157187 846,94

22.064.970,28

(10,182.288,34}
24,652 12

28.018.566,20

(752.983,04)

(5.164.033,35)
24 552,12
26.018.566,20

1.182.885,31

26.359,32 2.018.021,26
24.196,94 2.018.021,28
2.182,38

TOTAL ACTIVO

15.134.208,26

24.078.991,54

15.134.206,26

24.079.991,64

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromiscs por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamo por i 1IC
Valores aportados coma garantia por la §iC
Valores recibidos en garantia por la iC
Capital nominal ne suscrito ni en circuiacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2.129.633,67

2120863387

2.129.633.67

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en {a Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8¢

BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2M2 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la IIC 3.661,15 1.164,13

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {262.846,27) (304.564,44)
Comision de gestion (226.939 98} (277.816,88)}
Comision depositario (18.155,28}) {19.602,91}
Ingresoigasto por compensacion compartimento - -

Otros 7.751,03) (7.144,65)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADOQ DE EXPLOTACION (248.185,12) {303.460,31)
Ingresos financieros 49.129,54 535.871,85
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros {273.596,09) 270.491,08

Por operacicnes de {a cartera intarior 1.812,79 13,502,682

Por operaciones de ia cartera exierior (275.508,88) 256,988,458

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {14.033,87) {29.686,42)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {265.297,50) 721.557,45

Detericros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 3.84520 115.440 47

Resultados por oparaciones de [a cartera exterior {211.223,78} 477.564, 64

Resultados por operaciones con derivados (57.718,94) 128.552,34

Otros : - -
RESULTADQD FINANCIERO {503.797 82) 1.488.233,96
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {752.983,04) 1,194.833,65
Impuesto sobre beneficios - {11.848,34)
RESULTADQ DEL EJERCICID {752.983.04) 1.182.885,31

") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en e patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012

Euros
2013 2012 ¢
Resuitade de la cuenta de pérdidas y ganancias (752.983,04} | 1.182.885,3¢
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Totat de ingresos y gastos reconocidos {752.983,04) | 1.182.885,31

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

Bankia Bonos Internacional, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 5 de enero de 1999
bajo 1a denominacion de Madrid Triple B, Fondo de inversion Mobiiiaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 e!
Fondo cambid su denominacién por a de Madrid Triple B, Forndo de inversién v, finaimente, con fecha 8 de julio
de 2011 el Fondo cambi6 su denominacion por la actual. El Fondoe se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instiluciones de Inversidn Colecliva, en lo dispuesic en el Real Decrefo
1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Fl Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.713, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articuio 13 del
Real Decretc 1.082/2012. '

El objete del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica et Fondo, ef mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo, Por
aste motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoeria de las cuentas anuales respecio a la
informacion de cuestiones medicambientales.

L.a politica de inversion del Fondo se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registrado y a dispoesicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fonde estdn encomendadas 2 Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva, 5.A., entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.

Los valores maobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacidn de ias cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se foermulan de acuerdo con
el mareo normativo de informacion financiera que resuita de aplicacién al Fondo, que es el establecido en Ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constifuye el desarrolio v adaptacidn, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el



b)

c)

o)

e
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GCLASE 87

Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fie! del patrimonio y de ia situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operacicnes que se han
generado durante el ejercicio terminade en esa fecha.

Las cuentas anuaies del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por et Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Notz 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuaies se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracicn de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y pofiticas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ia sociedad gestora dei Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuaniificar aigunos de los activos, pasivos, ingrescs, gastos y compromisos que
figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidn del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponibie al cierre del ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (&l alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversicnes del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo gque puede
provocar que ef valor liguidativo de la participacion fluctle tanto al alza come a la baja.

Comparacién de la informacion

'a informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y -
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonia neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criferips contables

Durante e! ejercicio 2013 no se han producido cambios de critetios contables significativos respecio a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,
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CLASE 8°

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2012.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracidén de las cuentas anuales de! Fondo corfespondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i, Clasificacion de los aclfivos financieros

Los activos financieros se desglesan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depbsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédilo,
o en caso conirario, la entidad de crédito designada en el follete, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldes gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su case, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas vajores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion censistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e insirumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor,

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen iz naturaieza de instrumentos de capital para el
emisar.

+« instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su case, las pariicipaciones en ofras Instifuciones
de Inversién Colectiva.

«  Depdsitos en entidades de credite (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcion de jos saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, e! valor
razonable de las primas pagadas por warrants y cpciones compradas y el valor razonabile de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporacos, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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= Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recegidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacidn de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y 2 ios meros efectos de su
clasificaciér: contabie, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, & efectivo depositado en concepio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ef fotal de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualguier concepto difererde a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asl como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
comop “Debitos y pariidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enire otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opeiones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, as! como ios derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”. '

- Pasivos financieros: recoge, en siu caso, pasives distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, fales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débilos y pariidas a
pagar”,
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento v valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como "Pardidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (gue salvo evidencia
en contrario serd el precio de fa transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
ia operacitn. Posteriormente, los activos se vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méiodo
def tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fluios de efectivo no es significativo,
aguelias parlidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razenable” (que saivo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo fos costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde iz uffima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidon” del activo del balance. Postericrmente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidén en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii),

En todo caso, para fa determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguients:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulta de aplicar !
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambic medic
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negoclacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su vaior razonable es el precic de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponibie un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con ei precio de la transaccidn mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momenio de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no exisiencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracidon {precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacidn, transaccicnes recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente ef mismo, modelos de descuento de fljos y valoracidn de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interes y de riesgo de crédito del emisor).

-Valores representatives de deuda no cotizades; su valor razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercade vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores y se
mantendrd constanie mientras el Fondo conserve su inversién, salvo que se produzcan cambics
significativos en las circunstancias o fos factores gque hayan podide motivarla.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las piusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depasitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interne de la inversion a tos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de canceiacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién celectiva y entidades de capital-riesge: su
valor razonable es el vaior liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Qitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilaterai
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en liC de inversidn libre, 1IC de lIC de inversion libre e HIC extranieras similares, segin
los articulos 73 y 74 de! Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores fiquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su vaior razonable es el
gue resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas muttilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos 0 modelos de
valaracion adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

ii. Reconotimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como *Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méfodo del tipo de interes efectivo. No
ohstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su vajor nominal.

1.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “"Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valaran inicialmente por su “valer razonable” {gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo ios costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razeonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En particular, en ef caso de Ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los aclivos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja def balance de los activos y pasivos financieros

£t tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condicicnado por fa forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:
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1. 8ilos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra —, e activo financiers fransferido se dara de baja de! baiance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el vaior en libros del activo financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en ios gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido ~ ¢caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venia mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligaciéon ds
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —~, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocera contabiemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplian los términcs del contrato y se pierda el derecho a recuperar fos
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ja C” ¢
“Yalores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden de! balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al activo financiere
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerda con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
los flujos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que levan impiicitos. Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baia del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se centabilizan el dia de
confratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabiiizan el dia de liguidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carera de
inversiones financieras” interior o exterior, segiin correspenda, del active del balance, segin su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en ei epigrafe “Deterioro y resuftado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numerd de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de sjecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance,
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de ia posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultade por
cperaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumenios financiercs — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en af ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en e valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adguisicicnes temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuandc existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del clerre de la posicién o & vencimiente del contraio en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su nafuraleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivades” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balancs, enla
fecha de ejecucidn de la operacion,

En 2l epigrafe “Deudores” del active del baiance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar cperaciones en 10s mismos.,

En los epigrafes "Detericro y resultado por enagjenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentes financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la cperacion, se regisiran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segln su salde, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de fuluros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Detericro y resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



e)

g

0L8896602

CLASE 87

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a ia valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de astos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolveries. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tescreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” det balance.

Instrumentos de patrimonio propio

l.os instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance,

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcidn dei valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, ai epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Pariicipes” del balance.

El resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo de! epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a patticipes o accionistas — Participes® del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negatives, en su caso) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008
y gue se hablan generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por e! Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

lLos intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ia adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
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litigio, que se registran en & momento efectivo dei cobro, La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de actives financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho &
percibirios por & Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

L.os ingrescs generades a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafeé "Comisiones
retrocedidas a la HHC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposilc ast como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvelvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explctacion”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de los activos vy pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, producide en el eiercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financiercs” v “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.if y 3.)). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enaienados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior at inicio de cada ejercicic, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criferio de devengo,

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estéd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesio
diferido.

El impuesto comiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fonde como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficics, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y ne teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

10
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Ei gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con ef reconecimiento v la
cancetacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales y que se espera que
revientan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferide, mientras gue tas diferencias temporarias deducibies y los créditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperadecs en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas iributarias, se produciran los correspondientes ajusies de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Censecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecte, del Gltime dia habii anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a Ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos v créditos, por
su impoerte neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las pariidags no monetarias gue forman parie de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se ilevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iH).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta de! Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de fa Ley 35/2003 vy los articulos 138 vy 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por fa independencia en la
gjecucion de fas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de agquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflictc de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en ja normativa vigente, los informes periadicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores deben incluir, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
ai grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adguisiciones temporales de activos
manienidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en aclives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se inciuye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valcres representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 335.000,00
335.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, la iotalidad de! saldo del epigrafe “Cartera Interior - Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
confraparte es ia entidad depesitaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia {as siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Furos
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 2.129.633,67
Total - 2,129.633.67

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento infericr al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 i3 totaiidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe

“Pasivo corriente - Derivados” del pasivo dei balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no
euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recocgen 31 miles de depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para peder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe "Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2013, por importe de 571 miles de euros
(204 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), &l saldo correspondiente a ias ventas de valores al contado
que se cancelan en ia fecha de liguidacion.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores" del balance se incluian por importe de
1.874 miles de euros, ef saldo correspondiente a las compras de valores al contade gue se cancelan en la fecha
de liguidacion.
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Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.6, A continuacion se
detallan los depositos con entidades de crédito mantenides por el Fondo at 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Santander, S.A. Euro 699.999,99 08/04/2014 2,45%

999,959 99

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceplibles de estar depositados, o estan en
Bankia, 5.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna clase, salve para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben esiar baje {a custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que %eva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambic, asi como a los riesgos de crédite v liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

La politica de gestion del riesgo de crédiio consiste en ia definicion y monitorizacién periddica de limites internos
definidos en funcion de la vocacion inversora de fa liC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcién,
entre otros aspectos, del rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para |a cartera de
renta fila de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invidiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacidn, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a ta de! Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eflo, la sociedad gestors
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
esie riesgo vy fundamentalmente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicidn y monitorizacién periodica de limites
interncs definidos en funcién de la vocacidn inversora asi como de las principales caracteristicas de Ia iIC
concemnientes & su liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura medianie activos de mayor liguidez.
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Riesgo de mercado

£l riesge de mercado representa la pérdida eh las posiciones de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plaze y elevada para actives a largo plazo.

- Riesge de tipc de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas def euro conlleva
un riesgo por ias fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimenio conlleva
gue ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que inviere.
Adicionalmente, ia inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su case,
riesgos de nacionalizacion o exproplacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestion del riesgo de mercado consiste en la definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de fa vocacién inversora de la IIC asi como de fa estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcién, entre otros aspectos, del VaR (maxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
_informativo, segln lo establecido en la nermativa aplicabie.

Adicionaimente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por {a sociedad gestora.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente;

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. {cuentas en euros) 876.061,38
Bankia, S.A. (cuentas en divisa) 66.093,58
942.154,96

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
giercicio 2013 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
Hquidable diariamenie. Los saldos positives de las cuentas corrientes en divisa mantenidas por et Fondo han
devengado en el gjercicio 2013 un tipo de interés anual del Libor menos 1,25 puntos porcentuales revisable y
liquidablte mensualmente.
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6. _Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio def Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2013 331-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

: L 15.107.846,94 22.0661.970,28
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 8.59 9,35
N° Participaciones 1.680.345,16 2,359.737,66
N° Participes 339 558

Conforme a !a normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversion no debhe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013, Bankia Fondos, Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva, S.A.
mantenia una participacion significative de! 32,33% del patrimonio del Fondo.

7. Ofros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestidn del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo ha devengado durante el ejercicic 2013 y por el periodo comprendido entre el 14 de
septiembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2012, una comisidn del 1,25% anual, calculada sobre el patrimonio
diario del Fondo y que se satisface mensuaimente. Durante el pericdo comprendide entre ! 1 de enero de 2042
y el 14 de septiembre de 2012, la comision ascendia al 1,50% anua! calculada sobre ¢l patrimonic diaric dal
Fondo y gue se satisfacia mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision de! 0,10% anual caiculada sobre e
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

Et porcentaje direcia o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre a parte de
cariera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades partenecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera jos Hmites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el
nivel maximo de comisicnes de gestion y deposito gue soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en &
saldo del epigrafe “Acresdores” del balance.

La Orden EHA/B96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion v desarrolio de las
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funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depuositarias de ias Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que fas operaciones reaiizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
gstablecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por fa sociedad gestora para el calcule del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, ja exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica peridédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ia sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable,

8. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de |a realizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en ef plazo gue determinen las
reglas de liguidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que ias suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el follete del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

L.os henorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 5 miies de euros, en ambos gjercicios, que se inciuyen en ef saldo del epigrafe "Otros gastos de
expiotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ei Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciches comerciales que & dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizadc dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los Ultimos cuatro ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Plbfica en concepto de retenciones por importe de 8 y 3 miles de euros, respectivamente.,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos dei ejercicio y ta base
imponible antes de compensacidn de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre baneficios es dei 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios netc, en su caso, del efecto
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de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el case de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de ia sociedad gestora nc esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre dei ejercicio no se ha producide ningln heche significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ESGO000122X5 | REPO|Reino de Espafiai3.252016-04-30 335.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 335.000,00
USD |LU0211118653 | PARTICIPACIONES|AXA- US Short H 816.286,33
USD | IECOB3D84101 | PARTICIPACIONES|Inv GlbHigh Inc 814.231,93
EUR | LUG4531950587 | PARTICIPACIONES{Hh EuroCorpBnd 1.250.949,30
USD | LUD107852435 | PARTICIPACIONES|IB-Local EmrgBn 458.317,72
USD  |LU0195951966 | PARTICIPACIONES|IFTIFEmMktsBond 1.076.712,95
USD | LU0474693925 | PARTICIPACIONES{IB- Crt Opportu 1.066.987,78
USD | LU0555027738 | PARTICIPACIONES|ING Rta US Crdt 1.378.511,12
EUR |IE00B428Z604 | PARTICIPACIONES|iShares SpainGo 607.302,45
EUR | LUG438548280 ; PARTICIPACIONES|Gener-8/T EuCor 620.499,96
EUR 1 LUG313644931 | PARTICIPACIONES|Picneer EurAgpr 1.237.202,56
EUR | LU0726357444 | PARTICIPACIONESPictet- $/T Hg 615.182,15
USD | 10603408385 | PARTICIPACIONESIMSIF EmgMktCrp 760.883,65
USD | LU0319687637 | PARTICIPACIONES|AmundiBndGibAgg | 1.426.035,24
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 12.229.103,14
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Bankia Bonos internacional, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacién dei Fondo y evolucién
previsibie

L.a evolucion de los mercados financieros durante e ejercicio de 2013 ha venido marcada por las actuaciones,
en materia de politica monetaria, llevadas a cabo por los principaies bancos centrales. Enire estas destaca el
comienzo del denominade “tapering”, o reduccion del programa de compras de activos par parie de la Reserva
Federat estadounidense, gue ha provocado una disminucién del nivel de liguidez mundial y ha afectado
negativamente a las economias emergentes.

El Banco Central Europeo, por su parte, ha mantenido a lo large del gjercicio una politica monetaria expansiva
con tipos de interes a la baja gue ie ha llevado a reducir el tipo de intervencién desde el 0,75% hasta el 0,25%
actual. Asimismo, ef Banco Central Europeo ha manifestado su intencién de mantener una politica monetaria
acomodaticia, durante un prolongado pericde de tiempo, a la espera de que se confirme la recuperacion en la
zona euro donde se comienza a detectar tasas de crecimiento positivas cercanas al 0,5%. Todo esto unido a la
contundencia de ias declaracianes de Draghi en apoyo a la reactivacion econdmica diciendo “haré tods io que
sea necesario”, ha centribuido, de forma determinante, a la mejora de los mercados de deuda publica y renta
variable europea.

Ei Banco de Japdn, por su parte, ha puesto en marcha una expansion monetaria sin precedentes que ha
conirfouido tambien g inundar de liquidez e! sistema y a depreciar & yen lo que ha permitido al indice Nikkel
ravalorizarse un 56,72% en el afo.

En el lado negativo de |a balanza se encuentra ia ralentizacion de ja economia China, que s6lo aumenta al 7,5%
vs el 9% de afios anteriores, vy las incertidumbres sobre la salud y soivencia de su sistema financierc, en
especial de su negocio parabancaric o “shadow banking”, que han contribuide a lastrar la evolucion de las
economias emergentes y en especial de ios mercados de materias primas.

En Espaha, las reformas econdmicas parece que empiezan a dar sus frutos. Los indicadores macroecondmicos
muestran sus mejores niveles desde que estallara la crisis e incluse el desernpieo deja de empeorar ¢ mejora
ligeramente. De hecho, se ha salido de la recesidn y se egpera que en 2014 el PIB crezea en tomo al 1%.

En cuanto a fas divisas, fflama la atencion la fortaleza del euro contra el déiar que tras haber iniciado el afio en la
zona de 1,32 ha acabado el ejercicio de 2013 en niveles proximos at 1,38 lo que sin duda esta dificultando la
recuperacion de la zona euro al hacer menos competitivas sus exportaciones vy estd favoreciendo la existencia
de unos niveles preocupantemente bajos de inflacion proximos al 0,5% de media en ia Unién Europea.

Los mercados de renta fijla, por su parte, han vivido puntualmente episodios de elevada volatilidad durante sl
ejercicio. £l defaut de Chipre, por un lado, vy el anuncio del “tapering”, por oiro, provocaron sendas convuisiones
en el mercadc de deuda tanto europea y petiférica, en el primer caso, como norieamericana y de emergentes en
el segundo. Afortunadamente, una gestion diligente por parte de ios respectivos bancos centraies afectados ha
permitido tranquilizar los mercados. Los bajos niveles de inflacién unidos a la existencia de politicas manetarias
expansivas con tipos de interés en minimos histéricos han llevado a los inversores a incrementar su apetito por
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el riesgo incrementado posiciones en aguzllos activos que ofreciesen rentabilidades maés elevadas (duraciones
largas en periféricos, inversiones en high yield). A final de afio las rentabilidades a 10 afics de la deuda
estadounidense, alemana y espafiola se situaban en el 3,00%, 1,70% vy 4,10% respectivamente.

En lo que respecta a ia renta variable las revalorizaciones han sido muy importantes. Asi nos encontramos con
que los Indices estadounidenses han subido un 26,50% en el caso del Dow Jones y un 29,60% en el caso del
Estandar & Poor's 500 vy en Europa ef Dax ha subido un 25 48%, el Eurostoxx un 17,98% y el Ibex un 21,42%,

Por Gitimo, el cuarto trimestre ha confirmado que la progresion de la economia mundial a lo largo de 2013 ha
sido favorable, con una tendencia gradual de mencs a mas, para acabar con la mayor tasa de crecimiento desde
mediados de 2011. Las perspectivas para 2014 apuntan a una aceleracidn adicional, modesta pero
generalizada, especialmente para los paises desarroliados. En cuanto a Espafia, el Producto interior Bruto inicié
una suave recuperacion en el tercer trimestre de 2013 (+0,1%) que permite revisar al alza ia prevision para 2014
(+1,1%;) canfiando en un mayor dinamismo de la demanda interna.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a fa consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Naciona! del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, e Fondeo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No¢ aplicable.



Diligencia que levanta ei Secretario no Consgjero del Consejo de Administracidn de Bankia Fondos, S.G.11.C,,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer constar que tras la formulacidon de las cuentas anuales y el
Informe de Gestion de BANKIA BONQOS INTERNACIONAL, FI al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2813 por
los miembros de! Conseic de Administracion en a sesidn del 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por
los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por el Consejo de Administracion, han procedido a suscribir el
presenie Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambics
en el patrimenio neto & informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en &l Anexo,
firmando cada unc de ics Seficres Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014

El Secretg;w;ro” C"énse;ero del Consejo de Adm mstracnon

Consejeros:
Fdo: D. Fernando Scbrini Aburto Fdo: D* Rocio Eguiraun Montes Fdo: D, Jaime Gonzélez Lasso de ia Vega

NIF 5.383.180-F NIF 15.834.510-G NiF 7.213.282-D



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonic neto e informe de gestion, correspondientes al gjercicio 2013 de Bankia
Bones Internacional, Fondo de Inversion, se compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 0LB896590 a 018886613, ambas inclusive, habiendo estampadc sus firmas los
miembros det Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva, S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2014

Sectétario no Consejero del Consejo de Administracion



