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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Finaccess Value, A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Finaccess Value, A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opirion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidon sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas, el objeto social
de Finaccess Value A.V., S.A. consiste, entre
otros, en el desarrollo de actividades de
recepcion y transmisién de 6rdenes de clientes
en relaciéon con instrumentos financieros y el
asesoramiento en materia de inversién.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad
devenga determinados ingresos en concepto de
comisiones, cuyc método de calculo se basa en
las tarifas establecidas en los contratos firmados
con los clientes.

Identificamos esta area como uno de los
aspectos mas relevantes de nuestra auditoria de
las cuentas anuales de la Sociedad, por el peso
que tienen estos ingresos en la determinacion
del resultade del ejercicic.

Ver nota 13 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otras cuestiones

Finaccess Value, AV, S.A.

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
comprobar el reconocimiento de ingresos:

o Hemos llevado a cabo el entendimiento
del proceso del registro contable de los
ingresos.

o Lectura de los contratos firmados por la

Sociedad con terceros en relacion con las
comisiones percibidas.

e Recalculo de las comisiones de
asesoramiento devengadas en &l
ejercicio a partir de las tarifas
establecidas en los contratos.

o Comprobacion del adecuado registro
contable de fas comisiones en base a las
facturas emitidas y su correspondiente
cobre.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por parte de la Sociedad.

Las cifras correspondientes al ejercicio anterior, 2020, guie se inciuyen a efectos comparativos en
cada uno de los estados de las cuentas anuales del ejercicio 2021, no han sido auditadas.

Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuesfira opinién de auditoria sobre {as cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la nermativa
reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concerdancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e infermar de si
el contenido y presentacién del informe de gestidon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizade, conciuimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafc anterior, ta informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaniia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, amisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién de!l control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos ia presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORE=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Moreno Garcia (24235)

2022 Nam. 01/22/12213

29 de abril de 2022 96,00 EUR
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FINACCESS VALUE A.V,, S.A.U.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

ACTIVO

1.

10.

1.

12

13.

Tesoreria

1.1. Caja

1.2. Bancos

Créditos a intermediarios financieros
2.1. Depositos a la vista

2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

2.3. Depésitos a plazo

2.4. Adquisicion temporal activos

2.5. Ofros créditos

2.6. Activos dudosos

2.7. Ajustes por valoracién: (+/-)

Crédito a particulares

3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos

3.4. Adquisicién temporal activos

3.5. Activos dudosos

3.6. Ajustes por valoracién: (+/-)

Valores representativos de deuda

4.1. Activos monetarios y Deuda Plblica

4.2. Otros valores de renta fija cartera interior

4.3. Valores de renta fija cartera exterior

4.4. Instrumentos financieros hibridos

4.5, Activos dudosos

4.6. Ajustes por valoracion: (+/-)

Inversiones vencidas pendientes de cobro

Acciones y participaciones

6.1. Acciones y participaciones cartera interior

6.2. Acciones y participaciones cartera exterior

6.3. Participaciones:

6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-)

Derivados

7.1. Derivados de negociacién

7.2. Derivados de cobertura

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Inmovilizado material

9.1. De uso propio

9.2. Inversiones inmobiliarias

9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-)
Inmovilizado intangible

10.1. Fondo de comercio

10.2. Aplicaciones informaticas

10.3. Otros activos intangibles

10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-)
Activos fiscales

11.1. Corrientes

11.2. Diferidos
Periodificaciones

12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados
12.2. Otras periodificaciones
Otros activos

13.1. Administraciones publicas

13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos
13.3. Otros

TOTAL ACTIVO

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Notas _ 31.12.2021

31.12.2020 (%)

635.876,39

250.000,00

5 636.876,39
109.214,40

250.000,00

6 109.214,40

8 6.779,73

6.779,73

9 44.190,00

44.190,00

10 2.679,66

2.679,66

" 37.548,37

391,89

11.948,37

25.000,00
836.288,55

391,89

250.391,89




FINACCESS VALUE A.V,, S.A.U.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.

_L@P

11.
12

13.

14.

15.

Deudas con Intermediarios financieros
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de lig.
1.3. Cesioén temporal activos
1.4. Saldos transitorios por cperaciones con valores
1.5. Otras deudas
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
Deudas con particutares
2.1. Cesién temporal de activos
2.2, Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3. Otros débitos
2.4, Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
Depésitos en efectivo en garantia de operaciones
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depdsitos
Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia
5.3. Ajustes por valoracién: Intereses y otras cargas devengadas
Otros pasivos a valor razonable
Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
Empréstitos
Pasivos subordinados
Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en
instrumentos de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos
Pasivos Fiscales
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
Paslvos asoctados con activos no corrientes para la venta
Periodificaciones
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones
Otros pasivos 12
14.1. Administraciones publicas
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcién de valores
14.3. Saldos por operaciones de amrendamiento financiero
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Notas

EL 31 DE

31.12.2021 31.12.2020 (*)
301.554,15 2.376,98
81.099,24 242,42
229.454,91 2.134,57
301.554,15 2.376,99




FINACCESS VALUE AV, S.A.U.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31.12.2021  31.12.2020 (*)
16. Fondos propios 4 534.734,40 248.014,90
16.1. Capital 150.000,00 60.000,00
16.2. Prima de emision 860.000,00 190.000,00
16.3. Reservas (1.985,10) (1.985,10)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) - -
16.6. Otras aportaciones de socios 375.000,00 -

16.7. Resultado del ejercicio (+/-) (848.280,50) -
16.8. Dividendos y retribuciones (-) -
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-) - -
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto (+/-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+/-) - -
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-) - -
17.4. Diferencias de cambio (+/-) - -
17.5. Resto de ajustes por valoracién (+/-) - -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 534.734,40 248.014,90

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 836.288,55 250.391,89

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



FINACCESS VALUEA.V,, S.A.U.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas _31.12.2021 31.12.2020 (*)

1. Avales y garantias concedidas - -
1.1. Participacion en la fianza colectiva . -
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros - -
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros - -
1.4. Otros - -
2. Otros pasivos contingentes - -
3. Valores propios cedidos en préstamo - -
3.1. Deuda publica S -
3.2. Otros valores de renta fija - -
3.3, Acciones y participaciones - -
4. Compromisos de compras de valores a plaze - -
4.1. Activos monetarios y Deuda publica - -
4.2. Otros valores de renta fija - -
4.3. Acciones y participaciones - -
5. Comproemisos de ventas de valores a plazo - -
5.1. Activos monetarios y Deuda publica - -
6.2. Otros valores de renta fija - -
5.3. Acciones y participaciones - -
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
6.1. Valores de renta fija - -
6.2. Acciones y participaciones - -
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar - -
7.1. Ordenes de compra - -
7.2. Ordenes de venta - -
8. Derivados financieros - -
8.1. Contratos a plazo de activos financieros - -
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas - -
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés - -
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés - -
8.5. Futuros financieros sobre divisas -
8.6. Opciones sobre valores o indices - -
8.7. Opciones sobre tipos de interés - -
8.8. Opciones sobre divisas - -
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc.) - -
9. Préstamo de valores al mercado - -
9.1. Valores propios - -
9.2. Valores de clientes - -
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores - -
10.1. Crédito dispuesto - =
10.2. Crédito disponible - -
11. Activos adquirldos en nombre propio por cuenta de terceros = -
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



FINACCESS VALUEA.V,, S.A.U.

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 31.12.2021

31.12.2020 (*)

Notas
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito -

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar -

2.1. Con la Sociedad de Sistemas -
2.2. Con MEFF -
2.3. Con otros intermediarios financieros -
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar -

3.1. Con la Sociedad de Sistemas -

3.2. Con MEFF -
3.3. Con otros intermediarios financieros -
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) -
4.1. Propios -

4.2. De terceros -
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria -
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras -
5.1. Propios -

5.2. De terceros -
6. Préstamo de valores recibidos #
6.1. Valores vendidos s
6.2. Valores cedidos temporalmente -

6.3. Valores disponibles -
7. Carteras gestionadas 17 9.370.989,07

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 1.178.971,50
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas -
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 739.697,58
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados -
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados 2.638.872,84
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados -
7.7. Efectivo en intermediarios financieros 4.813.447,15
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras
por crédito al mercado -

8.1. Garantias iniciales -
8.2. Garantias adicionales 5
9. Activos en suspenso regularizados -
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos -
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares -

12. Otras cuentas de orden -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



FINACCESS VALUEA.V,, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada de euros)

DEBE Notas _31.12.2021 31.12.2020(*)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 96,51 -
.1. Intermediarios financieros 96,51 -
.2. Particulares residentes - -
.3. Particulares no residentes . -
.4. Empréstitos y otras financiaciones - -
.5. Pasivos subordinados - -
.G.
7.
.8.
9.

Rectificacién de costes por operaciones de cobertura - -
Costes por intereses de los fondos de pensiones - -
Remuneracién de capital con naturzleza de pasivo financiero . =
Otros intereses - -
omisiones y corretajes satisfechos - -
.1. Operaciones con valores 2 -
2.2. Operaciones con instrumentos derivados - -
2.3. Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacién y liquidacion - -
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado - -
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades - -
2.7. Otras comisiones - -
3. Pérdidas en inversiones financieras - -
3.1. Activos monetarios y deuda publica - -
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior - -
3.4. Acciones y participaciones cartera interior - -
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.6. Derivados de negociacion - -
3.7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo - -
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable - -
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.11. Otras pérdidas - -
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros - -
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
4.2. Instrumentos de capital -
5. Pérdidas por diferencias de cambio 311,38 -

1
1
1
1
1
1
1
1
1
C
2

6. Gastos de personal 14 684.567,46 -
6.1. Sueldos y gratificaciones 626.557,05 -
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 57.766,11 -

6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos - -
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos - -
6.5. Indemnizaciones por despidos - -
6.6. Gastos de formacion - -
6.7. Retribuciolnes a los empleados basadas en instrumentos de

capita -
6.8. Otros gastos de personal 244,30 -

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada de euros)

DEBE Notas  31.12.2021 31.12.2020(*)
7. Gastos generales 14 312.082,74 -
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones 109.907,96 -
7.2. Comunicaciones 564,81 -
7.3. Sistemas informaticos 8.285,41 E

7.4. Suministros - -
7.5. Conservacion y reparacion - -
7.6. Publicidad y propaganda -
7.7. Representacion y desplazamiento 543,98 -
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) - -
7.9. Servicios administrativos subcontratados

7.10. Otros servicios de profesionales independientes 162.343,73 -
7.11. Resto de gastos 30.436,85 -
8. Otras cargas de explotacion 15 20.000,00 -
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 -
8.2. Otros conceptos - -
9. Contribuciones e impuestos 16 42.861,47 -
10. Amortizaciones 8 1.448,97 -
10.1. Inmuebles de uso propio - -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 1.448,97 -

10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activos intangibles - -
11. Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros - -
11.1. Inmovilizado material - -
11.2. Activos intangibles - -
11.3. Resto - -
12. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
12.1. Provisiones para impuestos - -
12.2. Otras provisiones - :
13. Otras pérdidas - -
13.1. Por venta de activos no financieros - -
13.2. Por venta de participaciones - -
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
13.4. Por aplicacién de la fianza colectiva al mercado - s
13.5. Otras pérdidas - -
14, Impuesto sobre beneficios del periodo - -
15. Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultado neto (+/-)

(848.280,50) -

E-Y

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada de euros)

HABER
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
1.1. Banco de Espafa
. Intermediarios financieros
. Particulares residentes
. Particulares no residentes
. Activos monetarios y Deuda Publica
. Otros valores de renta fija
. Cartera de renta fija exterior
. Dividendcs de acciones y pariicipaciones
. Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura
0. Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones percibidas
2.1. Tramitacién y ejecucion de 6rdenes de clientes para
compraventa de valores
2.2. Aseguramiento y colocacién de emisiones
2.3. Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva
2.4. Deposito y anotacién de valores
2.5. Gestién de carteras
6. Asesoramiento en materia de inversion
7. Busqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados
secundarios
8. Internalizacién sistematica de érdenes
9
1
1

1.2
1.3
1.4
15
1.6
1.7
1.8
1.8
1.1

. Intermediacién en instrumentos derivados
0. Comisiones por operaciones de crédito al mercado
-11. Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y
analisis financieros
2.12. Otras comisiones
3. Ganancias en inversiones financieras
3.1. Activos monetarios y deuda publica
3.2. Ofros valores de renta fija cartera interior
3.3. Ofros valores de renta fija cartera exterior
3.4. Acciones y participaciones cartera interior
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior
3.6. Derivados de negociacién
3.7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo
3.9. Ganancias de otros activos a valor razonable
3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.11. Otras ganancias
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2. Instrumentos de capital
5. Ganancias por diferencias de cambio

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Notas _31.12.2021 31.12.2020(*)

13 213.088,03 -

213.088,03 -
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada de euros)

HABER
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1. Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacion de provisiones para riesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2. Otras provisiones
9. Otras ganancias
9.1. Por venta de activos no financieros
9.2. Por venta de participaciones
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5. Otras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Notas 31.12.2021 31.12.2020(*)
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada de euros)

1.

Actividad e informacion de caracter general

Finaccess Value, A.V., S.A.U. se constituy6 el dia 29 de octubre de 2020 en Madrid, mediante
escritura otorgada ante el Notario José Miguel Garcia Lombardia, con el nimero de protocolo
5.745, siendo Sociedad Anénima, su forma jurldica en el momento de constitucién. Con fecha
26 de febrero de 2021, se registré, con el nimero 301, en el Registro de Sociedades y Agencias
de Valores de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

Su domicilio social se encuentra en la calle Nufiez de Balboa 9, 1° izquierda, 28001, Madrid.

La sociedad tiene como objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades, autorizadas por
la Comision Nacional del Mercado de Valores, relativas a los servicios y actividades de
inversion incluidos en las letras a) y g), del apartado 1, del articulo 140 del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre (“TRLMV"), siendo:

o Recepcién y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

o Asesoramiento en materia de inversion

o Gestidn discrecional de carteras.

La Sociedad no mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus
clientes.

La actividad de la sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Ley 14/2008, de 28
de septiembre, por el que se modifica el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn
y demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asf como
en la normativa emanada de la C.N.M.V.

Hechos relevantes

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando significativamente a la
actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones y
resultados financieros de la Sociedad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en
los resultados seguira dependiendo de la evolucién de las acciones que se estan realizando
para contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir de forma fiable.

Aunque a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la posibilidad de
recuperacion economica y el ritmo de materializacion de la misma son inciertos, los
Administradores de la Sociedad consideran que la aplicacion del principio contable de empresa
en funcionamiento sigue siendo véalida en estas circunstancias.

Fecha de formulacién
Ei Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 30 de marzo de 2022, procede a

formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2021.



\

FINACCESS VALUE A.V,, S.A.U.

2.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales son:

D. Javier Lépez Casado — Presidente del Consejo

D. José David Rodriguez Prado — Secretario del Consejo
D. Francisco de Borja Arrillaga Igarzabal — Consejero

D. Daniel Eduardo Diaz - Consejero

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad, han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose
aplicado la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupo consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectivay Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores
y, en lo no previsto en estas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2021 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de
su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

La Sociedad cumple con los requisitos establecidos en el articulo 257 de la Ley de Sociedades
de Capital para formular balance en modo abreviado, por lo que los Administradores de la
Sociedad han decidido no presentar estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos
de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
en euros.

b) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestra la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, que se han
generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

¢) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
las mismas. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaltan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la nota 3.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por ios Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gasios y compromisos que figuran regisirados en ellas.

No se ha producido ninglin cambio significativo en estimaciones contables que afecte al
ejercicio actual o se espere que pueda afectar a ejercicios futuros.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad no son conscientes de la existencia de incertidumbres
importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre
la posibilidad de que la empresa siga funcionando normaimente.

f) Comparacion de a informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil se presenta a efectos comparativos con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, las correspondientes al ejercicio
anterior.

Las presentes cuentas anuaies son las primeras que formula ia Sociedad, por lo que no se
incluye una conciliacién de los saldos al 31 de diciembre de 2020 bajo la Circular 7/2008 y los
correspondientes saldos bajo la Circular 1/2021.

g) Elementos recogidos en varias partidas
No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o més partidas del balance.
h) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de garantia de Inversiones. El importe de las
contribuciones realizadas a dicho Fondo, durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 20.000 euros
y se incluye en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase nota 15).

i) Hechos posteriores

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico podré impactar en el negocio de la Sociedad dependera del desarrolio de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento
de obligaciones contractuaies reievantes por parte de la Sociedad ni que pueda afectar al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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Hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido otros hechos
posteriores significativos al 31 de diciembre de 2021 que puedan afectar a las cuentas anuales
de la Sociedad.

j) Cambios en criterios contables.

Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, dela C.N.M.V.
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre. El objetivo de la citada Circular es modificar el régimen contable de ciertas entidades
sujetas a la supervision de la C.N.M.V. de manera que, con caracter general, les resulte aplicable
por remision el marco contable general establecido a través de la habilitacion normativa recogida en
la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reformay adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la
Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y modificado por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

k) Correccion de errores.

No se ha producido ninguna subsanacion de errores relativos a ejercicios anteriores, de acuerdo
con las normas de registro y valoracién contables.

[) Sucursales y representantes
La Sociedad no cuenta con sucursales y representantes a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
3. Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios contables aplicados en la formulacién de las cuentas anuales se resumen
a continuacién:

a) Activos financieros

Los activos financieros registrados en el balance de la empresa se incluiran, a efectos de su
valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Activos financieros a coste amortizado,

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, y

Activos financieros a coste.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, en los que |la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.
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Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por
el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el
contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor, préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir
el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que
los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere
que se produzcan ventas en el fuiuro. A tal efecto, la empresa debera considerar ia frecuencia, el
importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, tos motivos de esas ventas y las
expectativas en relacién con Iz actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son los clientes y deudores varios originados en las
operaciones de trafico de la empresa.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa. Es decir, comprende a los créditos distintos del trafico comercial, los valores
representativos de deuda adquiridos, cotizados o no, ios depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, las fianzas y dep6sitos constituidos, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccioén, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipe de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desemboisos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en ei corto plaze, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significative.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican por la empresa en alguna de las
siguientes categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de péerdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios por operaciones de
trafico de la empresa.

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

6
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés centractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto piazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando ei efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe,

c) Transacciones en moneda extranjera.

Toda transaccion en moneda extranjera se convierte al euro, aplicando el tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de |a operacion.

Al cierre del ejercicio, las partidas monetarias (efectivo; activos y pasivos que se vayan a recibir o
pagar con una cantidad determinada y determinable de unidades monetarias) se valoran aplicando
el tipo de cambio de cierre. Las diferencias que surjan en este proceso se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias (activos y pasivos que no se vayan a recibir o pagar con una cantidad
determinada y determinable de unidades monetarias, como el inmovilizado o las existencias) se
valoran al cierre del ejercicio al tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

d) Inmovilizado material.

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara
un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material gue se adquiere por un arrendamiento
financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada
¥, €n su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segtin el método lineal, aplicando los afios de vida
Gtil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones,
se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del active material se registran con carge en
la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afics de vida util
estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje
Anual

Equipos informaticos y de comunicacion 25%
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las
mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizaciéon
en virtud de la nueva vida Gtil estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran
en |la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

e) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre del ejercicio 2021, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida Util
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion
en virtud de las nuevas vidas utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al
siguiente porcentaje de amortizacion (determinado en funcién de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 20%
f) Arrendamientos.
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdmico de la operacion con

independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros
u operativos.
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- Arrendamiento financierc

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos Ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto de!
contrato.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que e! arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (rietos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en gue se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de
los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del
valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacién por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquélias derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que
se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados & activos y pasivos financieros valorados a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.
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- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

h) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con
la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccién de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

i) Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al
cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las
cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya
satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté comprometida de
forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescisién voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

De acuerdo a la legislacion vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la
Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.

j) Patrimonio Neto
El capital social esta representado por acciones nominativas.

Los costes de emision de nuevas acciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO Menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

10
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k) Provisiones y pasivos contingentes.

En ia fecha de cierre del ejercicio, las provisiones son valoradas por la empresa por e! valor actual
de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacion, registrandose los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision como un gasto
financiero conforme se van devengando.

La compensacion de un tercero en el momento de liquidar Iz obligacién no supondra una minoracién
del importe de la deuda, sin perjuicic del reconocimiento en el activo de la empresa del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas razonables de que dicho
reembolso sera percibido.

1) Impuesto sobre heneficios.

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccién registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en Ias diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por e! importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuestc diferido cuando iniciaimente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos.

11
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m) Transacciones entre partes vinculadas.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

n) Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con caracter
general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado, de acuerdo con los criterios que se
detallan en el apartado 1.3 de la norma de registro y valoracion décimo-octava del Plan General
Contable.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registraran como
pasivos de la empresa hasta que adquieran la condicién de no reintegrables. A estos efectos, se
considera no reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de concesion de la subvencion,
donacion o legado a favor de la empresa, se hayan cumplido las condiciones establecidas para su
concesién y no existan dudas razonables sobre la recepcion de la subvencion, donacion o legado.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario o en especie se valoran por el valor razonable
del bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter no reintegrables se imputan a resultados en
funcion de su finalidad.

4. Fondos propios y aplicacion de resultados

a) Capital y prima de emision

El capital estatutario inicial en el momento de constitucion de la Sociedad quedo fijado en 60.000
euros, representado por 60.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una,
pertenecientes a una Unica clase y serie y numeradas correlativamente de la uno a la sesenta mil,
ambas inclusive, encontrandose el 100% suscritas y desembolsadas.

La Sociedad se constituy6 con una prima de emision total de 190.000 euros.

El 18 de mayo de 2021, la sociedad amplia el capital estatutario inicial quedando fijado en
150.000,00 euros, representado por 150.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal
cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie y numeradas correlativamente de la uno a la
ciento cincuenta mil, ambas inclusive, encontrandose el 100% suscritas y desembolsadas.

Asimismo, la citada ampliacion de capital se crea con una prima de emision de 670.000,00 euros.

Adicionalmente, con fecha 30 de diciembre 2021 el Accionista Unico de la Sociedad llevé a cabo
una aportacion dineraria por importe de 375.000,00 euros.

12
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b) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2021 el Accionista Unico de la Sociedad es el siguiente:

NUumero de Porcentaje de
Nombre de accionista acciones participacion
Finaccess Advisors LLC 150.000 100%

c) Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado de 31 de diciembre de 2021 formulada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad y que se sometera a la aprobacion del Accionista Unico, es la
siguiente:

Euros

(Propuesta) (Aprobada)

2021 2020

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio (848.280,50) -
Distribucion

A reserva legal

A reserva voluntaria - =
Dividendos a pagar - .
A resultados de ejercicios anteriores (848.280,50) -

(848.280,50) -

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de capital, establece que, una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser respuesta con beneficios futuros.
Dado que el resultado del ejercicio ha sido pérdida, no se ha podido dotar reserva legal.

Con fecha 28 de junio de 2014, ta C.N.M.V. emiti6 la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus
grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del parlamento europeo sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, derogando la
anterior normativa aplicable.

El reglamento (UE) 575/2013 incorpora la informacion prudencial reservada que periédicamente
deben enviar a la C.N.M.V. las Empresas de Servicios de Inversion. Tal informacién es homogénea
con la que se exige en el marco del mercado Unico, dado que responde a un proceso de
convergencia entre ios diferentes paises de la Union Europea.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los recursos propios de la Sociedad exceden a los requeridos
per la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente
de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total
de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumplia dicho
coeficiente.

13
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5. Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se compone de:

Euros

2021 2020
Caja - -
Bancos 635.876,39 250.000,00
635.876,39 250.000,00

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas corrientes en los Bancos

ha sido de un 0%.

6. Créditos a intermediarios financieros

El saldo del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se

compone de:
Euros
2021 2020
Otros créditos
ATL 12 Capital Gestién, S.G.I.I.C., S.A. 29.039,25 -
Banco Santander, S.A. 80.175,15 -
109.214,40 -
7. Acciones y participaciones
El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:
Euros
2021 2020
Acciones y participaciones cartera interior 600,00 -
Cotizables - -
No cotizables 600,00 -
Acciones y participaciones cartera exterior -
Cotizables
600,00 -

El detalle de los activos en la cartera se detalla a continuacion:

Activos financieros a coste

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 clasificadas bajo esta categoria,

son las siguientes:

Euros

2021

2020

Gestora del Fondo General de Garantia de

Inversiones, S.A. - FOGAIN 600,00

600,00

14
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8. Inmovilizado material

El detalle del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Eures
2021 2020

De uso propio 6.779,73 -

6.779,73 -
Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2021 y 2020 por ias partidas que
cornponen el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

31.12.2020 Adiciones Retiros 31.12.2021
Coste
De usc propio 8.228,70 - 8.228,70
8.228,70 - 8.228,70
Amortizacion acumulada
De uso propio - (1.448,97) - (1.448,97)
- (1.448,97) (1.448,97)
Inmovilizado material neto 6.779,73 - 6.779,73

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos de uso propio que se encontraran en uso y
totalmente amortizados.

Durante el ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro del
valor del inmovilizado material.

Los Administradores estiman que el valor razonable del activo material de uso propio no difiere de
forma significativa de su valor en libros.

9. Inmovilizado intangible

El desglose del epigrafe de Inmovilizado intangible del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:

Euros
2021 2020

Aplicaciones informéticas 44.190,00 -

44.190,00 -

Este importe se corresponde con los gastos asociados al desarrollo de un aplicativo informatico de
uso propio, el cual, la Sociedad utilizara para prestar asesoramiento financiero a sus clientes,
gestionar carteras, generar informes de cartera y consultar inversiones por parte de sus clientes.
Este aplicativo, al 31 de diciembre de 2021 aun esta en fase de desarrolio, por lo que no se ha
empezado a amortizar.
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10. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020
Gastos anticipados 2.679,66 -
2.679,66 -
11. Otros activos
A continuacién, se detalla el saldo de otros activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
Euros
2021 2020
Administraciones publicas 11.948,37 391,89
Fianzas constituidas a largo plazo 25.000,00 -
36.948,37 391,89

12. Otros pasivos

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Euros

2021 2020
Administraciones publicas 81.099,24 242 42
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 229.454 91 2.134,57
301.554,15 2.376,99

En el epigrafe de “Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” se recogen, entre
otros, los saldos acreedores con proveedores por facturas pendientes de recibir al cierre del
gjercicio.

13. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente al
ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020
Comisiones por comercializacion — ATL 12 Capital Gestion, S.G.I.1.C., S.A. 63.507,99 -
Comisiones por comercializacién — Banco Santander, S.A. 149.580,04 -
213.088,03 -

El 100% de la cifra de negocios se debe a la actividad de la sociedad.
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14. Gastos de personal y Gastos generales

a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados 626.557,05 -
Cargas sociales 57.766,11 -
Ctros gastos de personal 244 30 -
684.567,46 -

El saldo de la cuenta "Otros gastos de personal” recogido al 31 de diciembre de 2021, se debe al
gasto contabilizado por la Sociedad con Ia entidad Quirén Prevencion S.L.U.

El desglose de la plantilia de la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Directivos 4 2 - _
Técnicos g - - _
Administrativos = - - s
4 2 - -

Al ciere de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no cuenta con ningun empleado con
discapacidad.

b) Gastos generales

El detalle del epigrafe de "Gastos generales” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Alquileres 109.907,96 -
Suministros 564,81 -
Conservacién y reparaciéon del inmovilizado 8.285,41 "
Representacién y desplazamientos 543,98 -
Servicios profesionales independientes 162.343,73 "
Otros gastos generales 30.436,85 -
312.082,74 -

El saldo registrado en alquileres se corresponde con el alquiler de las oficinas con las que
desarrolla su actividad la Sociedad y que arriendan a Finaccess Estrategia, S.L. (véase nota 19).

Los otros gastos generales comprenden el gasto por el servicio Bloomberg, servicio de traduccién,
uso de distintos softwares, entre otros

Asimismo, deniro de los “Servicios profesionaies independientes” se encuentra el importe de
honorarios por los servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad, los cuales al 31 de
diciembre de 2021 ascienden a 25.000 euros. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras
compafiias bajo el nombre de PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante el ejercicio 2021.
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15. Otras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 -

20.000,00 -

16. Contribuciones e impuestos

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a 42.861,47 euros y 0 euros,
respectivamente, y recoge los saldos de IVA no deducible de las operaciones realizadas por la
Sociedad.

17. Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle del epigrafe de “Otras cuentas de orden” es
el siguiente:

Euros
2021 2020

Carteras gestionadas

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 1.178.971,50 -
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 739.697.58 -
Invertido en valores exteriores cotizados 2.638.872,84 -
Efectivo de intermediarios financieros 4.813.447 15 -

9.370.989,07 -

18. Impuesto sobre beneficios

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales
todos los principales impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccién de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentas cuentas
anuales.
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio: 2021 (848.280,50)
AUMENTOS DISMINUCIONES
Impuesto sobre beneficios - <
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias: - =
Con origen en e! ejercicio - -
Con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacién de B.| negativas de ej. Anteriores - -
Base imponible (resultado fiscal): (848.280,50)

Resultado contable del ejercicio: 2020 -
AUMENTOS DISMINUCIONES
Impuesto sobre beneficios - B
Diferencias permanentes - =
Diferencias temporarias: = -
Con origen en el gjercicio - -
Con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacion de B.! negativas de ej. Anteriores - -
Base imponible (resultado fiscal): -

19. Operaciones con partes vinculadas

El Gnico importe asociado a operaciones con partes vinculadas asciende a 109.907,96 euros y se
relaciona con que la sociedad tiene un contrato de arrendamiento de su oficina con Finaccess
Estrategia S.L. Este saldec se contabiliza dentro del epigrafe de “Gastos generales” (véase nota 13).

20. Informacion sobre el periodo medio de pago 2 proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2021 2020

Periodo medio de pago a proveedores 22,02 -
Ratio de operaciones pagadas 22,02 -
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Euros

2021 2020

Total de pagos realizados 310.947 80 -
Total de pagos pendientes -
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21. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
protecciéon y mejora del medioambiente.

22, Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion no ha percibido remuneracion alguna ni por el desempefio de su cargo
ni por ningln otro concepto. Asimismo, la sociedad no tiene asumida ninguna obligacién o garantia,
por pensiones, seguros de vida o cualquier concepto, por cuenta de ningin miembro de su Consejo
de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad se compone de cuatro
hombres.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte del Organo de
Administracion:

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
Administradores gue han ocupado cargos en el érgano de administracién han cumplido con ias
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en
que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién. La sociedad no ha recibido subvenciones
en el ejercicio 2021 ni 2020.

23. Departamento de Atencidn al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencion al
Cliente no ha recibido reclamaciones durante el ejercicio 2021. No hay quejas o reclamaciones
abiertas de ejercicios anteriores al ejercicio 2021.

24. Gestion de riesgos
Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son aprobadas por el Consejo de Administracion
en el seno del Comité de Control, habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. En base a estas politicas, la Unidad de Control Internc ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros. Estas politicas, establecen entre otras, que la Sociedad no
puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.

20



FINACCESS VALUEA.V,, S.A.U.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2021, es la siguiente:

Eurcs

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 109.214,40
Inversiones financieras a corto plazo -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 635.876,39
745.090,79

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos originados por ias
actividades operativas y por las actividades de inversion.

i. Actividades operativas

La Sociedad no permite el crédito a clientes.

Los saldos a cobrar proceden en su mayor parte de comisiones por asesoramiento y ninguno
tiene una antigliedad superior a los 6 meses. Los Administradores de la Sociedad entienden
que el riesgo de crédito es pequefio ya que el 73,41% de los saldos corresponden a
operaciones con Banco Santander, S.A. y el saldo restante con ATL 12 Capital Gestion,
S.G.LILC., S.A. Mensualmente se elabora un detalle con la antiglledad de cada uno de los
saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro.

ii. Actividades de inversion

La Sociedad a 31 de diciembre de 2021, presta asesoramiento financierc a 45 clientes, de los
cuaies, 38 son clientes minoristas y 7 profesionales.

b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye ef riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

i. Riesdo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de
cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a
largo plazo a tipos de interés variable.

La Sociedad no ha recibido ni tiene abierto al cierre del ejercicio ningin préstamo o crédito
por los que pueda incurrir en riesgo de tipo de interés.
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i Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La Sociedad considera que el riesgo por tipo de cambio es considerado nulo.

iii. Otros riesgos de precio

La Sociedad considera que el riesgo por tipo de cambio es considerado nulo.
c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liqguidas necesarias. La Sociedad periédicamente calcula el riesgo de liguidez conforme a lo
establecido en el Reglamento 2019/2033 y el Reglamento de Ejecucion 2021/2284. En este sentido,
la Sociedad dispondra de activos liquidos por un importe equivalente, como minimo, a un tercio del
requisito basado en los gastos fijos generales conforme a lo establecido en el Reglamento
2019/2033.

25. Informe de Empresas de Servicios de Inversién
1. Introduccion

El objetivo de este informe es cumplir con el requerimiento previsto en el articulo 192 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, de elaborar un informe anual de empresas de servicios de inversion con la
informacion descrita a continuacion.

2. Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

2.1. Denominacién

Finaccess Value, A.V., S.A.U., se constituyé como sociedad mercantil en Madrid el dia 29 de octubre
de 2020. Su domicilio social se sitlia en la calle NUfiez de Balboa 9, 1° izquierda, 28001, Madrid.

2.2. Naturaleza

El objeto social de Finacces Value, A.V., S.A.U., es el desarrollo de las actividades, autorizadas por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, relativas a los servicios y actividades de inversion
incluidos en las letras a) y g), del apartado 1, del articulo 140 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (“TRLMV"),
siendo:

o Recepcién y transmision de érdenes de clientes en relacibn con uno o mas
instrumentos financieros.

o Asesoramiento en materia de inversion

o Gestidn discrecional de carteras.

22



FINACCESS VALUE A.V., S.A.U.

2.3. Ubicaci6n geografica

La Sociedad esta autorizada para desarrollar sus actividades en el territorio nacional.

3. Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad en el ejercicio 2021 ha sido de 213.088,03 euros.

4, Nuamero de empleados a tiempo completo

El nimero total de empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 ha sido de 6.

5. Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestes de la Sociedad en el ejercicio 2021 ha sido una pérdida de
848.280,50 euros.

6. impuesto sobre el resultado

Dado el resultado negativo, la Sociedad no tiene saldo de impuesto sobre el resultado.

7. Subvenciones o ayudas publicas recibidas

La Sociedad no ha recibido ni ayudas ni subvenciones publicas a lo largo del ejercicio 2021

8. Rendimiento sobre activos

No aplica calcular este porcentaje, ya que el resultade de la Sociedad es negativo.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Evolucion de la actividad

Tras el registro de Finaccess Value en la CNMV en febrero de 2021. comenzo a asesorar al primer
vehiculo de inversién, ATL Finaccess Giobal Fl en abril de 2021.

Pocos meses después, en julio 2021, Finaccess Value amplio su programa de actividades para
poder satisfacer mayores necesidades que los clientes le estaban demandando. En este sentido,
amplié su programa de actividades para poder prestar asesoramiento financiero y recibir y transmitir
érdenes a clientes minoristas, asi como poder gestionar carteras de vehiculos de inversion y de
particulares (tanto clientes minoristas como profesionales).

A consecuencia de esta ampliacién, Finaccess Value ha comenzado a ser el gestor delegado de
dos nuevos fondos, Finaccess Renta Fija Corto Plazo Fl, y Finaccess Estrategia Dividendo Mixto Fl,
los cuales han sido creados tras alcanzar un acuerdo con Renta 4 afinales de 2021.

De igual modo, en el tltimo trimestre de 2021, Finaccess firmé un acuerdo con la gestora britanica
Nevastar Finance (Luxembourg) S.A. para distribuir y comercializar sus fondos en Espafia.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante el ejercicio 2021 se ha cambiado el domicilio social de la Sociedad y se ha llevado a cabo
una ampliacién de capital. Asimismo, se ha ampliado el Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administracion
Durante 2021 no se han producido variaciones en el Consejo de Administracion.
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2021 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio 2021.

Gastos de | +D

La Sociedad no ha incurrido en gastos de | + D durante el ejercicio 2021.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no tiene
saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

El namero de dias del periodo medio de pago correspondiente al ejercicio 2021 se encuentra
detallado en la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Acontecimientos posteriores al cierre

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico podra impactar en el negocio de la Sociedad dependera det desarrollo de acontecimientos
futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte de la Sociedad ni que pueda afectar al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

No se han producido otros hechos posteriores significativos a la fecha de formulacion de las cuentas
anuales adicionales a los mencionados en las mismas.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de Finaccess Value, A.V., S.A.U. en fecha 30 de marzo de 2022 y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de
Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, que
se recogen en 34 folios de papel, en el que estampan su firma los Consejeros de la Sociedad
cuyos nombres y apellidos constan a continuacién de sus respectivas ribricas:

D| Javier L6
President

Consejo

D. JoséDavid Rodriguez Prado
Secretario del Consejo

D. Francisco de Borja Arrillaga igarzabal D. Daniel Eduardo Diaz
Consejero - Consejero
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ACTA DE DILIGENCIA

Como Secretario del Consejo de Administracion de Finaccess Value, A.V., S.A.U. confirmo que el
consejero D. Daniel Eduardo Diaz no ha podido firmar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
por encontrarse fisicamente fuera de Espafia. Asimismo, confirmo gue ha presenciado de forma
telematica, con fecha 30 de marzo de 2022 el Consejo de Administracién donde se ha procedido a
formular las Cuentas Anuales y el informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021 que se recogen en 34 folios de papel, en el que estampan su firma el resto
de Consejercs de Ia Sociedad.







