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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Cartera Conservadora, Fondo de Inversidén (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora);

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerde con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerde con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requicre el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contabies utilizados y las
estimactones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la iagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenideos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que jos administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de !as cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion det informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

BANIF CARTERA CONSERVADORA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

CL4233598

ACTIVO

31-12.2912

51-12-2011 (%)

PATRIMONIO ¥ PASIVD

31-12-2012

31-12-2011 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE
inmoviiizado Intangible

Inmovilizade material
Bienes inmusbles g& W propic
Mobiliario y enseres
Actlvas por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera intetior
Vaglores represeniativos de deuda
{nstrumentos de pairimonic

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Ciros
Cartera exterior
Valores representatives de deuda
instrumentos de pairimenio
Instituciones de Invérsion Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversionas meresas, dudosas o en litigie
Periodificatienes
Tesoreria

220.388.562 66

1772.383.209,25

1.619.975,41

666,212,95

213.106.649,88 -

169,327.536,68

46.871.856,14

140.5845.185,39

1.844,000.00

39.454 743,94
£.759.813,20
13.299,00

12.581.000,01

128.268 180,38

163.224.567,12

163.127.441,26

28.478.097,6%

28.407 654,36

97.115,86 70.433,33
10.236,72 768,60

5,673.837,27

2.389.458,62

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Forndos  teembolsables
participes o acclonistas
Capital
Participes
Frima de emisidn
Reservas
{Acciones propias) :
Resultados de glercicios anteriores
Otras aportaciones de $0cios
Resuftado det ejercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por camblos de valor en
inmovilizade material de uso propio
Otro patrimonio atrfbuide

atribuldos &

PASIVO NO CORRIENTE
Proviglones a largo plaze
Reudas a largo plaze
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO GORRIENTE
Provisiones a corie piaze
Deudas a corto piazo
Acreedores
Pasivos financieres
Derivados
Periodificaciones

219.839.372,60

172.176.536,95

219.539.372,00

172.176.536,95

213.142.048,58

175.473.862,36

£.397.323,42 (3.297.32541)
860.190,86 206.672,30
854.561,84 194.004,48

5.228,82 12.867 B2

TOTAL ACTIVO

220.,009.562 6§

172.383.209,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

220.399.562 66

172.383,209,25

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromiscs por operacicnes largas de
gerivados

Compramisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamoe por {a lIC
Valores aportados come garantia por la liIC
Valores recibidos en garantia por 1a HO
Caphal nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18.838.027,58

11.075.522.62

16 545.277,58 71811118
2.282.750,00 3556.411,34
3.300.178,68 2,853,237
3.300.178 68 2.853,27

22.138.206,26

11.078.376,79

as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 87

BANIF CARTERA CONSERVADORA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (0

Comisiones de descuento por suscripelones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocediias a la BC 707.226,57 376.257.09

Gastos de Personal . .

Otros gastos de explotacion {3.114,098,35)} {1.829.890,57)
Comigién de gesiion (2.887.211.48) {1.477 247 58)
Comision depositario (202.503,76) (130.314,37)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (24.383,10} (22.328,62)
Amortizacion def inmovilizado material " -
Excesos de provisionas - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado . -
RESULTADO DE EXPLOTACION {2.406.871,78) {1.253.593,48)
Ingresos financleros 48.752.61 167.017,82
Gastos financieros {36.902 24} {24.006,61}
Variacién dei valor razonable en instrumentos financiercs 2.774.498.42 104.026,00

Por pperaciones de la carlera interior 1.133.298,73 575.908 85

Por operaciones de la carlera exterior 1.641.109,69 {471.882.85)

Par operaciones con derivados . -

Otros . -
Diferenclas de cambio . {73.502,95) (227.946,77)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6.122.635,65 {2,062.822,47)

Deterioros N R

Resultados por operaciones de la caners interior 1.778.838,61 {708.714,08)

Resultados por operaciones de ia cariera exierior . 5.982.870 58 {2.641.546,87}

Resultados por operaciones con derivades (1.648.173,85) 1.287.438,48

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 8.835.479,48 {2.043.731,93)
RESULTADC ANTES DE IMPUESYOS 6.428.607,71 {3.297.325,41)
impuesto sobre beneficios {31.284,28) -
RESLILTADO DEL EJERCICIO 6,397.323,42 (3.297.325,41)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

1as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adiunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE &~

BANIE CARTERA CONSERVADORA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicics anuales terminados el 31
de diciembre de 2012y 2011:

Euros

2012 2011 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.397,323,42 | (3.287.325,41)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido a participes o accionisias - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias .
£.387.323,42 | (3.297.325,41;

Totai de ingresos y gastos reconocidos

(%) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Banif Cartera Conservadora, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicic anual terminado
e] 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Banif Cartera Conservadora, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constifuyt el 14 de octubre de 2010,
£| Fondo se encuentra sujeto a lo dispussto en la Ley 352003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de jullo, por &l que se reglamenta dicha ley y en
ia restante normativa aplicable.

Ei Fando figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional def Mercado de Vaiores
con el nimerc 4 284,

El objeto del Fondo es ta captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones © contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memaria de las cuentas anuales respecto a ia
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversidn del Fonde se encuentra definida en e Foflefc que se encuentra registrado y a disposicion
‘del-pUblico en el registro correspondiente de la Comision Nacionai del Mercado de Valores.

Con fecha 25 de iulic de 2012, el Fondo ha eomunicado mediante ef correspondiente hecho relevante ia
modificacién de su politica de inversién ai objeio de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
aciivos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momenio tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacién no desvirtia la finalidad ni f2 vocacion del Fondo y por tanto no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva.

Seglin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., entidad perieneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiiiarios estan bajo ia custodia de Santander investment, S.A. (Grupc Santander), entidad
* depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de! Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacién al Fondo, gue es el sstablecido en la



b)

c)

d)

e)
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CLASE 87

Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de fas instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercic, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que Ie resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel dei patrimonio y de la situacion
financiera dei Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio términado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fande, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la mencicnada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprchadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultades y la determinacién del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Adminisiradores de iz sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del siercicic 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (a! alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo cen la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cuaiguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), 1o que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctue tanio al aiza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al efercicio 2011 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2012,

Agrupacién de partidas

Determinadas parfidas def balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

Cambios de criterios contables

Durante e! ejercicio 2012 no se han praducido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,
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f} Correccidn de errores

En 1a elaboracién de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningén error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los impories incluidos en fas cuentas anuales del gjercicic 2011,

Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracién de las cuenias anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 v 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i, Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluys, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldes que ef Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de ios siguientes epigrafes, desglosades en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “"Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias”™

« Vaiores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmenie, & insirumentados en tituios ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capitai para el
EMISOr.

+ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

« Depésitos en eniidades de crédite (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
- crédito, a excepcin de los saldos que se recogen en e epigrafe “Tesoreria’™

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vzlor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en jos productos estructurados mantenidos por el Fondo.



O0L4233605

CLASE 8°

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participacicnes de las enfidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
cperaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de ia cartera de inversicnes financieras.

+ [Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasHficacion contabie, el vator en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en tode caso, de aquslias respecte a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimienio fotal o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ei tofal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” ast como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efecios de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débltos, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contraios de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera gue el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efactos de su valoracion como “Pasives financiercs a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros; recege, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en peérdicas vy
ganancias’, tales como pasives por venta de valores recibidos en préstame.

- Acreedores; fecoge, en su Caso, cuentas a pagar v débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a
pagar”. :
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b) Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los actives financieros

.05 activos financierss clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, vy los actives
ciasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable" {que salvo evidencia
en contrario sera ef precio de la transaccicn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su ceste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo ds interés efectivo. No cbstante, si &l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialimente por su "vaior razonable” (que salve evidencia en
contrario serd ei precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los infereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en ¢l epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, i0s activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir 105 costes de fransaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.4.il0).

£n todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulta de apficar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si axiste, o inmediate habil anterior, o el cambio medio
ponderado sl no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. £n el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambic significative en las circunstancias econémicas cesde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas gondicicnes utilizandoe come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente e mismo, modeios de descuento de fiujos y valoracion de opciones,
an Su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de Io posible datos observables de
mercado {en pariicular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de !a deuda publica,
incrementade en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como raferencia el valor
tetricc contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubkieran
sido identificadas y calculadas en e momento de la adguisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésiios en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
genaraimente, de acuerds ai precio que iguale el rendimiento internc de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelagcion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad. :

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es ef valor liquidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negosiacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, slempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, HC de 1iC de inversién libre e |IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, Ex el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorarén mediante la aplicacién de métodos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en ia Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii, Reconocimiente y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Debitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion}
integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros® de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo, No
obstante, si ¢f efecto de no actualizar ios flujos de efective no es significative, aquelias partidas cuyo importe
se espara pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificades a efectos de valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razcnabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precic de la transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valer razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.Hi).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los aclivos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adaquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferancias de activos financigros estd condicionadoe por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a lfos activos que se transfieren:
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1. 8ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
fyue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacio de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro noterio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. &j se retienen sustancialmente Jos riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fjo o por &l precio de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en los que &f prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos U otros casos andlogos ~, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y s continuara valorandolo con fos mismos criterios utilizades antes de la
transerencia. Por el contrario, se reconocerd contablemenie un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amontizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa liC" o
“Vaiores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros salo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que Hlevan implicites. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacidn de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan et dia de
coniratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan e! dia de liquidacién. L.as compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras® interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resUitado por engjenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colactiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de paricipaciones o
acciones a asignar. La operacidon no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la facha de ejecucitn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del baiance.
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it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por ef imparte nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros — Resultadas por
operaciones con derivades” o “Variacion det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivadoes®, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidadoe o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en e! valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en e epigrafe "Diferencias de cambio” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre e! patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, lL.a contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, det balance,
hasta fa fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente, segdn su saldo de! balance, hasta la fecha de su fiquidacion.

iil. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacte de retrocesidn, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes & los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuandc existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momente de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el imposte nominal comprometido. '

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes *Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondienies para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liguidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resuitan como’ consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de 'su liquidacién,
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En aguelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenia “Deterioro y resuitado por ensjenaciones de instrumentos
financieros — Resultades por cperaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es gjercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, guedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias,

v. Garantfas aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportades en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la #iC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance. .

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del batance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic de! Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién dei valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerde con fos criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondes reembolsabies atribuidos a participes o
accicnistas —~ Parlicipes” del balance.

Et resultado det gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que ne vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patiimonio atribuide a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
20612 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resuliados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidn af 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidon se
reconocen, en su caso, contablements en funcién de su periodo de devengoe, por aplicacion del metodo del
tive de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periedificacion de los infereses provenientes de
la carlera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Infereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, &n su caso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace &l derecho a
percibirios por el Fondoe.

i, Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en e epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{os ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de la reirocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestitn, de depésito asi como ofros gastos de gestien necesarics para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisionss de liquidacién satisfechas al depesitario que se
registran en el epfgrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Variacién del valor razonable en insfrurnentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razenable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de
instrumentos financieros” vy “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segdn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.iy 3.i).

iv. Ingresos y gastos no firancieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de peérdidas y ganancias,
y esta consfituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

10
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscaies, y no ieniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningiin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genare resultados positivos. Las perdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden def Fondo.

Cuando existen pasives por impuesio diferido se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidén. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ei eurc. Consecuentemente, todos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando exisien transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utiiizando ios tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo comao tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, det vitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ei resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la catera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iil). :

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ef articulo 67
de ia Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicicnaimente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interas exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun o esiablecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en |a
Comision Nacionat del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn scbre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e infermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de !a sociedad gestora del Fondo, el importe de os depésitos y adquisiciones temporaies de actives
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizade en activos emitidos,

colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

| detalle de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes ‘Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversién” se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.644,000,00
1.644.000,00

Al 341 de diciembre de 2012, la totalidad del salde del epigrafe “Cartera interior — Valores representativos de
deuds” corresponde a adguisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya contraparfe es la entidad

depositaria.

Adicionaimente, at 31 de diciembre de 2012, ef Fondo mantenia las siguientes pesiciones en las cuentas de

COMPromiso:

Euros

derivados
Futuros comprados

Compromisos por operaciones largas de

Compromisos por operaciones cortas de

16.545.277,58

16.545.277,58

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 2.292.750,00
2.292.750,00

Total 18.838.027,58

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo

fentan un vencimiento inferior al afio,

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras ~ Cartera exteriorfinterior - Derivados” del active del balance posiciones por importe de
110 miles de euros, de las que 97 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no euro.
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Al 31 de diciembre de 2012 Ia totalidad del importe gue &} Fondo tenia registrado en &l epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo dei batance correspende a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 1.297 miles de euros (445 miles
de euros al 31 de dicismbre de 20%1) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 284 miles de euros
(221 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucidn de
las comisiones de gestion devengadas por las instituciones de Inversion Coiectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Santander y/o a la devolucion parcial de comisiones del comerciaglizador de las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fondo.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detalian los depésitos con entidades de crédito mantenides por e! Fondo ai 31 de giciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento.

" Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Espafio} de Crédite, S.A. Euro 2.189.953,307 20/12/2013 3,60%

Banco Espafio de Crédito, S.A. Euro 2.189.953,30| 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, 8.A, Euro 2.180.953.30; 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 2.189.953,30| 20/12/2013 3,60%
8.759.813,20

Los valores v activos que irdegran la cardera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander !nvestment, S.A, o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los vaiores
mobiliarios y demas activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habiiitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesges financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida at
establecimiento de mecanismos necesarios para contrelar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujeto e
Fondo:

+  Limites a la inversion en ofras Instituciones de nversién Colectiva:

La inversion en acciones o participacionss emitidas por una unica HC, no podrd superar el 20% del
patrimonic, salvo en las [IC cuya politica de inversién se base en la inversidn en un dnico fondo.
Asimismo, la inversién fotal en |IC mencionadas en e} articuic 48.1.d) del Real Decrete 1.082/2012, de
i3 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonic dei Fondo,
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Limite- general a la inversion en valores cotizados.

La inversibn en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podréd superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que ia inversion en los
emisores en jos gue supere e 5% no exceda dei 40% del patrimonio del Fonde. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trale de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autdénoma, una entidad iocal, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visibie esta circunsiancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se fiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que ei Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el ariculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere ef 30% del activo del Fondo, Quedara ampiiado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma priviiegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidén concursal
det emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere ! limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades perfenecientes a un mismo grupo economico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nsto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualguier obligacidn
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, enire
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadaments, bien
incorporadas en operaciones estruciuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo. :

La exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la coniraparte es una entidad de credito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligacionas emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de fa
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depbsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimenio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en producios derivados, actives e instrumentos financieros y
depésitos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efestos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Gnico
emisor.
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¢ Limites a la inversién en vaicres no cetizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
iransmisién.

Queda prohibida la inversién dei Fondo en valores no cotizados emitidos por enfidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidadss pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

s Acciones y participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no CCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de HC de inversién libre y de BC de lIC de inversion iibre
espaficlas.

s Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

» Coeficiente de liquidez:

E! Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonic calculado sobra
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunio del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, © por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacion de la operacion que establezea &f mercado donde se hayan
contratado.

L.os coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tado
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gque alguna contraparie
incumpiiese sus cbiigaciones contraciuales de page con el mismo. Diche riesgo se verfa mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

ta politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora de! Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacidn periddica de limites interncs en funcion de la vocacion inversora
de fa 1IC determinando, enire otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicidn maxima por emiser y su rating y la exposicién méxima por tramos de rating.

15



0L4233617

CLASE 82

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirilese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida

© dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la def Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la scoiedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la activided para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembalsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacion periédica de fimites internos en funcién de fa vocacion
inversora de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minime de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los facteres de riesgo mas significativos
podrian agruparse en [os siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

. Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por |z volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionafizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas vofatiles.

La politica de control de riesgo de mercado gue leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en fa definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vecacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a fa

renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracién}.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, fa composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 2.928.180,65
Santander Investment, $.A. (cuentas en divisa) 717.503,23
3,645.683,88
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en divisa {*) 2.028.153,39
2.028.153,39¢
5.673.837.27

¥ Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenscientes al
Grupo Santander {véase Neta 1). :

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos un punto porcentuat para las cuentas en eurcs y de!
LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y kquidables trimestraimeante.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formaiizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confleren a sus propietarios

un derecho de propiedad scbre dicho pafrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del vater de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Earos
31-12.2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 219.539,372,00 172.176.536,95
al cierre del ejercicio .

Valor liquidative de la participacion 101,43 98,21
N?® Participaciones 2.164.387,99 1.753.170,%94
N° Participes 2.122 1.860

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para flevar a cabo la reconstitucién permanente del
numere minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, ia direccion y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante ios ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,10% anual,
" calculada sobre el patrimenio diario del Fonde y que se satisface mensualmente.

Adicicnalmente, el Fondo paga una comisidn del 9% calculada en funcién de los resultados del ejercicic y que se
liquida anualmente. La sociedad gestora imputa ai Fondo esia comisién sobre resultados, de acuerdo a io
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establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de'la Comision Nacional dei Mercade de Vaiores, solo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidative sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstanie lo anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante pericdos méximos de tres afos. Como
consecuencla de haber superado af valor liquidativo de Ia fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe
de 577 miles de euros por este concepto en este ejercicio. Como consecuencia de no haber superado el vaior
liquidative de la fecha de referencia, el Fondo no registré importe alguno por este concepto en el ejercicio 2011.

La enfidad depositaria det Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario def Fondo durante los ejercicios 2012y 2011, que se satisface mensualmente,

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésite sobre la parte de
cartera invertida, en su case, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalments, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre |a parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gesticnadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
astablecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acresdores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, gue desarrolla ef Real Decreto 1,082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y adminisiracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
estabiecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participacicnes del Fondo,

4. Confrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion plblica periédica del Fendo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ia sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros que integran el patiimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en ef plazo que determinen las
reglas de liguidacion gue rijan los correspendientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con ies procedimientos establecidos en el follete del
Fondo asi como en la legislacion vigenie.
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Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion —~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, porun
imperte de 12 mites de euros (12 miles de suros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ! Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los efercicics 2012 y 2011 a dichos proveedores se
nan realizado dentro de los limites legales de aplazamisnto.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1),

Al 31 de diciembse de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion def impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 38 miles
de euros y un imporie no significative, respectivamente,

No existen diferencias significativas entrs el resultado contable antes de impuestes del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesio sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto schre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ta compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que ei Fondo oblenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Ei Real Decreto-Ley 8/2011, de 18 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodes impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, £n conereto, en el case de existir bases
imponibles negativas, se amplia el piazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condicicnes,

Al 31 de diciembre de 2012, el saidc del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

l.os Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccidn det Fendo, surjan pasivas
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha preducido ningdn hecho significativo no descritc en las notas
anterfores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF CARTERA CONSERVADORA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeidén Euros

EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi1.00{2013-01-02 1.644.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda }.644,000,00
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS 10.501.893,91
EUR | PARTICIPACIONESBANIF DIVIDENDO EUROPA, 956.380,78
EUR [ PARTICIPACIONESIPART, BSN RENTA VARIABLE 3.468.336,33
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO, F 24.528.132,92
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 39.454.743,94
EUR | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE I-3 3.849.235,90
EUR | PARTICIPACIONESDEXIA INDEX ARBITRAGE 65622452
EUR | PARTICIPACIONESMYG EUROPEAN CORPORATE B | 7.676.639,32
EUR {PARTICIPACIONESMUZIN AMERICAYIELD EUR 4.454.037,00
EUR | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INV GRADE C 7.688.535,89
USD | PARTICIPACIONESIG.S. US CORE EQUITY PORT 506.224,23
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN SHORT MATURITY EU | 19.655.486,69
EUR | PARTICIPACIONESIBGF EURC SHORT DURATION 16.714.329,20
EUR | PARTICIPACIONESM Y G OPTIMAL INCOME FD 659.091,98
EUR |PARTICIPACIONESBROWN ADVISORY US EQUITY 534.981,70
EUR | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INVESTORS S 9.651.919,25
USD | PARTICIPACIONESPIMCO GIS UNCONSTRAINED 649.813,64
USD | PARTICIPACIONESPIONEER FUND- U.S RESEAR 773.747,60
EUR {PARTICIPACIONESDEXIA BONDS EURQ SHORT T 10.500.670,29
EUR | PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUX-EUR SHO 19.683.157.63
EUR | PARTICIPACIONES|FULIUS BAER ABSOLUTE RET 658.304,55
EUR | PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS L1 EQUITY BE 951.343,66
USD | PARTICIPACIONESROBECO US PREMIUM EQUITI 782.955,56
EUR | PARTICIPACIONESPIONEER FUNDS - EURO HIG 1.122.243,58
EUR |PARTICIPACIONESJALLIANZ RCM EUROPE EQ GR 1.833.671,08
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Divisa Descripcién Euros

EUR | PARTICIPACICNES|PIONEER SF - EURO CURVE 17.490.657,54
EUR | PARTICIPACIONESIALLIANZ RCM ENHANCED MON 655.262,95
EUR |PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS - EURO AG 10.995.961,57
EUR [ PARTICIPACIONESISANTANDER CONVERTIBLES B 9.638.035,20
EUR | PARTICIPACIONES)JPMORGAN F - EU GOV, BON 10.996.028,85
EUR | PARTICIPACIONESMFS EUROPEAN EURO EQUITY 948.861,88
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversidn colectiva 163.127.441,26




0L4233623

CLASE 8-

Banif Cartera Conservadora, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {(mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

E! ejercicio 2012 fue iniciado con ios mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconomica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron-el apoye incondicional de los bancos centrales
en la recupsracion economica.

Diferemes indicadores estadounidenses comenzaron en e ejercicio 2012 a dar mussiras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban clerta estabilizacion, Io hacian a niveles reaimente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negatives en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencin de ios inversores
continuo siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 ios mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafado de una sustancial guita de ja deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses més tarde, las elecciones generales arrojaron un resultade muy dividido gue hizo imposibie
alcanzar un acuerdo de goblerno, o que desembochd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre de! ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre fa
dificuitad de reducir el déficit pablico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimientc economico. Con todo esto, el
comportamiento de ios activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retroceses en la Eurczona {a excepcion de Alemania gue ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres en torne a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
"soberanos y caidas en los paises ‘core” durante el primer semestre,

La segunda parie del ejercicio 2012 se inicid con un entorne econdmico Garacterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfitaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en-ja implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de fos bancos centrales
a ambos lados del Atiantico, De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de actives hipotecarios, que ha side completado al final del gjercicic con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuaies hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado Ja defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortes.

En lo referido al lado geopslitico, en Europa, durante el segundo semestre def ejercicio 2012 ha perdido fuerza fa
postura a favor de la rigida austeridad economica y fa Unién Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestaric a varios paises de la Eurczona. Ademés, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar ia estabilidad financiera en la Curozona a fraves
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en ia Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el que se ponen a disposicidn
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 miilones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por ias necesarias negociaciones entre republicanos y demdcratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicic 2013, las cuales han cerrado &l
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de os actives de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursétiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012, Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento simitar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, cor imporantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas reiajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo elio, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En io reforido a renta variabie, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de fa renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda ia
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grade de inversion” en
Europa un retorno absoluio del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el eurc en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aquélios de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
délarfauro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194.

Et ejercicic 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centraies,
que tratardn de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel global
(Eurczona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia i fraguando en la Eurozona
una recuperacién gradual de los indicadores econdmicos con un cracimiento estimado det PiB en torno at G,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, comoe se estima, un impacto negativo en torno al 1.5%,
permitiria adn un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada st actividad, &f uso de Instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional dei
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion estabiecida en su Follsto.

Acontecimientos importantes ocurridos‘después dei cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar disfinto de lo comentado en. la Memoria.

Investigacidén y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrcllado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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o Dihgenma que ievanta a! Secretaric del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
(\: 'Socredad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, $.A., D. Antonio Faz Escafic, para hacer constar

& gue todds ios mnambros del Consejo de Administracién de le Sociedad han procadido & suscribir el presente
documento que se compona de las cuemas anuales (balance, cuenta de pérdidas vy ganancias, estado de
cambios eh e patrimanio neto y memoria) e informe de gestion de 1os Fondos de inversion deialiades en el
Anexo adjunte y gestionados por Santander Assel Management, Sociedad Gestorz de instituciones de
inversidn Coiectiva, 8.A. comespondientas al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada uno de ios seficres Consejeros ds la Sociedad, cuyos nombres y apefiidos constan continuacidn, de

i gue doy fe.
/\% Boadilia del Monte, 21 de marzo de 2013
E£f Secretdrio del {;Ho d lstrauion

F-do o, Anto 0 Faz &5

£l Presidente de} Consejo de Administracion

Fao.. Alcarar Lopez
‘ Consejeros:
Fdo.:D. Juan Guitard Marin Javier Marin Romano
N
Fdo.: D. Lazarp de Lazaro Tores Fdo.
- 7@1///”“{
oA Carios Diaz Nufez Fdo.:

Fdo. D, Alberie Ridaura Rodrigusz Fda.. D José cade Garcia



LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del liustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas gque antsceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.NI 07453568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DN
51385642-P ,d= DON LAZARQO DE LAZARO TORRES con DNI -
05383514-1, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLCS DIAZ NUREZ con DN --
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10543346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con D.N.L
5213057-8 y de DONJOSE MERCADO GARCIA con D.N.1.03212299-0Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, 2 dieciocho de abri] de dos mil trece —
NUMERO 546  DEL LIBRO INIDACOR,

SELLG DR |
LEGITIMACIONES Y C //
ONES : / /

-~
-
-
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Anexo R i

Aliair Inversiones, Fondo de Inversitn (an'se"ric_rmenté' denominade Banlf Slabal Universal, Fondo de
werston) ) I

Ahgir PInmonic, Fondo de Inversion (éﬂeﬂr:.;nnenle derominado Bantf Gioba! 3-98, Fondo de inversicn)
Banesto 85 IBEX 60, Fondo de inversidn

Banesto 25 Seleccion Mundial, Fondo de inversién

Banesio Ahont Active, Fondo de inversidn

Banesio Ahorre, Fomio oe invarsion

Banesie Rolss internacipnal, Fondp de inversion

Bznesto Boisa Tog, Fondo de inversion

B Bolsas Europaas, Fondd de |

Banesto Decidido Acsve, Foro de Inversion

Banesie Dividendo Eurapa. Fondo de inversion

TBanesio Fordepositos, Fondo de inversion

Banaste Fondored Gisbat Ambiciose, Fontdo e mvarsion
Banests Fonoorad Giobal Equilibradn, Fondo de inversion
Hanasto Fontored Global Prudents, Fondo de Inversion
Benesto G 5 Veces Mejor Resifitade, Fondo te iversion
Banesio G Dslar, Fonde de Inversidn

Banesto & Eurostox 50, Fondo ge inversion

Banesto G Indices, Forde de invarsion

Benesty G Mercados [, #onon de inversion (anteriomenie denominads Banesio 85 Bolss Top, Fondo de
Irversion)

Banesic G Mercatios, Fondo de Inversion {antertprments gencminado Banesto IBEX Top, Fendo de
Inversion)

Banesto G Rentes, Fonrdo de inversion

Baneste Samntia 2 Afios |, Fondgo de inversion
Baneslo Garanlla 2 ARoe, Fondo e inversion
Banesto Garantis 3 Ahas I, Fonde de inversidn
Banasic Garantia 3 Ahos 15, Fondo de inversicn
Banesto Garantia 3 Ahos, Fonto de inversidn
Banesie Garantis 4 Afins, Fondo de Invarsitn
Banesto Garantia [, Fondo de inversion
Banesto Gamantizade 111, Fondo de inversidn
Banesto Garantizado 111-2, Fonto de inversisn

Banesio Geraniizady Botss Top 2, Fondo de inversién

Banesio Gerantizado C Jan 2, Fondo de
Banesto Garentizans Sonsoligacion. Fonen te Invarsin

Banesto Garanizans IBEX Top 2, Fondo de knversicn

Banesto Garantizado Renfas Constantes 2015 It, Fondo de Invarsion

Folios de rapel tmpredo ok i clase B, nimerns OL4219324 af DL4218350
Folios de papel fimbratio de i ciase 8°, nivneros DLAZ18272 al 04216288
Folios de pape! timbrago ce i clase 8°, nimeros OL4Z338R4 al JL423400
Folios: ¢t pape! imbratde o tp clase B°, ndmeros 014218230 at 0L.4219323
Falios te pape! timbrado de la ciase B*, nimatos DL4Z51305 of DL4ZST3RS
Falios da pape! timbrado de ia clese 8*, numaros OL4251390 & [LA253457
Folios de papel impradp de 1g clase B*, nimeros 014219216 al 0L4216245
Folios de papat fimbratio de ls clase 8", nimeros 0L4219183 a! 04218218
Folios de pepet Bmbrado de e clase B, nimmeros (L4217928 57 0L4217254
Folips de pppe! fimbrade de 12 ciase B, nitneros 014279167 & OL4Z1B192
Folios de papet timbrado de i clase BY, ndmaerns DLAZ34E1E af OL4254642
Folios de pape! imbrado de la clase 8°, nimerss OL4219027 af 0L4219052
Foilins e paps! imbrado de 1a clase 8, nivnoros 014219115 al Dl4216140
Falios de papel fimbrado de ia clese B*, ninaros OL4217955 ot 0L42178RY
Folios de pape! timbrado de iz clase 8%, nimeras 0LAZT8400 af 04210426
Folios de pape: fimbrato de je clase 8°, nimeros OLAZ18374 af DL4218380
Folios de papal timbrato de iz clase 2. nimeros DL421ES4Z ai (L 4218386
Folios tie pags! lisiraco oe 1z clase 8%, numeros DLAZ32204 ai OLAE3ZI1Y
Fofios de papal fimbrado de ia clase B*, ndmeros 014218811 al DL4218838
Folios de pape! fimbrado de la ciase 8°, nimeros 0L4218476 af BLAZIBS0T
Folios de pape! timbrato de Ja tlase B, pimaros 0L 4228956 a1 OL4226983
Folizs de panel imbrade de 2 ciase B%, ndmaros OL4218885 o 014218709
Foiios de papel timbrado de la clase B, nimergs OL421886S &l 014218888
Folios de papel timbrado de a clese 2, nimeros OL4Z1B5ED A1 (L.A218684
Folios de papst timbradt de la tase B, nimarns 0L4219481 &l Gl4218475
Folios ce papel fimbrado de la clase 8. nitmeros (14218610 &t 0L.4218854
Fofios de pape! Himbrate g ia clase 8°, nomeros BLA2T84Z7 a1 OL421B450
Folios de pape! timbrade de la clase 3. nimeros DL4212957 al GLAZ1BATE
Folios ge papet imbrado de i clase 85, nimerns OL4234582 al JL4234E15
Eolios de pape! Bmbrado de fa tlase B*, nimerts GLAZ18007 ot 0L421802%
Folios de paps! Brmbrags de iz clase B, nimeros BL4Z1REAS af OLAZ1BESY
Edlios te pape! Smbratic te ks tlase 8, phmeros 0L 4218032 a! 0L4218087
Folios de pape! timbrado de 12 clase B*, niimeros 6L421B0GE i 0L4218083
Folios the papet titabiado te 4 Ciase B*, mimeros 0L4218207 at DL421B232
Folios de papet timbrads de b clase 8%, ndmeros 0L4718285 af 0L4218307

Folios de pape! imbrado de ia clase B*, nirneros O0L421B233 at 014218257
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Benesto Garantizado Rentas Constanes 2015, Fondo de tnversion

B fo G i Saleccion Espahois 4, Fondo e inversion

Banesto Gerantzade Seleceiéh Europs 2, Fondo de inversion

Banesto Garantizade Sateccion Europa, Fondo de Inversioh

Banesto G tzado 5 ity BBEX 2, Fondo oe inversian

Baneste Garantizato Seleccion IBEX, Fendo de inversion

B G ttzedo 365 Mundial 2, Fondo de invarsion

Banesto Garantizate Ssleccion Mundial, Fondo de inversion
Banesio [iguidez Deuda Pdblicz, Fondo de Inversion
Banesic Miaoe Rents Fis 7525, Fonde de invarsion
Banesto Mixic Rente Fija B0-16, Fondo de Inversisn
Banezto Mado Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banesto Rena Fijg 1-3, Fondo de invergion

Banesio Fenta Fija Bonos, Fondo de inversion

Banesto Fente Varebie Espafiola, Fondo de mwversién
Banesto Rentabifidas Obletive, Fonto de inversion

Bank Acciones Espafolas Garantizado. Fondo de inversion
Banil Alifunds Springbuck, LLCLLCEL

Banl Bolss Garantizade, Fondo de inversion

Banif Cartera Agresiva, Fondo ge inversion

Beni Garters Conssrvadora, Fondo oe inversion

Banif Cattera Dindmica, Fonde te inversion

Bank Sarer: Emerpenie, Fondo de inversion

Bani! Cartera Equiliprads, Fonto de inversion

Banf Gartera Moderada. Fordo de inversian

Ban¥ Carers Selecoidn, Fondo de invarsion

Ban# Coro Plaze, Fonde de inversion

Banif Dividends Europa, Fondo de inversion

Ban Esirutiurads, Fonto de Nversidh

Banif EURIBOR Garantizade Dividendn, Fondo de wirsion

Banif EURIBOR Garantizats, Fordo de inversion

Band Europa & izado, Fondc de I 15

Banlf Fordeposhkos, Fondo de inversign

Banif 185X izzdo, Fonde de |

Bank invarsion Global, Fondo de inversion

Bantf Monatanc, Fonto de varsion

Banit Renty Fiia Gerantizatde, Fondo de inversidn

Banif Revaiotizecttn Europe Euro i, Fondo de nvarsion
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Folios de papet timbratoe de J2 tlase 8%, nitneros QLAT18710 gl OL4218734
Folios de papet timbragdo de k2 ciase B, nimeros UL421BT06 af DL.4218131
Folios te pape! imbrado de 1a tlese 85, nimeros BL4218258 & OL4216262
Folias de papsi fimbrade de fe Giese 8°, rimercs DL4218532 & DLAZ1B556
Eolins de pape! timbraco oe 1a clase BY, nafheros BL4Z26033 al OL4Z26857
Falios de papel Smbrade de i& case 8°, nimares OL4218157 al DL4Z1B161
Folios de papel timbrado de I& clase &, numercs 0L4251418 al GL4253442
Felios de pagel imbrade de iz clase 8, nimaros 0L4219246 al DLA218271
Faolios de papel imbrado de 1 clese B, nomeros 0L421878E af OL4218B10
olios de pape! timbratio de ls sase B, iimeras 014232233 B OL 4232254
Folios de pape! tmbrado de fa clase B*, ndmeros OLA2S1442 &t 0L4251468
Folios de peapal timbrado de la dase B, nimaros 0L4217824 al 0L.4217848
Folios ge pepet fimbrate oe la flase B°, numeros DLARARZES &l OLA232263
Folos O papet fimbrado de la clase B, nivneros 014218215 af QL4189
Fofios te pape! timbratdo de 1z clase B°, nurnaros OLAR1HERS af OL4Z1BEBL
Folios de pape! imbrado tie Je clase 8%, nomeros OL4217803 ef GL4Z17527
Foliz.!s ce pape! limbrade de ta clase B', nomeros 04218001 2 DL4Z19026
Falios de pape! imbrado de iz clase 8°, nomaros 014124571 al GL4124538
Folics de papel Smbrado de 2 clase B°, homerss OL4217982 al 0L4218R08
Folios de papei fimbrada de Ip clese 8°, nomeros 014233625 st GL4ZE5651
Folios de papel imbrado de 12 class 2, nimeres 0L4223588 al OL4283624
Folics de pape! timbrado de 1a cizse B*, nimeros 0L4234161 al 0L4234187
Faolios de papel 1ambran§ de ta clase 5, nimerns DL 4234188 al 0L4234213
Falios de papel sbrado de is clase B°, nimarcs DL4Z34214 af OL4234240
Folias de pape! fimbrado de fa ciase BY, nimenss OL4R34485 at 0LAZ3451Y
Fokos 0 papel fmbrads 3¢ 1a tiase B*, nimeros DLAZ34512 a! DLA234538
Foites de pape! imbrado de la ciase B*, nimeros DL4234535 af DL4Z34585
Folios de papst imerado de 1 ciase B, ndmeros OL41 24515 af OLA124641
Folios de papet timbrado de i ciese 8%, ndmeros 04233572 &l OLA233587
Fokos de pape! fimbrado de s clese B, nlimeros 0. 4124590 ai DL4124614
Fofios de papal timbrado oe e clase 8%, ndmeros 0. 4233004 8 DL4233828
Folias de papel imbrade de la clase B, Mnerss (4225005 ot 0L4236118
Faoliss de papet fimbrado de la cizse B*, nimeros 0L4235145 al DL4235170
Folios e paps fimbratic de la clase BY, timmenns OL.4233878 ot OLAZ33902
Fotios de paps! imbrago de ia olase B, ndmeros GL4234112 8l DLADI4135
Folios de pape! fimbrade te |z cizse B, nimeras 0L4234736 at DL4234160
Fofies de pape! tirnbrade de la clase 82, admeros [LAZ35067 &f OL4235082

Folios de papel tmbrado da la dase B', nimeros 0L4233805 a! 0L 4233828

BJ0488334
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Banif Revalprizaion Europa Eure, Fondo de inversién
Bandf BF Corio Piazo, Fondo de ywversion

Banil RV Espahs, Fonde de inversion

Benll Seleccitn Emerperses, Fonto de inversion
Bani! Seieccion I, Fondo de invarsion

Banil Tesoreniz Fonthesoro Gore Plazp, Fondo oe inversion
Banif Tipo Fifp 2046, Fondo de Inversion

Banif Tipo Fio Asumulacion, Fando de inversian

Bank Tipe Fijp, Fonto de nversian

CHtisash, Fonde de nvarsion

Cittondo Agl, Fotito de inversitr

Citifondo Bond, Fontio te kwersitn

Ciiitondo Rentz Venable. Fonde de inversion
Esratondo Banesic, Fonto de invarsidn

Foncanarias intemacional, Fondo de tnversion {en lguidasion)
Fondaner, Fongdo de Inversion

Fondo Anficipacicn Conservader 2, Fendo de inversitn
Fondo Anticipacion Genservads:, Fondo de Inversion
Fonts Antidipacion Modermds 2, Fonds de inversitn
Fondo Anticipasion Moderado, Fonde de inversion
Fondo Arac, Fondo de ¥wversion

Fonda Depasties Plus, Fondo de version

Fondo Jalon, Fonde te inversion

Fongo Urbidn, Fonte de Inversicn

Forlibretonde, Fontdo de inversion

Goaco Mo, Fonde de iversioh

invermctive Confianzs, Fondo te Inversion
inverbanser, Fondo g inversion

Larado Fongdo, Fondo de IRversion

Leaseien Hl. Fondo de inversion

OCpenbant: Corto Fiaze, Fondo de inversion
Openbank Euro indice 50, Fondo de inversisn
Openpank IBEX 35, Fondo de Inversidn

Santander 100 por 100 10, Fondo de inversion
Saniander 180 por 100 11, Fonto de Inversidn
Sentander 100 por 100 12, Fondo de inversidn

Santamder 100 por 100 2, Fonto de inversion

PAPEL EXCLUBIVD PARA DOCUMENTOS NCTARIALES

Folios ¢e pepse! imbrado de la slase B, nimeros GL423378 af OL4233BD4
Folios de pape! limbratc o & case 8, numens 0L4124563 al OL4124588
Folias de pape! timbrads de s clase 8, nimeros OLAZZ372R at OL4ZA375E2
Foiios de pape! imbrade te iz ciase B*, nimeros (4233703 at OLAZRRTET
Falios de pape! imbrago de Jz ciase 8*, nimeros 0L4ZZ3677 af OLAZEE702
Folios ge papst irmbrads de Js clese B, rmeras 014233850 ai 0. 4233583
Folios de pepe! fimbrado de la tlass 8°, iimeros 014124540 al DL4124562
Folios de papel fenbrado de la clase B*, nimaros §1.423385¢ &) 014233878
Foliwe de papel fimbrado oe ip clase B°. nimorns 0L4233829 al OL4ZRIBER
Folos de papel imbrago te ia ciase 2%, numerns OLAZE3411 al 0L4233437
Foiios de papel Smbrade de f clase 87, nimeros OL4233384 al OL4233410
Folios de papel mbrato de s case 2°, mimeros OL4234241 al OL4234267
Folios de papel $imbrade oe ie clase %, némsros DL4124642 &l 0L 4124687
Folips de pape! tmbrado de la clase B*, nlimaros DL4234381 al OL4Z34406
Folios te pape tmbrato de le flase B, nimeros GLAZ35046 &) OLAZRS0EE
Folios de papel timbrado de la clase 8%, numerns 0L42344607 af DL4Z34452
Folios e pape! fimbrade de Iy clase 8, nimseros GL4284433 al GL4234458
Folios de pape! fimbrato de 1a clase B, nireros 014234458 at 0L 4234584
Folios de papel timbrado de ta dase 8, nimesos OL4234011 al 0L4ZB4036
Folios de papet imbradt de ls clase 8°. niimeros DL4234064 al 014234088
Folies de nape! fimbrato de i clase B, nimeros DL4Z33646 af OL4223571
Folios de paps! imbrato de ta clese B, nimeros DLAZIRGT7 &l 0162723545
Folios de papet fimbrado de ta ciase B*, numeros DL4Z34B69 &t OL4Z34508
Folins de papet fimbrado de 4 ciase B, nimeros 0L4235021 At DL4Z35045
Folins de pape! tmbrado de 1z tlase B, nimeros 0LA234687 af OL4234723
Folios te pape! timbrade 0e 1 class B, nimercs OL4234724 al DL4Z34748
Folios de pepel timbrado de iz case 8*, nimeros OL4R347E0 a! DL 4234776
Folips Oe pepe) fimbraro oe 1s Sase B*, slmeros OL4233480 af OL4Z33516
Folios de papel timbrate de iz tlase 8, nitmeras 0] 4248858 al 0L4248884
Folios de pape! tenbrado de ia clase B, nimeros DLAR4B832 o OLA4248857
Folios te papel fmbreco de & case 8%, nomares DLAZE34E3 a.l 014233488
Folins de pape! imbrado de la ciase B*, nimeros OLAZ4B607 a! 0L424BB31
Folios de papel $mbrado de ix class 8%, numeros OL4234777 al L4234802
Folios de papel imbrade de iz clase B*, nimeros OL 4235826 at 0L4235850
Folios te pape! inbrado de ia ciase B, nimeros OL4235802 al 0L4235B25
Folios da papel timhrado de la clase B°, numeros 0L4235778 at (L 4235801

Foilas de papet imprado de |a ciase B, abmeros 0L4248678 &t OL 4248703
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Santandar 100 por 100 8, Fondo de inversion
Sanander 100 por 100 4, Fonde de inversisn
Santander 160 por 100 &, Fonde de Inversion
Baniander 100 por 100 &, Fondo de \nversitn
Siamander $00 por 100 7, Fondp de inversion
Santanter 100 poer 100 £, Fontio ge Inversion
Santander 100 por ¥ £, Fontdo ge Inversidn
Santanoer 100 por 100, Fondo de version
Santander 104 USA 2. Fonto de kversion
Santander 104 USA, Fondo de inversitn
Samanger 105 Eureps 2, Fondo de inversion
Santander 105 Europa 2, Fondo de inversion
Sanander 105 Sarepes, Fondo oe inversitn
Santander 95 Espana 2, Fondo de wversion
Santander 85 Espaia, Fonto de inversion
Santander 85 Europa., Fontio de inversion
Bantander Acciones Esoafiolas, Fondo de Inversion
Samandar Azciones Burs, Fonde de Inversion
Samander Acciones Latinoamericanae. Fondo de inversion
Santander Agoressive Surope, Fonde de inversisn
Sentander Ahorre Acfve, Fonto de inversion

Santentar Anor Garantizado 4, Fondo de inversidn

Santander Ahorro Garantizado B, Fondo de imversidn {anieticrments tenominado Santandar Ahorro

Garantizato 3, Fondo te nvarsicn)

Samanter Anohre Garantizads 7, Fonde s inversitn (ameriarments denominatio Santanter AROTO

G izato 2, Fongs de il

Sentander Ahorro Garantizace, Fonde de knvarsion
Santander Beneficic Europa, Forde de inversian
Samenter Best Z, Fonde de inversion

Santanter Best, Fonto de inversion

Sanender Brict, Fondo e inversion

Sentender Caneras Garantizado 2. Fordo de iversibn
Sanender Ganeras Garantizado 3, Fondo de inversion
Santander Carteras Garantizagdo, Fonde de Inversion
Senfangsr Corto Piaze Dolar, Fondo de inversidn
Santender Detwsitn Consarvador, Fonds de Inversicn
Seriender Decisitr Motgerade, Fonte de inversidn
Santandter Deposios Piug, Fonde de inversion

Santander Dividendo Suropa, Fondo de Inversion

PAREL EXCLUSIVO PaRA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios dz pape! imbrado de ia ciase (°, nimeros OLA24E704 al DI 424BT28
Folios de papa! fimbrado de ia ciase BY, nimeros DLAZE5480 at DL4Z35484
Folios de pape! imbratio de 1a clase B, nirneros 0L4Z35425 ab 0L4ZA5458
Folios de papet fimbeads de s Slase B', ndmerns OL4235827 at 0LAZ3ER51
Eoiios de pape! timbradoe de ta case B, nomeros OLAZE5A01 af 014235828
Folios de papel imbrado de iz clase 8°, nimaros OL4Z25875 of 0L4235900
Folios oe paps! timbrade de s clase 2°, nimerns 0L4124668 af OL4 124852
Falios de papel timbrate de iz tase B, plmsnos 9 4295753 af OLAZISTTT
Folios de papel imbrago de fa ciase &, nimeros 0L4235727 sl CLAZRETER
Folios de pape! finsbiado ot i ciase B, nimeros 0L4Z35704 al OL4Z35T2E
Folios de papat fimbrado de |2 clase B, nimeros OL4248781 # 0. 4248808
Folios de papet finbrado de i clase B, nimeros OLA24E7ES al Di4248760
Folins de pape! Smbrads de la clase 8, nimerss 04248720 o DL 4248754
Folips oe paps! imprado de is clase £, nimeros 4233438 &1 OL4Z33462
Fofios de papel Bmbrece ge i clage 8% nimercs JL4Z3BOS al 014234828
Folios de pape! timbrado oe ta clase B*, numeros BLA2B4E4S A1 0 4234668
Folles de papel fimbrad oe i clase 8°, numerns 0L4235278 &) DL4Z3E304
Folios de papsl timbrado de e ciese B°, nimeros DL 4235252 al DLAZEEZTE
Folios de papel imbratt de )a cizse B°, ntmeros DLAZAS4A08 at DLAZ35434
Folios te pape! timbratie de 18 clase B, numerns OL4235382 al GLAREEA07
Folios de papef smbrado de fa ciase 8*, imeras OL4Z35355 al JL4235381
Folios de papet finbrado de Ja clase B, nameras DL4Z35330 & 0L4Z35354
Folios de paps! timbrado de s clase B*, numeros DL4Z35R05 a) 0L4235328
Folios de paps; #mbrado de la case B°, nimeros DLAZ3548E al OL4Z3RE09
Folios de pape! imbrado de i5 clase &, nimeros OLAZAEZRS5 a7 014235251
Fokos te papai imbrado ge ia clase &', nimeros 0L4235198 al 04235224
Folios de pape! timbratio de 12 ¢lase &', nimems 0L4225171 ol 0L4235197
Frlins de papet timbratio de i clase 8°, nirmeros 0L42356867 & OL4ZAG603
Folios de papel imbtae de s clase BF, nimanes DL 4235641 al OL4235686
Folics te papst imtrado de s clase B, nimeros 04235616 & 0LAZ3SE40
Folios de papal fimbrado de ja clase B°, nimeros 0L 4235590 al 04235618
Folios de pasel timbredo de la clese 8, ndmeros OL4235564 ai JL4ZIS508
Folios ¢e pape! imbrado e ka ciase 8°, nimeros 0L4235537 al OL423E563
Enlios tie pepe! imbrato de je ciase B, nimerss 0LAZ35510 al 0L 4235536
Folios de papel tenbrade de & clase B°, nimeros 0L4248547 al 0L.4248573
Folios de pape! smbratio de |a 2lase §°, nimeros OL4Z4BE21 pi 0L4248548

Folios de pape! $mbraso do la clasa B', numenos 0. 4248853 at OL4R4BETE
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Santanter Emargentes Curops, Fonte de inversisn

Samanter Equilibrio Active, Fonde ae inversién

Samander E Fonde de 4

Senmnger Burope 80, Fordo ge inversin

Semandet Fendtesors Cone Plaze, Fondo de Invarsion
Sanander Garantia Aclive Moderado 2, Fondo fe Invarsion
Samender Garantie Activa Moderado 3, Fondo de inversion

Santanter Garantia Astiva Moderade, Fonde de Inversion

Samander Garartizads Banobs Europats, Fondo de inversidn (anteriotmente danormingdo Santander Doble
Oporunidad, Fondo de Inversion)

Sanander Garantizadt Comsolidacion Europs, Fondo de inversion
Santander Garantizado Espahz, Fonds de Inversion

Santanter Garantizane EURIBOR, Fonto de inversion
Sentander Garantizade Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garandizado Turops, Fondo de inversitn

Santander Gestidn Gtobal, Fondy de tnversion

Sanander Indice Espaha, Fondo de Invarsion

Sentander Inflacicon Sspaha, Fondo de inversion

Santancar inversion Coro Plazo, Fohin de mvergidn {anienomenie denominato Santander Seguridad,
Fangp de inversian)

Samander Memeris 2, Fondo de ieversion
Santander Memoria &, Fondo de inversion

Santanger Memoria 4, Fondo de inversion

Santander Memoriz & Fonde de inversion {anjeriormente denominade Fondo Superseleccion, Fohdo de
inversitn)

Sanierder Mermoria, Fondo de inversion

Santander Mixto Acciones, Fondo de Inversisn
Saniande: Mixio Rents File 75/28, Fondo de Inversitn
Santander Mixto Fiente Fia B0MT, Fondo de inversion
Santandsr Rendimiento, Fonds de inversion

Santanter Renta Fila 2018, Fondo de inversion

Santanter Fama Fijz 2017, Fondo de Invarsioh (emaricments denominade Santander Doble Oportunidad
2, Fondo de Inversion)

Santzrder Renta Fija Covte Plazo 2, Fondo de inversion {aniericmente danaminado Fondo Ags. Fonto te
irwvarsion)

Sentander Renta Fijs Sore Plazo, Fondo de invarsion (anteriormente dencminado Sartandar Cotio Euro t,
Fondo de inversicn)

Santancer Bama Fliz Emerpentes Plus, Forab de inversisn
Sentander Rentz Fijz Eure 1-2. Fondo de hversion
Bantander Aentg Fija Fiotanie, Fondo de invarsion
Santander Apnta Fijs Larpo Plazs, Fondo de inversion
Samander Renta Fia Privada, Fondo de lverston

Santanter Rehta Fie, Fondo de imversion

Folios de pape! {imbrado de ia clase B*, nimaros 0L424B877 a) GL4R4BESZ
Folios dp paps! imprads de 13 Rlase B, plenaros 0L 4248600 8l {1 424B528
Foiics de pape! fimbrado de (s Siase BY, nimeros DL4T 24683 af 0L4124718
Foiits te pape! timpratio de Iz ciase 8%, nimeros BL412508S &l 0LAT26110
Folias de papel imbrade ge la ctase 8, nameros 0L4125056 &1 OL4125084
Folios de pape! Bmbrado dt ia clase £°, nimearos DLA25T314 81 OL4AZ51336
Folios de papel Smbrato de 1 clase B, nimetns CL412E034 Al QL4 125058
Folios de papel fimbrado de ta ciese B*, nimerns 0L 4245376 al 0L 4248400
Folios de pape! imbrado de la clase B, nimeros OL4248525 8l DL4249550
Folios ce pape! timbrade oe Ja clase B numenns 0L4Z40086 of 04248117
Fplios de pape! timbrado de Iz classe 2°, nimeros DL4240557 gl 0L 42809875
Foligs ge pape! firmbrade de 1z clase B, nimeres 0L 4240246 ot 014249271
Folics de papet Smbrado de ie tiase &, nimeros OLA24B2E0 ol OL4240245
Folios g pape! imirado de la ctase 8°, numeros 0L4248272 gl 0L 42482697
Folios de pepe! fimbradt de 1a clase B, ndmerns 0L 4248324 51 014248348
Folies de pape! fimbrado de 1a clase 8 ndmeros 0L4248286 al 0L42453823
Foiios de pape! timbirago de ja clase 8°, numens 0L4248350 af 6L 4246375
Folios de papet Bmbradn o6 iz clase B°, ndmeros Bl 4249802 al 014248828
Folios de pape! fmbrade de Iz clese B¢, numerns OLA24AB57E al 0L424860%
Foiies de pape! mbrado de is clase B, nimeros CLAZ49T12 al OL4248137
Folios de papel timbrado de {a clase B*, ndmeros QL4248138 ot OL4246365
Folios de pepel imbrade de is clase B, nimerns OL4249166 al DL4z48183
Folips de paps! fimbrado te la tiase 8°, nimetos DL42408184 af 0L 4748218
Folies de pape! imbrado de {s clase 8, ndmarns OL4249712 al 0L4248737
Folios de pape! fimbrado de 1a tiase B°, nimeros OL42496E7 ol OL4249683
Folios de pape! timbrato de o dase B*, nimero: DL4249530 al 0L4248856
Folios de papel fimbradod de in clase 8, nimerns CL4124718 al 014124748
Folios de pape! imbrade o ia clase B, nimeros DL4Z49081 al 0L 4248085
Folics de papal hmbraoe de 1s class B, nirnercs 0 4249957 af 0L 4249882
Folios de pape! limbrado Ge 12 clase B, nimeros DLAR4BEY4 & DL4249807
Folios de papet fimbrado oe la tase B, nimneros 04224756 al OLAZ24TER
Folios de papel fimbratk te iz clase 8, ntmaros UL424961E & (4249845
Folios oe papet #mbrads de 1a ciase 8%, nimars DL4248780 al B 4249817
Folios de papsl timbradn de s clase 8°, ndmeres 0L 4245785 &l 01.4045789
Folios de pepel fimbrads de te clese 8%, nimercs 04245738 el 0L4240764
Folios de pape! imbrade de ia clase B°, nimerns CL4249028 af OLL248080

f-olios e pape! timbrado de lz clase 8, nimeros GL4249903% a1 014249528
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Santander Responsabiiidad Consetvador, Fondo de

Irvargion

Sertander Revaionzacion Actva, Fondo de inversicn

Semantger AF Convertioles, Fonde de inversicn

Sartanger RV Espahe Repano, Fando de inversion

Sartanger Selecsion AV Asia. Fontio de ipversian

Santander Seleccion RV Japorn, Fondo de inversion

Santencder Ssieccion RY Mot ica, Fondo de i
Sarqander Select Decidito, Fondo ce fwversion
Santander Seiec! Moderadc, Fondo de inversion
Samancer Seiec) Prudente, Fonde de inversion

Saniande! Smatl Caps Expafie, Fonde tie Bversioh

Sartander Smali Caps Europz, Fando de bwersion

Santanter Soitato Divisento Bwtpa, Fonto de nversian

Santanter Tesarsrg, Fonde de inversion

Setest Slohat Maregers, LLCLLCLL
7
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El secretario aef Consgjo de /@dmini
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Fde: . Antonio Faz Escafio
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de la clase B, OL42484730 ot OLAP4BR5E

Folins rie pape i

Folios tie papil tebratic te 16 Siase 8, ninems DLAR24TES &l DLAZ24B10

Folios de pape! timbratdo de iz tase B, aimers QL4242007 al 0L4249027

Folins te paps i de Yz clase B, {1.0124068 al DLA1249483

Fesiine: ge papat tmnbratt de la clase B, nimerns 814251288 af GL4261313
Folios de pape! tmbiado de lz cizse B, nimares 014125008 af 0L4125033
Fplins dp pape! fmbrado de Ie ciase 8, nimerns DLAZSTIED ot OL4B51364
Folins te papel imbratdo oe i class 8, nimeros 0L4251552 al CLARBTETS
Folios de papel fmbmto de ia tiase B, nimeres OL4251825 al DL4251551
Folios e paps! imbrado de Ia clase B, rimerns OL4251458 af 0L4251524
Folios tie papel tmbrads te b clase B, nimeros OL4A124841 pl [4.4124867
Enlios de papel fimbredo de In ciase 2%, Nimarns DL4Z24T2E f 0L 424755
Fplios He pape! fimbrato te js tass B, nimeros DLA251472 al OLA4B51467
Folios te pape! timbrado de i ciase B, numercs OL425312E3 at DL4251287

Foiios te pape! fimbrato te ja clase ¥, nirmords 0, 4124420 i OL4124456

BJ0488338



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadiila del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




