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CLASE 8/

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016
e informe de gestidn del gjercicio 2016




INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Unigest, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre
de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Unigest,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a frande o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcion de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 015 685 400, Www.pWe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo §.267, libro 8.054, secclon 3¢
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-78 031290



Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Unigest, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flajos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

£l informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad Unigest, Sociedad Cestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 5.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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CLASE 5.

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

OM985164 7

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

ACTIVO Mota

Tesorerfa
Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentcs de capital
Derivados de negociacion
Olros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias
Valores representativos de deuda
Ctros instrumentos de capitai
GCtros aclives financieros
Pro-memoria; Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda 8
Instrumentos de capital
Pra-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias g
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a pacticulares
Otros activos financieros
Carlera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o sn garantia
Derivados de cobertura
Actives no corrientes en venla
Valores represeniativos de deuda
Instrumentos de capital
Aclivo material
Oiros
Participaciones
Entidades del Grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de segures vincuiados a pensiones
Activo material 6
De uso propio
inversiones inmebiliarias
Aclivo intangible 7
Fendo de comsrcio
Otro activo intangible

Activos fiscales 15
Corrientes
Diferidcs

Resto de actives 10

TOTAL ACTIVO

3572 414,11

17 133 389,34

3672 414,11

13 473 850,52

14 058 348,04

10 426 413,62

3075 041,30 3 047 436,90
51 045,62 65 556,18

51 045,62 65 556,15
27 882,89 47 481,42
27 882,89 42 481,42

5 894,95 15 337,54

5 831,48 -
63,47 15 337,54

53 925,97 35 874,04

17 273 461,16

17 605 762,14




GLASE 8.

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

OM9851648

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cariera de negociacion
QOtros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Ceudas con inlermediarios financieros
Ceudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de coberfura
Pasivos ascciados con activos no corrienies en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Ofras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Restos de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propics
Resuliado del sjarcicio
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Aclivos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones nelas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustas por valoracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA

Avales y garantias concedidas

Ofros pasivos contingenles

Compromisos de compraventa de valorss a plazo

Vaijores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésito de titulos
Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota 2016 2015
2 750 333,11 2797 756,32

13.h 271012420 2610 383,97
49 208,91 187 372,35

15 1 683 888,03 1316 107,69
1 683 888,03 1129 134,57

- 186 973,12

11 689 202,43 989 148,87
§ 132 423,57 5103 012,88

12 141 037,58 12 0B6 478,51

S.a 6 136 854,40 6 138 854,40
6 138 854,40 6 138 854,40

5.b 4 707 148,17 4 571 482,09
5.c 1295 035,02 1356 142,02
5d - 436 270,75
- 436 270,75

12 141 037,59 12 502 749,26

17 273 461,16 17 605 762,14

12 5575971937,15 5031028 525,00

5 575971 937,15 5031 028 525,00




OM9851649

CLASE o

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresadas en euros)

Nota 2016 2015
Inlereses y rendimientos asimilados 8yg 164 386,41 183 317,28
Infereses y cargas asimiladas - -
MARGEN DE INTERESES 164 386,41 183 317,28
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comistones percibidas 13.a 36 564 014,28 38 477 328,80
Comisiones pagadas 13.b {31 034 424,87) (32 872 262,22)
Resultado de operaciones financieras {nefo}) 625 402,00 33 500,00
Cartera de negociacién - -
Otros instrumertos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 625 402,00 33 500,00
Instrumentos financieros ne valorados a valor razonable con cambios en  pérdidas
¥ ganancias - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros productos de explotacién - -
Ofras cargas de explotacion (1277,11) { 98 219,50}
MARGEN BRUTO 6 318 100,71 6 723 664,55
Gastos de personal 14.a (3 087 847,95} { 2 873 995,82)
Gastos generales 14.b (1 384 787,99} (18754681,45)
Amertizacién Gy7 {29 872,54} { 32869,23)
Cotacicnes a provisicnes {neto) - -
Pérdidas por deterioro de activos financleros {neto) - -
Inversiones crediticlas - -
Ofros instrumentos financieros no valorados a valor razenable
con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 1 815 592,23 1941 117,05
Pérdidas por deteriore del resta de activos (neto) - 4 034,06
Activos materiales - { 237,78)
Activos intangibles - 4 271,82
Resto - -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta 44 649,91 233299
Diferancia negativa en combinacionas de negocios - -
Ganancias / {Pérdidas} de aclivos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1860 242,14 1847 484,10
Impuesto sobre beneficios 15 (565 207,12) {591 342,08)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1295 035,02 1356 142,02
Resultade de operacionss interrumpidas (neto) - -
RESULTADOC DEL EJERCICIO 1 295 035,02 1356 142,02
BENEFICIO POR AGCION 12,68 13,28
Basico 12,68 13,28

Diluido -




OM9851650

CLASE 87

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

2016 2015

RESULTADO DEL EJERCICIO 1295 035,02 1356 142,02

OTROS INGRESOS /| GASTOS RECONOCIDOS {436 270,75) { 76 882,67}

Activos financieros disponibles para la venta { 623 243,87) {109 832,43)
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - {109 832,43)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (623 243,87) -
Oftras raclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (Pérdidas) per valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversionss netas en negocios en el extranjerc - .
Ganancias { {Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Oftras reclasificaciones - -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresoes y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre heneficio 186 973,12 32 949,76

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 858 764,27 1279 259,35
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CLASE 8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

OM9851693

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio {+/-}

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-}

Amartizacion
Provisiones

Reasultado Ajustado (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+{-)
Inversiones crediticias (+/-}
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacién (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado {+/-)
Otros pasivos de explotacién (+/-)
Cobros { pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (- )
Cobros (+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos (-}
Cobros (+)
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimenio (-)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
y equivalentes de efectivo

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Efectivo y equivatentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-)

2016 2015

(2313 829,91) (3740 874,77)
1 295 035,02 1356 142,02
29 872,54 32 869,23

20 572,54 32 860,23
1324 907,56 1389 011,25
(3668 148,16)  ( 4206 031,13)
(3650 538,82) ( 4 564 679,49)
- 500 000
( 8609,34) ( 14115184)
2941069 (923 854,89)
( 38423,21) ( 1132678,79)
67 833,00 562 130,61
- ( 35331571)

3534 479,92 -
{  1663,44) -
3 536 143,36 -

{1220 475,94)

3 740 690,65

{1220 475,94)

{ 9321503,26)

13 062 183,91

174,07 { 184,12)
248,32 432,44
42239 248,32




OM9851654

GLASE 8/

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

a) Resefa de la Sociedad

Unigest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la
Sociedad) se constituyd en Malaga et 7 de abril de 1992, Su domicilio social se encuentra
situado en C/ Bolsa, 4 - 52, de Mélaga.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el numero 154.

Al 31 de diciembre de 2016 el 55,41% de ias acciones de la Sociedad pertenece a Alteria
Corporacion Unicaja, S.L.- Sociedad Unipersonal y cuyo Socio Unico es Unicaja Banco,
S.A., perteneciente a su vez a Fundacién Bancaria Unicaja, entidad dominante Gltima de
la Sociedad, y matriz del Grupo Unicaja. Adicionalmente, el 44 59% restante de las
acciones de la Sociedad pertenece a Banco de Caja Espafa de Inversiones, Salamanca
y Soria, S.A.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la
Ley 83/2015, de 13 de febrero, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y modificaciones posteriores.
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Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

° l.as Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en
todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado en una proporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras
cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de euros. En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional
debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o
aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién
Europea, o bien en un tercer pais, siempre gue esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de fa C.N.M.V., sean equivalentes a las establecidas en el
Derecho de la Unidn Eurcpea.

Con el fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional
en relacion con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva, que gestionen Instituciones de Inversidn
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julic de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectivas de
tipo Cerrado, estas deberan o bien:

a) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en casoc de
negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del
patrimonio gestionadeo de [as Instituciones de Inversion Colectiva distintas a
las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.
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b) O suscribir un seguro de respensabilidad civil profesional para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y Entidades
de Inversion Colectiva de fipo Cerrado gestionadas, el correspondiente a
inversiones de éstas en ofras Instituciones de Inversién Colectiva o Entidades
de Capital Riesgo ¢ Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, los gastos generales, confribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la
cuantia de los gastos gue correspondan a retribuciones variables al personal. La
citada reduccion se podra realizar solo cuando la verdadera naturaleza de dichas
retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fijo de los gastos o
compromisos asumidos con el personal. A estos efectos, [a Comision Nacional del
Mercado de Valores podra analizar y determinar, en su caso, el caracter no variable
de dichas retribuciones.

La entidad podra mincrar este importe, previa autorizacion de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, si su actividad hubiera disminuido sensiblemente respecto
al ejercicio anterior. En este supuesto, la hueva base de calculo se comunicara a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, que podra modificarla en el plazo de
tres meses si estima que no se ajusta a lo previsto en el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julic. Igualmente, la entidad debera incrementar este importe con caracter
inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente respecto al gjercicio
anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el
registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, se tomara como base de
calculo los gastos de estruciura previstos en su plan de negocio.
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Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los
gastos de estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales
del ejercicio anterior, calculados estos ultimos en proporcion al correspondiente
periodo de tiempo transcurrido en el gjercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos
propios de la Sociedad no podran ser en ninguin momento inferiores al importe
estipulade en el articulo 97.1 def Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento
europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se maodifica el
Reglamento (UE) No 648/2012. :

® Los recursos propios minimos exigibles, se invertiran en activos liquidos o
faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podran encontrar, los sefalades en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista
y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsio en
el articulo 48.1.c} y d}, salvo la prohibicidon de invertir mas de un 10 por ciento del
patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activoe adecuado
para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo vy Entidades de Inversidon
Colectiva de tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

e Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus
recursos propios.

° Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus
empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

o Estar inscritas en el Regisfro de la C.N.M.V.

° Debe hacerse plblica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del
capital desembolsado.
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° En ningun caso podran emitir obligaciones, pagares, efectos o titulos analogos, ni
dar en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios
minimos.

by  Objeto social

La Sociedad tiene como objeto exclusivo la administracion y representacién de
instituciones de Inversion Colectiva, efectuando al 31 de diciembre de 2016 la gestion de
76 Fondos de Inversion y la gestién de 3 Sociedades de Inversién de Capital Variable. Al
31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene delegada la gestidn de inversiones de las 3
Sociedades de Inversion de Capital Variable y de los Fondos Unicorp Seleccidn
Prudente, Fondo de Inversion, Unicorp Seleccion Moderado, Fondo de Inversion vy
Unicorp Seleccion Dinamico, Fondo de Inversion. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad
tenfa la gestion de 97 Fondos de Inversion y la administracion de 4 Sociedades de
Inversion de Capital Variable (Nota 12).

¢) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 28 de marzo de 2017, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 20186.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, son los siguientes:

D. Miguel Angel Troya Ropero (Presidente)

D. Agustin Marfa Lomba Sorrondegui (Consejero)

D. Oscar Garcia Oltra (Consejero)

- D. José Luis Berrendero Bermudez de Castro (Consejero)
D. José Maria De la Vega Carnicero (Consejero)

D. Jesls Manuel Rebolleda Vallejo (Consejero)

D. Carlos Ranera Gonzalez (Consejero)

d)  Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no cuenta con sucursales ni
representaciones otorgadas.
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e)  Fusion con Caja Espafia, S.A., S.G.I.I.C.

Con fecha 10 de julio de 2015, las Juntas Generales de Unigest, S.G.1.I.C., S.A. y de Caja
Espafia Fondos, S.A., S.G.L.I.C. aprobaron la fusion por absorcion entre Unigest, como
sociedad absorbente y Caja Espafia Fondos como sociedad absorbida. Todo ello en los
términos y condiciones del correspondiente Proyecto de Fusidn, suscrito y formulado con
fecha 27 y 28 de abril por los Consejos de Administracién de ambas sociedades,
respectivamente, y contando con la autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, segun acuerdo del 9 de julio de 2015.

A la fecha de la operacidn, Caja Espafia Fondos, S.A., S.G.LL.C. se enconiraba
participada por Invergestidén, Sociedad de Inversiones y Gestién, S.A., con el 68,63% vy
Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Scria, S.A. (en adelante Banco
CEISS) con el 31,37%. Por su parte, Unigest, S.G.11.C., S A, se encontraba integramente
participada por Unicorp Corporacion Financiera, S.L.U. Todas las entidades participantes
pertenecian al Grupo Unicaja (Nota 1.a)

Con fecha 3 de septiembre de 2015, se firmd ante notario la escritura de fusién por
absorcién entre ambas sociedades, quedando inscrita en el Registro Mercantil de Malaga
en fecha 15 de octubre de 2015.

Una vez finalizado el proceso de fusion, se extingue la sociedad Caja Espafia Fondos,
S.A., S.G.LLC. mediante disolucién sin liquidacion, transmitiendo en blogque todo su
patrimonio social a la sociedad absorbente, ta cual en consecuencia, adquiriere por
sucesion universal, todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

El objetivo de la operacion de fusidn es el aprovechamiento de las sinergias que pudieran
lograrse, entre ofras, por la comun condicion de integrantes del grupo financiero de
Unicaja Banco y con el fin de Hevar a cabo una operacion de reestructuracion del
patrimonio de dichas sociedades que permita alcanzar una estructura empresarial mas
oOptima vy eficiente, dotada de mayor control economico, organizativo y de gestion, la cual
se puede obtener mediante la unificacion y concentracion de activos y pasivos, derechos
y obligaciones en una (nica entidad.
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De acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban
las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre vy el
Plan General de Contabilidad de Pequeiias vy Medianas Empresas aprobado por Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, en las operaciones de fusion y escision entre
empresas del Grupo, la fecha de efectos contables debe ser la de inicic del ejercicio en
gue se apruebe la fusién. En consecuencia, la fecha de efectos contables de la fusidn
aplicable fue el 1 de enero de 2015 de modo que a partir de dicha fecha, todas las
operacicnes realizadas por la sociedad absorbida, se consideran realizadas por cuenta
de Unigest, 5.G.1I1.C, S.A., como sociedad absorbente.

A efectos fiscales, la fusidn se ha realizado al amparo del Régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo
VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
fegislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, scbre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gesforas de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, por la Circular 5/2011, de
12 de diciembre, la Circular 3/2014, de 22 de octubre y la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la C.N.M.V.) con el objeto de mostfrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales del gjercicio 2016, formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, seran sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose gue seran aprobadas sin modificaciones.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en euros.
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b)  Principios contables obligatorios

No existen principios contables de caracter obligatoric que teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han
aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria.

c)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
(ue se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen
estimacicnes y juicios que tengan un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
significativo en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero
siguiente,

d)  Comparacion de la informacién

Al objeto de facilitar la comparacion de los datos que constan en las cuentas anuales,
éstas incorporan las cifras del ejercicio anterior.

e)  Cambios en criterios contables y correccion de arrores

Durante el gjercicio 2016 no han tenido lugar cambios en los criterios contables de la
Sociedad, ni se ha producido ningun error que tenga efectos significativo en los estados
financieros del gjercicio.

Por ofra parte, no han existido cambios en las estimaciones contables que, afectando a
los ejercicios 2016 y 2015 o0 que se espera puedan afectar a los gjercicios futuros, se
hayan dejado de revelar.
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f) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos

estados se presentan de forma agrupada, recogiendose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

g) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al
entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

3. Hechos posteriores a la fecha de baiance

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2016 que
puedan afectar significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

4.  Criterios contables

41 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Dispeonibles para la venta
Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion
a vencimiento, como otfros aclivos financieros a valer razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion y
los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o

multigrupo y gue no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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i)

Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada
o determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la
intencidn de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero gque se negocia en un mercado aclivo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacidn adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacién en un fondo de
inversion.

Registro v valoracién de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparenie y profundo.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracidn
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar fugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cofizacion en un
mercado activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros “OTC”.

El valor razonable de los derivados financieros “OTC" es la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de [a valoracion,
utilizandose métodos recenocidos por los mercados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinacion el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el caorrespondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revisidn del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las gue tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte del Pafrimonio nete hasta que se
produzca la haja en el balance de situacion del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el
epigrafe de Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el
epligrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas v de cobertura contable,
ias diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de
riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
exiranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en
el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias
de valoracién surgidas en [a parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracidon no se reconocen como
resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la
cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesge de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo gue se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financiercs, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonic neto hasta el momento en que ocurran las fransacciones previstas,
registra&ndose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de
los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:
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- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos vy los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
0 se produzca el efecto combinado de varios eventos gue suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos gue suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, [a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamenie
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacién, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuacicnes necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.
Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales.

Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten
con garantias reales, se tlenen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion,
menos el importe de los costes necesarios para su obtenciéon y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de [a garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tfipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentcs de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funciéon de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
gue, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigiedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, nefo de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracién en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacidn y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracidn en el Patrimonio neto.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamenie el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

Baja del balance de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero de su balance sélo cuando se produzca
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo financiero hayan expirado.

by Transfiera el activo financiero, segun los términos establecidos a
continuacion, y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso
de no retenerlo, transmita el controt del activo fransferido. Un activo financiero se
transfiere solo cuando la Sociedad cedente:

- trasmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo, o bien,
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- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asuma una obligacion contractual de
reembolsarselos integramente a los cesionarios sin refraso material, incluso
los intereses que se produzcan por la reinversion de tales flujos en
instrumentos financieros de elevada liquidez. Ademas, el contrato de
transferencia le prohiba vender o pignorar el activo financiero original, salvo
que lo haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los
cesionarios, y no le obligue al pago de cantidad alguna que no haya recibido
previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluaran para determinar en qué medida
se han trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La evaluacion se realizard comparando la exposicion de la Sociedad
cedente, antes y después de la transferencia, a la variacion que puedan experimentar
los importes y vencimientos de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

a) La Sociedad cedente habra trasmitido sustanciaimente los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del active transferido si su exposicion a la
variacion en el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros es decir, a las
pérdidas y ganancias futuras -disminuye de forma significativa como resultado de
la cesion.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten
sustancialmente a terceros, enfre otras, en las siguientes transferencias:

(i) Una venta incondicional de un activo financiero.

(iiy Una venta de un activo financiero con pacto de recompra o con una
opcidn de compra adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en la
fecha de la recompra.

(if) Una venta de un activo financiero con una opcion de compra adquirida
o de venta emitida que estadn profundamente fuera de dinero y que es
altamente improbable que pasen a estar dentro de dinero antes dei
vencimiento del contrato.
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b)

(iv) Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta
financiera de tipos de interés en la que la Sociedad cedente figura como
contraparte, siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados
por el riesgo de crédito o de reembolso anticipado del activo financiero.

La Sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos vy

beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido si su exposicion a la
variacion en el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros no cambia de
forma significativa como resultado de la cesion.

En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo
financiero se refienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes
fransferencias:

(i) Una venta de una activo financiero con pacto de recompra del mismo
activo, de otro substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor
razonable, por un precio fijo mas un interés. Las Sociedades tienen prohibido
efectuar cesiones temporales por un importe superior al precio de mercado o
valor razonable del activo financiero cedido, ya que la diferencia en méas
podria considerarse, en su caso, captacién no autorizada de financiacion
directa del cesionario.

(iiy Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga la
obligacién de devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales
gue tengan idéntico valor razonable.

(i) La venta de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento
de papel comercial, cuando la Sociedad cedente garantice al cesionario la
compensacion de cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una
permuta financiera sobre el rendimiento fotal, cuando la Sociedad cedente
asuma el riesgo de mercado del activo transferido.

(v} Una venta de un activo financiero con una opcion de compra adquirida o
de venta emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy
improbable que pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del
contrato.
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4.2 Pasivos financieros

- Cartera de negociacion

Incluye los pasivos financieros que se han adquiride con el objeto de realizarlos a corto
plazo, son parte de una carfera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 20186 y 2015 la Sociedad no mantiene saldos en esta categoria.

- Otros pasives financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad
el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad nc mantiene saldos en esta categoria.

- Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen los no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

- Resto de pasivos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad registra en esta categoria
principalmente las periodificaciones del ejercicioc y las obligaciones de pago por

prestaciones de servicios.

Registro v valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se regisiran a su coste amoriizado excepto en los casos
siguientes:
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Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en peérdidas y ganancias y de Ofros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relacién con el riesgo cubierto en [a operacion de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose enfre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, gue
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resuiltados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracién permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, 0 una parte de él, debera ser dado de baja del balance
cuando se haya exiinguido la obligacion especifica en el contrato porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se daran de baja
del balance aunque se vayan a recolocar en el futuro.
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En caso de recompras de una parte de un pasive financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo del pasivo entre fa parte que se dara de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcién de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicion. La diferencia enfre la parte dada de baja y cualquier
contraprestacién entregada a cambio se reconocerd en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado por la entidad a un tercero para que asuma el
importe de la deuda transferida no se extinguird, aunque tal circunstancia se haya
comunicado al acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su
obligacion, por acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucion judicial o
arbitral.

Cuando la entidad quede liberada por el acreedor de su obligacion de liquidar una deuda,
porgue ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera:

¢ Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligaciéon asumida por la garantia.

° Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la
diferencia entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor
razonable del nuevo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedores, o una
modificacion en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando los siguientes
criterios:

° Cuando la permuta o modificaciéon, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja del balance
y reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

® Cuando la permuta o modificacidon no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance
y reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en
libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las nuevas
condiciones.
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A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efeclivo del nuevo pasivo financiero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este ultimo.

4.3 Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, confractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page
del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el ewro. En consecuencia, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

4.4 Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiente financiero. Se valora a su coste de adquisicidn menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resuite de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

L.as amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
aflos de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de
tos activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
fos edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del active material se registran con

cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afos de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elemenios:
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Afios de vida
util estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Aplicaciones informaticas y equipos informéaticos 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de
los elementos del activo material de uso propic con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacidn en virtud de la nueva vida Util
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

4.5 Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
0 surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicidn anterior, la
Sociedad estima probable la percepcidon de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro regisfradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

4.6 Activos no corrientes disponibles para la venta

Son aquéllos cuyo plazo de realizaciéon se espera que no sea superior a un afio desde la
fecha de las cuentas anuales. La entidad clasificara de forma separada en el balance,
dentro de la rabrica de “Activos no corrientes mantenidos para la venta®, aguellos
elementos cuyo valor se recuperara principalmente, y con alta probabilidad, mediante su
venta, en lugar de su utilizacién continuada.

Las participaciones en entidades asociadas adquiridas para su venta, asi como los
activos corrientes, materiales o intangibles que la entidad haya retirado del uso al que
estaban destinados con la intencion de venderlos de forma inmediata, se clasificaran
como mantenidos para su venta en el balance individual y consolidado.

También se clasificaran en esta categoria todos los actives no financieros adjudicados
que la entidad reciba de sus deudores para satisfacer, total o parcialmente, los derechos
de cobro de otros activos financieros.

Los activos no corrientes mantenidos para su venta se valoraran por el menor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en libros
anterior a esta clasificacion.

Los activos no financieros mantenidos para su venta no se amortizardn mientras

permanezcan clasificados en esta categoria. Sin embargoe la entidad podra reconocer
cualguier pérdida por deterioro que se produzca con posterioridad.
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4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cohradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién gue reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

- Comisiones no financieras

Son aguéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
gjecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.
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4.8

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

Gastos de personal

- Retribucicnes de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios.

Se valgraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualguier importe ya satisfecho y como un gaste del pericdo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decisidon de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal
de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de
esas prestaciones.

- Aportaciones a planes de pensiones

Las aporiaciones a los planes de pensiones son satisfechas por la Sociedad a
empleados provenientes de la fusién realizada en el ejercicioc 2015 con Caja
Espafia Fondos (Nota 1.e), Durante el gjercicic 2016 se han realizado aporfaciones
a los planes de pensiones para 18 y 9 empleados provenienies de Caja Espafia
Fondos S.A., S.G.LI.C. y de Gesduero S.G.LI.C., S.A., respectivamente, por un
importe total de 46.002 euros.
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4.9 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las cobligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, fa Sociedad espera que debera desprenderse de recursos gue
incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitGa en una expectativa
véalida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
plUblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio plblico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacidn en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a gue ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen [as obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de gue ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

27




OM9851681

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.10 Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una fransaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Pafrimonio neto, y de uha combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en ofros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al gue
se espera recuperar o liquidar.

28




OM9851682

CLASE 8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un créditc por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad cobtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre ofros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el gue
pueda compensar fa base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
gue es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando iniciaimente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan fos impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

4.11 Estade de filujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de cambios en su valor.

- Actividades de explotacién, que son las actividades tipicas de la Sociedad y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion y los
intereses pagados por cualquier financiacion recibida, aungue correspondan a pasivos
financieros clasificados como actividades de financiacion.

29




OM3851683

CLASE 87

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

- Actividades de inversidn, que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos
intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas y activos financieros incluidos en la cartera de inversidn a vencimiento.

- Actividades de financiacion, gue son las actividades que producen cambios en el
tamarfio y composicion del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

Los recursos propios minimos exigibles, se invertirdn en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran enconfrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista
y las acciones o participaciones de Instituciones de inversion Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instifuciones de Inversion Colectiva cumpian lo previsto en
el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del
patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras
instituciones de Inversién Colectiva.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimiento de su fin social, entre los que se enconfraran las instituciones
previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad presenta un superavit de recursos propios de
9.337.940,57euros (9.349.666,69 euros al 31 de diciembre de 2015).

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social estd representado por 102.144

acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.
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Con motivo de la fusion y de acuerdo a la ecuacion de canje establecida en fa operacion
de fusidn descrita en la Nota 1.e, la sociedad absorbente aumenté su capital social en
2.737.194,40 euros mediante la emisién a la par de 45.544 acciones nominativas de
60,10 euros de valor nominal cada una. L.as acciones son suscritas y desembolsadas por
los dos accionistas de la sociedad absorbida, en proporcion a su respectiva participacion.
Como consecuencia, a Banco CEISS le corresponden 14.287 acciones por un valor
nominal de 60,10 euros cada una, y a Invergestion, Sociedad de Inversion y Gestion,
S.A.U., 31.257 acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una. Con fecha 25 de
enero de 2016, se produjo la fusion por absorcién entre Banco CEISS como sociedad
absorbente y Invergestion, Sociedad de Inversidn y Gestion, S.A.U. como sociedad
absorbida con la transmision en blogue de su patrimonio en bloque a favor de Banco
CEISS.

Al 31 de diciembre 2016 la com‘posicién del capital social de la sociedad es el siguiente:

Nimero de  Porcentaje de
Acciones Participacién

Alteria Corporacion Financiera, S.L.U. 56 600 55,41%
Banco CEISS 45 544 44, 59%
102 144 100,00%

Al 31 de diciembre 2015 ia composicion del capital social de la sociedad era el siguiente:

NlOmero de  Porcentaje de
Acciones Participacién

Unicorp Corporacion Financiera, S.1..U. 56 600 55,41%
Banco CEISS 45 544 44,59%
102 144 100,00%

Al 31 de diciembre de 2016, el 55,41% del capital social de la Sociedad ha pasado a
pertenecer a Alteria Corporacion Unicaja, S.L.- Sociedad Unipersonal y cuyo Sccio Unico
era Unicaja Banco, S.A, perteneciente a su vez a Fundacidén Bancaria Unicaja, entidad
dominante Udltima de la Sociedad, y mafriz del Grupo Unicaja debido a la fusidn por
absorcion de Unicorp Corporacion Financiera, S.L.U. por parte de Alteria Corporacién
Unicaja, S.L.U.
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b) Reservas

El defalle del epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Reserva legal 815 946,20 680 332,00
Reserva voluntaria 1183 408,05 1183 356,17
Reservas por fusién 2 707 745,50 2707 745,50
Ofras reservas 48,42 48,42
4 707 148,17 4 571 482,09

De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, deberan destinar un
10% de los mismos a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacidn
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

c)  Distribucion de resultados
La propuesta de distribucion de los resultados obienidos en el ejercicio 2016 que el

Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Socios y la
propuesta aprobada del ejercicio 2015 se detallan a continuacion:

Euros

Propuesta Aprobada

2016 2015

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1295 035,02 1356 142,02
Distribucién

Reserva legal 129 503,50 135 614,20

Reserva voluntaria 31,52 51,88

Dividendo 1 165 500,00 1220 475,94

1295 035,02 1 356 142,02
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d)  Ajustes por valoracion

El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente (Nota 8):

Euros

2016 2015

Obligaciones del Estado 5,40% - 373 585,09
Bono Junta de Andalucia 5,20% - 51 556,00
Bono Banco Mare Nostrum 3,125% - 11 129,57
- 436 270,75

6. Activo material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe han sido los
siguientes:

Euros
31.12.2015 Altas Bajas 31.12.2016
Coste
Mobiliario 6 966,79 - 6 966,79
Equipos para procesos de .
informacion 154 557,32 1 663,44 - 156 220,76
Otro inmovitizado material 9 961,46 - - 9 961,46
Oftras instalaciones 38 191,06 - - 38 191,06
209 676,63 1663,44 - 211 340,07
Amortizacion acumulada
Maobiliario (4 507,78) ( 696,69) - (5204,47)
Equipos para procesos de
informacién (127 748,25) {10 756,42) - { 138 504,67}
Otro inmovilizado material (9 961,48) - - (9 961,46)
Otras instalaciones (1.902,95) {3820,90) - (5723,85)
(144 120,44) {16 274,01) - ( 159 394 45)
65 556,19 { 13 610,57} - 51 945,62
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Coste
Mobitiario
Equipos para procesos de
informacion
Otro inmovifizado material
Ofras instalaciones

Amortizacion acumulada
Mobifiario
Equipos para procesos de
informacion
Otro inmovilizado material
Otfras instalaciones

Euros

Altas por

Fusion
31.12.2014 Alfas {Nota 1.e) Bajas 31.12.2015
91 183,56 - - (84 216,77} 6 966,79
27 457,36 22 262,40 104 837,56 - 154 557,32
20 684,41 - - (10 722,95) 9961,46
- 38181,06 - - 38 191,06
13932533 60 453,46 104 837,56 {94 939,72} 209 676,63
( 87 944,37) (780,18} - 84 216,77 (4 507,78)
{ 26 664,89) (7579,84) (93 503,52) - (127 748,25)
( 20672,77) (11,64) - 10722,95 (9 961,46)
- (1902,95) - - (1902 95)
(135 282,03) (10274,61) (93 503,52) 94 939,72 (144 120,44)
4043,30 50178,85 11 334,04 - 65 556,19

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material de uso propio que se encuentran
en uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2016 asciende a un importe de

118.512,05 euros (116.1586,77 euros al 31 de diciembre de 2015).

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes de inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera

suficiente.
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7.  Activo intangible

El movimiento habido durante el ejercicio 2016 y 2015 en este epigrafe ha sido el

siguiente:

Coste
Aplicaciones informaticas

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas

Coste
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas
Mejoras instalaciones

Amortizacién acumulada
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas
Mejoras instalaciones

Euros
31.12.2015 Altas Bajas 31.12.2016
839 350,92 - - 839 358,92
839 359,92 - - 839 358,92
{796 878,50) {14 588,563) - {811 477,03)
(796 878,50) (14 598,53) - {811 477,03)
42 481,42 ( 14 598,53} - 27 882,89
Euros

Altas por

Fusion
31.12.2014 Altas (Mota 1.e) Bajas 31.12.2015
“ - 63 189,39 (63 189,39) -
51 798,00 44 165,00 939 876,25 (196 479,33) 839 359,92
09 365,49 - - (99 365,49) -
151 163,49 44 165,00 100306564 (359 034,21) 839 350,92
- - (63 189,39) 63 189,39 -
(51798,00) (22 594,62) (923 237,03) 200751,15 {796 878,50)
(99 365,49) - - 99 365,49 -
(151 163,49) (22 594.62) (986 426,42) 363 306,03 {796 878,50)
- 21570,38 16 639,22 4 271,82 42 481,42
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COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2016 el valor de los elementos del inmovilizado intangible que se
encuentran en uso y totalmente amortizados asciende a un importe de 791.190,94 euros
(771.170,39 euros al 31 de diciembre de 2015).

8. Activos financieros disponibles para la venta - Valores representativos de
deuwda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados como activos financieros
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

Namero Namero
Titulos 31.12.16 Titulos 31.12.15
Bono Junta de Andalucia 5,20% - - 700 806 901,55
Bonos y Obligaciones del Estado 5,40% - - 2 200 2818 018,94
Bono Banco Mare Nostrum 3,125% - - 200 215 643,38
- 3 840 563,87
Intereses devengadcs - 131 850,24

- 3 972 414,11

El detalle y movimiento registrado durante el ejercicio 2016 del epigrafe “Valores
representativos de deuda” sin considerar la periodificacién de los intereses devengados
incluido en "Activos financieros disponibles para la venta” es el siguiente:

Eures
31.12.2015 Aumentos Disminuciones Ajustes valor 31.12.2016

Largo plazo

Bono Junta de Andalucia 5,20% 806 801,55 - { 733 249,99} (73 651,56)
Bonos y Oblig. Estado 5,40% 2818018,94 - (2 284 326,01} (533 692,93)
Bonos Banco Mare Nostrum 3,125% 215 643, 38 - { 199 744,00} (15 899,38)

3 840 563,87 - {3 217 320,00} {623 243,87}

Con fecha 23 de diciembre de 2016 han sido vendidos los Bonos de la Junta de
Andalucia, Bonos y Obligaciones del estado, Bonos Banco Mare Nostrum. El importe de
los intereses devengados en el ejercicio por dichos bonos ha sido de 157.693,41 euros
registrados, junto con ofros conceptos, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresada en euros)

El detalle y movimiento registrade durante el ejercicio 2015 del epigrafe “Valores
representativos de deuda” sin considerar la periodificacion de los intereses devengados
incluido en “Activos financieros disponibles para la venta” fue el siguiente:

Euros
31.12.2014 Aumentos Disminuciones Ajustes valor  31.12.2015

Largo plazo
Bono Junia de Andalucia 5,20% 815 073,49 - - (8 171,94) 806 901,55
Bonos y Oblig. Estado 5,40% 2 882 602,36 - - (64 583,42) 2818 018,94
Bonos Banco Mare Nostrum 3,125% 220 046,50 - - (4 463,12) 215643,38
Corto plazo
AyTCédulasCajas X 499 173,95 - {533 500,00) 34 326,05 -

4 416 896,30 - {533 500,00} (42 832,43) 3 840 563,87

Con fecha 30 de junio de 2015 vencieron las cédulas de las AyTCédulas Cajas X. El
importe de los intereses devengade durante el ejercicio 2015 por dichas cédulas fue de
299,65 euros registrados, junto con ofros conceptos, en el epigrafe de “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El resto de valores representativos de deuda, que no tuvieron movimiento durante el
ejercicio 2015, devengaron unos intereses por importe conjunto de 161.403,68 euros
registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Intereses y rendimienios
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. De los cuales se encuentran
pendientes de cobro 131.850,24 euros, registrados dentro del epigrafe “Actives
financieros disponibies para la venta®, del balance de situacion.
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

9. Inversiones crediticias
a) Crédito a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Euros

31.12.2016 31.12.2015

Cuentas corrientes en Unicaja Banco, S.A. {Nota 16) 4 789 758,09 3065 792,87
Cuentas corrientes en Banco de Caja Espania de [nversiones,

Salamanca y Soria, S.A.(Nota 18) 9 263 581,87 7 357 335,44

Cuentas corrientes en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5 007,08 3 285,31

14 058 348,04 10426 413,62

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en las diferentes enfidades han
estado remuneradas durante los gjercicios 2016 y 2015 a fipos de interés de mercado.

Los intereses devengados por las cuentas corrientes de la Sociedad en Unicaja, Banco,
Banco CEISS y BBVA al 31 de diciembre de 2016 y 2015 han ascendido a 1.371,58 y
21.613,95 euros, respectivamente, que figuran registrados, junto con otros conceptos, en
el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. (Nota 16).

b)  Crédito a particulares

El detalle del epigrafe “Crédito a particulares” del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
31.12.2016 31.12.2015

Comisiones de gestion de L.1.C. (Nota 13.a} 302485270 299672525
Comisiones de gestion de 3.1.C.AV.S. (Nota 13.8) 50 188,60 50 711,65

3075041,30 3047 436,90
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

10. Resto de activos

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
31.12.2016 31.12.2015

Periodificaciones 37 543,63 16 133,74
Créditos a corto plazo al personal 5171,58 9711,62
Fianzas 9 295,08 9 295,06
Anticipos a acreedores 1173,70 105,62
Provisiones de fondos 742,00 628,00

53 925,97 35874,04

11. Resto de pasivos

La composicion de este epigrafe del balance de situacidn adjunto al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
31.12.2016 31.12.2015

Resto de pasivos

Remuneraciones pendientes de pago 46 478,12 154 660,02
Acreedores facturas pendientes recibir 151 171,51 276 532,96
Administraciones Pdblicas 489 641,44 555 338,14
Otros 1911,36 2617,75

689 202,43 989 148,87

Las retenciones practicadas por la Sociedad por cuenta de las Instituciones de Inversion
Colectliva gestionadas y pendientes de liquidar con Hacienda Publica al 31 de diciembre
de 20186, que se encuentran registradas en el epigrafe de Administraciones Publicas,
ascienden a 378.905,34 euros (462.556,37 euros al 31 de diciembre de 2015).
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en eurcs)

Informacion scbre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de fa Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2016
y 2015 por la Sociedad es el siguiente:

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 7 10
Ratic de operaciones pagadas 7 10
Ratic de operaciones pendientes de pago 20 13
Euros Euros

Total de pagos realizados 32 490 200,28 18 464 844,99
Total de pagos pendientes 45 821,91 183 621,35
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COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

12. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle de las Instituciones de inversion Colectiva y Sociedades de Inversion de Capital
Variable gestionadas y el importe del patrimonio gestionado por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

Eurcs

Nimero de

inscripeién

en el
Registro Fecha de Patrimonio  Ndmero de
Denominacién de la CNMV _constitucién Vocacion inversora gestiohado _ particlpes
Fondespafia-Duero RF Mixta, F.1. 281 26/09/1991 Renia mixta fija eurc 92 422 407,23 3949
Unifond 2020-13, F.I. 625 13/02/1996 Garantizado de rdto. fijo 37 471 960,77 1593
Unifond 2018-V, F.I 627 07/031996 Garantizado de rdto. fijo 97 806 691,68 3338
Unifond 2018-V, F.I 715 03/10/1996 Garantizado de rdto. fijo 440 314 387,67 13156
Unifond 20171, F.IL 865 06/02/1997 Garantizado de rdto. fijo 45 134 624,91 1781
Fondespafia-Duero Divisa F.I. 955 11/04/1997 Retorno absoluto 11943 572,50 434
Fondespaiia-Duero RF Largo Plazo, F.i. 956 14/04/1997 Renta fija euro 69 145 142,05 1618
Fondespafia-Duero Global Macro, F.I, 1027 04/06/1997 Retomo absoluic 21 168 320,13 962
Unifond 2018-vI, F.1. 11086 04/06/1997 Garanlizadoe de tdto. fijo 24 254 563,36 1223
Fondesp-Duero Fondt Largo Plazo, F.I. 1181 J0/071997  Renta fija euro 123 189 215,34 4143
Fondespafia-Duero RV, Europa, F.L 1414 02/03/1998 Renta variabie euro 36 732 015,87 1400
Fondespaiia Bolsa Intern Garantizado, F.1, 1587 06/08/1998 Garanlizade de rdto. vbla 149 876 453,62 4797
Fondespaia-Duero R.V. Mixta, F.I. 17565 09/02/1999 Renta variabie euro 22 976 833,09 1344
Fondes-Duero Horizonte 2018 F.I 1824 07/05/1999 Retorno absolute 70 334 802,65 341
Unifond 2017-X, F.! 18561 08/04/1999 Garanlizade de rdto. Fijo 45 220 830,28 2101
Fondespafia-Duero Emergentes F.1. 2194 02/06/2000 Renta variabie internacional 7998 914,26 804
Fondespafia-Duero Premier R.F., F.L 2214 23/06/2000 Gestion pasiva obj. Rentab. 3318 814,22 96
Unifond 2046-X1, F.1. 2237 03/10/2000 Garantizado de rdto. fijo 8521 204,07 863
Fondespafia-Dueron Garan 2022 [} 2816 04/10/2002  Garantizado de rdto. fijo 103 184 846,74 3521
Unifond Mixto Equiiibrado, F.J. 4880 05/04/2016 Renta variable mixta euro 3 343 692,57 91
Unifond Cartera Defensiva, F.l. 5000 12/04/2016 Retorno absoluto 28 793 587,10 914
Unifond Europa Dividendos, F.I. 5006 12/04/2016  Renta variable internacicnal 4 332 638,05 217
Unifond Bolsa Internacional, F.1. 5013 12/05/2016 Renta variable internacicnal 3 559 763,28 29
Unifond Cartera Dinamica, F.I. 5029 12/05/2016 Retorno absofuto 3501 637,10 54
Unifond Valor Relativo, F.1. 5048 30/05/20%16 Retlorno absoiuto 3222 753,24 21
Unifond Seleccidn Bolsa, F.l. 5050 06/07/2016 Renta variable internacicnal 3 109 466,56 8
Unicorp Seleccian Prudente, F.I. 5066 06/07/2016 Renta fija mixta euro 16 435 203,23 551

_ - OB/GTI2046 Benta vellriable mixla

Unicorp Seleccion Moederado, F.1, 5057 internacional 12 533 980,52 408
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
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Euros
Nimero de
inscripcion
en &l
Registro Fecha de Patrimonic Nimere de
Benominacién de la CNMV _constituclén  Vecaclon inversora Gastionado _ participes
Renta variable mixta
Unicorp Seleccion Dinamice, F.1. 5058 06/07/2018 internacional 7 756 420,85 339
Unifond Cartera Decidida, F.I. 5064 24{08/2016  Retorno absoluto 531 570,78 17
Uinifond Crecimiento 2025-1V, F.1. 5068 07/09/2016 Institucion de gestion pasiva 188 947 655,61 7418
Unifond 2020-1, F.), 2331 02/01/2001 Garantizado de rdio. fijo 36 500 478,23 1400
Uniford 2017-1H F.1, 2332 08/01/2001 Garantizado de rdto. fijo 42 427 844,53 1947
Fondas-Duero Gar. Bolsa V2020, F.l. 2440 22/06/20041 Garantizado de rdic. vbie 66 439 161,46 3394
Fondespana-Duero Emprendedor, F.1. 2568 31/01/2002  Retorno absoluto 77 381 24237 3262
Fondespaiia-Duero Moderado, F.I. 2569 31/01/2002 Retormnoe absoluto 423 054 861,50 14 357
Fondespafia-Duera Audaz F.I. 2570 31/01/2062 Relorno absoluto 44 441 481,48 2393
Fondespafia-Duero Horizonte 2018, F.1, 2764 25/04/2003 Retorno absoiuto 24 661 301,39 1272
Fondespafia-Duero Conservador, F.1, 2765 07/05/2003 Retorno absoluto 803372 872,10 26 536
Fondespaiia-Cuerc RV Espaficla 2989 2710772004 Renta variable eurc 51 745 354,82 3049
Unifond 2017-Il, F.. 3008 20/07/2005 Garantizado de rdic, fijo 29 624 063,48 961
Fondes-Duero Gar RF VII/2017 3051 22/1042004 Garantizado de rdic. fijo 66 348 155,33 2922
Unifond2018-X, F.l. {anteriormente Unifond 3102
2014 1, F.l) 3054 05/11/2005 Garantizado de rdie. fijo 63 604 852,15
Unifond 20191, £.I. 3065 05/M1/2005 Garantizado de rdie. fijo G3 603 344,13 2387
Unifond2018-H, F.I. 3090 01/07/2004 Garantizado de rdte. fijo 93 595 155,72 3287
Unifond Tesoreria, F.1. 3127 07/0212005 Moenetario 169 496 112,44 6938
Unifond Bolsa Garantizado 202041V, F 1,
(anteriormente denominado Unifond
Garantizado 2014, F.1.) 3135 23/0212005  Garantizado de rdio. vble 93 B39 452,34 3470
Unifong Bolsa Garantizado 2017-X1, F.I. 3159 10/03/2006 Garantizado de rdto. vhile 19 965 339,95 1178
Fondes-Duero B.EUR. GAR. /2017 3283 28/09/2005 Garantizado de rdto. vble A6 447 561,80 2220
Uniforid Renta Fija Eurc, F.I 3683 31/07/1992 Renta fija euro 146 8396 113,60 6126
Unifond 2017 XI, F.l. 3809 23/03/2007 Garantizado de rdto. fijo 16 824 464,44 1016
Fendespaiia Garant. Renta Flja 3 4052 04/10/2002 Garantizado de rdto. fijo 120 859 098,67 3621
Unifond Bolsa Garantizado 2016-1, F.I. 4054 29/08/2008  Garantizado de rdto, vble 200210 074,32 6483
Fondespania-Duere RF Impulse F.1. 4132 13/03/2008 Renta fija euro 170 975 236,42 5390
Fondesp-Duerc Gar Bolsa /2022 4180 17/12/2008 Garantizado de rdto. vble 80 223 111,54 3821
Fondesp-Duerc Retorno Prudente 4236 17/05/2010 Retorne absolufo 157 437 537,81 7345
Unifond 2018-IX, F.1. 4291 2871012010  Garantizado de rdta. fijo 22 319 136,57 912
Geslidon Pasiva con obj de 1077
Unifond Crecimiento 2617-VI, F.1. 4293 05/11/2010  rentabitidad 16 993 067,46
Unifond 2017-V1, F.{ 4360 18/04/2011  Garantizado de rdto. fijo 19 255 540,52 1024
Unifond 2021l F.L 1433 30/01/2012  Garantizado de rdlo. fijo 36 007 357,78 1354
Unifond Bolsa [ndice Garantizado 4620 07/06/2013 Garantizade de rdto. vble 8 253 342,82 577
Gestidn Pasiva con obj de 1714
Unifond Crecimiertde, F.1 4626 07/06/2013  rentabilidad 17 417 268,21
Unifond Bolsa Garantizado 2017 iV, F.1. 4664 17110/2013  Garantizado de rdto, vble 47 195 750,68 2229
Unifond Bolsa Garantizado 2018-1V, F.I. 4706 27/01/2014  Garantizadoe de #dlo. vble 40 204 021,95 2242
Fondesp-Duero Gar RF V2020 4725 10/03/2014  Garantizado de rdlo fijo 153683 172,48 883
Gestidn Pasiva con obj de 1867
Unifond Crecimiento 2018-V, F.I, 4734 07/03/2014 rentabilidad 25 595 949,15
Unifond Bolsa Garanlizade 2019-V, F .1 4755 07/04/2014  Garantizado de rdto, vble 33 850 767,06 1364
Fondesp-Duero GR RF Impuiso, F.i. 4775 11/06/2014  Garantizado de rdto. fijo 70 521 045,32 2 529
Unifond Bolsa Garantizado 201911, F.l. 4781 23/06/2014  Garantizado de rdto. vble 41 624 752,29 1 867
Garantizade de rdto, parcial
UnifondBoisa 2048-1, F.1. 4787 08/07/2014 variable 22 601 635,71 1175
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Euros
Miimero de
inscripcion
en el
Registro Fecha de Patrimonio Nimero de
Denominacion de la CNMV  constifucién Vocacién inversora Gestionado _ participes
Garantizado de rdic, parcial
Unifond Bolsa 2018-1IL, F.1. 4804 18/09/2014  variable 22161 042,86 1040
Garantizado de rdlc.
Unifond Bolsa Garantizado 2020-1, F.1. 4805 18/09/2014  variable 23 0156602,17 1014
Garantizado de rdic. parcial
Unifond Bolsa 2020-V F.l. 4831 03/11/2014  variable 43 751 589,44 1916
Unifond 2021, F.I. 714 04/08/1996  Garantizado de rdfo. fijo 58 988 812,59 2288
Unifond 2020-1X, E.I. 4410 111162011 Garantizado de rdto. fijo 67 077 221,68 2507
Fondespafia-Duero Gar RF. 12022 4836 15/12/2014 Garanlizado de rdio. fijo 35 600 698,77 1472
Sociedad de Inversion.
Grupo Inverser Falla S.L.C.AV., S.A 3 367 24/11/2006 Giobal 52 480 924,38 122
Sociedad de Inversion.
Privandaius Inversiones Il, 81.C.AV.,, SA. 3609 27/01/2009 Renta Fija Mixia Euro 44 431 811,00 478
Sociedad de Inversion.
Renta Variabie Mixia
Frivandaius Inversiones |, 3.L.C.AV, 5.A 3655 30/03/2010  Internacional 15 183 694,91 302

Total

5 575 971 937,15 209 579
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El detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y el importe del
patrimonio administrado por [a Sociedad al 31 de diciembre de 2015 fue el siguiente:

Denominacion

MNamerc de
inscripcioén
en el
Reyistro

de la CNMV

Fecha de
constitucién

Vocacién inversora

Euros

Patrimonio  Namero de
gestionado  participes

Fondespafa-Duero RF Mixta, F.1.

Ynifond 2020-1, F.L.

Unifond 2018-V, F.I

Unifond 2016-V, F.I

Fondespania-Duero Deposito F.l.

Unifond 20186-VI, F.I.

Unifond 2017-1, F.I.

Fondespafa-Duero Divisa F.I.

Fondespafia-Duarc RF Largo Piazo, F.l.

Fondespafia Bolsa EUR Garantizado 3, F.I.

Fondespaha-Duero Global Macro, F.L

Unifond 2018-VI, F.I.

Fondesp-Buerc Fondt Largo Plazo, F.l.

Fondes-Duero Alternativo Plus, F.L

Unifond Renta Varfable |, F.I.

Fondespafa-Duero Dolar Garanfizado, F.I.

Fondespafia-Duero R.V. Europa, F.I.

Unifond 2016-IX, F.I.

Fondespafia Bolsa Intern Garantizado, F.1,

Fondespaiia-Duero RV, Mixta, F.l.

Fondes-Duero Horizonte 2019 FJ.

Unifond 2017-X, F.l. (anteriormente Unifond
2014-VI, F.1)

Fondespafia-Duerc Gar. R. Fija 4, F.I.

Fondespafia-Dusro Emergentes F.1.

Fondespafia-Dusaro Premier R.F., F.I.

Unifend 2016-X1, F.L

Unifend Audaz, F.l.

281
625
627
715
818
864
865
955
956
984

1027

1106

1151

1208

1241

1366

1414

1473

1587

1 755

1 824

1851
1968
2194
2214
2237
2258

26/09/1991
13/02/1996
07/03/1986
03/10/1986
16/12/1996
06/02/1997
06/02(1997
11/04/1997
14/04/1997
11/04/1087
Q4f0B/1997
04/06/1987
30/07/11997
11/04/1997
05/C8/1997
16/03/1598
02/03/1598
14/04/1998
06/08/1998
09/02/1999
07/05/1999

06/04/1999
24/11/1998
02/06/2000
23/06/2000
G3/10/2000
11/09/2000

Renta mixta fija euro
Garantizado de rdio. fijo
Garantizadoe de rdto. fijo
Garantizade de rdto. fijo
Renta fija euro
Garantizado de rdto. fijo
Garantizade de rdto. fijo
Retorno absoluto

Renia fija sure
Garantizade de rdto. vble.
Retorno absoluto
Garantizado de rdto. fijo
Renta fija eurc

Retorno absoiuto

Renta variable euro
Garantizado de rdlo. vbie
Renta variable euro
Garantizado de rdlo. fjo
Garantizado de rdio. vble
Renta variable euro
Retorno absoluto

Garantizado de rdic. Fijo
Garantizado de rdte. fijo
Renta variable internacional
Gaslion pasiva obj. Reniab.
Garantizado de rdie. fijo
Retorno absoluto

51 557 625,20 2277
39 513 519,94 1678
101 772 258,99 3421
55 416 178,11 1825
18 267 852,83 755
47 493 852,32 1392
47 392 783,16 1848
19 584 162,47 401
72 719 026,22 1267
4039 474,31 265
14 980 788,86 533
25 406 932,83 1 256
84 070 779,08 1069
9 597 370,00 504
13 143 787,20 795
69 405 057,32 2718
36 501 668,02 1407
76 448 057,27 3130
14 744 680,04 760
10 983 230,08 703
72 268 763,93 3 508
47 713 845,72 2200
35 672 482,57 1793
6 263 737,54 728
6 106 539,95 183
47 577 837,49 2 345
26 526 260,00 1254
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.

OM9851698

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

Euros
Nimero de
inscripcion
en el
Registro Fecha de Patrimonioc Namero de
Denominacion de la CNMV _constitucidon  Vocacidn inversora Gestionado _ parficipes
tnifond Moderado, F.1, 2307 23/10/2000  Retorno absoluto 135373 947,72 4 912
Unifond 2020-I1, F.I. 2331 02/04/2001 Garantizado de rdic, fijo 38 27377745 1499
Unifond 20%7-I1 F.I. 2332 08/01/2001  Garantizado de rdto. fifo 45 059 720,47 2021
Fondes-Duero Gar, Bolsa iV/2020, F.I. 2440 22/06/2001  Garantizado de rdio. vbie 68 208 215,53 3508
Fondespana-Cuero Emprendedor, F.0. 2 568 31/01/2002 Reforno absolulo 62 483 962,89 Z 638
Fondespafia-Duero Moderado, F.1. 2 569 31/04/2002 Referne absoluto 271036 081,74 4984
Fondespaiia-Duero Audaz F.1. 2570 31/04/2002 Retcrno absoluto 25322 429,59 1340
Fondespafia-Duero Horizonte 2018, F.1 2764 25/04/2003 Retornc absoluto 25 965 156,48 1310
Fondespaiia-Duero Conservador, F.l. 2765 07/05/2003 Reforne absoluto 542 115 071,52 17 553
Fondespafia-Duero Gar. R. Fija & 2851 15/09/2003 Garantizado de rdto fijo 26 448 762,42 1155
Unifond Bolsa Garantizado 2016-1X, F.I. 2928 02/03/2005 Garantizado de rdto. vble 28 696 494,68 1389
Fonduero Capital Garantizado 4 2942 27/04/2004 Garantizado de rdto. vble 2110 642,07 130
Fondespafia-Duerc RV Espafiola 2989 27/07/2004 Renta variable euro 41 859 850,15 2294
Unifond 2017-If, F.&. 3008 20/07/2005 Garantizado de rdto, fijo 30 890 380,72 695
Fondes-Duero Gar RF VII/2017 3051 2211042004  Garantizado de rdto. fijio 68 104 082,20 2929
Unifond2018-X, F.1. {anleriorments Unifond
2014 1, F.1) 30564 05/11/2005 Garantizade de rdlo. fijo 67 757 B47,68 3216
Unifond 20194, F.I. 3055 05/11/2005 Garantizado de rdto. fijo 66 878 721,56 2482
Unifond2G18-1, F.I. 3090 01/07/2004 Garanlizado de rdto. fijo 99 176 251,88 3423
Fondespania Bolsa Eur Garant. 2 3124 25/01/2005  Garandizade de rdio. vbie 3791 619,75 259
Unifond Tesoreria, F.I. 3127 07/02f2005  Monetario 251 834 274,16 7 503
Unifond Bolsa Garantizade 2020-1V, F.1.
(anterformente denominado Unifond
Garantizado 2014, F.L) 3135 23/02/2005 Garantizado de rdto. vble 99 431 103,82 3 698
Unifond Bolsa Garantizado 2017-X1, F 4. 3159 10/03/2006 Garantizado de rdio. vble 22 015 053,89 1269
Fondespaiia Bolsa Amer Garant 3185 04/05/2005 Garantizado de rdto. vble 3 556 623,51 197
Fondes-Duero B.EUR, GAR. 2017 3283 28/09/2005 Garantizado de rdio. vble 49 095 747,86 2 259
Fondes-Duero Alternativo CP F.I 3206 07/10/2005 Retornao absoluto 92 360 274,86 5705
Fonduerc Eurcbolsa Garantizado 330 2710/2005  Garantizado de rdto. vble 7166662275 3248
Fondespaia-Duero Gar R.Fija 2 3367 02/01/2008 Garantizado de renta fija 841146210 443
Fondes-Duerc Fondt. Corto Plazo 3630 07/09/2004 Renta fija eurc 2 105 05¢,62 129
Fondespafia-Duero Monetaric 3642 24/09/1992  Monetario 53 622 251,01 3098
Fondespafa-Duero RF C Plazo F.I. 3646 23/12/11996 Renta fija euro 49 410 215,93 933
Unifond Renta Fija Euro, F.I 3683 31/07/1992 Renta fija euro 100 882 237,03 5458
Unifond 2017 X1, F.L 3809 23/03/2007  Garantizado de rdio, fije 18 134 400,77 1081
Fondaspafa-Duero Gar. R.Fija 6 3946 28/11/2007 Garantizado de rdto. fijo 16 039 669,59 887
Fondaspafa Garant. Renta Fija 3 4052 04/10/2002 Garantizado de rdto. fijo 103 038 214,88 3 b66
Unifond Bolsa Garantizado 2016-}, F.. 4054 28/08/2008 Garantizado de rdfo. vble 10369 330,88 746
Unifond 4 X 4 Garantizado, F i 4108 13/02/2008 Garantizado de rdio. fijo 10122 169,78 66
Fondespafia-Duero RF Impulso F.I, 4132 13/03/2009 Renta fija euro 218 106 684,51 6 4561
Fondespaiia-Duero Gar RF 112016 4167 08/09/2008 Garantizado de rdio, fijo 65 799 287,98 3444
Fondesp-Duero Gar Bolsa 1/2022 4190 17122009  Garantizado de rdic. vble 82 053 892,15 3932
Fondasp-Duero Reforne Prudenie 4 238 17/05/2010  Relorno absolsdo + 588 618,04 8
Unifond 2018-IX, F.I, 4291 28/10/2010 Garantizado de rdie. fijo 24 351 857,42 970
. . Gestidn Pasiva con obj de
Unifond Crecimiento 2017-V1, F.1. 4203 0542010 rentabiidad 17 385 441,12 1161
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CLASE 8/

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Euros
Namero de
inscripcion en
ef Registro Fecha de Patrimonio MNdmero de
Denominacion de j]a CNMV _constitucién Vocacién inversora Gastionado _ participes
Unifond Garanlizado Mas 3, F.I. 4328 21/02/2011 Garantizado de rdto. fijo 37 304 936,13 1332
Unifond 2017-Vi, F.I 4 360 18/04/2011  Garantizado de rdto. fijo 20 585 619,80 1072
Unifond Garantizado Mas 3 1| F.l. 4 385 27/06/2011  Garantizado de rdto. fijo 27 714 768,01 1087
Unifond 2016-V11 4396 05/09/2011  Garantizado de rdto. fijo 21001 297,71 1135
Unifond 2016 I, F.1. 4430 23/01/2012  Garantizado de rdto. fijo 13 604 915,19 872
Unifond 2021-I1, F.I. 4433 30/01/2012  Garantizado de rdto, fijo 37 923 922,53 1433
Unifond 2018-1V, F.l 4 565 05/02/2013  Garantizado de rdto. fijo 23 053 764,36 1231
Unifond Bolsa indice Garantizado 4 620 07/06/2013 Garantizado de rdto, vble 26 305 486,92 2 300
Gestién Pasiva con obj de
Unifond Crecimiento, F.I 4626 G7/06/2013 rentabitidad 18 250 664,20 1884
Unifond Bolsa Garantizado 2017 IV, F.1. 4684 17/10/2013 Garantizado da rdto. vble 51632 947,87 2362
Unifond Bolsa Garantizado 2018-IV, F.L 4706 27/01/2014  Garantizado de rdto. vble 43 405 497,80 2 386
Fondesp-Duerc Gar RF V{2020 4725 10/03/2014 Garanlizado de rdto fijo 15 405 106,33 674
Geslién Pasiva con obj de
Unifend Crecimiente 2018-1V, F.I. 4734 07/03/2014  rentabiiidad 29 276 335,85 1785
Unifend Bolsa Garanlizade 2019-V, F.I. 4755 07/04/2014 Garantizado de rdto. vbie 36 538 592,24 1468
Fondesp-Duerc GR RF Impulsc, F.I. 4775 11/06/2014 Garantizade de rdio. fijo 71662 849,26 2621
Fondespafia Garant Renta Fija 3 Garantizade de rdto. fijo 7 888 864,11 400
Unifond Bolsa Garantizada 2019-II, F.1L. 4781 23/06/2014  Garanlizado de rdto. vble 46 6808 104,70 2003
Garantizade de rdto.
UnifondBolsa 2018-1, F.1. 4 787 08/07/2014 parcial variable 24 489 568,58 1279
Garantizado de rdto.
Unifond Bolsa 2018-1il, F.1. 4 804 18/09/2014  parcial variable 2363347265 11418
Garanlizado de rdio.
Unifond Bolsa Garantizado 2020-], F.i. 4 805 18/08/2014  variable 24 233972,28 1086
Unifond Mixto Renta Variable, F.I 4811 07/08/2014  Renta variable mixia euro 15 191 078,00 675
Unifond Mixto Renta Fija, F.l. 4812 07/08/2014 Renta fija mixta euro 41466 957,87 15895
Unifond Conservador, F.l. 4 819 07/08/20%4 Retorno abseoluto 66 289 680,89 1 866
Unifond Emprendedor, F.l. 4 820 07/08/2014  Relorno abscluto 18 585 702,55 &7v7
. Garantizado de rdto.
Unifond Bafsa 2020-VF.1. 4 831 03/11/2014 parcial variable 48 176 965,96 2086
Unifond 20211, F.I. 714 04/09/1996 Garantizado de rdto. fijo 59 400 161,37 2298
Unifond 2020-1X, F.L 4410 1110/2011  Garantizado de rdlo. fijo 68 284 497,69 2642
Fondespana-Duero Gar RF. 112022 4 836 15M2/2014 Garantizado de rdlo. fijo 35 899 628,65 18633
Total 5 031 028 525,00 201 084

Al 31 de diciembre de 2015 el patrimonic administrado ascendia a 132.717.498,02 eurcs
seguin el siguiente detalle:

Euros
Niamero de
inscripcion en
el Registro Fecha de Patrimonio Namero de
Denominacién de la CNMV constitucion Vocacion inversora administrado _ participes
Grupo Inversor Falla S.LC.AV., S.A. 3367 24112006 Soctedad de Inversion. Global 48 383 116,10 115
Privandalus Inversiones Il, S.L.C.AV,, Sociedad de Inversion. Renta
S.A. 3609  27/01/2009 Fija Mixta Euro 45 (89 764,80 501
Privandalus Inversiones |, 8.1.C.AV., Sociedad de Inversion. Renta
S.A. 36565  30/03/2010 Variable Mixta Internacionat 23 630 114,78 317
SANCHIRI Inversiones, 8..C.A.V,, S.A. 371 11/07/2011 Socledad de Inversion. Glebal 15 614 502,34 101
132 717 498,02 1034
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CLASE

8

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

13. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

a) Comisiones percibidas

La Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2016 la gestion de 76 Fondos de
Inversion y de 3 Sociedades de Inversion de Capital Variable (97 Fondos de Inversion
gestionados y 4 Sociedades de Inversion de Capital Variable administradas al 31 de

diciembre de 2015).

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es el siguiente:

Euros
2016 2015

Comisiones recibidas:
Comisiones de gestion de 1.1.C. 35 267 810,80 37 808 342,77
Comisiones de administracion de 1.1.C. 154 778,46 198 645,82
Comisiones de reembolso de 1.1.C. 1 141 425,02 1470 340,40

36 564 014,28 39 477 328,99

Los ingresos devengados en el gjercicio 2016 por comisiones de gestion, calculados
sobre el valor patrimonial diario de las Instituciones de Inversién Colectiva, presentan el
siguiente detalle:

Ingresos por % Comisién Comisiones

comisiones s/ patrimonio pendientes de

Denominacion de gestion (auros) al 31.12.16 cobro {euros)
Unifanfond 2020-11] 288 926,53 0.75% 23 878,86
Unifond 2018 V F.l 746 340,30 0,75% 82 116,80
Unifond 2021 | F.l 148 681,09 0,25% 12 484,08
Unifond 20241V (Antes Unifond 2016 V F.I) 236 638,85 0,28% 100 203,93
Unifond 2046 VI 238 486,88 1,10% -
Unifond 2017 1 430 988,38 0,95% 36 346,28
Unifond 2018 IX F.l 336 079,78 0,60% -
Unifond 2020 1l F.I 206 862,29 0,55% 17 007,34
Unifond 2017 1If 260 700,31 0,60% 21 583,94
Unifond Bolsa Garantizado 20486 IX F.i 62 779,14 0,30% -
Unifond Rentas Garanlizade 2014 X F.1. 166 284,24 0,00% -
Unifond 2017 I 422 824,08 1,40% 35 162,96
Unifond Garantizado 2020 IV F . 613 731,54 0,65% 51 504,11
Fendespaiia-Duero Deposito, F.L 7 678,17 0,50% -
Fondespafia Duero Renta Fija Impulso, FI 221 423,56 0,10% 14 525,39
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CLASE 8.

OM3851 /701

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

Ingresos por % Comisién Comislones

comisiones s/ patrimonio pendientes de

Dencminacién de gestion {euros} al 31.12.16 cobro {euros)
Fondespafia-Duero Renta Fija Corlo Plazo, F.1 22 807,12 0,55% -
Fondespafia-Duero Rf Largo Plazo 726 870,94 1,10% 64 495,65
Fondes-Duero Fondt. Corte Plazo 1 515,39 0,85% -
Fondes-Duero Fondt Large Plazo 171 288,47 1,10% 144 922,89
Fandespafia-Duero Monetaric 113 523,96 0,65% -
Unifend Renta Fisa Euro, F.0 1187 033,568 0,75% 93 571,64
Unifend 2018 1 F.1. 285 195,50 0,30% 23776,83
Unifend Tesoreria F. 10563 363,95 0,45% 65 B41,64
Unifend Bolsa Garantizado 2047 Xi F.i 180 016,44 0,90% 15 110,83
Unifend 2021-X F.1. 279 945,91 0,30% 50 805,99
Unifond Crecimiento 2017 VI, F.I 109 988,75 0,00% -
Unifond Garantizado Mas 3, F.| 193 561,562 1,55% -
Unifand 2047 VI 160 958,21 0,80% 13 052,92
Unifond Garantizado Mas 3 § 202 094,33 1,45% -
Unifond 2016 VI F.i 58 884,76 0,60% -
Unifond 2020 IX F.I 136 794,71 0,20% 11 365,09
Urifond 2021 11 F.1 188 280,07 0,45% 13 704,18
Unifond 2016 1ILF.1 33 424,63 1,00% -
Unifond 2018 IV F.I 55 079,71 0,90% -
Unifond Seleccidn Bolsa F.I 21 920,52 1,65% 4 256,80
Unifond Belsa Internacional F.I. 31 461,77 1,66% 4 743,09
Unifond Europa Dividendos F, 1. 21 596,59 1,65% 5845,82
Unifond Mixto Equilibrado 17 291,58 1,40% 3918,72
Fondespaiia-Duero Renta Vartable Espafiola, F.l 778 362,29 1,75% 77 954,93
Unifond Renta Variable | 7312272 1,75% -
Unifond Mixic RF 100 071,03 0,95% -
Unifond Mixte RV 44 362,57 1,20% -
Fondespaiia-Duere R.V.Europa, F.l. 678 982,54 2,00% 61 532,94
Fondesparia-Duerc Rf Mixta, F.I. 1 287 488,43 1,50% 119 616,09
Fondespafia-Duerc R.V. Mixta 303 102,72 1,60% 28 946,55
Fondespana-Duerc Emergentes, F.1 103 622,74 1,56% 10 604,64
Bolsa Garantizado 2017 IV 358 815,56 0,75% 30 003,61
Unifond Bolsa Garantizado 2018- 1V 310 730,90 0,75% 25 527,37
Bolsa Garantizado 2018-V 263 073,17 0,756% 21 485,93
Bolsa Garantizado 2018-1l 338 667,16 0,75% 26 421,66
Unifond Bolsa 2018-1, F.I. 191 441,77 0,85% 16 122,59
Unifond Bolsa 2018-11i 143 273,69 0,656% 12 098,43
Unifond Bolsa Garantizado 2020- 150 531,80 0,65% 12 655,06
Unifond Bolsa 2020-V 204 224,85 0,65% 24 051,48
Fonduerc Eurcbolsa Garantizado, F.1. 124 194,01 1,98% -
Fondespafia-Duero Dolar Garant. 626 525,76 1,73% -
Fondespafia Bolsa Internacional Garantizado 373 108,09 C,55% 68 688,77
Fondespaiia-Duero Bolsa E.Gar.[2017 683 285,11 1,45% 57 052,91
Fondespaiia Duero Garantizado Bolsa IV/2020,F.1. 310 826,04 0,46% 26 863,41
Fondesp-Duero Gar Bolsa /2022 542 784,85 0,67% 45 739,10
Fondespafia-Duero Garantizado Renia Fija 3, Fi 521 455,81 0,50% 43 808,76
Fondespafia-Duero Garantizado Renta Fija /2018, F. 42 23512 0,94% -
Fondespana-Duero Garantizado Renta Fija V12017, 383 910,19 0,57% 32 074,03
Fondespaiia-Duero Garantizado Renta Fija /2022, ¥, 57 323,29 0,16% 4 813,42
Fondespafia-Duero Garantizado Rf IV/2020, F.1. 22919,14 0,15% 1949,00
Fondespafia-Duero Garantizado Rf Impulso, F.1. 272 095,68 0,38% 22 643,65
Unifond 2021-X F.1. 252 176,00 0,35% 35 779,84
Unifond 2018 - VI F.i 111 799,77 0,45% 9 243,95
4X4 Garantizado 36 134,63 0,50% -
Unifond 2017 X F.I 140 806,08 0,30% 11 493,94
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OM9851702

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

Ingresos por % Comisién Comisiones

comisiones s{ patrimonio pendientes de

Denominacidn de gestién (euros) al 31.12.16 cobro {suros}
Unifond 2016 XI 303 409,34 0,00% -
Unifond 2017 XI 133 035,34 0,75% 10 704,67
Unifond 2018 - X F.1 488 095,58 0,75% 40 389,20
Unifond 201¢ 1 F.I 295 289,23 0,45% 24 235,67
Unifond 2018 [X 213 843,96 0,80% 17 039,01
Unifend Crecimiento 129 316,66 ,70% 10 340,61
Unifend Crecimiento 20191V F.IL 125 397,08 (,45% 2769,11
Fondaspafia-Dusro Prernier Renta Fija 2037397 -
Unifend Crecimiento 2025-1V, F.1. 51 362,65 0,33% 51 362,65
Unifond Audagz, F.l. 6122183 1,45% -
Unifend Moderado, F.I. 211 223,54 C,85% -
Unifend Conservador 82 759,21 0,70% -
Unifond Emprendedor 36 551,99 1,20% -
Fondespafia-Cuero Global Macro, F.1 285 431,09 1,60% 28 436,27
Fondespafia-Duero Divisa F.I. 186 531,18 1,35% 14 094,70
Fondespaiia-Duero Alternative Plus, F.J 39 121,94 1,35% -
Fondespaiia-Duero Conservador, F.l. 5 437 577,76 0,75% 508 659,44
Fondespafia-Duero Moderado F.I. 3821 018,76 1,00% 354 613,19
Fondespafia-Duero Emprendedor, F.i 8472 651,32 1,25% 76 882,18
Fondespafia-Duero Audaz, F.| 602 565,25 1,50% 52811,05
Fondespafia-Duerc Horizonte 2018 202 328,01 0,80% 16 748,46
Fondespafia-Duero Alternativo Corto Plazo, F.I. 147 437,58 1,00% -
Fondaspafia-Duero Horizonts 2049, F.I. 571 231,35 0,80% 47 663,62
Unifond Ratorno Prudente F.1. 207 763,77 0,00% 29 321,10
Unifond Cartera Defensiva F.I. 51 627,85 0,50% 11 613,68
Unifond Cartera Dindumica F.1. 5327,59 1,00% 1 934,74
Unifond Cartera Decidida 1474,75 1,15% 482,15
Unifond Valor Relativo F.I. 1317417 0,95% 2 559,65
Unicarp Seleccion Prudente F .1 27 828,01 0,75% 9 562,38
Unicorp Seleccion Moderada F.1. 28 737,51 1,00% 10 277,33
Unicorp Seleccién Dindmico F., 23 776,19 1,25% 8 243,98
Grupo Inversor Falla S1.C.AV, S.A. 12.939,70 0,00% 40 941,59
Privandalus Inversiones |, S.1.C.AV., S.A, 43.617,17 0,00% 42 760,13
Privandatus Inversiones Il, S1C.AV, SA. 20.835,23 0,00% 26 486,588
Total 35 267 810,80 3075 041,30
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

Los ingresos devengados por comisiones de administracion en el ejercicio 2016

presentan el siguiente detalle:

Ingresos por

comisiones % Comisién Comisiones

de administracion s/ patrimonio pendientes de

Denominacién [euros}) al 31.12.18 cobro (euros)
Grupo Inversor Falla S.LC.AV., S.A. 63.137,54 0,00% -
Privandalus Inversiones |, S1.C.AV., S5A 60.548,12 0,25% -
Privandalus Inversiones Il, S.1.C.A V., S.A. 25.671,67 0,00% -
SANCHIRI inversiones, S.I.C.AV.,, S.A, 5.421,13 0,20% -
Total 154 778,46 -

Los ingresos devengados en el ejercicio 2015 por comisiones de gestidn, calculados
sobre el valor patrimonial diario de las Instituciones de Inversion Colectiva, presentan el

siguienie detalle:

Ingresos por % Comisién Comisiones

comisiones s/ patrimonio pendientes de

Denominacion de gestion (euros) af 31.12.15 cobro {euros)
Unifond 2020-01, F.1. 305 613,51 0,75% 25 210,82
Unifond 2018-V, F.I 778 539,07 0,75% 64 926,86
Unifand 2024-1 127 820,38 1,00% 12 631,28
Unifond 20186-V, F.I 341 326,29 0,60% 28 251,93
Unifend 2016-VI, F.I. 531 726,00 1,10% 44 394,28
Unifond 2017-1, F.L 472 349,21 0,95% 38 302,87
Unifond 2015-VII F.I 472 227,91 1,10% -
Unifond 2018-VI, F.I. 116 667,14 0,45% 9 708,78
Unifond Renta Variable |, F.L 201 654,71 1,75% 19 632,88
Unifond Tranquilidad, F.l. 201 654,03 0,75% -
Unifond 2016-1X F.L 474 612,21 0,60% 38 970,73
Unifond 2017-X, F... 148 146,34 0,30% 12 156,54
Unifond Audaz, F.I. 321 895,59 1,45% 32 606,74
Unifond 2016-XI, F.I. 364 323,41 0,75% 30 314,60
Unifond Moderado, F.l §79 865,82 0,85% 108 001,57
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

Ingresos por % Comision Comisiones
comisiones s/ patrimonio pendientes de
Denominacién de gestion {euros) al 311215 cobro (euros)
Unifond 2020-1, F.1. (anteriormente Unifond 2014-V, F.1.) 217 820,67 0,75% 17 904,01
Unifond 2017-18 F.1. 280 026,29 0,60% 22 980,15
Unifond Bolsa Garantizado 2616-1X, F.1. 87 747,64 £,30% 7 318,39
Unifand 2017-li, .1, 451 887,62 1,40% 36 771,50
Unifond 2018-X, F.I. (anteriormente Unifond 20141, F.L} 522 869,72 0,75% 43 182,41
Unifond 2019, F.l. (anteriormente Unifond 2014 IV Creclente, F.1.) 314 293,31 0,45% 25 605,86
Unifond 2018-If, F.I. {(anteriormente Unifond 2014-V1l, 7.1 ) 301 379,30 0,30% 25 306,61
Unifond Tesoreria, F.1. 948 025,56 0,45% 98 101,98
Unifond Boisa Garantizado 2020-1V, F. {anteriormente Unifond
Garantizado 2014) 645 502,74 0,65% 54 957,14
Unifond Bolsa Garantizado 2017-X1, F.L 211 245,62 0,80% 16 875,54
Unifond Renta Fija Eure, F.I. {anleriormente Unifond Dinero, F.1.) 857 156,69 0,75% 64 508,02
Unifond 2017 XI, F.1. 142 892,93 0,75% 11 558,81
Unifond Bolsa Garantizado 2016-1, F.1. 166 626,58 1,45% 13 136,88
Unifond Crecimiento 2017-VI, F.1 134 051,03 0,75% 11 084,67
Unifond 4 X 4 Garantizado, F.I, 55 533,28 0,50% 4 208,21
Unifond 2018-1X, F.L 230 615,09 0,90% 18 669,25
Unifond Garantizado Mas 3, F.1. 598 840,96 1,55% 49 157,49
Unifond Garantizado Mas 3 II, F.1. 411 860,54 1,45% 34 149,58
Unifond 2017-VI, F.i 173 182,12 0.80% 14 Q03,85
Unifond 2016-VII, F.I. (antericrmente Unifond 2014 |, F.L) 109 349,89 0,50% 8 825,85
Unifond 2020-IX (anteriormente Unifond 2015 VI, F.L) 135.234,21 0,20% 11 645,94
Unifond 2016 [}, F.I. 138 662,74 1,00% 11 474,24
Unifond 202441, F.l. {Unifond 2014 IV, F.1.} 181 633,06 0,45% 14 535,77
Unifond Bolsa Indice Garantizado, F.1, 228 376,55 0,80% 18 071,18
Unifond 2016-1V, F.I 221.367,16 0.80% 17 653,18
Unifend Crecimiento, F.I 143 614,32 0,70% 11 465,41
Unifend Bolsa Garanlizado 2017 IV, F.L 406 622,11 0,75% 33057,
Unifond Bolsa Garantizade 2018-1V, F.l. 350 232,59 0,75% 27 674,46
Unifond Crecimiento 2019-1V, F.1. 141 120,54 4,45% 11 140,92
Unifond Bolsa Garantizade 2019-V, F.L 290 900,31 0,75% 23 311,38
Unifond Bolsa Garantizado 2019-1l, F.I. 373 679,59 0,756% 28 738,53
Unifond Bolsa 2018-I, F.1. 216 833,81 0,85% 47 718,57
Uniford Bolsa 2018-11l, F.l., 162 015,48 0,65% 13 057 41
Unifond Bolsa Garantizado 2020-f, F.L 162 239,37 0,66% 13 386,18
Unifond Mixto Renta Variable, F.l 126 647,22 1,20% 15 330,73
Unifond Mixto Renta Fija, F.I. 252 980,09 0,95% 33 047,82
Unifond Conservador, F.1. 313 960,66 0,70% 38 807,54
Unifond Emprendedor, F.1. 160 930,56 4,20% 18 657,80
Unifond Bofsa 2020-V F.l. 318 426,01 0,65% 26 698,82
Fonduero Eliro bolsa Garantizado, F.1, 1470 952,07 1,08% 120 655,89
Fenduesp - Garantizade RF 3, F.L 112 106,75 0,50% -
Fondesp - Duero Retorno Prudente, F.1. 14 998,44 0,30% 405,37
Fendesp - Duero GR RF Impulso, F.I. 102 420,15 0,38% 23 124,09
Fondesp - Duero Gar RF 1V/2020, F.I. 23 823,02 0,15% 26 717,14
Fondesp - Duero Gar Bolsa #2022, F.I. 565 188,67 0,16% 47 228,10
Fendesp-Duero Fondt Largo Plazo, F.l. 1299 877,84 1,10% 78 817,47
Fondespaifia - Duero RV Espaficla, F.I. 651 328,95 1,60% 57 362,53
Fondesparia - Duero RF Mixta, F.I. 629 893,55 1,50% 85 420,79
Fondespafia - Duero RF Largo Plazo, F.I. BCO 462,86 1,10% 67 904,24
Fondesparia - Duere RF Impuiso F.l. 274 950,74 0,10% 17 840,35
Fondespafia - Duero RF C Plazo F.I. 298 834,37 0,55% 2 3333,40
Fondespafta - Duero RV, Mixta, F.I. 136 677,76 1,50% 13 879,79
Fondespania - Duerc RV, Europa, F.l. 681 985,98 2,00% 62 268,97
Fondespafia - Duerc Premier R.F., F.l. 2732675 0,42% 2 178,07
Fondesparfia - Duerc Monelaric, F.L 398.067,88 0,65% 20 781,84
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Ingresos por % Comision Comisiones

comisiones s/ patrimonio pendientes de

Denominacion de gestidn {euros}) al 31.12.15 cobro (euros)
Fondespafia-Duero Moderado, F.l, 811.838,23 0,50% 111 979,01
Fandespafia-Duero Horizonte 2018, F.1 214.750,72 0,80% 17 642,78
Fondespana-Duero Global Macro, F.I. 243 238,56 1,60% 21 250,83
Fondesparia-Duerc Gar. Renta Fija 6, F.1. 489 818,18 1,30% -
Fondespafa-Duerc Gar. R. Flja 5, F.I. 1727 042,96 1,42% -
Fondespafia-Duerc Gar, R, Fija 4, F.l, 363 278,66 0.82% 21 114,62
Fondespafia-Duero Gar RF, 112022, F.1. 45 280,55 0,67% 4 879,18
Fondespafia-Duero Gar RF 1/20186, F.I. 628.683,93 0,94% 52 547 .81
Fondespaiia-Duero Gar Renta Fija 2, F.1. 316.242,90 0,97% -
Fondaspafia-Duero Emprendedor, F.I. 243.010,67 0,50% 25 274,68
Fondespaiia-Duero Emergentes F.1. 120.335,79 1,55% 8471,81
Fondespafia-Duero Dolar Garantizado, F.1. 1.220.458,80 1.73% 102 180,20
Fondespafia-Duero Divisa F.l. 268.877,86 1,35% 23 287,88
Fondespafia-Duero Depoesilo F.L 108 380,61 0,50% 7 885,58
Fondespafia-Duero Conservader, F.I. 1780 204,73 0,50% 226 977,36
Fendespafia-Duero Audaz F.1. 270 178,69 1,40% 27 054,03
Fondespafia Garantizado Renta Fija 3, F.l, 367 064,70 0,50% 43 771,71
Fondespafia Bolsa Intern Garantizado, F.1 343 717,48 0.87% -
Fondespadia Boisa EUR Garantizado 3. F.l. 249 892,00 1,82% -
Fondespana Bolsa Euro Garantizado 2, F.l. 102 202,84 1,00% -
Fondespafia Bolsa América Garantizado, F.l. 90 553,39 0,66% -
Fondes-Duero Horizonte 2019 F.I 589 975,98 0,80% 49 141,11
Fondes-Duero Gar, Bolsa 1W/2020, F.1. 323 571,15 0,46% 1 969,48
Fondes-Buero Gar RF VIF2017, F 1. 395 789,33 0,57% 32 980,39
Fondes-Duero Fondt, Corto Plazo, F.L. 17 913,67 0,85% 1510,35
Fondes-Dusero B.EUR. GAR. /2017, F.I. 740 216,66 1,45% 60 559,89
Fondes-Duero Alternativo Plus, F.1 124 244,37 1,35% 10 289,35
Fondes-Duero Alternativo CP F.I. 977 941,63 1,00% 77 917,23
Fonduero Capital Garantizado 4, F.I. 117 045,47 1.956% -
Total 37 808 342,77 2 996 725,25
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EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Los ingresos devengados por comisiones de administracion en el ejercicio 2015
presentan el siguiente detalle:

ingresos por

comisiones % Comisién Comisiones

de administracion s/ patrimonio pendientes de

Denominacién {euros) al 31.12.15 cobro {euros)
Grupo Inverser Falfa S.L.C.AV,, S.A, 72 406,00 0,15% 18 777,60
Privandalus inversiones |, S1.C.AV., S.A 34 408,76 0,15% 8 930,66
Privandalus Inversiones i, S.I.C.A.V,, S.A. 66 430,54 ) 0,15% 16 840,686
SANCHIRI inversiones, S.I.C.AV., S.A. 25 400,52 0,15% 8 162,64
Total 198 645,82 50 711,65

b)  Comisiones pagadas

L a Sociedad tiene suscritos con Unicaja Banco, Banco CEISS y, para determinados
Fondos de Inversién con Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal,
Finanduero, Fremap y Bankia contratos de servicios de transmision de titulos valores
para cada uno de tos Fondos de Inversion gue gestiona. Segun se establece en dichos
contratas, la retribucion a percibir anualmente por Unicaja Banco, Banco CEISS y por
Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U. por la colaboracidn en la transmision de las
participaciones de los Fondos de Inversion se determinarda por la aplicacion de un
porcentaje sobre el valor liquidativo medio de las participaciones colocadas, incluyendo
las participaciones suscritas por Unicaja Banco y Banco CEISS.

El importe de las comisiones por este concepto en los ejercicios 2016 y 2015, incluido en
el epigrafe “Comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2016 2015
Comisiones pagadas

Unicaja Banco 13 446 250,28 14 260 872,76
Banco CEISS 16 533 527,96 17 133 831,83
Unicorp Patrimonio 425 062,89 336 474,73
Finanduero 4 227,64 53 859,29
Fremap 157 730,35 455 939,88
Bankia 6 095,00 5231,71
Interdin - 16 531,51

30 572 894,12

32 262 741,71
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2016 y 2015 el porcentaje de comisiones de reembolso que se
devuelve a Unicaja Banco, y a Unicorp Patrimoenio, S.V., S.A.U. es del 50% para todos los
fondos, excepto en dos de ellos, Unifond Garantizado Mas 3, F.I. y Unifond Garantizado
Mas 3 Il, F.I. en los que se devuelve el 100% de las comisiones. El importe de las
comisiones por este concepto devengado en el ejercicio 2016 asciende a 442.949,84
euros (609.520,51 euros en 2015), de los que 442.207,02 euros (586.308,37 euros en
2015) se devuelven a Unicaja Banco y 742,82 (23.212,14 euros en 2015) euros a Unicorp
Patrimonio, S.V., S.A.U. Adicionalmente existen comisiones en concepto de delegacion
de gestién por importe de 15.580,91 satisfechas a Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U.. Este
importe esta igualmente incluido en el epligrafe “Comisiones pagadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los porcentajes aplicados durante el ejercicio 2016, vigentes al 31 de diciembre de 2016,
son los que se detallan a continuacion y se liquidan por meses vencidos:

Gastos por Comisiones de % Comision

Benominacidn Gomarcializacion {euros) s/patrimonio

Unifond 2020-li 258 054,25 0,67%
Unifond 2018V F.| 666 246,21 0,87%
Unifend 2021-1, F.l. 130 827,16 0,22%
Unifond 2024-1V (Antes Unifond 201 203 847,08 0,23%
Unifond 2016 VI 212 385,54 0,00%
Unifand 2017 [ F.) 391 303,43 0,85%
Unifond 2016 IX F.I 299 627,81 0,00%
Unifond 2020 il F.I. 184 258,18 0,49%
Unifond 2017 NIl 232 418,27 0,54%
Unifond Bolsa Garantizado 2016 X 55 441,93 0,00%
Unifond Bolsa indice Garantizado F 148 580,73 0,00%
Unifand 2017 il 377 473,81 0,85%
Unifond Garantizado 2020 IV F.L 547 517,44 0,58%
Fondespafia-Duero Depositc, F.I. 6 252,03 0,00%
Fondespafia Duero Renta Fija Impulso 110 638,11 0,05%
Fondespafia-Duere Renta Fija Corlo 19 513,41 0,00%
Fondespafia-Duere Rf Largo Plazo 631 552,05 0,90%
Fondes-Duerc Fondt.Corto Plaze 1 568,87 0,00%
Fondes-Duerc Fondl Largo Plazo 102212512 0,90%
Fondespafia-Duerc Monetario 78 549,04 0,00%
Unifond Renta Fija Euro, F.L 984 443,07 0,66%
Unifond 2018 Il F.l 251 875,38 0.27%
Unifond Tesorerla F.i 880 100,71 0,40%
Unifond Bolsa Garantizado 2017 X 169 915,89 0,81%
Unifond 2021-X F.I. 233 850,50 0,25%
Unifond Crecimiento 2017 V1 98 234,87 0,00%
Unifond Garantizado Mas 3, F.i 173 535,97 0,00%
Unifond 2017 Vi 143 830,07 0,72%
Garantizado Mas 311 180 425,15 0,00%
Unifond 2016 Vil F.b 52 397,43 0,00%
Unifond 2020 IX F.I 119 680,32 0,18%
Unifond 2024 1l F.I 149 548,07 0,40%
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Gastos por Comisiones de % Comisidon
Denominacién Comercializacién (euros) sipatrimonio
Unifond 2016 11, F.L 29 722,85 0,00%
Unifond 2016 IV F.i 48 935,44 0,00%
Unifong Seleccion Bolsa F.I. 19 267,04 1,45%
Unifond Bolsa Internacional F L 27 691,09 1.45%
Unifond Europa Dividendos F, |, 19 122,21 1,45%
Unifond Mixto Equilibrado 15 290,13 1,23%
Unifond Renta Variable Espafia F.1. 870 370,93 0,00%
Unifond Renta Vble |, F.I. 54 763,96 0,00%
Unifond Mixto RF 74 867,04 0,00%
Unifond Mixto RV 33 262,94 0,00%
Unifond Renta Variable Europa F.l. 597 234,20 1,80%
Unifond Mixto Ranta Fija F.1 1 094 084,58 1,20%
Unifond Mixto Renta Variable F.1. 2865 273,87 1,30%
Fondespafia-Duero Emergentes, F.1. 91 081,16 1,35%
Bolsa Garantizade 2017 1V 320 475,29 0,67%
Unifand Bolsa Garantizado 2018- 1V 277 522,26 0,67%
Bolsa Garantizado 2019 - V 234 953,44 0,67%
Bolsa Garantizado 2019-I1 302 443,98 0,67%
Unifond Bcelsa 2018-1 171 131,41 0,76%
Unifond Belsa 2018-111 127 819,52 0,58%
Unifond Bolsa Garantizado 202041 134 292,06 0,58%
Unifond Belsa 2020-V 262 464,37 0,58%
Fonduero Capital Garantizado 4, F, 726,00 0,00%
Fonduero Eurcbolsa Garantizado, F. 117 857,64 0,00%
Fendespafia-Dusro Délar Garant, 553 976,15 0,00%
Unifond Bolsa Garantizado 2023-X F 325 606,95 0,48%
Fondes-Duero Bolsa Europea Ga 1120 588 977,78 1,25%
Fondes-Duero Gar Bolsa IV/2017 F.i 209 448,91 0,31%
Fonde-Duero Gar Bolsa (/2611 F.L 461 719,85 0,57%
Fondespafia-Duero Garantizade Renta Fija 3, Fl 469 270,58 0,45%
Fondespafia-Duero Garantizade Renta Fija V2016, F. 37 710,58 0,00%
Fondespafia-Duero Garantizade Renta Fija Vil/2017, 316 531,37 0,47%
Fondespafia-Duero Garantizade Renta Fija Y2022, F. 39 405,36 0, 1%
Fondespafia-Duero Garaptizadc RF 1V 7 639,14 0,05%
Fondespafia-Duero Garantizado RF IM 236 272,65 0,33%
Unifond 2021-IX F.I. 216 144,49 0,30%
Unifend 2018 - VI F.{ 99 362,67 0,40%
Upatrimonio 4X4 Garantizado 31 069,47 0,00%
Unifond 2017 X F.1 124 358,38 0,27%
Unifond 2016 X| 270 876,69 0,00%
Unifond 2017 X1 118 819,32 0,67%
Unifond 2018 - X F.} 436 837,73 0,67%
Unifond 2019 1 F.1, 262 431,95 0,40%
Unifond 2018 1X 190 033,37 0,80%
Unifond Crecimiento 115 428,61 0,55%
Unifond Crecimiento 2018-IV F.1, 111 419,22 0,40%
Fondespaha-Duero Premier Renta F.f 15 516,91 0,00%
Unifond Crecimiento 2025-Iv, F.1. 43 546,72 0,28%
Unifond Audaz, F.I. 45 953,82 0.00%
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(Expresada en euros)

Denominacién

Gastos por Comisiones de
Comercializacién {euros}

% Gomisién
s{patrimonio

Unifond Moderado, F.I.

Unifond Conservador

Unifond Emprendeder
Fondesparia-Duera Global Macre, F.I
Fondespafia-Duero Divisa F.l.
Fondesparia-Duero Alternative Plus,
Unifond Conservador, F.I

Unifond Moderado F.I.

Unifend Emprendedor, F

Linifend Audaz, F.}
Fondespafa-Duero Horizonte 2018
Fondespafia-Duero Allernativo Corlo
Fondespafia-Duero Horizonie 2019, F
Unifond Retorno Predents F.i.
Unifond Cariera Defensiva F.I.
Unifond Cartera Dindmica F.I.
Unifond Cartera Decidida

Unifond Valor Relativo F.1.

Unicorp Seteccidn Prudents F.1.
Unigorp Seleccidén Mederado FLI.
Unicorp Seleccion Dinamice F.I.
Unlcorp patrimonio Grupo Inverser Falla S
Privandalus Inv. 1l Sicav Com Dele
Privandalus Inv. | Sicav Com Dele

157 898,83
62 631,20
27 431,53

250 884,05

154 975,04
33 223,27

4 818 335,77
3 363 986,22

743 679,91

599 256 54

177 008,30

115 600,34

428 375 50

193 007,30
45 775,60

4765,25
1 301,55
11 663,72
21399,94
22 963,40
19 412,16
5 189,97
32 475,67
16 505,00

30 572 894,12

0,00%
0,00%
0,00%
1,40%
0,80%
0,00%
0,45%
0,87%
1,03%
1,35%
0,70%
0,00%
£,60%
©,20%
0,44%
0,88%
1,01%
0,84%
0,57%
0,79%
1,01%
0,10%
0,52%
0,79%

[.os porcentajes aplicados durante el ejercicio 2015, vigentes al 31 de diciembre de 2015,

son los que se detallan a continuacion vy se liquidan por trimestres vencidos:

Denominacién

Gastos por Comisiones de
Comercializacion {euros)

% Comisidén
s/patrimonio

Upatrimonio 4x4 Garantizado
Unifond Tranguilidad

Unifend Tescreria, F.l.
Unifond Renta Vbls §, F.I.

Unifond Renta Fija Euro, F.1. (anteriormente Unifond Dinero, F.1.)
Unifond Moderade, F.l. (Anierforments Liniford Renta Fija Global, F.1)

Unifond Mixto Ry
Unifond Mixto Rf
Unifand Garanlizado Mas 3, F.l

Unifond Garantizado 2020 IV F.I. {anteriormente U.Garantizado 2014}

Unifond Emprendedor, F.I.

Unifond Crecimiento 2019 IV, F I,
Unifond Crecimiento 2017 VI, F.l
Unifond Crecimiento, F.I.

Unifond Conservador, F.I.

Unifond Bolsa indice Garantizado F.1.
Unifond Bolsa Garantizado 2020 §, F.I
Unifond Bolsa Garantizado 2017 XI, F.1L
Unifong Bolsa Garantizado 2016 X, F.L
Unifond Bolsa 2020V, F.I.

Unifonid Bolsa 2018 lil, F.I.

Unifond Bolsa 2018 |, F.i.

Unifond Audaz, F.1. {antesicrmente Unifond Bolsa Global, F.1L)
Unifond 2021 Il F.|

47 720,41
179 897,88
717 447,08
151 187,62
630 551,00
734 631,68

95 305,50
189 855,62
536 524,20
575 804,57
121 096,64
125 377,20
119 730,15
128 165,19
238 642,22
204 073,27
144 760,37
186 907,98

77 504,00
284 430,47
144 546,22
193 850,32
242 035,44
161 386,43

0,430%
0,063%
0,340%
1.310%
0,560%
0,710%
0,900%
0,710%
1,390%
0,580%
0,900%
0,400%
0,670%
0,825%
0,530%
0,715%
0,580%
0,805%
0,265%
0,580%
0,580%
0,760%
1,090%
0,400%
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EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Gastos por Comisiones de % Comision
Denominacion Comercializacién (euros) sipatrimonio
Unifond 2021 1, F.1. 113 369,79 0,220%
Unifond 2020 IX F.l 121 276,76 0,175%
Unifond 2020 Hl, F.1. (anteriormeante UnifondFondandaiucia, F.1) 272 943,07 0,670%
Unifond 2020 il F.). (anteriormente Unifond 2014-V, F.1) 194 017,88 0,490%
Unifond 2019 { F.1. {antericrmente Unifond 2014 IV Creciente, F.1L) 279 299,25 0,400%
Unifond 2018 V F.I 695 002,24 0,670%
Unifond 2018 iX 204 934,45 0,800%
Unifond 2018 B F.i. {anteriormente Unifond 2014-VIIl, F.i ) 266 200,61 0,265%
Unifond 2018 X F.) (anterfermente Unifond 2014 |, F .1} 466 990,70 0,670%
Unifond 2018 VI F.I {anteriormente Unifond 2014-11i, F.1.) 103 687,54 0,400%
Unifond 2017 XI 127 441,90 0,670%
Unifond 2017 X, F.I. (antericrmente Unifond 2014-VI, F.1.) 130 842,81 0,265%
Unifond 2017 VI 164 758,38 0,715%
Unifand 2047 111 249 628,25 0.535%
Unifond 2017 1l 403 389,50 1,250%
Unifond 2017 1 F.l. 420 027,68 0,845%
Unifond 2016 XI 325 407,00 0,670%
Unifond 2016 VIl F . 97 298,63 0,445%
Unifond 2016 Vi 473 674,85 0,980%
Unifond 2016 V F.1 304 319,67 0,535%
Unifond 2016 IX F.I 423 145,21 0,535%
Unifond 2016 IV F.I 186 707,41 0,800%
Unifond 2018 1Il, F.I. 123 385,53 0,890%
Unifond 2015 VI FI 420 673,27 0,980%
Garantizado Mas 3 [} 367 788,97 1,265%
Fonduerc Eurcbolsa Garantizado, F. 1396 492,65 1,880%
Fonduerc Capital Garantizado 4, F, 102 019,76 1,700%
Fondespafia Garantizado Renta Fija 87 188,88 0,000%
Fondespafia Garantizade Renta Fija 9 568,17 0,780%
Fondespana Duerc Rf Mixia, Fi 486 938,60 1,200%
Fondesparia Duerc Rf Largo Plazo G54 672,63 0,900%
Fondespafia Duerc Renta Variable Es 525 789,38 1,300%
Fondespafia Duerc Renta Fija Impulso 51 398,27 0,050%
Fondespaiia Duero Renta Fija Corto 189 936,72 0,000%
Fondespaiia Duero R.V.Europa, F.1. 609 509,53 1,800%
Fondespafia Duero R.V. Mixta 118 552,87 1,300%
Fondespaiia Dusro Premier Renta Fija 20 799,95 0,320%
Fondespafia Duero Menetario 274 918,41 0,450%
Fondespania Duero Mederado FI 729 459,23 0,450%
Fondespaiia Duero Horizonte 2019, F.I. 442 400,21 0,600%
Fondespafia Duero Horizonte 2018 187 806,83 0,700%
Fondespafa Duero Giobal Macro, F.I 211 771,13 1,400%
Fondespafia Duero Garantizade RF [V 7 937,76 0,050%
Fondespafa Duero Garantizade RF IM 238 664,12 0,330%
Fondespafia Duero Garantizaclo Renta 283 563,22 0,000%
Fondespaiia Duero Garantizado Renta 280 760,70 0,450%
Fondesparia Duero Garantizado Renta 318 916,04 0,000%
Fondespaiia Duero Garantizado Renta 1621 337,99 0,000%
Fondespafia Duerc Garantizado Renta 451 992,20 0,000%
Fondespafia Duerc Garantizado Renia 561 759,83 0,000%
Fondespafia Duero Garantizado Renia 326 308,05 0,470%
Fondespafia Duero Garantizado Renta 33 180,85 0,110%
Fondespafia Duero Garantizado Bolsa 217 937,55 0.310%
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Gastos por Comislones de % Comision
Denominacién Comercializacién {euros) sfpatrimonio
Fondespafta Duero Emprendedor, F.I 218 287,22 1,050%
Fondespaiia Duero Emergentes, F.l. 104 532,03 1,350%
Fondespafia Duero Dotar Garant. 1075 285,24 1,530%
Fondespaiia Duero Divisa F.I. 178 757,17 0,900%
Fondespafia Duero Depesito, F.I. B84 883,49 0,000%
Fondespafia Duero Conservador, F.I. 1 608 519,40 0,450%
Fondespafia Duero Bolsa Europea Gar 236 099,52 1.720%
Fondespafia Duero Bolsa E.Gar.12017 638 077,29 1.250%
Fondespafia Duero Audaz, F.I. 232 829,04 1,350%
Fondespana Duero Alternativo Plus, 105 862,87 1,080%
Fondespafia Duero Alternativo Corto 780 975,55 0,790%
Fondespafa Bolsa Internacional Gar 264 701,10 0.670%
Fondespaiia Boisa Europea Garantiza 83 427,92 0.880%
Fondespaiia Balsa Americana Garantizade 63 094,26 0,460%
Fondesp Duero Gar Bolsa /2022 480 565,49 0.670%
Fondes Duero Fondt.Corlo Plazo 41 588,07 0,000%
Fondes Duero Fondt Largo Plazo 1041 215,63 0,900%
Bolsa Garantizado 2019 V 259 786,36 0,670%
Bolsa Garanlizade 2019 1 333 748,45 6,670%
Belsa Garanlizade 2018 IV 312 753,67 0,670%
Bolsa Garantizado 2017 IV 363 111,86 G,670%
Belsa Garantizado 2046 | 148 791,37 1,295%

32 262 741,71

Al 31 de diciembre de 2016 se encueniran pendientes de pago a Unicaja Banco
comisiones de comercializacion por importe de 1.094.455,69 euros (1.186.439,65 euros
al 31 de diciembre de 2015), ademas de otras comisiones por importe de 34.317,97 euros
(38.691,91 euros al 31 de diciembre de 2015). Ambos impories se encuentran registrados
en el epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros” del balance de situacion
adjunto (Nota 18).

A 31 de diciembre de 2016 se encuentran pendientes de pago a Unicorp Patrimonio S.V,,
S.A.- Sociedad Unipersonal comisiones de comercializacion y de delegacion de la gestion
de inversiones, por importe de 88.702,21 euros (86.115,67 euros al 31 de diciembre de
2015). Al 31 de diciembre de 2015 existfan ofras comisiones pendientes de pago por
importe de 446,20 euros. Estos importes, se encuentran registrados en el epigrafe de
“Deudas con intermediarios financieros” del balance de situacion adjunto (Nota 16).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 se encuentran pendientes de pago a Banco
CEISS, S.A. comisiones de comercializacion por importe de 1.492.648,33 euros
(1.295.790,34 euros al 31 de diciembre de 2015). Por ofra parte, se encontraban
pendientes de pago a Finanduero al 31 de diciembre de 2015 comisiones por importe de
2.900,20 euros. Estos importes, se encuentran regisirados en el epigrafe de “Deudas con
intermediarios financieros” del balance de situacion adjunto (Nota 16).
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14. Gastos de personal y otros gastos generales
a) Gastos de perscnal

El desglose del epigrafe de “Gastos de personal” de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Sueldos, salaries vy asimilados 1730687,60 1905831,66
Seguridad Social a cargo de la empresa 461 224,82 499 061,71
Indemnizaciones 754 726,67 310 857,89
Aportaciones al plan de pensiones 46 001,56 49 388,48
Oftros gastos sociales 95 207,30 108 857,08

3 087 847,95 2873 996,82

La distribucion por categorias del nimero medio de personas empleadas durante los
gjercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

2016 2015

Categoria Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Gerencia - 1 1 - 1 1
Gestidn 3 4 7 - 2 2
Administracién 9 5 14 4 1 5
Control y Riesgos 7 3 10 3 2 5
Comercial/Informatica/Otros. 2 4 5 5 10
21 17 38 12 11 23

Desde el mes de septiembre de 2015 la Sociedad cuenta con una persona considerada
como Alta Direccién.
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b)  Gastos generales

El desglose del epigrafe de "Gastos generales” durante los gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

OM9851713

Euros

2016 2015

Publicidad, propaganda y relaciones publicas 194 809,99 181 355,18
Servicios de empresas y profesionales independientes 451 712,73 674 113,00
Arrendamientos 81 480,54 108 978,40
Primas de seguros 1 228,85 2 402,50
Otros tributos 2 334,58 14 827,93
Sistemas de informacién 272 583,20 311 157,53
Otros gastos 380 633,10 582 846,91
1384 787,99 1875 681,45

El detalle de las rubricas e importes correspondientes a transacciones con empresas del
Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015 (Nota 16) es el siguiente:

Euros

2016 2015

Publicidad, propaganda y relaciones publicas 18 836,05 2 453,85
Servicios de empresas y profesionales independientes 319 287,23 288 853,36
Otros gastos 275 925,73 894 691,26
614 049,01 385 098,47

15. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Consolidado Fiscal que tiene como
sociedad dominante a Fundacidn Bancaria Unicaja, tributando a efectos del Impuesto
sobre Sociedades, conforme al Régimen de Consolidacion Fiscal, regulado en el
Capitulo VIl del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. De acuerdo con ello, la comprobacion inspectora de este impuesto queda
sujeta, en su caso, a la del propio Grupo.
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Con fecha 28 de noviembre de 2014 se publicé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por
la mencionada Ley, se reduce el tipo impositivo general actual del 30%, al 28% en 2015 y
hasta el 25% en 2016. No obstante, establece el mantenimiento del iipo impositivo del
30% en las entidades financieras y sus grupos de consalidacién fiscal. Asimismo, con
fecha 3 de diciembre de 2016 se ha publicado el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario entre las que destacan
un nuevo limite a la compensacién de bases imponibles negativas para grandes
empresas con importe neto de la cifra de negocios de al menos 20 millones de euros, la
reversion de las pérdidas por deterioro de participaciones que fueron fiscalmente
deducibles en periodos impositivos previos al 2013 y la no deducibilidad de las perdidas
que se realicen en la transmisién de participaciones en entidades.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2016y 2015 y
la base imponible del impueste sobre beneficios es la siguiente:

Euros

2016

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Importe

Saldo ingresos y gastos del ejercicio 1295 035,02

impuesto sobre Sociedades 565 207,12 - 565 207,12

Diferencias permanentes 23 781,60 - 23 781,60

Diferencias temporales - { 50 913,58) (50 913,56)

Base imponible (resultado fiscal) 1833 110,18

Cucta (30%} { 549 933,05)

Deducciones y retenciones -
impuesto sociedades corriente a recibir/ (ingresar)

por la Entidad (549 933,05L
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Euros

2015

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Importe

Saldo ingresos y gastos del gjercicio 1356 142,02
Impuesto sobre Sociedades 591 342,08 - 591 342,08
Diferencias permanentes 23 656,16 - 23 666,16
Diferencias temporales 1572,04 (169 743,87) { 168 171,83)
Base imponible {resultado fiscal) 1 802 968,43
Cuota (30%) { 540 890,53}

Beducciones y retenciones -

Impuesto sociedades corriente a recibir/ {ingresar)

por la Entidad {540 890,53!

El ingreso/ (gasto} por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros

2016 2015

Impuesto corriente (549 933,05) {5406 890,53)
Diferencias temporales {neto) ( 15 274,07) { 50 451,55)

( 565 207,12} {591 342,08)

Como consecuencia de la tributacion consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad mantiene un saldo a pagar con Unicaja Banco af 31 de diciembre de 2016 y
2015 por importe de 1.086.548,78 euros y 531.795,32 euros respectivamente (Nota 16).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Sociedad mantiene un saldo a
pagar a Banco CEISS por importe de 597.339,25 euros en ambos ejercicios en concepto
del Impuesto sobre Sociedades, como consecuencia de la fusion de la Sociedad con Caja
Espafia Fondos (Nota 16).
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El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 en los activos y pasivos por impuestos
diferidos, sin tener en cuenta la compensacion de saldos, ha sido como sigue:

Euros
Amortizacion Ajuste valor
Activos por impuestos diferidos Provisiones y otros razonable Total
Saldo a 31 de diciembre de 2014 50 840,68 183,05 - 51 023,73
Diferencias de cambio - - - -
Combinacion de negocios - 14 765,36 - 14 765,36
Cargo (abono} a cuenta de pérdidas y
Ganancias (50 840,68) 389,13 - (50 451,55)
Cargo a patrimonio neto - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - 15 337,54 - 15 337,54
Diferencias de cambio - - - -
Combinacion de negocios - - - -
Cargo (abono) a cusnta de pérdidas vy
Ganancias - (15274,07) - {(15274,07)
Cargo a patrimonio neto - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2016 - 63,47 - 63,47
Euros
Bonos Ajuste valor
Pasivos por impuestos diferidos Provisiones convertibles razonable Total
Saldo a 31 de diciembre de 2014 - - 21992288 219 922,88
Diferencias de cambio - - - -
Combinacion de negocios - - - -
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y
Ganancias - - - -
Cargo a patrimonio neto - - (32949,76) (32949,76)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - - 186973,12 186973,12

Diferencias de cambio

Combinacién de negocios

Cargo {abono) a cuenta de pérdidas vy
Ganancias '

Carge a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2016

- (186 973,12) (186 973,12)
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El Grupo de Consolidacién Fiscal de Unicaja, que tiene como entidad dominante a la
Fundacién Bancaria Unicaja, tiene pendientes de una posible comprobacion por parte de
las autoridades tributarias los ejercicios 2010 {periodo impositivo desde el 18 de mayo de
2010, fecha de fusion con Caja de Jaén) a 2015 del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente a lo anterior, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las
autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son
de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por la Sociedad, y a los posibles resultados de las
inspecciones fiscales para los afios sujetos a verificacion, podrian existir pasivos de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. En opinidn de los
Administradores de la Sociedad es muy improbable que dichos pasivos contingentes
lleguen a hacerse efectivos y en cualquier caso, el posible pasivo fiscal que pudiera
producirse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

16. Operaciones con empresas del Grupo y otras partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de la Sociedad y las transacciones
efectuadas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha por la Sociedad con
Unicorp Corporacion Financiera, S.L. y con sociedades del Grupo, asi como con partes

Euros
2016 2015
Unicaja Banco, S.A.
Activo - Inversiones crediticias - Saldos cuentas corrientes (Nota 9} 4789 759,09 3065 792,87
Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13.b) (1128 773,66) (1225131,56)
Pasivo - Pasivos fiscales - Impuesto sobre Sociedades (Nota 15) (1086 548,78) ( 53179532}
Pérdidas y ganancias:
Intereses y rendimientos asimiladoes - Ingresos de créditos (Nota 9) 1 366,34 5143,11
Comisiones pagadas (Nota 13.b) (13 888 457,30} (14 487 181,13}
Gastos generales (Nota 14.b) (249 227,19} (66 418,26)
Unicorp Patrimonio, S.V,, S.A.U.
Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13.b) ( 88702,21) ( 86561,87)

Pérdidas y ganancias:
Comisiones pagadas (Nota 13.b} {444 386,62) ( 359683,87)
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Aiteria Corporacién Unicaja, S.L.U.

Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado

Pérdidas y ganancias.
Gastos generales (Nota 14.b)

Gestion de Actividades y Servicios Empresariales, S.A.U.

Pasivo - Pasivos financieres a coste amortizado

Pérdidas y ganancias:
Gastos generales (Nota 14.b)

Banco CEISS
Activo - Inversiones crediticias - Saldos cuentas corrientes (Nota 8)
Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13.b)
Pasivo - Pasivos fiscales - Impuesto sobre Sociedades (Nota 15}
Pérdidas y ganancias:
intereses y rendimientos asimilados- Ingresos de créditos (Nota 9)
Comisiones pagadas (Nota 13.b)
Gastos generales {(Nota 14.b)
Ingenieria e Integraciéon Avanzadas, S.A.
Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13.b)

Finanduero SV, S.A.

Pasivo - Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 13.b)

Pérdidas y ganancias;
Comisiones pagadas (Nota 13.b}

Euros
2016 2015
(35682,30) ( 36 093,23)

( 345 973,76)

( 298,74)

(18 836,05)

9 263 581,87
(1 492 648,33)
( 597 339,25)

5,24
(16 533 527,96)
( 12,01)

(4 227,64)

(317 126,36)

(  1701,62)
(  245385)
7 357 335,44

{ 1295 790,34)
( 597 339,25)

16 470,84
(17 133 831,83)

{ 308550

( 2900.2)
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17. Otra informacién
a) Retribuciones y otras prestaciones al Organo de Administracién y Alta Direccidn

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no ha registrado
importe alguno por retribuciones devengadas por los miembros de su Consejo de
Administracion. No existen anticipos, compromisos por pensiones, seguros de vida, ni se
han concedido créditos por la Sociedad a los miembros acfuales o anteriores de su
Consejo de Administracion.

Desde el mes de septiembre de 2015 [a Sociedad cuenta con una persona de Alia
Direccion cuya retribucion bruta total pagada durante el ejercicio 2016 asciende a
128.980 euros, que corresponden a refribuciones a corto plazo. No tiene concedidos
préstamos ni existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida

b)  Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tantc ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha ley.

c) Honorarios de la firma de auditoria

El importe de los honcrarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015 de la Sociedad ha
ascendido a 8 miles de euros. Asimismo durante el ejercicio 2015, los honorarios por
otros servicios relacionados con la auditoria ascendieron a 8 miles de euros.

d) Medioambiente
Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente (“Leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“Leyes

sobre seguridad laboral”}. La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes
y que mantiene procedimientos destinados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
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La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el gjercicio la Sociedad no ha
realizado inversiones de caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al
considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

e) Departamento de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre de medidas de reforma del sistema financiero,
adopta, en su capitulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios
financieros. En primer lugar, se establece la obligacién para las entidades financieras, de
atender vy resolver las quejas y reclamaciones que sus clientes puedan presentar,
relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos. A estos efectos, las
entidades de crédito, empresas de servicios de inversidon y entidades aseguradoras
deberan contar con un departamento o servicio de atencion al cliente. Ademas podran
designar un defensor del clienie, a quien correspondera atender y resolver los tipos de
reclamaciones gue determine en cada caso su reglamento de funcionamiento, y que
habré de ser una entidad o experto independiente.

En este sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd, en su sesion de
fecha 8 de julio de 2005, adherirse al Reglamento para la Defensa del Cliente de Unicaja,
de modo que las quejas y reclamaciones gque se presenfen sean resueltas por el
Departamento de Atencion al Cliente de Unicaja. Adicionalmente, el articulo 17 requiere
que dentro del primer frimestre de cada ano, los departamentos y servicios de atencién al
cliente vy, en su caso, los defensores del cliente presentaran ante el Consejo de
Administracidén u 6rgano equivalente, un informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante el ejercicio precedente. Durante el ejercicio 2016 el Departamento de Atencion al
Cliente ha tramitado 81 quejas o reclamaciones de clientes relativas a la Sociedad como
resumen de las reclamaciones recibidas, un 41% no fueron favorables al cliente, otro
27% quedaron resueltas una vez que se aporté mayor informacion por el comercializador
y un 3% no se admitieron a tramite, quedando un 17% favorables al cliente.
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f) Separacion del depositario
Durante el ejercicio 2015, la Entidad Depositaria de las 1ICs gestionadas por la Sociedad
fue Unicaja Banco, S.A. y Banco de Caja Espafa de Inversiones Salamanca y Soria,

S.A., hasta el 18 de septiembre de 2015, fecha a partir de la cual paso a ser la Entidad
Depositaria Cecabank, S.A.

18. Gestién de riesgos
a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad considera que el valor razonable de los
instrumentos financieros no presenta diferencias significativas con el valor en libros.

b}  Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2016, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad
considera que la exposicion de este riesgo no es significativa.

¢) Riesgo fipo de interés

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicién de este riesgo no es significativa.

d) Riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dada la composicion de sus estados financieros, la
Sociedad considera gque la exposicion de este riesgo no es significativa.

e) Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicion de este riesgo no es significativa. La Sociedad
tiene definidos controles de seguimiento con el objetivo de minimizar la exposicion a
dicho riesgo. Adicionalmente en el caso de necesidad, las gestiones de liquidez se
tratarian con Unicaja Banco y Banco CEISS.
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f) Riesgo operacional

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 |la Sociedad cuenta con un manual de procedimientos
en donde se describen los procesos habituales en la actividad de la sociedad v a los que
cada empleado debe ajusiarse. Con ello se controlan aguellos procedimientos operativos
que puedan comportar un mayor riesgo para la sociedad como consecuencia de la
ocurrencia de sucesoes inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

19. Gestion de capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de
riesgos que se consideran adecuados al perfil de riesgos de la misma. El objetivo de
recursos propios de la Sociedad se establece en términos de nivel de recursos propios
computables y de composicion de los mismos. Dicho nivel se establece en un rango y
como porcentaje de exceso sobre los recursos propios minimos que indica la normativa
vigente al respecto y se compara con los recursos propios efectivamente disponibles a la
fecha requerida.
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Econcmia

Comenzamos el afio con una fuerte preocupacién por la economia China. La
depreciacion del yuan y los débiles datos de actividad aumentaron los temores a una
mayor desaceleracion del pais y al posible contagio al resto de economias. La
implementacién de distintas medidas y los datos publicados, mixtos pero sin estridencias,
permitieron mitigar los miedos.

En la Eurozona, en Marzo el Banco Central Europeo (BCE) recorto el tipo de préstamo en
5 pb hasta el 0% y rebajo el tipo de depésito en 10 pb hasta el -0.40%. Ademas, aumento
el ritmo de compras de deuda desde 60.000 miliones al mes hasta 80.000 millones,
incluyendo bonos corporativos (CSPP)} y aumentando el limite de la compra por emision
hasta el 50%. Adicionalmente se anunciaban cuatro nuevas ventanas TLTRO (una por
trimestre) empezando en Junio, con condiciones muy ventajosas y encaminadas a
beneficiar a los bancos. Las medidas adoptadas por el BCE excedieron las expectativas
del mercado. En sucesivos meses el BCE fue dando mas detalles del CSPP, que
comenzo el 8 de Junio. En la segunda mitad del afio, el BCE mantuvo los tipos de interes
oficiales en 0,00% v el fipo de depésito en -0,40%. Y ya en Diciembre, el BCE realizé
cambios en cuanto a las medidas de politica monetaria no convencionales. Asi, hasta
Marzo de 2017 se mantiene el volumen de compra mensual de activos de 80.000
millones de euros. Por otra parte, prolonga hasta Diciembre de 2017 el programa de
compras, 0 mas alld de esta fecha si fuera necesario, pero con un volumen mensual de
compra de 60.000 millones de euros. Ademas podran comprar emisiones con una
rentabilidad inferior al tipo de depdsito y amplian el rango de vencimientos, incluyendo
deuda hasta un afio. En las estimaciones macroecondmicas de Diciembre, el BCE
situaba el crecimiento para la Eurozona en 1,70% para 2017 y en 1,60% para 2018. En
cuanto a la inflacion, las perspectivas serian de 1,30% para 2017 y 1,50% para 2018.

En Estados Unidos, a inicio de afio el mercado descontaba que la Reserva Federal (Fed)
llevaria a cabo cuatro subidas de tipos en 2016, no obstante, tuvimos que esperar a la
reunion de Diciembre para ver cdmo subfa 25 pb el tipo de interés americano, situando el
intervalo de los mismos entre 0,50% vy 0,75%. La decisidén se tomd de forma unanime y
en su discurso se mostraban favorables a una subida de tipos gradual y acomodaticia, vy
se barajaban tres subidas de tipos de interés para 2017.
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En Noviembre, D. Trump gand las elecciones presidenciales de EEUU de forma
inesperada. Las medidas propuestas en su programa electoral eran de proteccionismo a
la economia americana y de expansién econdmica con una relajacion de la presion fiscal.
No obstante, no serd hasta inicios de 2017 cuando conozcamaos qué medidas se van a
implementar finalmente.

El Banco de Japdn anuncié nuevas medidas en Enero; rebajé el tipo de interés de
referencia a niveles negativos, -0.1%, mantuvo su programa de compra de aclivos y no
descartd nuevas bajadas de tipos de interés, que finalmente no se llegaron a materializar.
En la segunda mitad del afio realizé cambios en la implementacion de su programa
adaptando las compras de bonos a la curva de tipos de interés, modificando las compras
de fondos cotizados y dejando la puerta abierta a mas medidas expansivas en caso de
ser necesarias para alcanzar el objetivo de inflacion de 2%.

En Reino Unido, el referéndum sobre su permanencia en la Unién Europea (UE) fue el
evento de riesgo mas importante. Cerca de un 52% de los votantes decidié salir de la UE;
este escenario de “Brexit” no estaba descontado por los mercados, que reaccionaron con
fuerte aversion al riesgo. Aunque la salida no sera inmediata, podria llevar afios, la
decision tendrd consecuencias economicas y politicas tanto para Reino Unido como para
la UE. El Primer Ministro dimiti6, Theresa May fue elegida Primer Ministro y la Corte de
Justicia decidio que la ultima palabra sobre el Brexit la tendra el Parlamento. Para aliviar
el posible impacto del Brexit, el Banco de Inglaterra implementd medidas de ayuda al
sector bancario, bajo tipos de interés en 25 pb hasta 0,25% e introdujo medidas como la
ampliacion del programa de compra de Deuda Publica en 60.000 millones de libras y la
instauracién de un nuevo programa de compra de bonos corporativos por 10.000 millones
de libras.

La evolucion del precio del petrdleo preocupé a los mercados, ya que llegd a minimos de
26,05 USD/bl en Febrero. Aungue no llegd a materializarse ningtin acuerdo por parte de
la OPEC para recortar la produccion, el petréleo repunto y en Junio llegé hasta niveles de
51.62 USD/bl. Ya en Noviembre se alcanzaba un acuerdo formal para recortar el nivel de
produccion del petroleo entre paises pertenecientes a la OPEP y ofros palses
productores no pertenecientes al grupo. El objetivo era contener el exceso de oferta
instalado en el mercado y dar soporte al precio. En conjunto se acordé recortar el nivel de
produccion en 1,758 millones de barriles al dia. El crudo americano cerraba el afio en
niveles de 53,7 USD/bl.
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Uno de los temas mas seguidos, sobre todo en la segunda mitad del afio han sido las
expectativas de inflacion, viendo un repunte de las mismas, apoyado por el efecto base
que tiene la subida del precio de las materias primas, y en el caso de EEUU ademas por
una mejora de los salarios y ante una politica del gobierno de D. Trump que se espera
inflacionista.

En cuanto a paises emergentes, en Brasil Dilma Roussefff fue destituida por el Senado, y
el Banco Central de Brasil rebajd por dos veces los tipos de interés, desde 14,25% hasta
13,75%. En Méjico, el Banco de Méjico subid fipos después de la notable depreciacidn
sufrida por su divisa. En India el Gobierno eliminé de circutacion los billetes de 500 y
1.000 rupias como medida para luchar contra el dinero negro y la corrupcion. Y en
Turquia se produjo un intento de golpe de estado, que no tuvo consecuencias
significativas en los mercados.

El 26 de Junio fueron las Elecciones Generales en Espafia y el resultado fue acogido de
forma positiva por el mercado; en Julio se constituyeron las Cortes Generales y
finalmente se pudo llegar a un acuerdo de investidura para formar gobierno con M. Rajoy
como Presidente.

Por otra parte, el Tribunal de Justicia Europeo fallaba en confra de la banca espaiiola y
declaraba con caracter retroactivo la invalidez de las clausulas suelc en los préstamos
hipotecarios bajo determinadas circunstancias, lo que segln el Banco de Espafia podria
tener un impacto de 4.000 millones de euros para el sector.

En ltalia hemos tenido incertidumbre politica; el referéndum sobre la reforma del Senado
se perdio con el 59% de los votos en contra, y un alto porcentaje de participacion. La
primera consecuencia fue la dimision de M. Renzi como Primer Ministro de modo gque se
tuvo que designar un nuevo Primer Ministro, P. Gentiloni, que tuvo que formar un nuevo
gobierno. Ademas, el mercado ha estado centrado en las necesidades de recapitalizacion
de la Banca ltaliana y la reestructuracion de su sistema financiero. El Parlamento Italiano
aprobd la creacion de un fondo con 20.000 millocnes de euros en 2017, que ird destinado
a recapitalizar al sector.

En renta fija sera fundamental ver las decisiones que tome el BCE en cuanto a la
continuidad de las medidas ya adoptadas, por lo que habrd que seguir cada una de las
comparecencias, siendo la reuniéon de Marzo la que podria tener mas relevancia en el
primer trimestre de 2017.
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Tendremos gue seguir la evolucion de la inflacién ya que de acercarse al objetivo del
BCE este podria decidir ser menos agresivo en su politica monetaria. En general, las
expectativas de inflaciéon a nivel mundial seran claves para los mercados. En UK, las
decisiones sobre la implementacion del Brexit seran seguidas por los mercados.

La situacion politica de Italia y la recapitalizacion y reestructuracion de su sistema
financiero podrian ser fuente de volatilidad para el mercado. También habra que seguir la
situacion politica en Espaiia y en Portugal. Ademas, el afio que viene tenemos elecciones
presidenciales en Francia, elecciones generales en Alemania y elecciones nacionales en
Holanda.

Las bolsas necesitaran de una mejora en heneficios y en expectativas previas de los
mismos, asi como de un incremento de rentabilidades de los bonos por inflacion. Para los
beneficios del cuarto trimestre de 2016, el consensc del mercado espera crecimientos
interanuales positivos de entre 5-7% en EEUU y Europa, pero no en Japon, donde se
esperan negativos. Pensamos que esas expectativas seran superadas debido a la
creacion de inflacién durante el afio.

Los riesgos pensamos gue vienen de los eventos politicos ya comentados y de los
niveles histéricamente bajos de volatilidades.

Mercados

En la primera mitad del afio, ayudada por la politica del BCE, la deuda gubernamental
europea tuvo un buen comportamiento, salvo la deuda portuguesa a la que afectd la
situacién politica del pais. El bono genérico de gobierno aleman a 10 afios mejord su
rentabilidad hasta niveles de -0.13% desde 0.63% vy el espafiol hasta niveles de 1.16%
desde 1.77%. En cambio, en el segundo semestre, en general, la deuda gubernamental
europea tuvo un mal comportamiento y vimos repunte de tipos. Pese al apoyo del Banco
Central Europeo, que en Diciembre consiguié relajar los tipos desde los maximos del
semestre, los rumores de la retirada de estimulos por parte del BCE, la esperada subida
de tipos en EEUU y el aumento de las expectativas de inflacién hicieron que el
comportamiento no fuera bueno. El bono genérico de gobierno aleman a 10 afios
empeord su rentabilidad hasta niveles de 0,21%, el espafiol empeoro su rentabilidad
hasta niveles de 1,38% v el italiano hasta 1.82%.

En EEUU, el bono genérico de gobierno americano a 10 afios empezd el afio en niveles
de 2.27% y lo cerré en 2.44%.
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El crédito corporativo, penalizado hasta el 11 de Febrero, se vio muy beneficiado por el
sorprendente anuncio de compras por parte del BCE, lo que hizo que tuviera un buen
comportamiento y pese a ciertos momentos de estrés en el mercado, se ha mantenido
soportado. Los bonos de alto rendimiento han tenido mejor comportamiento que los
bonos de grado de inversién. En EEUU muy buen comportamiento del crédito también
destacando los bonos de alto rendimiento sobre los bonos de grado de inversion.

Tras un comienzo de afio muy negativo con fuertes caidas debido a las incertidumbres
comentadas {China, petrdleo, etc.), las bolsas consiguieron recuperarse ayudadas por la
mejora en el precio de las materias primas, por el mensaje acomodaticio de la Fed y por
jos nuevos estimulos del BCE. Pero el acontecimiento que marcé el primer semestre fue
el resultado del referéndum de Reino Unido. La incertidumbre se apoderd de las bolsas,
con fuertes caidas. Ni siguiera los resultados electorales en Espafia pudieron calmar las
caidas. El peor comportamiento por el Brexit se lo llevaron las bolsas de la Europa
Continental junto con los valores britanicos de mediana capitalizacion y Japén, teniendo
mejor comportamiento los britanicos de gran capitalizacion, los norteamericanos y los
emergentes.

Los resultados empresariales (del primer trimestre) americanos fueron mejores de lo que
se estaba esperando, aungue no se evitd que cayesen un -8% interanual. En la zona
euro, los resultados fueron algo mejores de lo esperado pero debiles, con caidas del -
14% interanual. No obstante, excluyendo los sectores de energia y financieros, las cifras
mejoraron bastante sobre todo en eurozona. Las ventas fueron débiles en ambas areas.
En el tercer trimestre, tras la fuerte calda sufrida por las bolsas tras el Brexit, éstas se
recuperaron apoyadas en las politicas monetarias laxas de los Bancos Centrales, en la
recuperacion del precio de las materias primas, principalmente del petréleo, y en la
mejora de los resultados empresariales. La subida de rentabilidades de los bonos por
mejores expectativas de inflacion, el nuevo sesgo mas restrictivo de las politicas
monetarias de los Bancos Centrales y la resolucién sin grandes sobresaltos de los riesgo
politicos ya comentados, llevaron a las bolsas a un importante rally en el cuarto frimestre.
Los problemas de solvencia de la banca italiana y de Deutsche Bank quedaron
circunscritos al sector financiero y a los propios nombres.

En el afio el FTSE 100 sumd un +14.43%, el S&P 500 un +9.54%, el MSCI de Mercados
Emergentes un +8.58% vy el Eurostoxx 50 cerré con un +0.70%. Por ofra parte, el
FTSEMIB Italiano cay6 un -10.20%, el Ibex 35 cayd un -2.01% vy el Topix un -1.85%.
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En cuanto a las divisas, el euro, que se cruzaba a 1,0856 ddlares a inicio de afio, se
deprecié hasta niveles de 1,0517 dodlares a cierre de afio y frente a la libra se aprecid
desde 0,737 hasta 0,8535 libras.

Evolucioén de la Sociedad

Con respecto a la actividad de Unigest, S.G.I.L1.C., S.A. se resume a continuacion lo
ocurrido durante el afto 2016:

En enero, vencieron el fondo Unifond Bolsa Garantizado 2016-1, F.l., garantizadc de
rendimiento variable, renovandose como garantizado de rendimiento fijo bajo la
denominacion de Unifond 2021-X, F.I. y garantia interna vy el fondo Fondespafa Duero
Garantizado Renta Fija /2016 F.I., garantizado de rendimiento fijo el cual fue absorbido
por Unifond Retorno Prudente, F.l. en julio 2018.

También en enero, se realizo la fusidn de Unifond Retorno Prudente, F.I. (absorbente)
con Fonduero Capital Garantizado 4, F.l. {absorbido), Fondespafia Duero Bolsa Eurcpea
garantizado 2, F.l. (absorbido), Fondespafia Duero Garantizado 3, F.l. {absorbido),
Fondespana Duero Bolsa Americana Garantizado, F.l. (absorbido), Fondespafia Duero
Garantizado Renta Fija 2, F.l. (absorbido) y Fondespafa Duero Garantizado Renta Fija 5,
F.l. (absorbido).

En febrero vencid el fondo Fonduero Eurcboisa Garanfizado, F.l., garantizado de
rendimiento variable, el cual se fusiond con Unifond Retorno Prudente, F.1. en septiembre
20186.

Asimismo en febrero, se realizaron cinco fusiones, la del fondo Unifond Renta Fija Euro,
F.l. (absorbente) con Fondespafia Duero Dep6ésito, F.l. (absorbido), Fondespafia Renta
Fija Corto Plazo, F.l. (absorbido} y Fondespafia Fondtesoro Corto Plazo, F.1. (absorbido).

Fondespafia Conservador F.l. (absorbente) se fusiond con Unifond Conservador F.I.
(absorbido) y Fondespafia Duero Alternativo Corto Plazo, F.l. (absorbido), modificando
posteriormente su denominacion a Unifond Conservador, F.I..
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Fondespafia Duero Moderado, F.l. (absorbente) absorbic a Unifond Moderado, F.I.,
(absorbido) modificando su denominacion posteriormente a Unifond Moderado, F.1..

Fondespana Duero Emprendedor, F.I. {(absorbente) absorbié a Unifond Emprendedor,
F.l., (absorbido) modificandoe su denominacion a Unifond Emprendedor, F.I vy
Fondespafia Duero Audaz, F.l. (absorbente) absorbié a Unifond Audaz, F.l. {(absorbido)
madificando su denominacion a Unifond Audaz, F.1.

En marzo vencid el fondo Unifond 2018-1ll, F.l., garantizado de rendimiento fijo,
fusionandose en septiembre con Unifond Retorno Prudente, F.I..

En abril, vencié Unifond 2016-1V, F.l.,, garantizado de rendimiento fijo, el cual fue
absorbido por Unifond Retorno Prudente, Fl en septiembre 2016

También en abril se realizé la fusidon de Fondespafia Duero Renta Fija Mixta, F.l.
(absorbente) con Unifond Mixto renta Fija, F.l. (absorbido), modificando posteriormente
su denominacién a Unifond Mixto renta Fija, F.1..

Fondespafia Duero Renta Variable Mixta, F.I. (absorbente) absorbié a Unifond Mixto
Renta Variable, F.l. (absorbido), modificando posteriormente su denominacion a Unifond
Mixto Renta Variable, F.I..

En este mismo mes, se constituyeron 3 fondos. Unifond Cartera Defensiva, F.l. con
vocacion inversora de retorno absoluto, Unifond Europa Dividendos, F.1., con vocacion
inversora renta variable internacional y Unifond Mixto Equilibrado, F.l. con vocacién
inversora Renta Variable mixta euro.

En el mes de mayo, vencieron el fondo Unifond Garantizade mas 3, F.l., garantizado de
rendimiento fijo, siendo absorbido por Unifond Retorno Prudente, F.I. en el mes de
septiembre y Unifond 2016-V, F.I., garantizado de rendimiento fijo, el cual se renové con
la misma vocacion inversora bajo la denominacion de Unifond 2024-1V, F.I. y garantia
interna.

También en mayo, se realizaron tres fusiones, la de Unifond Tesoreria, F.l. {(absorbente)
con Fondespafia Duerc Monetario, F.l. (absorbido), Fondespafia Duero Renta Variable
Espafia, F.l. (absorbente) con Unifond Renta Variable |, F.l. (absorbido), modificando
posteriormente su denominacion a Unifond Renta Variable Espafia, F.l. y Fondespafia
Duero Global Macro, F.I. (absorbente) con Fondespafia Duero Alternativo Plus, F.L
(absorbido).
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En este mismo mes se constituyeron 3 fondos, Unifond Cartera Dinamica, F.l. y Unifond
Valor Relativo, F.I. ambos con vocacion inversora retorno absoluto y Unifond Bolsa
Internacional, F.l. con vocacioén inversora renta variable internacional.

En el mes de junio, vencié el fondo Unifond 2018-VI, F.l., garantizado de rendimiento fijo,
el cual fue absorbido por Unifond Retorno Prudente, F.l. en diciembre.

En el mes de julio, vencieron los fondos Unifond Garantizado mas 3 ll, F.l., garantizado
de rendimiento fijo, Fondespafia Duerc Dolar Garantizado, F.l., garantizado de renta
variable y Unifond 2016-VIi, F.I., garantizado de rendimiento fijo, que fueron absorbidos
por Unifond Retorno Prudente, F.1. en diciembre.

En el mismo mes, se realizo la fusion del Unifond Retorne Prudente, F.l. (absorbente) con
Fondespafa Duero Garantizado Renta Fija 6, F.|. (absorbido), Fondespafa Duero
Garantizado Renta Fija 4, F.i. (absorbido) y Fondespafia Duerc Garantizado Renta Fija
U/2018, F.l. (absorbido).

En este mes, se constituyeron cuatro fondos, Unifond Seleccion Bolsa, F.l. fondo con
vocacion inversora en renta variable internacional, Unicorp Seleccion Prudente, F.1., con
vocacion inversora renta fija mixta euro, Unicorp Seleccion Moderado, F.l. con vocacion
inversora renta fija mixta internacional y Unicorp Seleccién Dinamico, F.l., con vocacién
inversora renta variable mixta internacional. De estos fres ultimos fondos se ha delegado
la gestién de inversiones a Unicorp Patrimonio Sociedad de Valores.

En agosto, se constituyé un nuevo fondo, Unifond Cartera Decidida, F.l. con vocacion
inversora retorno absoluto.

En el mes de septiembre, vencieron los fondos Unifond 4x4 Garantizado, F.l., Unifond
2018-1X, F.l. y Unifond Bolsa Garantizado 2016-1X, F.l. los cuales fueron absorbidos en
diciembre por Unifond Retorno Prudente, F.1..

En este mes, se constituyé un nuevo fondo, Unifond Crecimiento 2025-1V, F.l. con
vocacion inversora gestion pasiva.

Tambien en septiembre, Unifond Retorno Prudente (absorbente) absorbié a los fondos
Fonduero Eurobolsa Garantizado, F.l. (absorbido), Unifond 2016-lll, F.l. (absorbido),
Unifond 2016-1V, F.1. (absorbido) y Unifond Garantizado Mas 3, F.l.(absorbido).




OM9851731

CLASE 8-

UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016
(Expresado en euros)

En el mes de octubre vencioé el fondo Unifond Bolsa indice Garantizado, F.l., garantizado
de rendimiento variable, renovandose con la misma vocacién y denominacion Unifond
Rentas Garantizado 2024-X, F.|. y garantia interna.

En el mes de noviembre vencieron los fondos Unifond 2016-X1, F.l., garantizado de
rendimiento fijo y Fondespafia Duero Premier Renta Fija, F.l., con vocacion inversora
gestion pasiva. Ambos fondos seran fusionados por Unifond Retorno Prudente, F.1. en el
mes de abril 2017.

En este mismo mes, Unigest pasé a ser la gestora de las tres SICAV que administraba,
Privandalus Inversiones SICAV |, Privandalus Inversiones SICAV Il y grupo Inversor Falla
SICAV. La gestion de inversiones se delegd en Unicorp Patrimonio Sociedad de Valores.

En el mes de diciembre, se realizd la fusidbn de Unifond Retorno Prudente, F.I.
{absorbente) con Unifond 2016-VI, F.l. (absorbido), Unifond 2016-1X, F.I. (absorbido),
Unifond Bolsa Garantizado 2016-1X, F.l. (abscrbido), Unifond Garantizado Mas 3 1, F.1.
(absorbido), Unifond 2016-VIi, F.I. (absorbido), Fondespana Duero Doélar Garantizado,
F.I. {absorbido) y Unifond 4x4 Garantizado, F.l. (absorbido).

Acciones propias
No existen acciones de la propia Sociedad y no se han realizado operaciones con ellas.

Medio ambiente

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la
proteccion del medio ambiente. Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informaciéon de
cuestiones medioambientales.

Investigacion y desarrolio

Como consecuencia de su actividad, la Sociedad no ha tenido gastos de investigacion y
desarrollo.
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(Expresado en euros)

Gestion de riesgos

En relacion al cumplimiento de los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero
seguidas por la Sociedad, cabe indicar que ésta genera suficiente liquidez para cubrir las
necesidades de la operativa del negocio. Asimismo, dadas la estructura y caracteristicas
de las inversiones financieras de la Sociedad, se puede concluir que no existe un riesgo
financiero significativo relacionado con la gestion y operativa de la misma.

Adicionalmente, al estar la Sociedad incluida en el grupo de consolidacién de Unicaja v
serle de aplicacion los criterios y sistemas de control interno y supervision propios de ello,
hacen que el resto de riesgos que pudieran darse en el desarrollo de las actividades de la
Sociedad, tales como el riesgo operativo o de fraude, queden mitigados de forma
significativa.

Acontecimientos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad no se han producido hechos de especial relevancia
gue deban ponerse de manifiesto.

Evolucioén previsible de la Sociedad y de su actividad

Para el gjercicio 2017 se continuara desarrollando las actuales actividades, insistiendo en
la calidad de los servicios prestados, asi como adaptandose a las necesidades de las
sociedades que conforman el grupo y a los requerimientos de las nuevas tecnologias.
Con independencia de lo anterior, la Sociedad analizara nuevas inversiones y servicios

para su puesta en marcha, cuidando el equilibrio entre crecimiento, rentabilidad y
solvencia global de la empresa.
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UNIGEST, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Con fecha 28 de marzo de 2017, el Consejo de Administracidon de Unigest, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., en su sesion celebrada el dia de
hoy, formula las Cuentas Anuales referidas ai ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016 y el Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio 2016, extendidas
en cuatro ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos paor una cara, conforme a confinuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar

Cuentas anuales
informe de Gestion

Tercer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Cuarto ejemplar

OMO851646 a OM9851722
OMe851723 a OMB851732

OM9851558 a OM9851634
OM9851635 a OM8851644

OM9851127 a OMS851203
OMB851204 a OM9851213

OM9851039 a OMB851115
OM9851116 a OMS851125
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