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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Fonduxd, Fondo de Inversion (¢l “Fonde™), por encargo del Consejo de Administracion de
Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. {ia “Sociedad Gestora™):

IMemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminade en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de fa formuiacion de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerde con el marco normative de informacién financiera aplicable (que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo
reatizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normative de informacién fnanciera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados
de sus operaciones correspondienies al gjercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditorfa, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota 1 de la memoria
adjunta, en la que se indica que Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., como
entidad gestora, y Bankia, S.A., como entidad depositaria, en su reunidon de fecha 24 de marzo de 2014, han aprobado
Hevar a cabo la fusion por absorcién del Fonde (como Fondo Absorbente) y de Bankia Mixto Renta Variable Espafa,
Fondo de Inversion (como Fondo Absorbido); previa obtencién de la correspondiente autorizacién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 4 de abril de 2014, Los Administradores de la Sociedad Gestora
nos han manifestado que conforme al acuerdo de fusidn adoptado v a la autorizacién recibida indicados, prevén que la
fusion culmine en 2014, por lo que, en caso de producirse ¢n dichos términos, el Fondo Absorbido quedara extinguido y
disuelto, adquiriende el Fondo, en bloque y a tftulo universal, todos los activos y pasivos del Fendo Absorbido,
quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones proceden del mismo.

El informe de gestion adjunte del gjercicio 2013 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestién con el aleance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

0L88933648

ACTIVO

31-12.2013

31122012

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 (%)

ACTIVO KO CORRIENTE
Inmevilizade intangible

inmovilizado material
Blenes inmuebigs de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversioneas financieras
Cartera interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio

Institucionaes de inversion Colectiva
Depdsitos en EECC
Cerivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Ingtrumentos de patrimonio
Instituciones de inversion Colectiva
Depdsiios sn EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de Inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Pericdificaciones
Tasoreria

31.747.396,88

15.211.774,63

303.494.61

434.955,46

30.213.638,70

13,589 611,02

28.387.382,16

12,594,158 B3

22.306.416,00 9.626 614,13
5.974.966 18 2.943.942,50
106.000,00 123.600,00
1.473.244,00 1,083.287,60
1.401.290,00 1.083.287,00
71.880,00 »

353.017,52 112.067,39
1.230.262,57 BBT.308,15

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fandos  reemboisables
participes o acclonistas
Capital
Farticipes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
fResuliados de giercicios anterigres
Qtras aportaciones de socios
Resuyftado del ejercicic
{Dividende a cuenta)
Ajustes por camblos de valor en
inmovilizado material de usc proplo
Otro patrimonio atribuido

atribyldos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas & jargo plaro
Pasivos porimpuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisionss a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financleros
Derivados
Ferodificaciones

31.592.467 17

14.935,570,34

31.592.467 .47

14.835.570,34

7.389,781.98

{5.938.561 22}

209%.017,668 209.017 86
20.448 556,58 20.448.568 58
3.545,100,85 216.547,32
154.829,71 276.204,29
143,379,714 269.784,28
11.550,00 16.420,00

TOTAL ACTIVO

31,747.386,88

15.211.774,63

TCTAL PATRIMONIO Y PASIVO

31.747.396,88

CUBNTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisus por operaciones corlas dg
derivados

CTRAS CUENTAS DE CRRBEN
Valores cedidos en préstamo por ta {0
Valores aportados como garantia por ia liC
Valores recibidos en garantia por lg HIC
Capltal nominal no suscrito ni en creulacién
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Qtros
TCTAL CUENTAS DE DRDEN

23.216.721,00 5,734.450,00
15.562.371,00 533080000
7.854.350,00 403.550,00
213.331,24 429.878,56
213.331.24 429878 66
23.430,052,24 £.164.328,56

15.211.774,63

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diclembre de 2013,
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GLASE 87

BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones yio reemholsos - -

Comisiones retrocedidas a ia HC - .

Gastos de Personal - "

Otros gastos de explotacion (228.050,85) 1223.704,60)
Comisidn de gestion (201.763,33) (196.418,39)
Comision depesitario {19,215,56) (18.706,52)
Ingreso/gasto por sompensacion compartimento - -

Otros (8.071,98) (8.578,69)
Amortizacién del inmovitizado material B -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {229.050,88) (223.704,80)
Ingresos financleros 712.702,14 709.744,40
Gastos financleros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 450.649,12 {259.,462.72)

Por operaciones de |a cartera interior 443 .056,09 {248,791 11}

Por operacicnes de la cartera exterior 14.728,03 {8.671861)

Pot operaciones con derivades 2.865 00 -

Otros - -
Diferencias de cambic - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.634.454,78 {50.029,76)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 1.756,466,27 27.950,55

Resuitados por operaciones de la cartera exterior 89.873 .87 456.313,50

Resultados por operaciones con derivados 808.314,84 {494.293,81)

Otros - -
RESULTADQ FINANCIERO 3.807.806,04 445.2561,92
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.578.755,18 216.547,32
Impuesto sobre beneficios {33.654,24) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.545,160,85 216.547,32

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
¥

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 v 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012: :

Euros
2013 2012 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.545.100,95 | 216.547,32
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 3.545.100,95 | 218.547,32

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 8°

Bankia Fonduxé, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankia Fonduxd, Fondo de inversién (en adelante, ef Fondo) se constituyé et 8 de diciembre de 1982 bajc la
denominacion de Fonduxé, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su
denominacion por ia de Fonduxé, Fondo de inversion y, finalmente, con fecha 8 de julic de 2011 &l Fondo
cambi6 su denominacion por la actuat. El Fondo se encuentra sujefo a lo dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en & Real Degreto 1.082/2012, de 13 de
julic, por el que se reglamenta dicha ley y en ia restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscritc en el registro administrativo especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 378, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articuio 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos, Dada la actividad a la que se dedica &l Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gque
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrade y a disposicion
del puiblico en el registro correspondiente de la Comision Nacionat del Mercado de Valores.

Segtin se indica en la Nota 7, la direccion y administracién dei Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4)..

Fusién por absorcion

Bankia Fondos, Sociedad Gestora de instituciones de Inversidn Coleciiva, S.A., como entidad gestora, y Bankia
S.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 24 de marzo de 2014 llevar a cabo la fusion por
absorcion det Fondo (coma Fondo Absorbente) y de Bankia Mixto Renta Variable Espafia, Fondo de Inversién
(como Fondo Absorbido). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, dicha fusion estaba pendiente de
autorizacion por parte de ia Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta previsto que la fusion cuimine en
2014, por lo que, en caso de producirse, el Fondo Absorbido quedara extinguido y disuelto, adquiriendo el
Fondo, en blogue y a titulo universal, todos los activos y pasivos del Fondo Absorbido, guedando plenamente
subrogado en cuantos derechos y obligaciones proceden del mismo.



0L8883653

GLASE 82

2. Bases de presentacién de ias cuentas anuales

a) imagen fiel

Las cuentas anuaies han sido obtenidas de los registros contables del Fonde y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de- aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circuiar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversidon colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ia situacién
financiera del Fondo al 21 de diciembre de 2013 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado duranie el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas antiales seran aprobadas sin cambios.

b} FPrincipios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuftados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracion de las cuenias anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro de
determinados activos. A pasar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de fa mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarias (& alza o a la baja) en los proximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su polftica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes & ia inversién en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provecar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de Ja informacion

ta informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Gnica ¥
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criferios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ios
criterios aplicados en el ejercicio 2012. '

5 Correccién de errores
En fa elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningn error significativo que haya

supussto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012.

Normas de reqisiro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fonde correspondientes a los ejercicies 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a) Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se inctuye, en su caso, fas
restantes cuentas corfientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interes, impiicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor, :

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, fales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capitat para el
emisor,
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcitn de los saldos que se recogen en &l epigrafe “Tesorerfa”.

« Derivados; incluys, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de fos
contratos de permuta financiera que el Fando tiene contratados, asi como los derivados impticitos
incorporadas, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones 1o recogidas en los epigrafes anteriores,

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacidn de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casc, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, ef valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento totai o parcial,

. Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédiio y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente ei Fondo frente a
tarceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
i.as pérdidas por deterioro de ias “Partidas a cobra” asi como su reversiéh, se reconocen, en su ¢aso,
coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en et epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracion en ios siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar.

- Derivados: inciuye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, {ales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas tas cuentas con ias Administraciones PUblicas y ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”. .

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimienfo y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se vaioran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera ef precio de la transaceidn), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No cbstante, si el efecto de no actualizar ios fluios de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los achvos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde ia Uitima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cariera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacioén. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.¢.iii}.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de apiicar el
cambio oficial de cierre det dia de referencia, si exisie, 0 inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando et mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

. Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante los cambics gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisionas anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precic de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde ef momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiciones utifizando como referencia precios o tipos de
interés y ptimas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informagion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de to posible datos observables de
mercado (en particular, fa situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicién de los valores y se
mantendra constante mientras el Fondo conserve su inversion, salvo- gque se produzcan cambios
significativos en las circunstancias o los factores que hayan podido motivarla.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula fomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias ¢ minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calcutadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracidn,

- Depésites en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento internc de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momentc, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancefacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo. su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utiizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para |as inversiones en |G de inversion libre, 1IC de 1IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se wtilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el case de que & mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circutar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores,

i, Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivoes se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominat.

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a Ia
operacion. Posteriommente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidon en que se pudiera incurir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.if}).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, ai valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a ia devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.



0L8833658

GLASE 82

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicienales
{gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razchable en fa
fecha de ia recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara ast
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un detericrc notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el presiatario tiene la obligacion de
devolver los mistmos o similares activos u otros cascs analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por ef contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual 2l de la contraprestacion recibida, que se vaiorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan jos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por [a HC" a
“Valores aportados como garantia por la [iC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferide, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sclo se dan de baja de! balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que iflevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obfigaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segln correspanda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resuttado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucidn el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones ©
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acciones a asignar, La operacion no se vaiorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "“Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de ias cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

£n los epigrafes "“Deterioro y resuifado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacian del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran |as
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo. segn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior ¢ exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos da futurcs, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su confratacién y hasta el momento del cletre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos-por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por e importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones vy warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cariera interior o exterior de! activo (o pasivo} del balance, en la
fecha de ejecucién de ia operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspandientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o extstior del
activo o de! pasivo, segdn su saido, del balance, hasta fa fecha de su fiquidacion.
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En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabifizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa lIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlas. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el sigutente sjercicio. No incluye los intereses devengados de carfera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de inversion” del balance,

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimonio, Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes 0 accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho vaior iiguidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de fa Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspandientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, raspectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del halance,

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes 0 accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos, en su ¢aso) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008
y que se hablan generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidémente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

0L8883660
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos firancieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de ios intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la carera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suseripcién y reembolso se registran, en su caso, en & epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, &n el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a fa lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como oiros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segan su naturaieza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuftado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.h.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo regisira las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior 2l inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deteriora y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros’ con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuitado del Fondo.

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

i

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituide por el gasto o ingrese por el impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesto
diferido.

Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
& compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales y Gue $& espera que
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan jugar a pasivos por impuesto
dgiferido, mientras que las diferencias temporarias deducibies y ios creditos por deducciones y veniajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta ‘Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal de! Fondo es ef euro, Consecuentemente, todos los saidos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera’,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando fos tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como fipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financiercs, ias diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracién (véase Nota 3.9.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora reafiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de ia Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en {a
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aqueilas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo estabiecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores deben incluir, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones
refrocedidas con origen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecienies
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, e importe de los depdsitos y adquisiciones temporaies de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,

colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£t detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cariera de inversién” se incluye como

Anexo, &l cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimienio Euros
Inferior a | afio 50.176,00
Comprendido entre 1 y 2 aflos 1.039.900,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 3.687.500,00
Comprendido entre 4 y 3 afios 1.045.200,00
Superior a 5 afles 16.483.640,00
22.306.416,60

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMPromiso;

Compromisos por operaciones cortas de

Furos
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compras al contado 522.971,00
Compra de opciones “cail” 13.330.000,00
Futuros comprados 1.709.400,00

15.562.371,00

derivados

Futuros vendidos 7.654.350,00
7.654.350,00

Total 23.216.721,00

12
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Al 31 de diciembre de 2013, la totatidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

El saldo del epigrafe “Compras al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de valores representativos de deuda emitidos por el Estado espafiol comprados durante el pericdo
del tiempo comprendide entre la contratacion y la liquidacion de dichas operaciones. En este sentido, en el
epigrafe "Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2013 por importe de 3 miles de euros, el saldo
correspondiente a la valoracion de estas operaciones que se liquidaran a la fecha de cancelacion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que ef Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior - Derivados” y "Activo corriente — Cartera
de inversicnes financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance corresponde a posiclones
-denominadas en moneda eura. Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad de! importe que el Fondo tenia registrado
en el epigrafe "Pasivo corriente — Derivados” def pasivo del balance corrasponde a posiciones denominadas en
moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 245 miles de euros (340 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepio de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de
71 miles de euros (236 miles de euros at 31 de diciembre de 2012}, el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera def Fondo que son susceptibies de estar depositades, lo estan en
Bankia, S.A. 0 en framite de dep6sito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo reafice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicién a las variaciones en ios fipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fonde en ef caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

La politica de gestién del riesgo de crédito consiste en a definicion y monitorizacién periodica de limites internos
definidos en funcion de la vocacion inversora de la IIC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcion,
entre ofros aspectos, del rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para ia cartera de
renta fila de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de gque el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
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del Fondo gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentaimente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicién y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcion de |a vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de la HiC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcidn, entre ofros aspecios, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de tas Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesge de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierie.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole polltico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas maés volatiles.

La politica de gestién del riesgo de mercado consiste en la definicién y monitorizacidén periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacién inversora de la 1IC asi como de !a estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR (maxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex arte.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segtn io establecido en la normativa aplicable.

Adicionalmente, el Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, estabiece una serie de coeficientes normativos que
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicitn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, $.A. (cuentas en euros) 1.230.262,57
1.230.262,57

14



0L8E633666

CLASE 87

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual del Euribor & un diz menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
liquidable diariamente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacianes en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calcuio del valor de cada participacion se ha efectuado de ia siguiente

7.

manera:
Euros
31-12-2013 31-12-2012

Pat?lmomo at.l'lbl?l(:]O a participes o accionistas del Fondo 31.592.467,17 14.935.570,34
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 1.666,28 1.369,70
WN° Participaciones 18.659,8% 10.904,30
N° Participes 1718 1.039

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de ios Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

ndmero minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en ia Nota 1, [a direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comisién del 1,05% anual,
caicutada sobre el patrimonie diario del Fonde y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito schre la parte de
cartera invertida, en su caso, en insituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera los fimites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el
nivel mé&ximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financiero y

de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos; al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el

saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S596/2008, de 5 de marzo, gue desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se
regiamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones

de inversion Colectiva. Las principales funcicnes son:
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1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en regimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en 1a normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pGblica peritdica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la scciedad gestora del Fondo
cumplen con {a normativa aplicable.

B. Custodia de todos fos valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fonde,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
regias de liquidacion gue rijan los correspandientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto det
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién ~ Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, en el saldo del epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias se recogian, a 31 de diciembre de 2012,
por importe de 1 miles de euros tos honorarios devengados por entidades vinculadas al auditor por los servicios
de reclamacicn de retenciones en origen recuperables, por dividendos de fuente extranjera.

Af 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l Fondo no tenia ningin importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentre de fos limites legales de apiazamiento.

Situacion fiscal

Ef Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los Gltimos cuatro ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con las
Administraciones Plblicas en concepto de retenciones y/¢ otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 56 y 95 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y fa base
imponiblie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
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de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ef caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).-

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe "Cfras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2013.

Los Adminisiradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postesioridad ai cierre del ejercicio no se ha producide ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | ES00000124B7 | BONOReino de Espafial3.752018-10-31 1.045.200,00
EUR |ES00000121G2 | OBLIGACIONES|Reino de Espafial4.8i2024-01-31 | 4.933.590,00
EUR | ES00000123X3 | OBLIGACIONES|Reino de Espafiald.4[2023-10-31 | 7.952.880,00
EUR | ES00000123P% | BONOReino de Espafia3,75{2015-10-31 1.039.900,00
EUR |ES00000123J2 | BONOJReino de Espafial4.25[2016-10-31 2.653.750,00
EUR | ES00000121S7 | OBLIGACIONES|Reino de Espafial4.7|2041-07-30 | 1.057.045,00
EUR | ES00000123W35 | BONOJReiro de Espafiaj3.3{2016-07-30 1.033.750,00
EUR | ES00000124H4 | OBLIGACIONES|Reino de Espafial5.15(2044-10-31 1 2.540.125,00
EUR |ES0413307028 | CEDULA|Bankia 5.A.|4{2014-02-28 50.176,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 22.306.416,00
EUR | ES0178430E:18 | ACCIONES|Telefénica SA 426.060,00
EUR |ES0111845014 | ACCIONES|Abertis Infraestructuras 274.550,00
EUR |ES0173093115 | ACCIONES|Redesa 388.000,00
EUR |ES0173516115 | ACCIONES[Repsol SA 366.400,00
EUR |ES0673516938 | DERECHOS|Repsol SA 9.910,08
EUR |ES01]16870314 | ACCIONES|GAS NATURAL SDG 168.255,00
EUR |ES0122060314 | ACCIONES|Fomento Cons.C. 210.275,00
EUR |ES0167050915 | ACCIONESIACS 250.200,00
EUR {ES0113211835 | ACCIONESBBVA 447.400,00
EUR |ES0113679137 | ACCIONES[Bankinter 199.480,00
EUR |ES0113790226 | ACCIONES|B.Popular 350.800,00
EUR |[ES0113900J37 | ACCIONES|Banco Santander 455.420,00
EUR |ES0124244E34 | ACCIONES|Mapfre SA 280.170,00
EUR {ES0130960018 | ACCIONES|{Enagas 208.945,00
EUR |ES0130670112 | ACCIONES|Endesa SA 419.400,00
EUR |ES0171743117 | ACCIONES|Prisa 102.000,00
EUR | ES0113860A34 ACCIONES|Banco Sabadell 94,800,00
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EUR | ES0113056139 | ACCIONES|/ByM Espanoles 248.940,00
EUR [ ES0140609019 | ACCIONES|CaixaBank 384.851,10
EUR | ES0113307021 | ACCIONES[Bankia S.A. 314.670,00
EUR | ESD168675009 | ACCIONESILiberbank SA 374.400,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 5.974.966,18
EUR | FR0O000120271 | ACCIONES{Total SA 356.240,00
EUR [DE0007164600 | ACCIONESISAP AG 124.620,00
EUR | FROOGO124141 | ACCIONES|Veolia Environn 308.230,00
BEUR | FRO0OG0054900 | ACCIONES|Tele. Francaise 280.200,00
FEUR | NL0006294290 | ACCIONES|ZIGGO NV 332.000,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentes de patrimonio 1,.401.296,00
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Bankia Fonduxd, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de os negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucién
previsible

La evolucion de 'os mercados financieros durante el ejercicio de 2013 ha venido marcada por las actuaciones,
en materia de poiitica monetaria, Hevadas a cabe por los principales bancos centrales. Entre estas destaca el
comienzo del denominado “tapering”, o reduccion def programa de compras de activos por parte de la Reserva
Federal estadounidense, que ha provocado una disminucion del nivel de liquidez mundial y ha afectado
negativamente a las economias emergentes.

El Banco Central Eurapeo, por su parte, ha mantenido a lo largo del ejercicio una politica monetaria expansiva
con tipos de interés a la baja que le ha llevado a reducir el tipo de intervencion desde el 0,75% hasta el 0,25%
actual. Asimismo, & Banco Central Europeo ha manifestado su intencion de mantener una politica monetaria
acomodaticia, durante un prolongado pericdo de tiempo, a la espera de que se confirme la recuperacion en la
zona euro donde se comienza a detectar tasas de crecimiento posifivas cercanas al 0,5%. Todo esto unido a la
contundencia de las declaraciones de Draghi en apoyo 2 la reactivacién econdmica diciendo *hare todo io que
sea necesario”, ha contribuido, de forma determinante, a la mejora de los mercados de deuda publica y renta
variable europea.

E| Banco de Japén, por su parte, ha puesto en marcha una expansion monetaria sin precedentes que ha
contribuido también a inundar de liquidez el sistema y a depreciar el yen jo que ha permitido al indice Nikkei
revalorizarse un 568,72% en el afio.

En el lado negativo de la balanza se encuentra la ralentizacion de la economia China, que sélo aumenta al 7,5%
vs el 9% de afos anteriores, y las incertidumbres sobre la salud y solvencia de su sistema financiero, en
especial de su negocio parabancario o "shadow banking”, que han contribuido a lastrar la evolucion de las
ecohomias emergentes v en especial de los mercados de materias primas.

En Espafia, las reformas economicas parece que empiezan a dar sus frutos. Los indicadores macrceconomicos
muestran sus mejores niveles desde que estaliara la crisis e incluso ef desempleo deja de empeorar ¢ mejora
figeramente. De hecho, se ha salido de la recesion y se espera que en 2014 el PIB crezea en torno al 1%.

En cuanto a las divisas, llama la atencién la fortaleza del euro contra el défar que fras haber iniciado el afo en la
zona de 1,32 ha acabado el ejercicio de 2013 en niveles proximos ai 1,38 lo que sin duda esta dificultando la
recuperacion de ia zona euro al hacer menos competitivas sus exportaciones y esta favoreciende la existencia
de unos niveles preocupantemente bajos de inflacién proximos al 0,5% de media en la Union Europea.

Los mercados de renta fija, por su parte, han vivido puntuaimente episodios de elevada volatilidad durante el
ejercicio. Et default de Chipre, por un lado, y el anuncio del “tapering”, por otro, provocaron sendas convulsiones
en el mercado de deuda tanto europea y periférica, en el primer caso, como norteamericana y de emergentes en
el segundo. Afortunadamente, una gestion difigente por parte de ios respectivos bancos centrales afectados ha
permitido tranquilizar los mercados. Los bajos niveles de inflacién unides a la existencia de polilicas monetarias
expansivas con tipos de interés en minimos histéricos han llevado a leos inversores a incrementar su apetito por
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el riesgo incrementado posiciones en aquelios activos que ofreciesen rentabilidades mas elevadas {(duracicnes
largas en periféricos, inversiones en high yield). A final de afio las rentabilidades a 10 sfos de la deuda
estadounidense, alemana y esparicla se situaban en el 3,00%, 1,70% vy 4,10% respectivamente.

En lo que respecta a la renta variable las revalorizaciones han sido muy importantes. Asi nos enconframos con
qgue los indices estadounidenses han subido un 26,50% en el caso del Dow Jones y un 29,60% en el caso del
Estandar & Poor's 500 y en Eurcpa el Dax ha subido un 25,48%, el Eurostoxx un 17.98% y el lbex un 21,42%.

Por (ltimo, el cuarto trimestre ha confirmado que la progresién de la economia mundial a lo largo de 2013 ha
sido favorable, con una tendencia gradual de menos a més, para acabar con ia mayor tasa de crecimiente desde
mediados de 2011. Las perspectivas para 2014 apuntan a una aceleracidn adicional, modesta pero
generalizada, especialmente para los paises desarrollados. En cuanto a Espafa, el Producto Interior Bruto inicio
una suave recuperacion en el tercer trimestre de 2013 (+0,1%) que permite revisar al alza ia prevision para 2014
(+1,1%) confiando en un mayor dinamismo de la demanda interna.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su obiefo, ajustando sus objetivos y politicas de gesticn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional dei
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversién establecida en su Foileto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto sociai, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diigencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, S.G.LILC,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el
Informe de Gesfidn de BANKIA FONDUXQ, FI al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013 por los miembros
del Consejo de Administracion en la sesion del 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por los Auditores
de la Sociedad y posterior aprobacién por el Consejo de Administracién, han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto e informe de gestidn, en hojas de papel timbrade cuya numeracion se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Conseieros cuycs nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014

T
_/M’”—‘
Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D Rocio Eguiraun Montes Fdo: D, Jaime Gonzalez Lasse de la Vega

NIF 5.383.180-F NIF 15.934.519-G NIF 7.213.202-D




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2013 de Bankia
Fonduxo, Fondo de inversion, se compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracion OL8803648 a 0LBRV36B72, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del
Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. en
fa diligencia adiunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2014

A

.@gﬁf@pr&scnbano Guzman

™

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.;i



