Compartimentos de Evo Fondo
Inteligente, FI

Cuentas Anuales e informe de Gestion
correspondientes al periodo comprendido entre el 15
de enero de 2016 (fecha de constitucion del Fondo) y
el 31 de diciembre de 2016, junto con el Informe de
Auditoria Independiente

Evo Fondo Inteligentef IBEX 35
Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo



Deloitte, 5.4
Plaza Pablo Buiz
sl

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 y Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plaze compartimentos de Evo
Fondo Inteligente, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo}, por encargo del Consejo de Administracion de Gesconsuit,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la Sociedad Gestora}:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, gue comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2016 y
la cuenta de peérdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la memoria de Evo Fondo
Inteligente, Fondo de Inversidon correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha y los balances al 31 de diciembre de
2016y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de Evo Fondo Inteligente/
IBEX 35 y Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo.

Responsabilidad de fos administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Scciedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas,
de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera y de ios resultados det Fonde, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondc en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del controf interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria,
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos v ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere fa aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los impartes y la informacidn
revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valeracién de
i0s riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. At efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el controi interno relevante para la formulacidn por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fonde, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcidn de las circunstancias, y no con fa finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una
auditoria también incluye ia evaluacidn de la adecuacién de las poiiticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todoes los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera de Evo Fondo Inteligente, Fondo de Inversién v de cada uno de sus compartimentos a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicic 2016 contiene las expiicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidén det Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacion contable que contiene el citade informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestigh con el nce mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
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CLASE 87

BALANC

EVO FONDO INTELIGENTE, FI

E AGREGADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

T e e T e bt e =2 Y N S T e by 18

0Ma083832

ACTIVO Euros PATRIMONIC Y PASIVO Eurps
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO  ATRIBUIDO A PARTICIPES O 7.230.927,96
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - Fondos reembolsables atribuidos a participes o 7.230.927,96
accionistas
Inmovilizado materiai - Capial -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 7.178.255.81
Mobilizrio y enseres - Prima de emisidn
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 7.251.748,41 {Acciones propias) -
Deudores 10.678,08 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras 5.852.763,12 Ctras aportaciones de socios -

Cartera interior 2.983.015,94 Resultado del gjercicic 52.668,15
Valores representativos de deuda 903.667,06 (Dividendo a cuenta) -
tnstrumentos de patrimonio 1.279.210,98 | Ajustes por camblos de valor en inmovilizado material -

de uso propio
Instituciones de inversion Colectiva - Ctro patrimonio atribuido -
Depositos en EECC 800.000,00
Derivados 137,80 | PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterior 2.835.287,35 Deudas a largo plazo ~
Valores representativos de geuda 2.835.287 35 Pasivos por impuesto diferido -
Instrumentos de patrimonio -
instifuciones de Inversidn Colecliva - PASIVO CORRIENTE 20.820,45
Depdsitos en EECC Provisiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corto plazo -
Otros - Acreedores 20,820,545
Intereses de la cartera de inversién 34.459,83 Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados -
Perodificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 1.388.307,21
TOTAL ACTIVO 7.251.748.41 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 7.251,748,41

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISC 111,905,00

Compromisos por operaciones largas de derivados 111.805,00

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstamo por la HC -

Valores aportados como garantiz poria iC -

Valores recibidos en garantia porla (IC -

Capital nominal 50 suscrito ni en circulacidn (SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar -

Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 111.9405,00 J

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance agregado.



CLASE 8¢

EVO FONDO INTELIGENTE, FI

OM9083833

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Par oparaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio

Euros

Comisiones de descuento por suscripeiones ylo reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la IIC -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacién {19.838,57)
Comisién de gestion {8.092,30)
Comision depositario {1.177.58)
Otros (10.666,68)

Amortizacidn del inmovilizado material -

Excesos de provisicnes -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

RESULYADO DE EXPLOTACION {19.9386,57)

ingresos financieros 9.138,94

Gastos financieros {271,38)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 51.204,96
Por operaciones de ia cartera inferior 50.883,55
Por operaciones de la cartera exterior 311,41

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

i 13.064,21

Geterioros -
Resuitados por operaciones de la cariera interior 3.706,39
Resultados por operaciones de ia cartera exierior {2492}
Resultados por operacicnes con derivados 9.382,74
Otros -
RESULTADO FINANCIERO 73.136,73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 53.200,16
impussto sobre beneficios {532,01)
RESULTADO DEL EJERCICIO 52.668,15

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de Ja cuenta de pérdidas y ganancias agregada.



GLASE 872

EVO FONDO INTELIGENTE/ IBEX 35

BALANGCE AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016

OMS083834

ACTIVO Eurcs PATRIMONIO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 1.447.532,57
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible B Fondos reembolsables atribuidos a participes o 1.447,532,57
accionistas
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - Participes 1.387 543,56
Mobiliaric y enseres - Prima de emisién -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE %.455.508,74 {Acciones propias) -
Deudores 10.584,50 Resulfados de gjercicios antericres -
Cartera de inversiones financieras 1.279,348,88 Otras aportaciones de socios -

Cartera interiar 1.279,348,88 Resultadoe del ejercicio 59.988.81
Valores representativos de deuda - {Bividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio 1.279.210,98 | Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material -

de uso propio
Instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuido -
Depdsios en EECC -
Derivados 137,80 ¢ PASIVO NG CORRIENTE -
Ciros - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterior - Deudas a large plazo -
Valores representativos de deuda - Pasivos por impuesto diferido -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversian Colectiva - PASIVO CORRIENTE 7.976,17
Depdsitos en EECC - Provisiones a corto plazo -
Derivados - Deudas a corto plazo -
Olros “ Acreedores 7.976,17
intereses de la cartera de inversién - Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Perivados -
Periodificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 165.575,36
TOTAL ACTIVD 1,455.508,74 TOTAL PATRIMONIOQ Y PASIVQ 1.455.508,74

CUENTAS DE ORPEN
CUENTAS DE COMPROMISO 111.905,0¢

Compromisos por operacienes largas de derivados 111.805,00

Compromisos por operaciones corfas de derlvados -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN -

Valores cedidos en préstamo por la liC -

Valores aportados como garantia por ia 1iC -

Valores recibidos en garantia por la liC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacidn (SICAV) -

Pérdidas fiscates a compensar “

Oftros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 111.985,00

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.




CLASE 8°

EVO FONDO INTELIGENTE/ IBEX 35

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OM9083835%

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Euros

Comisiones de descuente por suscripeiones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la lIC -

Gastos de Personal .

Qtros gastos de explotacion {B.373,60)
Comisién de gestién (2.728,74)
Comisién depositaric {274,55)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Ctros (5.370,31)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.373,60)
ingresos financieros 4.991,21
Gastos financieros {267,13)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 52.242,99

Por cperaciones de {a cartera interior 52.242 99

Por cperaciones de |a cartera exterior -

Por operaciones con derivados -

Otros -
Diferencias de cambio “
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 12.001,08

Deterioros -

Resultados por operaciones de |z cartera interior 2.302,49

Resultados por operaciones de la cartera exterior -

Resultados por operaciones con derivados 9.698,60

Otros -
RESULTADQ FINANCIERO 68.968,16
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 60.594,56
Impuesto sobre beneficics (605,95)
RESULTADO DEL EJERCICIO 59.988,61

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias.



CLASE 87

EVO FONDO INTELIGENTE/ RENTA FIJA CORTO PLAZO

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

OM3083836

ACTIVO Euros PATRIMONIQ Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIC ATRIBUIBC A PARTICIPES O 5.783.395,39
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - Fondos reembolsables atribvidos a pariicipes o 5.783.395,39
accionistas
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso proplo - Participes 5.790.715 85
Mobiliaric y enseres - Prima de emisién -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 5.796.239,67 {Acciones propias) -
Beudores 93,58 Resultados de gjercicios anteriores -
Cartera de inversiones financieras 4.573.414,24 Otras aporiaciones de socios -

Cartera interior 1.703.667,06 Resultado del elercicio {7.320,46)
Valores representativos de deuda S03.667,06 {Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimanio - Ajustes por cambics de valor en inmovilizado material -

de uso propic

Instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuido -

Depodsitos en EECC 800.000,00

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE "

Qiros - Provisiones a largo plazo .

Cartera exterior 2.815.287,35 Deudas a largo plazo -

Valores representativos de deuda 2.835.287,35 Pasivos por impuesto diferido -

Instrumentos de patrimonio -

Instituciones de Inversién Colectiva - PASIVO CORRIENTE 12.844,28

Bepositos en EECC - Provisiones a corte plazo -

Derivados - Deudas a corto plazo -

Otros - Acreedores 12.844,28
Intereses de [a cartera de inversién 34.459,83 Pasivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados -

Periodificaciones - Periadificaciones "
Tesoreria 1.222.731,85
TOTAL ACTIVQ 5.796.239,67 JOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 5,796.239,67

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame por 1a liC
Valores aportados como garantia por la G
Valores recibides en garantia por la G
Capital nominal no suscrito ni en circulacion {SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Ofros
TOTAL CUENTAS DE ORPEN

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte intagrante de este balance.



OMS083837

CLASE 8¢

EVO FONDO INTELIGENTE/ RENTA FIJA CORTO PLAZO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Euros

Comisiones de descuento por suscripciones yjo reembolsos -

Comisiones retrocedidas a fa IC -

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacién (11.562,97)
Comisién de gestidn {5.263,56)
Comision depositario {803,04)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Otros (5.296,37)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO DE EXPLOTACION {11.562,97)
Ingresos financieros 4.221,67
Gastos financieros (4,25}
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros {1.038,03}

Por operaciones de la cartera interior (1.349,44)

Por operaciones de la cartera exterior 311,41

Por operaciones con derivados -

Otros -

b e
Diferencias de cambio N

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.063,12

Deterioros R
Resultados por operaciones de Iz cartera interior 1.403,80
Resultados per operaciones de la cartera exterior (24.92)
Resultados por operaciones ¢on derivados (315,86)
Otros - |
RESULTADO FINANCIERD 4.242,51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {7.320,46)
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADQ PEL EJERCICID (7.320,46)

Las Notas 1 a 9 descritas en la Meroria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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OMS083839

CLASE 87

Evo Fondo Inteligente, Fi
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

Evo Fondo Inteligente, Fi {en adelante, el FFondo) se constituyd el 15 de enero de 2016. E| Fondo se encuentra
sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando
las Ultimas modificacicnes introducidas por fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en gl
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en |a restante
normativa aplicable,

Et Fondo figura inscrito desde el 8 de abrit de 2016 en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacionai
del Mercado de Valores con el nimerc 4978, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida
en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada ia actividad a ta que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
ne se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

El Fondo esta constituido por dos compartimentos, Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 y Evo Fondo Inteligente/ Renta
Fija Corto Plazo.

Un fondo por compartimentos es un fondo de inversidn que, bajo un dnico reglamento de gestién, en lugar de
tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversion, distinta de fa de los otros compartimentos, y emite sus propias paricipaciones. La
figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversién, diversificar sus
inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos
compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio
de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores dej
compartimento del Fonde Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus
obligacicnes tributarias.

La politica de inversién de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo y &
disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. De acuerdo
a la politica de inversion definida, a continuacion se presentan las categorias en las que estan englobados cada
uno de los dos compartimentos:



OMS083840

GLASE 87

Compartimento Categoria
Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 Gestion Pasiva
Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo Renta Fija Euro

El compartimento Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 replica el comportamiento del indice IBEX 35 siendo la
desviacion méaxima respecto al indice del 5% anual. Al ser el compartimento def Fondo indexado, no le son de
aplicacion algunos de los fimites generales de concentracion en valores cotizados establecidos en la normativa
aplicable a fondos de inversidn (vease Nota 4).

Segtlin se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Gesconsuit, 3.A,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Finconsult - Gesconsuit.

Los valores mabiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. {Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).

2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

El balance agregado del Fondo, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, los balances y cuentas de
perdidas y ganancias de cada compartimento, e estado de cambios en ef patrimonio neto agregado y la
memoria, constituyen las cuentas anuates del Fondo.

Cada una de las partidas del balance agregado y de la cuenta de pérdidas Y ganancias agregada del Fondo
recoge el sajdo derivado de la agregacion de las partidas dei balance y de la cuenta de perdidas y ganancias,
respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto cuando se haya producido resultados por
operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan, salvo que se hayan realizado frente a terceros.
Adicionalmente, en su caso, no aparecen ias partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los
ingresos y gastos derivados de la compensacién de pérdidas fiscales entre compartimenios gque hayan sido
objeto de compensacion.

l.as cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es €] establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en al Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la mencionada scciedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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b} Principios contables

c)

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y fa determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracién de las cuenias anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de fos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible af cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza 0 ala baja) en los préximos ejercicios, fo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de los compartimentos del Fondo, cuaiquiera que sea su politica de inversién,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota
4), 1o que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion de cada compartimento del Fondo fluctde
tanto al alza como a la baja.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance agregado del Fondo, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del
Fondo, de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de cada compartimento y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en deferminados
casos, se ha incluido informacitn desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

Normas de registro v valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2016 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables vy criterios de vatoracién:

a)

Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes det
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de fiquidez, va sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la enfidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que tos compartimentos del Fondo mantengan en una instifucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por los compartimentos del
Fondo en concepto de garantias aportadas.
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- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
"Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cuaiquiera que sea el
sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

+ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asf como
los derivados implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
les compartimentos del Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones v participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, fa periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyc
reembolso sea problemético y, en tode caso, de aquellas respecto a ias cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garant/a en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derachos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente ei Fondo frente a
terceros. La totafidad de fos deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”. Las
peérdidas por deterioro de fas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se feconocen, en su caso, Como
un gastc 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos:
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- Deudas aargo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y ofros débitos, asf como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonabie
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que los compartimentos del Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por los compartimentos def Fondo.
Se clasifican a efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
€OmMO pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera &l precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién,
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo v de la cuenta de
pérdidas y ganancias de sus compartimentos mediante el método dal tipo de interés efectivo, No obstante, si
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas parfidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razenable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de fa cartera de inversion® def activo del balance agregado del Fondo y del balance de
sus compartimentos. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambic medio ponderado
st no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.
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- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante fos cambios que resultan de
cotizaciones de valeres similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teriendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, et valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siampre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando tomo referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, medelos de descuento de flujos y valoracién de cpciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvatias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en e momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale &l rendimiento interno de 1a inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin petjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de Ia entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard e dltimo valor liquidativo
disponible. Er el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistemna multilateral de
negaciacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, slempre que sea representativo. Para
las inversiones en |IC de inversion libre, 1IC de 1IC de inversion libre e HC extranjeras similares, segln ios
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regutados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante Ia aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en [a Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional def Mercado de Valores.

i Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera i precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Postericrmente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe *Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas Y ganancias



c)

OMS083845

CGLASE 87

de sus compartimentos mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecte de no
actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aqueilas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valer nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valer razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccian) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles ala
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razanabie se imputan en ia
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de ia cuenta de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por verta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporatmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo ¢ restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de fas transferencias de activos financieros estd condicionado por ta forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que canstituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de la recompra ~, el activo financiero transferido se dara de baja del balance agregado del Fondo y
del balance de sus compartimentos. La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinars asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas Yy ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obfigacion de devolver
fos mismos o similares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferide no se dara de baja
del balance agregado det Fondo y del batance de sus compartimentos y se continuara valorandolo con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un
pasivo financlero asociado, por un importe igual al de ia contraprestacidn recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantfa financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato ¥ se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedides en garantia se
TFecoNoCeran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC” o “Valores aportados
como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos.
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3. 8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando ne se hubiese retenido el control del mismo.

Pe acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance agregado del Fondo y del
balance de sus compartimentos cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja det balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance agregado dei Fondo y del balance de
sus compartimentos, segdn su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en ¢l epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la
cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de
perdidas y ganancias de sus compartimentos,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes enfregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado del Fondo
y del balance de sus compartimentos.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultadc por
operaciones con derivados™ o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de vator se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segln su saldo, del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos, hasta la
fecha de su liquidacion.

fii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del batance agregado del Fondo
y del balance de sus compartimentos, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los
que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisicicnes temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de peérdidas y ganancias de sus
compartimentos, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros- Por
operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

fv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de sy
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de fas cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance agregado del
Fondo y del alance de sus compartimentos, en la fecha de gjecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” det activo del balance agregado del Fondo y det balance de sus compartimentos se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes
para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacion de la operacion, se registran las diferencias
que resultan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segln su saldo, det balance agregado del Fonde y del balance de sus compartimentos, hasta la fecha de su
liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de
la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuande existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondo distintos de efectivo, ef valor
razonable de estos se registra en ef epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia IC” de las cuentas de orden.
En caso de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable
de su obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe
“Tesareria” del balance agregado de! Fondo y del balance de sus compartimentos.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
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epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance agregado del
Fondo y del balance de sus compartimentos.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que se
encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance de cada compartimento.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolisables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance de cada compartimento.

El resultado del ejercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser
distribuido en dividendos (en cado de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes 0 accionistas — Fondes reembalsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance
de cada compartimento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuide a cada compartimento respondera exclusivamente de
los costes, gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes, gastos
y obligaciones que no hayan sido atribuidos expresamente a un compartimento en la parte proporcional que
se establezca en el reglamento del Fondo

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por los compartimenios del
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

l.os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en suU caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, gue se
registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en &l epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance agregado del Fondo y del balance de sus compartimentos. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas Y ganancias agregada
det Fondo vy de sus compartimentos.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo v de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos, en el momente en que nace el derecho a percibirlos por el compartimento
del Fondo.

10
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimentos del Fondo como consecuencia de la aplicacion a ios
inversores, en su caso, de comisiones de suscripeion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe
"Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo vy de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compariimentos.

Los ingresos que reciben los compartimentos del Fondo comao consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones retrocedidas a la HC” de la cuenta de perdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta
de pérdidas y ganancias de sus compartimentos, respectivamente.

Las comisiones de gestidn, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
de los compartimentos del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias
de sus compartimentos.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en & epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias agregada del Fondo y de la cuenta de pérdidas y ganancias de sus compartimentos.

iii. Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de sus compartimentos (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesta sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones Y pagos a cuenta. El gasto o ingreso
por impuesto corriente del Fondo sera el resultado de la compensacion, a final del ejercicio econémico, de los
créditos y debitos reciprocos contabilizados en las cuentas de bajance de cada uno de los compartimentos y
de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizades por cada compartimento,
respectivamente.

El gasto o ingreso por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vatoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
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deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo, No obstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaiiza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacion al impuesto corriente, de fas pérdidas fiscales que se compensan
surgira un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan vy los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales gue no se compensan por el resto
de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de orden “Pérdidas
fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacién entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionaimente a los resultados generados
por cada uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas fiscales a
compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del
bajance de cada compartimento, segiin corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de a
cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento (no obstante, el compartimento Evo Fondo Inteligente/
Renta Fija Corto Plazo lo registra contra el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, siendo su efecto no significativo). Dichos créditos y débitos reciprocos deben fiquidarse
en el momento en ef que ef Fondoe deba efectuar la liquidacién del impuesto corriente y no més tarde del 30 de
junio det siguiente ejercicio.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y de sus compartimentos es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda
extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gimo dia habil anterior a esa facha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo
y de sus compartimentos; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte
de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con lag pérdidas
y ganancias derivadas de {a valoracion (véase Nota 3.g.iii}.

Operaciones vincufadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo y de fos compartimentos del Fondo operaciones vinculadas
de las previstas en ef articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para
elfo, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de !as distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por |a sociedad
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gestora 0 en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la
saciedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las cperaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de cada compartimento y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Segdn lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados
en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2016, no se habian realizado operaciones entre ios compartimentos del Fondo que hayan
sido objeto de eliminacién en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias agregadas salvo los sefialados, en
su caso, en las siguientes notas de la memoria. Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 no existian inversiones
entre los compartimentos del Fondo,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de [a cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35

Adicionalmente, al 31 de dicierbre de 20186, el Fondo mantenia las siguienfes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 111,905,00
Total 111.905,00

Al 31 de diciembre de 2016, la totalidad de las posiciones en cuentas de comproemise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrads en el epigrafe “Active
corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior — Derivados” de! activo del balance corresponde
a posiciones dencminadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2016 se recogen 9 miles de eurcs depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operacionas en los mismos.

Evo Fondo inteligente/ Renta Fija Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:
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Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.625.312,44
Comprendido entre 1 y 2 afios 694.037.87
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.216.126,32
Comprendido entre 3 v 4 afios 103.983,51
Comprendido entre 4 v 5 afics 90.492 .27
3.738.954,41

Al 31 de diciembre de 2016, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 500 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica)
cuya contraparte es Banco Caminos, S.A.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en Ia Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2016, junto con el
interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Furos Vencimiento Interés
EBN Banco de Negocios, 8.A. EUR §00.600,00 14/12/2017 0,60%
866.000,00

Como consecuencia de los ajustes a ia baja de los ratings que han producide en los mercados durante el ejercicio
2016, at 31 de diciembre de 2016, ef Fondo mantiene en cartera posiciones en valores cuya calificacion crediticia
se encuentra por debajo de [a definida en su Folleto informativo. Con posterioridad al cierre del ejercicio el Fondo
ha subsanado este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Inversis, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo de los compartimentos del Fondo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a ias variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, estableca
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion ¥ cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los que estan sujetos los compartimentos dei
Fondo:
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Limites a ia inversién en ofras tnstituciones de [nversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimanio, salvo en las 11C cuya politica de inversién se base
en la inversién en un dnico fondo. Asimismo, la inversidn total en C mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonio de cada
compartimento det Fondo.

Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiscr no podra superar el
5% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Este limite quedara ampfliado al 10%, siempre que
fa Inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad
local, un organismo internacional det gue Espafa sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%,
en el folleto y en toda publicacion de promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible
esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se
tiene invertido mas del 35% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que el compartimento
del Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo de cada compartimento det Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro
de la Unién Eurcpea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de fas inversiones en este tipo
de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimorio de cada
compartimento del Fondo.

Conforme al articuio 50.2.8) del Real Decreto 1.082/2012 este limite no serd de aplicacién cuando el
objeto del compartimento del Fondo sea desarrollar una politica de inversién que tome como referencia
un determinado indice bajo determinadas circunstancias. En estos casos, la inversidn en acciones u
obligacicnes del mismo emisor podra alcanzar el 20% del patrimonio de cada compartimento dei Fondo.
E:ste fimite se podra ampiiar al 35% para un Unico emisor cuando concurran circunstancias excepcionales
en el mercado que habran de ser valoradas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivades:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar e 10% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo con caracter general y al 10% del patrimonio de cada compartimento si la
contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

L.as posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del
Fondo.

l.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no pedrén superar el 20% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
seffalados en los artfculos 50.2, 51.1 vy 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran tos instrumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatifidad.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su fibre transmisién.

Queda prohibida la inversion de los compartimentos def Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener
invertido mas del! 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en;

*+ Acclones y activos de renta fija admitidos & negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a} o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo cor lo previsto en el articulo 82,

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 48,

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
requladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como fas entidades ex{ranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

Cada compartimento del Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de tiquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios de cada compartimento def Fondo.
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* Obligaciones frente a terceros:

Cada compartimento del Fondo podréd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resotver dificuitades transitorias de tesoraria, siempre que se produzca por un plazo no supertor a un
mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las cendiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valoras. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la
compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de Ia operacion que establezca ef mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los compartimentos del
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por fa sociedad gestora.

Riesgo de crédito del compartimento del Fondo

El riesgo de crédito representa tas pérdidas gue sufriria el compartimento del Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez del compartimento del Fondo

En el caso de que el compartimento del Fondo inviriese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva
con fiquidez inferior a la def compartimento de! Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por
ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de fos participes de cada compartimento
del Fondo.

Riesgo de mercado del compartimento del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipes es reducida para activos a corto plazo y etevada para activos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: [a inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierde.
Adicionalmente, ta inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, fiesgos
de nacionalizacién o expropiacién de acivos o impravistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran descritos
en el Folleto informative, segln lo establecido en la normativa aplicable.

La Sociedad gestora del Fondo calcula la correlacién efectiva respecto del Indice al que el compartimento Evo
Fondo Inteligente/ IBEX 35 estd referenciado, aplicando medidas correctoras en el caso de que la desviacion
respecto al indice sea superior al 5% anuat {véase Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 20186, la composicién del saldo de este capitulo del balance de cada compartimento era la
siguiente:

Euros

Evo Fondo Evo Fondo Evo Fondo
Inteligente/ IBEX 35 | Inteligente/ Renta Inteligente, FI
Fija Corto Plazo

Cuentas en ¢l depositario:

Banco Inversis, S.A. (euros) 165.575,36 202.597.85 368.173,21
165.575,36 202.597,85 368.173,21

Otras cuentas de tesoreria:

Otras cuentas de tesoreria en euros - 1.020.134,60{  1.020.134,00
- 1.020.134.00| 1.020.134,00
165.875,36 1.222.731,85| 1.388.307,21

Los saldos positivos de las principales cuentas cordentes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2016 un tipe de interés anual def Ecnia menos un pundo porcentual, revisable y liquidable

mensuaimente. En el caso de que dichos saldos fueran superiores a 500 miles de euros, devengaron, en sus
case, un tipo de interés anual de -0,40%,

6. _Participes

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capitulo *Fondos Propios” durante
ef ejercicio 2016, se resume a continuacién:

Euros
Participes
Evo Fondo Evo Fondo Evo Fondo
Inteligente/ IBEX | Inteligente/ Renta Inteligente, Fi
35 Fija Corto Plazo

Participaciones suscritas Y 1.528.558,15 6.677.540,83|  8.206.098,98
desembolsadas

Participaciones reembolsadas (141.014,19) (886.824,98)] (1.027.839,17)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.387.543,9¢6 5.790.715,85 7.178.259,81

Al 31 de diciembre de 2016, el palrimonio de cada compartimento del Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Conforme al articulo 30.1 del Real Decreto 1.082/2012, con fecha 3 de febrero de 2017 ia sociedad gestora del
Fondo ha publicado un hecho refevante relativo al reembolso de participaciones producido en ef compartimento

Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35, que ha supuesto una disminucién del patrimonio det compartimento del Fondo en
un 29,45%.
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Al 31 de diciembre de 20186, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente manera:

Euros
31-12-2016
Evo Fondo Evo Fondo Evo Fondo
Inteligente/ IBEX | Inteligente/ Renta | Inteligente, FI
35 Fija Corto Plazo

Patrimonie atribuido a participes o
accionistas del Fondo y sus 1.447.532,57 5.783.395,39; 7.230.927,96
compartimentos al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 11,04 9,911 No aplicable
N® Participaciones 131.120,70 383.480,33| No aplicable
N° Participes 404 1.216 1.319 (%)

() A 31 de diciembre de 2016 existian 301 participes que ostentaban participaciones en ambos
compartimentos del Fondo.

Conforme a la normativa aplicable, en el caso de fondos de inversién por compartimentos el nimero minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningln caso, el niimero de
participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100. £n ambos casos, dispondréan del plazo de un afio para
flevar a cabo la reconstitucion permanente del ndmero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2016, Evo Banco, S.A.LU. mantenia una participacion significativa del 46,34% del patrimonio
det compartimento Evo Fondo [nteligente/ IBEX 35. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, Evo Banco,
S.AU. mantenia una participacién significativa def 42,23% del patrimonio del compartimento Eve Fondo
Inteligente/ Renta Fija Corto Plaze.

En el epigrafe "Acreedores” de los balances de ios compartimentos Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 y Evo Fondo
Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo, se incluye at 31 de diciembre de 2016 por importe de 5 y 9 miles de euros,
respectivamente, ef saldo correspondiente a los reembolsos de participes de dicho compartimento que se
cancelan en la fecha de liguidacion.

Otros gastos de explotacion

Segin se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, desde ef 9 de abrit de 2016, los compartimentos han devengado la siguiente comision, calculada
sobre el patrimonio diario de cada compartimento y que se satisface mensuaimente.

Compartimento Comision de gestion al 31
p de diciembre de 2016
Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 1,00%
Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo 0,60%

l.a entidad depositaria def Fondo (véase Nota 1), desde el 9 de abrii de 2018, ha percibido una comision del 0,10%
anual calcutada sobre el patrimonio diario de cada compartimento, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por
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entidades pertenecientes al Grupo Banca March, no supera [os limites méximos legales establecidos,
Adicionalmente, el nivet méximo de comisiones de gestién y depdsito que soporta, sohre la parte de cartera
invertida de cada compartimento, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo Banca March, no supera los limites establecidos a tal efecto en el Folleto del Fondo
referido a cada compartimento.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2018, se incluyen en el saldo del
epigrafe “Acreedores” dei balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 ha entrado en vigor ta Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas
por fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circutar completa la regulacion de los depositarios de instituciones
de inversion colectiva desarrollando el alcance de fas funciones y responsabilidades gue tienen encomendadas,
asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones san:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria dei Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos det Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

3. En el caso de que el objeto de la inversion sean ofras 1IC, la custodia se realizara sobre aqueltas
participaciones registradas a nombre det depositario o de un subcustodio expresamente designado por aguel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo det valor
liquidative de fas participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacisn y documentacién que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisidn Nacicnal del Mercade de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcian.

1. Asegurarse gue la liquidacién de las operacicnas se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de tiquidacién aplicables, asi como
cumplimentar fas operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.
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12. Velar por los pagos de fos dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciores en circulacion,
asi como cumpiimentar las drdenes de reinversién recibidas,

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2016 se recogen fos honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2,5 miles de euros en cada compartimento.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016, &l Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el gjercicio 2018, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2016 como los
pagos reatizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2016 cumplen o han cumplido con fos limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El sujeto pasivo a considerar en ef impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. El Fondo tiene
abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1),

Al 31 de diciembre de 2016, en el epigrafe “Deudores” del balance agregado del Fondo y del balance de sus
compartimentos se recogen saldos deudores con la Administracion Pablica en concepte de retenciones y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores, tal y como se resume a
continuacion:

Miles de
euros
31-12-2016
Evo Fondo Inteligente/ IREX 35 i
Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo *)
Evo Fondo Inteligente, ¥I (Balance Agregado) i

(") Inctuye saldes no significatives en concepto de refenciones practicadas
per la Administracion Pablica.

Los créditos y débitos reciprocos generados por este concepto, registrados en los epigrafes “Deudores” o
‘Acreedores” de cada compartimento, segin corresponda, no han sido eliminados del balance agregado del
Fondo, siendo en cualquier caso su efecto no significativo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibies negativas, en su caso, El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).
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Cuando se generan resultados positivos, ef Fondo regisira en ef epigrafe “Impuesto sobre beneficios’ de ia cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuasto sobre beneficios neto, en su casoe, del efecto de la
compensacicn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre heneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudieéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milldn de euros.
No obstante fo anterior, la disposicién transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los ejercicios
impositivos que se inicien en el afio 2016, & porcentaje de aplicacion sera i 0%,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia,

9.__ Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio ro se ha producido ninglin hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

EVO FONDO INTELIGENTE/ IBEX 35

Divisa ISIN Descripcion Furos

EUR | ESO132105018 | ACCIONES|ACERINOX 7.399,14
EUR |ES0673516995 | DERECHOS|REPSOL 1.022,56
EUR | ESO173516115 | ACCIONES/REPSOL 51.962,24
EUR |ES0176252718 | ACCIONES|SOL MELIA 5.362,72
EUR | ESOLI3211835 | ACCIONESBBVA 111.013,51
EUR |ESO124244E34 | ACCIONES|MAPFRE VIDA 14.189,70
EUR | ESO167050915 | ACCIONES|ACS 25.066,70
EUR | ESO113900137 | ACCIONESIBSCH 191.620,72
EUR | ES0109067019 | ACCIONES;Amadeus 50.206,71
EUR | ES0116870314 | ACCIONES|Gas Natural 28.458,99
EUR | ESO0113780226 | ACCIONESBco. Popular 10.204,49
EUR | ESO0178165017 | ACCIONES|Ac. Tecnicas Reunida 5.805,79
EUR | ESO113860A34 | ACCIONES|Banco Sabadell 19.543,36
EUR |ES0113307021 | ACCIONES|BANKIA (Cajamadrid) | 17.770,27
EUR | ES0140609019 | ACCIONES|CAIXABANK 47.040,34
EUR |ES0144580Y14 | ACCIONESIBERDROLA 105.067,84
EUR | ES0118594417 | ACCIONES |Indra 3.841,29
EUR | ES0148396007 | ACCIONESIINDITEX 160.625,79
EUR | LU0323134006 | ACCIONES|Accs. Mittal Steel 11.403,20
EUR | ES0184262212 | ACCIONES|VISCOFAN 5.715,70
EUR | ESO178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 118.778,94
EUR | ESC130960018 | ACCIONES|Enagas 15.247,00
EUR |ES0173093024 | ACCIONESIR.E.E. 25.704,45
EUR |ES0130670112 | ACCIONES|ENDESA 22.580,25
EUR | ESO111845014 | ACCIONES|Abertis Infraestruct 34.872,79
EUR | ESO105025003 | ACCIONES{Merlin Properties 10.784.52
EUR | ES0152503035 | ACCIONES|GestevisionTelecinco 9.555,55
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Divisa ISIN Descripeidn Euros

EUR | ES0105066007 | ACCIONES|Cellnex Telecom SAU 6.682,19
EUR | ESCG143416115 | ACCIONES|Gamesa 14.259,80
EUR | ES0177542018 | ACCIONES[IAG 28.035,11
EUR |ES0125220311 | ACCIONESIACCIONA 8.391,60
EUR | ESO171996087 ' ACCIONES!Accs. Grifols S.A. 21.315,52
EUR |ESDI18800010 | ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovia 33.616,11
EUR | ESOI13679137 | ACCIONESBANKINTER 17.516,80
EUR | ESO126775032 | ACCIONESIDIA 7.692,59
EUR | ES0105046009 | ACCIONES|Aena 30.856,70
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.279.219,98




EVO FONDO INTELIGENTE/ RENTA FIJA CORTO PLAZO
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ESO0000127HT | REPO[BANCO CAMINOS|0,0212017-01-02 500.000,00
EUR | ES0214970081 | RENTA FIJA[La Caixa|7,502017-01-31 403.667,06
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 903.667,06
EUR | 1T0O004690092 | RENTA FIJA[Unicredito Jtalano[3,3612017-02-28 6.138,88
EUR 110004964224 | RENTA FIJAUnicredito Italiano3,002018-12-31 158.726,15
EUR | 1T0005161325 | RENTA FIJA{Banca Intesal0,79}2021-02-28 99.492,27
EUR | IT0004983190 | RENTA FIJA[Banca Intesal2,30[2020-02-10 103.985,51
EUR |IT0004953383 | RENTA FiJA[Banca Intesall,842018-09-18 10.304,33
EUR | XS0157843771 | RENTA FIJARoyal Bank Scotland|0,2412017-11-15 | 407.161 02
EUR | X81057345651 | RENTA FIJA/EDP Finance BV|2,632019-04-15 105.352,73
EUR | XSO185490934 | RENTA FIJA|Citigroup Ine.|1,09[2019-02-10 164.341,97
EUR | XS1082970853 | RENTA FIJAITESCO ORD.|1,382019-07-01 304.489,13
EUR | XS1385996126 | RENTA FIJAINIBC Bank NV[2,25[2019-09-24 208.426,14
EUR | XS0191752434 | RENTA FIJA|Bank of America/l,15{2019-05-06 14.314,60
EUR | XSO767815599 | RENTA FIJA|Glencore Financeld,632018-04-03 316.898,32
EUR | XS1379157404 | RENTA FIJA[Petroleos Mexicanos!3,75[2019-03-15 | 211.861,29
EUR | X81539698685 | RENTA FITAJACCIONA|0,90:2018-01-19 100.000,17
EUR | XS0305093311 | RENTA FIJA[Fiat Finance & Trade!5,63[2017-06-12 308.345,48
EUR | X50604641034 | RENTA FIJA|CNH Industrialls 25[2018-03-09 108.108,90
EUR | XS1046851025 | RENTA FIJA|CNH Industrial|2,75[2019-03-18 207.340,46
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 2.835.287,35
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Evo Fondo Inteligente, Fi

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

En 2016 asistimos a uno de los afios con mayor volatifidad en los mercados financieros debido a eventos que se
desarrollaron a lo largo def afo:

1.- Referendum sobre la permanencia de Reinc Unido en la Unién Europea.
2.- Elecciones en EE.UU (eleccién de Donald Trump).

3.- Fortisima volatiidad de las materias primas influidas (empezaron con amplias caidas para acabar con una gran
revalorizacion) por las perspectivas econémicas de China.

4.- Subida de tipos de interés de referencia por parte de la Reserva Federal vy mantenimiento del QE del Banco
Central Europeo.

.- Formacion de Gobierno en Espafia después de dos elecciones.

Con todos estos hitos come telén de fondo, la evolucion de las bolsas fue algo dispar, con ia espafiola quedandose
rezagada con respecto a sus comprables europeas: Ibex35 -2,01%, Dax aleman +11 .65%, Francia +4,86%,
Eurostoxx50 +0,7%, Standard&Poors +9,54%,

Los bancos y fas materias primas fueron los grandes protagonistas del afo con un primer semestre a fa baja y un
segundo semestre (impulsado por las subidas de tipos de interés) espectacutar.

Por su parte, el dofar se revalorizé con respecto al euro en al conjunto del afio, pasando de cotizar del 1,08 at 1,05
de cierre.

Por ditimo hemos de destacar la fuerte revalorizacion en el precio del crudo, que paso de los 37,22 § el barrit a
56,82% de cierre de ano.

El Compartimente Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 replica el comportamiento det IBEX 33, combinando la compra
de futuros.

Evo Fondo Inteligente/ IBEX 35 alcanzé el pasado afio una rentabilidad del 10,403% desde su puesta en marcha.

El Compartimento Evo Fondo Inteligente/ Renta Fija Corto Plazo ha estado invertido en renta fija a muy corte
plazo. Se ha buscado bonos flotantes referenciados en dolar, bonos ligados a ia inflacién y bonos corporativos.
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Debide al condicionante del bajo patrimonio con el gue el Compartimento comenzé, Evo Fondo inteligente/Renta
Fija Corto Plaze obtuvo una rentabilidad del -0,877% desde el comienzo de la gestion.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de ta Memoria} esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional def Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de o comentade en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria (véase Nota 7).
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Diligencia que levanta ef Secretario Consejero del Consejo de Administracion de Gesconsull, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidn Colectiva, D. Raimundo Pérez-Hemandez Ruiz-Falcod, para hacer constar que todos
los miembros del Conseje de Administracion de fa Sociedad han prosedido a suscribir el presente documento, gue
se compone de la memoria, balance, cusntas de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e
informe de gestion, de los Fondos de Inversién detallados en el Anexo adjunto y gestionados por Gesconsuli, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, correspondientes al ejercicio anual terminado ef 31 de
diciemnbre de 2016, firmandce todos y cada uno de los sefiores Consejeros de ia Sociedad Gestora de los Fondos,
cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de (o que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2017

El Secretaric Consejerc de! Consejo de Administracion

R p/ —

Fdo.: B. Raimundo Pérez-Hemandez Ruiz-Falcd

El Presidente del Consejo de Administracion
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ANEXO
RELACION DE FONDOS DE INVERSION

110G Gesconsult Renta Fija Flexible, FI

114 Gesconsult Leon Valores Mixto Flexible, Fl
183 Gesconsult Grecimiento, FI ) )
241 Gesconsult Corto Plazo, Fl

336 "1 Gesconsult Renta Variable, F}

4483 Gesconsult Talento, Fl

4978 Evo Fondo Inteligente, Fl




087201

fa

0B72016

LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL. DOY FE que conozeo y considero legitimas cada una de las
precedentes firma y ribrica de Don Raimundo Pérez-Herndndez Ruiz-Faicd, las
de Don Juan Llado Ferniandez-Urrutia, Secrcetario y Presidente, respectiviumente,
y las de Don Alfonsoe de Gregorio Merino, Dofia Clara Llado Gureia-Lomas, Don
José Luis Diaz-Rio Martinez- Esparza, Don Juan Antonio Mayorga Sanchez, Don
Jerdmimo Sanz Valdés, Don José Enrique Zamaeola Millet ¥ Don Enrigue Serra
Guonziles, Consejeros  del Consejo de Administracion  de  Ia sociedad
GESCONSULT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCHONES DE
INVERSION COLECTIVA, puestas en el documento que antecede. Tn Madrid, a
diez de Abril de dos mil diccisiete,

Nimero del asiento del Libro Indicador: 281
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AUTENTICACION.- Yo Miguel Ruiz-Gallardén Gareia de la Rasilla, Notario
del Hustre Colegio de Madrid con residencia en esta Capital, DOY FE quela
presente fotocopia, extendida en dos folios de papel timbrado del Estado de
la serie DH, nimeros, el del presente y el posterior en orden correlativo, cada
uno de los cuales lleva el sello de mi Notaria a efectos de identificacidn, se
corresponde con su original, que me ha sido exhibido ¥ devuelvo.------m-rmmmev

En Madrid, a diez de Abril de dos mil diecisiete,




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimenio neto e informe de gestién, correspondientes al gjercicio 2016 de Evo Fondo Inteligente, Fondo de
Inversion, se compone de 34 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
OMO083832 a OMO083865, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros det Consejo de
Administracion de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Insfituciones de Inversion Colectiva en la ditigencia
adjunta firmada per mi en sefal de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2017
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D. Raimundo Pérez-Hernandez Ruiz-Falco

Secretario Consejerc



