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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Indice Espafia, Fondo de Inversién -anteriormente denominado Openbank
IBEX 35, Fondo de Inversion- (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de
Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (en
adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditade las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de Ia formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en ]a Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminade en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE §°

SANTANDER INDICE ESPANA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Openbank Ibex 35, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Eurcs)

0L9006186

ACTIVO

31-12-2013

31.12.2012 (4

PATRIMONIO Y PASIVO

31.42.2013

31-12-2012 (%)

ACTIVO NG CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIDNISTAS

166.072.578,42

45.616.308,08

Inmevilizado Intangible - . Fondos  resmboisables atribuidos & 166.4072.878,42 15.846,309,08
participes o acclonlstas
inmovllizade material - Capital " -
Bienes inmuebles de uso prepio - - Participes §55.273.327 24 {3.261.294,84)
Maobiliario y enseres . - Prima de emisién - .
Activos por impuesto diferido - . Reservas 3.639.007,74 1.457.661,18
ACTIVO CORRIENTE 166.273.350,82 156.778.811,80 (Acciones propias) - .
Deudores 1,046,743 38 448,381 85 Resultados de sjercicios anteriores 84 456,922.02 17.121.348,46
Cartera de Inversiones financieras 163.560.839,10 156.201,385,51 Otras aportaciones de socios - -
Cartera intetior 163.560.805,84 16.251.381,78 Resultado def ejercicio 22.7103.321 .42 298.594 11

Valores representativos de deuda 2.661.372,00 a75. 616,32 {Dividendo & cuenta) : - -

insirumentos de patrimonio 180 899.433 84 14,223,125,46 | Ajustes por cambios de valer en - .

inmovilizade material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - . QOtre patrimonio atribuldo . .

Deposites en BECC ’ - -

Derivados 2.640,00 | PASIVO NO CORRIENTE - .

Otros - - Provisiones a largo piazo - “
Cartera exterior - - Deudas a large plazo - .

Vaiores representafivos de deuda - - Paslvos por impuesto dlferido - -

instrumentos de pairimonic - -

instituciones de Inversion Colectiva . - PASIVO CORRIENTE 200.781.40 162.502 72

Cepdsios en EECC - - Frovisiones a carto plazo . -

Derivados - - Deudas a corte plazo - .

Otros - - Acreedores 1808.456,40 162.138,72
Intereses de la cariera de inversion 33,26 B3 Pasivos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en {ifigio - Cerivados 1.325,00 364,00

Pericdificaciones - - Periodificaciones . -
Tesoreria 1.665.771,34 131.030,24

TOTAL ACTIVO 166.273.359,82 15.778.811,80 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOD 166.273.359,82 15.778.811,80
CUENTAS DE QRDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones targas ds
derivades
Compromisos por operaciones corias de
derivados

DTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedides en préstamo por la iiC

Vaiores aportados como garantia por ta HC

Valores recibldos en garantia por la HIC

Capital nominal no suscrite ni en circulacien
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros

5.036.600,30 1.489.707.20
£.036.800,30 1.488.707.20
14,943 483 58 £.220.67¢,71
11.842.463,58 5.220.676,71
18,580,063 88 §.710.283 91

TOTAL GUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoeria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance at 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

SANTANDER INDICE ESPANA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Openbank Ibex 35, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros}
2013 2612 (")

Comisiones de descuente por suscripciones yfo reembolsos - .
Comisiones retrocedidas a la HC - -
Gastos de Personal . .
Otros gastos de explotacion (457,389 5E) (170.949,68)

Comision de gestion (394.158,58) {146.909,58)

Comision depositario (48.088,01) (14.838,290)

Ingreso/gasto por compensacién compariimento - -

Otros (25.164,95) {9.200,80)
Amortizacian del inmovilizadg material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION {467.389,55) (170.949 68)
Ingresos financieros 4.600.010,83 418.686,99
Gastos financieros (14.768.10) {5.855,77)
Variacién det valor razonable en instrumentos finangieros 18.452.501,57 81.626,59

Por operacivnes de la carlera interior 19.452 501,57 81.628,58

Por operaciones de la cartera exterior - -
Por operacionas con derivados - -

Ctros -
Diferencias de cambio ' 0,04 -
Deterforo y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.241.852,08 {24.914,02)
Deterioros - -
Resuitados por operaciones de la cartera interior {183.002,68) (48.804 58)
Resultados por operacicnes de la cartera exterior - -
Resultados por operaciones con derivados 2.424.654,74 24.680,58
Otros - -
RESULTADC FINANCIERC 23.279.396,40 469.543,79
RESULTADO ANTES DF IMPUESTOS 22,812,006 85 298.594,11
impuesto sobre banaficios {108.685 43) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 22.703.321,42 298,594,541

() Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

SANTANDER INDICE ESPANA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Openbank Ibex 35, Fondo de inversion)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

Ay Estados de ingresos y gasios reconocidos cotrespondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2042 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 22.703.321,42 | 298,584,111

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes 0 accionistas

Total transferencias 4 1a cuenta de pérdidas y ganancias

22.703.321,42 | 298.594,11

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*1 Se presenia, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CGLASE 87

Santander indice Espafia, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Openbank Ibex 35, Fondo de Inversién)

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia dei Fondo

Santander Indice Espania, Fondo de inversion (en adelante, el Fondo} se constituyé ef 23 de mayo de 2001 bajo
la denominacion de BCH Millennium 4, Fondo de Inversidén Mobiliaria. Con fecha 20 de noviembre de 2001 =
Fondo cambié su denominacidén por la de Santander Central Hispano Grandes Valores, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 8 de enero de 2003 por la de Patagon lbex 35, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 8
de febrero de 2004 por la de Patagon lbex 35, Fondo de inversion, con fecha 5 de agosto de 2005 por la de
Openbank ibex 35, Fondo de Inversién vy, finalmente, con fecha 17 de junio de 2013 el Fonde ha cambiado su
dencminacion por fa actual. El Fondo se’encuentra sujeto a o dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de inversidn Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

E! Fondo figura inscrito en ef registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
~con &f nimero 2.544, en ia categoria de no armonizados conforme a la definicidn establecida en et articulo 13
cel Real Decreto 1,082/2012,

El objeto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que ei rendimiento del inversor se
establezca en funcién de ios resultados colectivos. Dada ia actividad & la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones c contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y ios resultados del misme. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoriz de las cuentas anuales respecic a la
informacion de cuestiones medigambientales.

La politica de inversion de! Fonde se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicién
dei publice en el registro correspondiente de [a Comision Naclonal del Mercado de Valores. El Fondo tiene cemo
objetivo replicar el Indice Ibex 35. Al replicar el Fondo al mencicnado indice, no ie son de aplicacién los limites
generales de concentracidn establecidos en la normativa apticable a fondes de inversion (véase Nota 4).

Al 31 de diciembre de 2012, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de la misma clase
con iguales caracteristicas. Con fecha 12 de abril de 2013, a instancias de |a sociedad gestora del Fondo, se ha
inscrite en el registro del Fondo ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores la clase A de participaciones,
sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del Fondo, cuya inversion minima iniclal asciende a 1
participacion al valor liguidative en cada momento, y la segunda de ias clases de pariicipaciones, clase |, cuya
inversion minima inicial asciende a 50.000 miles de euros. Posteriormente, con fecha 7 de junio de 2013 la clase
A de participacicnes ha cambiado su denominacién por clase Openbank, y finaimente la sociedad gestera del
Fondo ha inscrito la tercera de las clases de participaciones, clase B, cuya inversién minima inicial asciende a
300 miles de euros. Todas las clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo al 31 de diciembre
de 2013 (véase Nota 6).
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CLASE 8:

Segln se indica en la Nota 7, la direccion vy administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Coiectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Glitima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionisias Gltimos de control son entidades gestionadas vy administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de inversion
Colectiva,; dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y carta & los participes del Fondo, '

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fonde (véase Nota 4).

Fusién por absorcién

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de inversién Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander investment, S.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 11 de abril de 2013
lievar a cabo fa fusién por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbenie) v de Santander [ndice Esparia, Fondo
de Inversion (como Fondo Absorbido); previa obtencion de la correspondiente autorizacion de la Comisidn
Nacicnal del Mercado de Valores, que se ha obtenide el 26 de abril de 2013. En dicha fecha se adopiaron, entre
otros, los siguientes acuerdos;

1. Disolucién sin liguidacién del Fondo Absorbido vy fransmision en blogue de todos sus activos y pasives al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones 2 aguél.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversidn o canje de la fusion de los fondes implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efective, que ha tenido
lugar et 17 de junio de 2013, De esta forma, por cada participacion de Santander Indice Espania, Fondo de
inversidn, correspondieron 0,217743795 participaciones ¢lase B del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiches, aportaciones de. activos y canje de valores esfablecido en el
Capitulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el texto refundide de
la Ley deif impuesto sobre Sociedades.

4.  Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Economia y Compefitividad de ia exencién en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayao, por el que se aprueba el Regtamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con ia legislacién vigente, ios acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes nofificaciones individuales a los participes de fos fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no existen bienes gue se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valer diferente a aqueél por el gue figuraban en los
libros del fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades {ransmitentes, respecto
de los que se deba asumir el cumplimientc de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el
articulc 88 del Real Decreic Legislative 4/2004, de & de marzo.

El patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacion y resuitado comprendido entre el 1
de enerc de 2013 y el 16 de junio de 2013 cada unoc de ios fondos de la fusion se detalia a continuacion:
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CLASE &7

Patrimonio
Denominacion atribuide a Nt de Resultado
pariicipes participaciones (Euros)
{(Euros}

Openbank ibex 35, F.|. (Clase Openbank) 15.630.915,55 213.877,14

Openbank Ibex 35, F.I. (Clase B} - - (2.248.317.90)

Openbank Ibex 35, F.I. (Clase |} 38.806.482,70 528.472.92

Santander Indice Espafia, F ). 28.841.782,09 1.857.04542 107.461,67

2. .. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fie!

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fonde v se formulan de acuerdo can
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el astablecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las institucicnes de inversion colectiva,
que constituye ef desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabiidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que mueastran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante ei eiercicio terminadec en esa fecha.

Las cuentias anuales del Fonde, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En ta preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principlos corntables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningln principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniende un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuttados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principlos vy politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por les Adminisiradores de !a sociedad gestora del Fondo para ia
glaboracion de las cuentas anuates.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administraderes de su scciedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaiuacion del valor razonabie de determinados instrumentos financiercs y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ta mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidative de fa participacidn fuctie tanio al alza como a la baja.
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GLASE 87

¢) Comparacién de la informacién

La informaciéon contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta dnica y
exclusivaments, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2013.

d} Agrupacion de partidas

. Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicic 2013 no se han preducido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f) Correccién de errores
En la efaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluides en fas cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro v valoracion

En ja eleboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
apiicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esie epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas ¢ deposiios a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depcsitario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso confrario, la enfidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por e Fondo en concepto de garantias
aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de ios siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera inferior y carera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valaoracion
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* \Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
sU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
astablecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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+ Instrumentes de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para el
emisor. .

+ Instituciones de Inversion Cotecliva: incluye, en su casc, las participaciones en otras instituciones
de Inversién Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que e Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepeion de los saldos que se recogen en el eplgrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo.

e Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesge
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi come impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s+ injereses en la carera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaclones acumuladas cuyo
reembaolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecte a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimientc fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismes vy ¢! total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier conceplo diferente a ios anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asl como su reversion, se reconccen, en su caso,
como un gaste o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore y resuitado por enajenacionss
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Deudas a large/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de créditc. Se ciasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor

" razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opcicnes emifidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financieras que el Fondo tiene coniratados, asi como los derivados implicios
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonabie con cambics en pérdidas y
ganancias”,
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gque han sido clasificados a
efectos de su vaioracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.

- Acreedores; recoge, &n su caso, cuentas a pagar vy déhitos, gue no deban ser clasificados en otfros
eplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion vy deposiic. Se clasifican a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y vaforacion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria", se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” (gque salvo evidencia
en contrario serd el precio de la fransaccién), integrande los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandese los intereses
devengados en &f epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método
de! tipe de interés efectivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyc imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su vaior nominai.

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razonabie” {que salvo evidencia en
contfrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atripuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicifos devengados desde fa Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cariera de inversion” del active del balance. Posterormente, los aclivos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambics que se produzcan en el valor razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.Hi).

£n todo caso, para lz determinacion del valor razonabie de los activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anierior, 0 el cambic medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas represeniativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aGn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cofizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, {eniendo en
cuenta factores como ias diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores reptesentatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se oblenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
tfransaccién. En este caso, se refigjaran ias nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumeantos que sea sustanciaimente &l mismo, modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones,
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e su case) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de rizsgo de crédito del emisor),

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic gue iguala ef rendimiento
internc de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigenies en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en & momento de la adquisicion de fos vaiores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedricc contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adguisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito v adauisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesge: su
valor razonabie es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liguidative
dispenible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se vaioraran a su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversicnes en 1IC de inversién libre, lIC de IIC de inversion libre e lIC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulia de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que e mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercades regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional det Mercado de Vaiores.

if. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se vaicran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario serd ef precio de la fransaccién)
integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Peosteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente afribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en gue se pudiera incurrir en su bala. Los cambios gue se produzcan en ¢l valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.9.0if}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta. de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderd, en su
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caso, al valor razonable de jos activos a recomprar para hacer frente a fa devolucion del préstamo ¢
restitucidn de los actives adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a ios activos que se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesio habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabile en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baia del balance. La diferencia entre la
centraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerande cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el-valor en libros del activo financiero, determinars asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja ios activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retfienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — casco
de las ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés, de los contraies de préstamo de valores en los que el prestatario tiene Ja obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros cases andlogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valordndole con los mismos criterics utitizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, s¢ reconocera coniablemenie un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan log términos del contrato y se pierdz el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuye caso se daran de baja. £l valor de los aciivos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su casc, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por fa iC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficies aseociados al activo financiero
fransferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controf del mismo.

De acuerdo con lo anterior, ios actives financieros sole se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo aue gensran o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficics que llevan.implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solc se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren.

d} Contabilizacién de 6peraciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras gue ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn, Las compras se adeudan en af epigrafe “Carera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en e! epigrafe *Deterioro y resultado por enalenaciones
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de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interddor (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compraventa de institucicnes de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar, La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabiiizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del'balance.

ii, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en e momento de la contratacidon y hasta el
momenio del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaieza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuftados por
operaciones con dervados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
cen derivades’, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a piaze, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la .
cuenta de pérdidas y gananciag, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado det Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior vy del activo o del pasive, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compravenias a plazo de Deuda Pablica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores’ o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segln su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisicicnes con pacto de refrocesion, se registran
en & epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cusies sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

L.as diferencias de valor razonable gue surjan en las adauisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterion)”.

fv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros dernvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se regisiran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en ios epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en jos epigrafes “Derivadoes” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacidn.
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En ef epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos deposiiados en
concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismaos.

En los epigrafes “Detericro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacion o no de fa liquidacidn de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
aclivo o dei pasivo, segun su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacién.

En aquellos -casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en ia cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operacionas con derivades” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacenie adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportades en garantia al Fondo distintos de efectivo, ef valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la |IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el vaior razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Carera de inversiones financieras — intereses de ia cartera de inversion” del balance,

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en gue se encuentra dividido su patrimonic. Se registran en &l epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionisias ~ Fondos reembolsables atrbuidos a participes o accionistas ~ Participes” del
balance.

Las participaciones dei Fonde se vaioran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcidn def vaior
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerds con los criterios establecidos
en ia Circular 5/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional def Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respeciivamente, al epigrafe
*Patrimonio airibuide a participes o accionistas ~ Fondos reembotsables atribuidos a participes ¢ accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

{en caso de beneficics), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

10



0L30062060

CLASE 82

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para ¢l
reconocimiento de sus ingresos vy gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de ios intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigia, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se regisira en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion" del activo de! balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.os dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su casc, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momente en que nace el derecho a
percibirles por el Fondo,

if. Comisiones y concepics asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en &l epigrafe "Comisiones de descuente
por suscripciones y/o reembolses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a ia IIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsiio asi como otros gasios de gestibn necesarios para el
desenvolvimienio del Fondo se regisiran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explofacidn”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en &f epigrafe "Gastos financieros” de ila cuenta de

perdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas at depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Ofros” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficic o perdida derivado de variaciones del valor razonable de fos actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes *“Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
" segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondoe (véanse apartados 3.0, 3.b.i y 3.9,

v, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

9

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente vy el gasio o ingreso por el impuesto
diferido, ‘

£l impuesto corriente se corresponde con la cantfidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impueste diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibies y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gqueden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resullados positivos, Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales 2 compensar” de las
cuentas de crden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En case de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera”,

Cuando existen transaccicnes denominadas en moneda exiranjera se convierten a eurcs utiizando los tipes
de cambio de contade de la fecha de la transaccion, entendiende como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, de! ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio?, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumenios
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con ias pérdidas vy ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.¢.Hi).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta def Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eilo, la sociedad gestera
dispone de una politica por escrito en materia de conflictes de interés que vela por la independencia en la
ejecucian de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
st nombre en las que haya surgidc o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente ia sociedad

12



0L9006202

CLASE 87

gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vincutadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que Ics
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en fa
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el imporie de los depdsitos y adquisiciones temporaies de activos
mantenidos con ef depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depbsitos en EECCY, "Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual farma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimientc de ios valores representativos de deuda, es sl
siguiente:

Vencimiento Furos

Inferior a | afio 2.661.372.00
2,661.372,00

Al 31 de diciembre de 2013, ia totalidad de! saildo de! epigrafe "Cartera Interior — Valores representatives de
deuda” del activo del balance, corresponde a adguisiciones temporales de aclivos (Deuda Pablica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicicnalmente, al 31 de diclembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 5.036.600,30
Total 5.036.600,30

Al 31 de diciembre de 2013, la totelidad de las posiciones en cugntas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento infericr al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados” del pasive del balance corresponde a posicionas dencminadas en moneda euro.
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En el epigrafe "Deudores” del balance at 31 de diciembre de 2013 se recogen 477 miles de eurecs (180 miles de
eurps al 31 de diciembre de 2012) depositades en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Les valores y activos que integran la cariera de! Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Santander Investment, S.A. 0 en trémite de depdsitc en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliatios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de fas operaciones que el Fondo realice en los mercados secundatios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion def riesgo:

lLa gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fonde estad dirigida al
estabiecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidon a las variaciones en ios tipes de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesges de crédite v liauidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realizs
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujelo el
Fondo: :

« Limites a ia inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica |IC, de las mencicnadas en el articule
48.1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1iC cuya politica de inversion se base
en la inversidén en un Gnico fonde. Asimismo, la inversidn total en HC mencionadas en el articuio 48.1.4)
del Real Decretc 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimenio dei Fondo,

+ Limite general a [a inversion en valares cotizados:

La inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor podrd alcanzar el 20% del patrimonio de la
IIC. Este limite se podra ampliar al 35% para un Gnico emisor cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercado que habrén de ser valoradas por la Comision Nacional del Mercado de
Vatores,

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisor.

« Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion tota! al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesge se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidén de insfrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descublerio,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradasg, en ningan caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonio con caracter
general y 8l 10% dei patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas imitaciones.
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Las posiciones frente a un dUnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credite cuyo imporie esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromises de la
emisidn y gueden afectados de forma privilegiada al reembolso dei principal e intereses y depositos que
el Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos € instrumentos financieros y
depdsites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% dei patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades perienecientes a2 un mismo grupo econémice se consideran un (nico
emisor.

s Limites & la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquirides no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prehibida la inversion de! Fondo en valores no cofizados emitidos por entidades perienecientes
a su grupo o al grupe de su scciedad gestora. Asimismo, no podra fener invertido mas dei 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avaiados a entidades pertenecientes & un mismoe

grupo.
Se autoriza 1a inversion, con un limite maximo conjunte del 10% dei patrimonic, en:

s Acciones y participaciones de ItC de caracter financiere no autorizadas conforme a ta Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio, domiciliadas en paises no OCDE con ciertas Iimitacioneg.

« Acciones y participaciones de IIC de inversion libre v de 1IC de HC de inversidn libre
espafiolas,

«  Acciones y paticipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en {a Ley 25/2005.
+ (Cocficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de fiquidez de! 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

» Obligaciones frente a terceros:

Ei Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunio de! 10% de su patrimonio para resoiver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior 2 un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca ia Comisidn Nacional del Mercado
de Vaiores. No se tendran en cuenta, & estos efectos, los débitos coniraidos en la compra de activos
financieres en el periode de liguidacién de la cperacion gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son obieto de seguimiente especifico por la sociedad gestora:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el casce de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo, Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesges antes descrifos.

La politica de control de riesgo de crédito que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la IIC determinandc, entre otros aspectes, el rating minimo de inversidn y rating medio de la cartera, ia
exposicion maxima por emisor y su rating v la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y limitade volumen de contratacion, o inversién en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liguidez. Por ello, ja sociedad gesiora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a.la actividad parz asegurar e cumplimiento de ios
coeficientes de liguidez y garantizar los reemboisos de ios participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de ta vocacion
inversora de {a iIC, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su expoesicion méaxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado represents la pérdida en ias posicicnes de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: Iz inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: [a inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuacicnes de los fipes de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de pairimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios gue Invierte.
Adicicnalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar a} valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercaco que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites infernos en funcian de la vocacion inversora
de la {IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de fa carteras a ia
renta variable y/o a la renta fija, la exposicien a divisas o los rangos de expoesicion a riesge de tipos de interés
(duracion). Adicionalmente, la sociedad gestora def Fondo calcuia la desviacion respecto del indice gue el Fondo
replica, aplicando medidas correctoras en el caso de gue fa misma supere el 5% (vease Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saido de esie capitulo del balance es fa siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 1.665.777,34
1.665.777,34

Los satdos positivos de las principales cuentas corrienies en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
gl glercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,80 puntos porcentuales, revisable y liquidabie
mensuaimente.

8. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin vaior nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera;
31-12-2013
Clase 33i-12-2012
Clase B Clase 1 OPENBANK

Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas | 5g 451 075 86| §7.310.410,46] 20.400.242,16| 15.616.309,08
det Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 92,22 92,60 92,06 73,02
N° Participaciones 631.895.24 942,886,592 222.579,21 213.850.87
N° Participes 3.061 2 1.586 1.621

Conforme a ia normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de inversién no debe ser
infericr a 100, en cuyo casc dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucidn permanente del
numero minimo de participes. '

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, Ia diregcion y gestién del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo ha devengado una comisidn, calcutada sobre el patrimonio diarle del Fondo y que se
satisface mensualmente de acuerdo a ios siguientes porcentajes:
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Tasa Anual
Periodo ) Clase
Clase B Clase ] Openbank
Desde el 12 de abril de 2013 hasta el 6 de junio de 2013 (*) - 0,12% 0,99%
Desde el 7 de junio de 2013 (*) 0,90% 0,12% 1,00%

(") En determinados momentos, por decisidn discrecional de la sociedad gestora, el Fondo pagd por este
concepte un importe inferior al pactado contractuaimente.

Adicichalmente, hasta &l 10 de abril de 2013 la comision ascendia al 0,29%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha devengado una comisién de! 0,10%, 0,10% y 0.03% anual,
calculada sobre ef patrimonio diaric del Fondo y gue se satisface mensualmente, para ias clases de
narticipaciones B, Openbank e |, respectivamente.

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidn y depésito sobre la parie de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, nc supera los limites maximos legales establecides. Adicionaimente, el nivel maximo de comisiones de
gestién y depobsito que scporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn
colectiva gestionadas por oiras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se inciuyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/SS8/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de !nversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. -Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes vy criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterics, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las pariicipaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previc a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion plblica periédica del Fondo.

5. Verificar gue los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. . Custodia de todos los valores mobiliarics y demas activos financleros qgue integran e! patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en fodo caso ia responsabilidad
derivada de fa realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en ef plazo que determinen las
reglas de liguidacidn gue rijan los correspondientes mercados.
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8. Asegurar gue las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto de!
Fondo asi como en |z legislacion vigente.

Considerando el Fondo Absorbido mencionado en la Nota 1, los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del gjercicio 2013 del Fondo ascienden a 20 miles de euros (7 miles de eurns en el ejercicio
2012,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamienio superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos reatizados en ios ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E! Fendo tiene abierios a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance sa recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impueste
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 570 y 248 miles de euros, respectivamente.

Considerando los resultados del Fondo Absorbido hasta el momento de la fusién efectiva (véase Nota 1), no
existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base imponible
antes de compsnsacion de bases imponibles negativas, en su caso, El tipd de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es dal 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el epfgrafe “Impuesic sobre beneficios” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste scbre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h}.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Perdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacian de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013. No obstante, el saido de este
epigrafe recoge las pérdidas fiscaies del Fondo Absorbido antes de la fusion efectiva el 17 de junio de 2013
(véase Nota 1).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, sutjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningun hecho significativo no descri{e en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER INDICE ESPANA, FONDO DE INVERSION

{anteriormente denominado Openbank Ibex 35, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ESOLOI412128 | REPO|SPAIN LETRAS DEL T/0.46{2014-01-02 2.661,372,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.661.372,00
EUR [ES0113307021 | ACCIONES/BANKIA 3.179.160,37
EUR |LUO0323134006 | ACCIONES|ARCELORMITTAL 1.506.047,78
EUR |GBOOBSTMSPZ1 | ACCIONES|JAZZTEL, S.A. 732,190,60
EUR |ES0109067019 | ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING 5.190.366,93
EUR |ES01118453014 | ACCIONESIABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. 4.120.898,60
EUR | ESO112501012 1§ ACCIONESIEBRO FOODS, S.A. 781.753,19
EUR |[ES0113211835 | ACCIONESBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 19.301.686,06
EUR | ESOI13679137 | ACCIONESBANKINTER, $.A. 1.665.099,46
EUR [ES0113790226 | ACCIONES|BANCO POPULAR ESPANOL 3.100.475,64
EUR . {ESO113860A34 | ACCIONES|BANCO SABADELL 2.826.257,23
EUR | ESO0113%00J37 | ACCIONESBANCO SANTANDER 27.489,658,67
EUR | ESOLI5056139 | ACCIONES[BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES - 862.245,18
EUR |ES0116870314 | ACCIONESIGAS NATURAL 2.789.836,16
EUR | ESO118594417 | ACCIONES|INDRA SISTEMAS, S.A. 743.776,61
EUR | ES0118900010 | ACCIONES|FERROVIAL 3.077.014,12
EUR | ES0122060314 | ACCIONES|FTO. CONST. Y CONTRAT 460.599,30
EUR | ES0124244E34 | ACCIONESMAPFRE, S.A. 2.144.433,63
EUR |ES0125220311 | ACCIONESIGRUPQ ACCIONA, S.A. 713.262,67
EUR | ES0126775032 | ACCIONESIDIA 1.577.738,50
EUR |ES0130960018 | ACCIONESIENAGAS 1.690.630,98
EUR |ES0140609019 | ACCIONESICAIXABANK, S.A, 4.199.638,17
EUR {ES0142090317 | ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN , S.A. 875.929,86
EUR |ES014341611 ACCIONES|GAMESA 717.454,58
EUR |ES0144380Y14 | ACCIONES{IBERDROLA 10.782.683,24

EUR

ES0148396015

ACCIONESIINDITEX, S.A.

16.703.933,60
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Divisa Descripeién Euros

EUR | ESG152503033 | ACCIONESIMEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. | 1.017.979,98
EUR {ES0167050915 | ACCIONESIACS 2.348.127,00
EUR | ESC171996012 | ACCIONESIGRIFOLS, S.A. 2.761.523,01
EUR |ESCI73093115 | ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION SA 2.445,903,50
EUR |ES0173516113 | ACCIONESIREPSOL, S.A. 8.895.862,24
EUR |ES0673516938 | DERECHOSIREPSOL, S.A. 240.848,67
EUR | ES0177542018 | ACCIONES[INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL 3.680.412,75
EUR |ES0178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 1 20.080.373,49
EUR [ES0178165017  ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS, S.A. 822.827,92
EUR |ES0182870214 | ACCIONES|SACYR, S.A. 654.327,90
EUR |ES0184262212 | ACCIONES|VISCOFAN 718.456,25

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimenio

160.899.433,84
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Santander indice Espafia, Fondo de Inversién
{anteriormente denominado Openbank lbex 35, Fondo de inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicic anual termmado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de ia Reserva Federal (Fed) sobre ia reduccién de su tercer
programa de estimules monetarios, el "Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de |z Fed de gue la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas v un fuerte repunte en las rentabilidades de !a renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provoct fuertes caidas en el precio de los actives de renta fija, especialments
en los tramos mas larges de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,82% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al dolar americano, con la consiguiente salida de fiujos de capital y con
una caida media de la regidn del 8,28% en moneda local durante ef primer semestre,

Par la parte macroeconomica, el ejercicio 2013 comenzg en EE.UU. con muy buenas nclicias provenientes det
mercado laboral, una clara recuperacion del sector de la construccidn y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especiaimente en o referente a la inversidn en. bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecio a la Eurczona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provoct gue la conflanza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debaio de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tensién politico-econémicos que tuvieron lugar en ia region
periférica, destacando los comicics italianos, rescate financierc en Chipre v la crisis dei gobisrno luso.

Burante el segundo semestre del ejercicic 2013, y especialmentie en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuniando a una expansion econémica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en ia regién, si han comenzadc a dar muestra de ciera
estabilizacidn, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adiclonalmente, la publicacién de un
nivel de inflacian muy por debajo del esperado y del objetive del Banco Central Europeo {BCE) en la Eurozona
han dado lugar a2 una repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta &l 0,25%, su nivel
mas bajo desde ia creacién de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre ofros, por la exitosa salida de irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambic de
deuda portuguesa. En cuanio at ofro lado del Atldntico, y tras ef contundente anuncic en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, fa Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fiiade finalmenie su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmade en su politica
de tipos de referencia en minimos duranie bastante fiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
fipos de interés. Destaca iguaimente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre demobcratas vy
republiicanos, que reducird los recortes de gasto aprobados para fos ejercicics 2014 y 2015, feniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdmico del esperado anteriormente,
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Con fodo esto, el segundo semestre del ejercicic 2013 se ha saldado con un balance muy positive en ios
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcande maximos hisioricos, togrando incrementar las
gahancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aguéllos casos en los que las sufrieron). En EE UU.
el S&PSC0 ha cerrado el afio con una revaiorizacién del 29,60% (en dolares), que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% {en yenes) y del 17,85% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca e repunte del DAX aieméan, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del fpex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afic. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
iguaimente en territoric poesitivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,82% {en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Dentra de ia renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de [a caida de los bonos, ia revalerizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de fa curva (Ia TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales dei ejercicio 2012 & un 4,151% a finates del 2013}, Bn cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtio la tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyade por el meior sentimiento hacia la
Eurczona y el repago de la Glima subasta a largo plazo (LTRO) det BCE, o que provocd una revalorizacion del
euro frente al dolar def 4,17% en el gjercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y acluaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, Iz solidez de los datos macroecondmicos en EE UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el gjercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evoiucidn del crédito v de los
pasos de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno ai 1,1%,

Segdn se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Institucionas
de Inversion Colectiva, 5.A., como entidad gestora, y Santander Investment, 8 A., como entidad depositaria, han
aptobado con fecha 11 de abril de 2013 illevar a cabo la fusién por absorcidén del Fondo (como Fondo
Absorbente) v de Santander [ndice Espafia, Fondoe de inversién {como Fondo Absorbido): previa obiencion de la
correspondiente autorizacion de ia Comision Nacicnal del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 26 de abril
de Z2013. zn dicha fecha se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacién del Fondo Absorbide vy transmisién en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediende éste a titulo universal en todos ios derechos y obligaciones a aquél.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversién o canje de la fusion de {os fondos implicados, teniendc en cuenta
su patrimonio y nimere de participaciones en circulacion ef dia anterior a iz fusion efectiva, que ha fenide
fugar el 17 de junio de 2013. De esta forma, por cada participacion de Santander indice Espafa, Fondo de
inversion, correspondieron 0,217743795 participaciones clase B del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a ia presente fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitule VIli del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba ef texto refundide de
fa Ley del impuesto sobre Sociedades.

- 4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio dé Economia y Competitividad de la exencién en el impuestc sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicas Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/19085, de 29 de mayoe, por el que se aprueba el Reglamento del impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridices Documentados. '

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes noiificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles &l derecho de separacidn, conforme a la normativa aplicable.
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El Fonde Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no exisien bienes que se
hayan incorporade a los libros del fonde adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en los
libros del fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por [as entidades transmitentes, respecioc
de los gue se deba asumir &l cumplimiento de determinados requisites de acuerdo con lo establecido en e
articulo 88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

- Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinado
2 la consecucion de su objeto, ajustande sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liguidez v riesgo de flujos de caia de acuerdo a los limites v coeficienies establecidos por ia normativa vigente
(l.ey 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ta Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo ne ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestara de Instituciones de Inversion Cotectiva, $.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
gue todos jos miembros del Consejo de Administracion de la Scoiedad han procedido a suscribir ef presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
Gig&-en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de
versi '\‘(ibl'iiectiva, $.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y

BRoadilla del Monte, 21 de marzo de 2014

I3

‘ A
El Secretaric del Conséjé d£ Adifinistracion
s :

Fdo.: D. Anfonio Faz Escafio

BU9253879

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: an Alcaraz Lopez

Consejeres:

Fdo.: D. José !

Fdo.:D. Oartos Diaz Nofiez

Fdo.: Luis Motenp Garcia

—

¥




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DNJI, 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.N.I 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.IL 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.NLL 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.L 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y v de DON LUIS MORENO GARCIA con D N.I. 50812947-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

 BELLODE .
LEGITIMACIONES ¥
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Altair Inversiones, Fonto de inversion

Altair Patrimonic, Fongo de Inversian

Banesto 95 Seleccidon Mundial, Fondo de inversion
Banesto Anorio Activo, Fondo de tnversion

Banesic Bolsa Internacicnal, Fongo de inversion
Banesto Decidido Astivo, Fonde de Inversion

Banesto Fondored Global Ambigiose, Fondo de Inversion
Banesto Fondored Global Eguilibrade, Fondo de inversion
Banesto Fondored Global Prudenie, Fondo de Inversién
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fongo de inversion
Aanesto G Eurostoxx 50, Fondo de Inversidn

Banesto G Indices, Fondo de Inversion

Banesic G Mercados i, Fondo de inversion

Ranesto G Mercados, Fondo de Inversion

Banesto G Rentas, Fondo de Inversién

Banesto Garantia 2 Afios i, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 3 Afios 1l, Fondo de inversion

“Banesto Garantia 3 Afios I, Fonde de Inversién

Banaste Saraniia 3 Anos, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 4 Afos, Fondo de Inversion

Banesto Garantia |, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado 1114, Fondo de inversidn

Banesto Garantizado 111-2, Fondo de Inversién

Banesto Garentizado Consclidacion 2, Fondo de inversidn
Banesic Garantizado Consolidacion, Fondo de inversidn

Banesto Garaniizado IBEX Top 2, Fondo de inversidn

Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 il, Fendo de inversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015, Fonde de Inversidn
Ranesto Garantizado Seleccion Espariola 4, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Seleccion Europa 2, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Seleccién Europa, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seleccion IBEX 2, Fondo de Inversién

Banesto Garantizado Seleccion IBEX, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Selaccion Mundial 2, Fondo de Inversion

Banesioc Garantizado Selaccién Mundial, Fondo de inversion

Folios de pape! timbrade de la case 8,
Folios de papel timbrado de ia clase 87,
Folios #e papel fimbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Foiios de pape! timbrado de Ia clase 8%
Folios de pape! fimbrado de [a clase 8°,
Folios de pape! timbrado de 2 clase 8°,
Folios de papel timbrado de ta dase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de [a clase 8°,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de iz clase 8%,
Eolios de pape! tmbrado de fa clase 8,
Folios de papel imbrado de la ciase 8%,
Foiins de papel timbrado de |z clase 87,
Folios de pape! timbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase a8
Folios de pape fimbrade de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de & case 8%,
Fofios de papa! fimbrado de ta case 8,
Folios de pape! timbradoe de s clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folies te papel timbrado de {a clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de |a clase 8%,
Folios de pape! timbrado de |2 clase 87,
Folios de papel imbrado de ia clase 87,
Folios de paps! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! #imbrado de Iz clase 8%,
Folios de pape: fimbrado de |z clase 8%,
Folios de papel fimbrado de ia clase 8°,
tolios de papel timbrado de ia dlase 87,

Folios de papel imbrado de Ia clase 8%,

BUS253880

niimeros DLB0D4453 ai 018004478
niimeros 018004470 al 0L8004504
néimeros OLBD0O45GE al 0L.9G04531
ndmeras 018004532 al 0LB004558
nimeres OLBA03224 al HLEBO3248
nimeros OLBOG4 558 al BLI004584
nimeros OLESD45ES0 al OLEBOAE1E
numeros CLBOD4587 al 0L9004612
nimeros OL8903171 at 0LBBO3187
nuimeros 0LBBO32ED al L0325
numeros OLBS04644 al 018804668
niimeros OLBSC3023 al 0LBGO304B
nUmeros CLO0D4613 al 0L8004638
numeros OLBBO2E71 al DLEBDRSES
numeros 0LB904695 af 018804720
nimeros OLBO04746 al DL.BBO4TT2
niimeros 0LBS04B24 al 0LBSG4847
niimeros DLBOD4AB3S al 0L90045663
nimeros 0LBB04848 al 0L5804871
nimeros OLBOD4806 al 0L8804g1s
numeros OLB0DAES4 al DLBDD4BEY
nimeros Q8902875 al 0LBO0Z8EE
nimeros OL8DBO2823 al OLBB02946
niimeros OLBO0A 944 af 0L.BROADEE
numeros 0L900OT 375 ai DL.8007400
niimeros 0L8904994 al 0LBB05020
nttmeros OLB0047 14 al 0LBOD4AT3B
nimeros 018802850 2 0LBB0RET4
nGmeros OLBBO5048 a) OLBBOS072
nlimeros 0LBS02775 al DLEBU278E
nimeros CLED0ATIO al 019004763
ntimeros OLB004764 al 018004788
numeros 0L8902748 al GLBSO2774
numeros 018068076 at OL2DBB100

nimercs 0LS004815 ai OLB0O0A4B4A0






09720613

i

P

Banesto M enta Fija 75-25, Fondo de inversion
Banesto Mixie Renta Fijla 90-10, Fondo de inversién
Banestoe Mixte Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banests Rentabilidad Objefivo, Fondo de Inversion

Banif Accicnes Espafolas Garantizado, Fondo de tnversion
Citicash, Fondo de Inversion

Gititondo Agil, Fondo de inversion

Citifondo Bend, Fondo de Inversion

Extrafonde Dinamico, Fonde de Inversién (anteriormente
denaminade Extrafondo Banesto, Fondo de Inversion}

Fondangtn, Fondo de inversidn
Eondo Artac, Fongo de inversion
Fondo Jalén, Fondo de Inversion

Fondo Renta Fija Coro Plaze, Fondo de inversign (anieriormenie
denorminado Banasto G Dalar, Fondo de inversion)

Fonde Urbion, Fondo de inversion
Fontibrefondo, Fondo de inversidn
inveractive Confianza, Fondo de Inversién
tnverbanser, Fondo de Inversion

Laredo Fondo, Fondo de Inversidn

L easeien i, Fondo de inversion
Openbark Corto Plazo, Fondo de inversion
Openbank Eure indice 50, Fondo de inversion

Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversion

" gantander 100 por 100 11, Fondo de inversion

Santander 100 por 100 12, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 3, Fondo dg inversion
Santander 100 por 100 4, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 6, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 7, Fondo de inversicn
Santander 100 por 100 &, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 ¢, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de inversidn

Folios de papel imbrade de la clase B%,
Falios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 82,
#olips de pape! timbrado de la clase 8%,
Fplios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papet imbrado de ia ciase 87,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 87,

Folios de pape! timbrado de |a clase 82,
Folios de pape! fimbrado de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de (a clase 8%,
Folios de papet timbrade de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Eolios de papel timbrado de Iz clase B
Folios de pape! fimbrado de 'a clase 87,
Fotios de papet fimbrado de |a clase B°,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! limbrado de |z clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de la case 8%
Falios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papet fimbrado de ia clase B,
Folios de papel timbrade de a clase 8%,
Foiios de paps! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de |a clase 87,
f-olios de papel timbrads de la clase 8%
Folios de papel fimbrado de Ja ciase 87,
Foitos de papet timbrade de fa clase 8%,
Folics de pape! timbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrade de la clase B,
Folios de pape! imbrado de ia clase 87,

Folios de papel timbradc de la clase 87,

BU9253881

numetos 0LBSC2594 al DL8BDZT20
nlmeres CLBOOS126 at DLBY05153
nimeros OLBB02640 a) 0L8B02668
nimeros 0LS007349 al 0LB0G7374
nimeros DLOD04EBT al 0L80048B92
nameros 0LBO05154 al 0L.8805178
numeras OLS00D4BS3 al 0L8004919

nimeros 0L9004920 af OL20D40844
numeros 0LBB0Z588 al DL8802612

nimeros 018004945 al 0LO00G4870
nimeros OLBORS5001 al DLIONS025
numeros 08005026 al OLBODEN52

numercs OLBB05204 al 0L8B05230

nimeros JLS0BB05Y af OLBIBBOYS
nimeros OLB0VS0T8 af 0L.8005104
nitmeros 0LO0D5105 al BLBGDST32
namergs 0LBSE3580 al OL8DE3TIS
nimeros DLB9S3B62 al DLESVIBES
nimeros 0LB203B36 ai OLEBASST
nUmerps 0L2983608 ai DLBISIEIS
nimeros 0LB993582 al 0LBSB3B0E
ni:meros OLBSOS702 al BLBSNST26
nimeros OLBS0STE2 al DLBBOST7Y
numeros DLBSE5804 al 08205828
atmeros GLBYD5B54 al DLBOOSETY
nomeros OLBB05S02 al OL8BE2S
numeros 0L8293478 al 0L.B9OASNS
nGmeros OLBGO253E al DLBSO2562
nGmeros OLBS05477 al OLBS0S501
nimeros 0LB805502 al 01.BO05528
nimeros CLBI0SE77 al 018805801
nimerps OLBBH3454 al 0LBBE3478
nirmeros DLBOD5SB02 al OLBSCSE26
nomeras 018905652 al DLBYNSETE
ndmeros 0LB0Y3426 al 0LBDY34ED
nomeros 0LBOS3404 al DLBYB3428
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Santander 104 USA, Fondo de Inversién
Santander 105 Europa 2, Fondo de inversion
Santander 105 Buropa 3, Fondo de Inversién
Santander 105 Europa, Fondo de Inversién

Santander 75 Estructurado, Fondo de Inversién (antericrmante
denominado Banif Estructurade, Fondo de Inversion}

Santander 95 Espafia 2, Fondo de Inversion
Santander 93 Espafia, Fondo de Inversion

Santander 85 Europa 2, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Santander 85 Europa, Fondo de Inversion}

Sartander 85 Europa 3, Fondo de Inversicn

Santander ©5 Eurepa, Fondo de Inversion

Santander 85 Mejor Opcidn, Fondo de inversion
Santander Accionas Espafiolas, Fondo de inversién
Santander Accionaes Euro, Fondo de Inversion

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversion
Santander Ahorro Activo, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garantizageo 5, Fondo de Inversion
Santander Anorro Garanfizado 8, Fendo de inversion
Sarmtander Ahorro Garantizado 7, Fondo de Inversion

Santander Bolsa Garantizads, Fondo de Inversion (znteriormente

dencminade Banif Bolse Garantizade, Fondo de Inversién)

Santanger Brict, Fondo de Inversién

Santander Carteras Garaniizado 2, Fondo de Inversion
Santander Carteras Garaniizado 3, Fondo de inversion
Santander Carteras Garantizade, Fonde de inversion
Santander Corto Plazo Dolar, Fondo de inversion
Santanger Cumbre 2016 Pius 2, Fonde de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de lnversidn
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 20718 Plus, Fondo de Inversién
Santander Dividenda Europa, Fondo de Inversion
Santander Duo Buropa 2018, Fondo de Inversion
Santander Emergentes Europa, Fondo de Inversion
Santander Equitibrio Activo, Fondo de tnversidn
Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de inversién

{anteriorments denominado Banif Euribor Garaniizado Dividendo,
Fondo de inversion)

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folies de papel fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 85,

Foiios de pape! timbrado de la clase 8%,
Foligs de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de |z clase 8%,
Folios de pape! imbrado de Ia clase 8%,

Folios de papel tmbrado de la slase 8%,
Felios de papel timbrado de ia clase B,
Folios de pape! mbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de papal imbrado de la clase B,
Foligs de pape! imbrado de la clase 8°,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de le clase 8°,

Folios de papel imbrado de 2 clase 8%
Falios de papel imbrade de iz clase 8%,

Folips de papetl timbrado de iz clase 8%
Foiios de papel imbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de iz case 8°,
Folios de papel §mbrade de iz clase B,
Folios de papel fimbrade de la clase 8%,
Folins de papet timbrado de fa clase 87
Fohios de papel timbrade de la clase 85,
Foligs de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de ja clase 82
Folios de pape! limbrado de Ja clase 87
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! timbrado de |a clase 8%

Folips de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de pape!l timbrado de iz clase 87,

BUSZ53882

nameros 0LBE05A50 al DLBOOSSTE
nameros DLEBE337E af DLBRS3403
numeres 0LBSS3254 al OLBYY3ETE

nimeros 0L.89G3326 al 0LBORIZEZ
numerss DLBYG3E56 al OLB93581

numeros 0L8883530 al OLBOB3555

nuimeros OLBS0O5258 ai DLBINS5282
nimerps OLB2N530E 2! DLBBOS33Y

nimeros 018805356 al DLBBO53TR
nimeros OLB293504 al 0LEREAE20
nimetos DLESD5404 al 0L8AD5427
nimeros 0LBS02484 al 0LBBOZ612
ndmerns DLBGA3300 2l DLBLRISRE
rmeros OLBES3274 al 0L8983299
niimeros 0LBRG3247 al 0LBOOIZY3
nameros DLB20B004 al 0L8006026
nimeres 0L.BS06050 al OLBROBHT4

nirnerps CL8ROT 152 al OLBEGT183
niimaros OLS0B8001 al 0LO0E8L25

nimeros DLBEE3185 al DLBEE3ZZT
nirneros 0LBIBR160 al 0LBSS3194
nimeres 0LB9E3143 al 0LBYI3I6E
numeros OLB2Y3117 al 0LBIE3142
nimeros OLB2IR0AN al OLBSE3116
nimeros 0LBBO7216 al OLBSOT241
nameros 0LB307 286 al 018807289
nimeres 018207314 &l GLBOOT337
nameres QLB2OT 362 al DLEDOTIES
numeros GL8ES30T2 al 0L88Y3I0EY
nurneros BLODOSTEY al OLBOOEETT
nigrerps OLSOO5B18 al DLIGDEEL
nimeros GLBOO7411 &l OLBIGY435
nimeros OLB907462 at OLBAGT4E7

ntrneros 0l.B90O7513 al OLBEOTS3T
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Santander.Eu L 'a'ntizado: Fondo de Inversion (antetlormente
denominade BaRIT Euribor Garantizado, Fondo de tnversion)

Santander Evrcindice, Fondo de Inversion

Samander Fondepositos, Fondo de Inversidn {anteriormante
denominado Santander Depdsitos Plus, Fondo de Inversidn)

Santander Garantia Activa Moderade 2, Fondo de inversion
Santander (arantia Activa Moderado 3, Fondo de inversién
Santander Garantia Activa Moderade, Fondo de Inversién
Santander Garantizado Bancos Eurcpeos, Fondo de inversion
Santander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de Inversion
Santander Garaniizado Espafia, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Euribor, Fonde de inversién

Santander Garantizads Suropa 2, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Buropa, Fondo de Inversion

Santanger Gestion Global, Fondo de Inversién

Bantander IBEX Garantizado, Fondo de Inversién (anteriormente
denominade Banif IBEX Garantizade, Fondo de Inversion)

Santander indice Espaha, Fondo de Inversién (anteriormente
denominade Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion)

Santander Inflacion Espafia, Fondo de Inversién
Santander invarsion Corie Plazo, Fondo de inversidn
Santander Memoria 2, Fondo de fhversién

Santander Memoriz 3, Fondo de Inversion

Santander Memoria 4, Fondo de Inversion

Santanger Memoria 5, Fonde de inversion

Santander Memoria, Fondo de inversion

Santander Mixio Acciones, Fondo de inversion

Santander Mixto Renta Fijg 75/25, Fondo de Inversién
Santander Mixto Renta Fiia 80/10, Fondo de Inversion
Samtandger Objetive Rendimiente Europa, Fondo de Inversion

Santander PB Cartera Agresiva, Fonde de Inversion (antetiormente
denominado Banif Carlera Agresiva, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Consetvadora, Fondo de Inversion
{anteriomnente denpminade Banif Cartera Conservadora,
Fondo de nversion)

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de inversién (anteriormente
denominade Banif Cartera Dinémica, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de Inversién (antericrmente
denominado Banif Emergentes, Fondo de inversion)

Santandar PE Cartera Equilibrada, Fonde de Inversidn (anteriormente
denominado Banif Cartera Equitibrada, Fondo de Inversion)

Folios de papal imbrado de ia clase 82,

Foligs de paps! timbrado de !a clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papsel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folies de papel timbrado de ia clase B,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! fimbrade de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de Iz clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel fmbrade de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de |z clase 8%,

Folios de papel timbrado de i clase 8°,

Folios de papel timbrade de Iz clase 8%,

Folios de papel timbrado de |z clase 82,
Folios de pape! imbrado de la clase 8°
Folios de papal fimbrado de la clage 89
Folins de papef fimbrado de la clase 8°,
Follos de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de }a clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,
Fofos de papel timbrado de |a clase 87,

Folios de papel fimbrado de |a clase 8%

Folios de papel imbrado de la clase 8%

Folins de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase &%,

Follios de papel timbrado de la clase 87,

Folios de pape! imbrado de iz clase 8,

nimeros 018907564 al DLBSO7588

nimeros 0L9005842 al 0Lob05868

ndmerps 019005868 al 0LB0D5903

nimeros 0L9005904 al DLBOO5SS2ZE
nimeros §L9005928 al CLBG05853
numeros 0L80D5954 a8l 0LS005976
numeros DL8ON5878 al 0LS006DD4
nimarps 0L.80CDBO0S al DLBLDED2S
nimaros 0L8D0DEO30 al 0L.BO0DBOSS
nimeros OLBSOTYE16 at OLEBOTH41
nameros 0L80BBC26 a) 0L9DBB0ED
niimeros 02006080 at 019006105

nameros 019006134 al DLB0051580

ndmeros GLB0O0E161 al OLBO0E1BS

numeros 0LB006186 af OLBODE213

niimeros GLBO07E6E at DLESOTES3
nimeros DLBO02418 af OLBY02454
nameros 0LB0DE214 3l 01.B00E230
nimeros 0LI0DE240 al 0LBODE2ES
némeros 0LI0DE268 al 0L86062M1
nimeros 0LBSOY720 al 0LBEOTT4S
numeres 018008282 al 0LO00ER1E
numercs OLBCOSS17 af 0LBO0E343
numeros 0LO0DE344 al 0LS00E3T70
numeros OLBSB7773 al 0L.BSOT700

namercs 0L900BE371 al 0LBO0E304

nameros 0LBB0OT7B2E al OLBBOT7H4D

nimeros OLB3O7RTE al OLB80O7901

nimeros 0L8902355 al 0LBBO238D

nimeros DL006385 al 0LO006420

numeros DLES0TS29 al 018907850
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artera Moderada, Fondo de Inversion
ienig denominado Banif Cartera Moderada,
inversion)

Szntander PB Cartera Seleccién, Fondo de Inversion {anteriormenie
denominade Banif Cartera Seleccidn, Fonde de inversion)

Santander PB inversidn Giobal {antericrmente denorminado Banif
invarsion Global, Fondo de Inversién)

Santander PB RF Corto Plazo, Fondo de Inversidn (anteriormeante
dencminade Banif RF Corto Plaze, Fonde de inversion)

Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fila 2016, Fondo de Inversién

Sanfander Renta Fija 2017, Fondo de inversion

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de inversicn
Santander Renta Fija Corto Plazo 2, Fondo de Inversién
Santander Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de inversion (anteriormente
denominady Banif Reniz Fia Garantizade, Fondo de Invarsion)

Santander Renta Fija Latinoamérica, Fondo de Inversién
(anteriormente denominade Santander Renta Fila Emergentes Plus,
Fondo de Inversion)

Santander Renia Fila Privada, Fondo de inversidn

Sardander Renta Fija, Fondo de inversion

Santander Renta Variable Objetive Espafia, Fondo de inversion

Santander Responsabilidad Conservader, Fondo de Inversion

Santander Revalorizacion Activa, Fonde de inversién

Santanter Revalorizacion Europa Euro |, Fondo de Inversion
{antericrmente dencminado Band Revalorizacion Europa Buro i,
Fonco de lnversion)

Santander Revalorizacién Europs Euro i, Fondo de inversion
Santander Revalorizacion Eurcpa Eure, Fondo de Inversion
{anteriormente denominade Banif Revalorizacién Europa Euro,
Fondo te Inversion)

Santander Revatorizacion IBEX, Fondo de Inversion
Santander RF Convertibles, Fondo de inversion

Szntander RV Espafia Bolsa, Fondo de inversion (antericrments
denominado Banesto Renta Variable Espaficla, Fonde de Inversion)

Santander Seleccitn |, Fondo de Inversion (anterormente
dencminado Banif Seleccion |, Fonde de inversion)

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de ihversién
Sartander Seleccion RV Japon, Fendo de inversion
Santander Seleccidn RY Norteamérica, Fondo de Inversion
Santander Select Decidida, Fondo de inversion

Santander Setect Moderade, Fondo de Inversion

Foiios de papel timbrado de la clase 8% numeros 0LO006421 al 0LEN0B44T

Folios de papel timbrado de Iz ¢lase 8*, ntimeros 0LBBOO00Z al OLEID0O0ZT
Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros 0LB006448 al (LBD0BAT2

Folios de papel imbrado de 1a clase 87, nimeros CLBSS4866 al 018994801

Folies de papel timbrado de Ia clase 8%, nurmeros GLB2D4B32 al GLBOBABES
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nlimeros CLESDAB08 al GLBDS4B3Y
Folios de papel imbrade de iz clase B, nimeros 0LB90G4783 al OLBAS4807

Faolios de pape! timbrado de 3 clase 8°, nimeros 0LBB000G51 al 01.89060Y3

Folios de papel fimbrade de iz clase 8%, nimeros 0LBR94757 af OLBEO4TE2
Folios de papal timbrade de ia clase 8%, nimeros 0L.B294731 at 0LBID47ES

Folios de papel tmbrado de iz ciase B® nimeros OL89800100 af 018300125

Faolios de pape! fimbrado de Iz clase 82, niimeros 0LB294705 al DLBISAT30

Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros OLB294678 al 0L.BIB4TO4
Folios de papel fimbrado de k clase 8% niimeros OLBDSB4648 al OLBIYABTT
Folios de papel timbrado de ls clase 87, ndmeros 03900181 al OLBBOGTTS

#olios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros 0L.8294620 al 0L8394647

Folios e pape! imbrado de Iz clase B, numeros 0L8DO45G4 af OLBBS4G18

Folios te pape! timbrado de fa clase B®, ndmeros DLEBOS45ED al 0L8ES4563

Folios de papel imbrado de la clase 8% nimeros 0LBYOD176 al 01.890019¢

Folios de papel timbrado de {2 clase 85, nimeros DL.E900248 al DLEBO0ZTS
Folios de papel imbrade de 2 clase #°, nimeros OLBOD0298 ai OLBIO32Y

Folios de pape! imbrado de Iz clase B*, numetos DLESD4541 al 0LB3B4568

Folios de papei timbrado de la clase B, numercs 0L8S945156 al 0L8004540

Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimercs 0L8UD4480 al 0LBO94E14

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimercs 0LB200347 aj DLEIDOSTY
Folios de papei tmbratc de iz clase B, nimeros 0LB902304 a! 018802328
Folios de papel imbrado de e clase 8 ndmeres 0LBB02253 al 0L8B02278

Folios de pape! timbrado de la clase B?, nimeros 0LBB94463 al (LB994488

Folios de pape! timbrado de la clase B°, ndimeros 0L8800380 at 0LBON04ZE
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Santander Seiect Prudente, Fondo de Inversion Folios de papel tmbrado de la clase 8%, ndmeros 0LBO00452 & OLBEOD4TY

Santander Small cgps Espafia, Fondo de inversion Folios de papel fimbrado de 12 clase B, nimeros DL.8900504 ai 018800528

Santander Smalf Caps Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase B°, niimercs DLB006106 af 0L.90D6133

Santander Solidarip Dividendo Europa, Fondo de Inversion Eolins te papel timbrado de ia clase 8%, nimeros OLBO02201 & OLBG02228

Santander Tesorero, Fondo de inversidn Fotios de papel timbrado de iz clase 87, nimeros 018904434 al DL8BE4462

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de Inversin (anteriorments Fofios de papel timbrado de Iz ciase 89, nimeros CLE3C0554 al 0LBI0OETT
denominado Banif Tipe Fijo 2016, Fondo de inversién)

Santander Tipo Fijo Acumulacién, Fondo de Inversién . A .
anter e o denominato Banlt Tio Filo Acumuiacion Eolios de papel timbrade de is ciase 8%, ndmercs DLBYDOA0Z al 0LEHOCE2S
Fondo de Inversidn)

Santan_der"fipo Fﬂo,}omja de inversion (antgriormemte Folios de papel fimbrado de la clage 8%, nimeres 0L.BODOSST al 0LEI00ETS
denominade Banif Tipe Fijo, Fondo de [nversion)

El Secrétario del céﬁsejo devAdministracion:

T A\

\J\

Fdo.: D. Antonio Faz Escafio



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Hustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopas extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
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