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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Popular Gestión Pñvada, Sociedad Gestora de Insifiuciones de
Inversiân Coleefiva, SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonemporium, Fl, que comprenden el balance de situación al
31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Ia
Sociedad Gestora son responsables de la formulaciOn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normafivo de información financiera aplicable al Fondo (que se identifca en Ia Nota 2 de Ia
memotia adjunta) y, en particular, con los principios y critedos contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el frabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora deJa actividad de auditorla de
cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas seleefivas, de Ia
evidencia jusfificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de Si LU presentación, los principios y
critedos contables utilizados y las esfimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normafivo
de informaciOn financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patrimonlo y de la situaciOn financiera de Fonempodum, Fl. al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera que
resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y critedos contables contenidos en el mismo.

El informe de gesfion adjunto del ejercicio 2013 confiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ta evolución de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vetificado que Ia
informaciOn contable que contiene el citado informe de gestiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala vertheaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a paffir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Pedro Barrio Luis
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SELtO oi3RAtiI0- 96.00 EUR
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PricewaterhouseCoopersAuditores, S.L., Torre PwC, P° de Ia Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espofta
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es
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Fonemporium, Fl.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Acdvo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de usc propio
Mobiliario y enseres

ACtIVCS por impuesto diferido

AcUvo corHente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos tie deuda
lnstwmentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
DerWados
Otros

Cartem exterior
Valores representativos de deuda
nstwmentos de patdmonio
lnstituciones tie InversiOn Colectiva
Depôsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en Iitigio

Periodificaciones

203 476,00
608 538,84

2 669 082,76

4499800 44355,37

Tesorerla 371 253,61 127626,74

TOTAL ACTIVO 8 518 763,24 3 235 204,14

8 518 763,24 3 235 204,14
12 584,37 25 477,54

8 134 925,26 3 082 099.86

4 608 829,66 2 253 025,35
2622 565,70 1 812628,14

346 985,09 140 250,80
1 389 263,22 -

250 01 5,65 300 146,41

3 481 097,60 784 71 9,14

353 437,14
431 282,00
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Fonemporium, F.I.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Patrimonia atribuldo a pafticlpes 0 acclonistas 8 481 603,44 3 228 169,31

Fondos reembolsables athbuidos a participes a accionistas 8 481 603,44 3 228 16931
Capital - -

Partlcipes (9 055 934,10) (14 634 25000)
Prima de emisiôn - -

Reservas 199 719,21 199 719,21
(Acciones propias) - -

Resultados de ejercicios antedores 16 996 716,64 17 477 809,82
Otras aportaciones de sodas - -

Resultado del ejercicio 341 101 .69 184 890,28
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovitizado material de uso propio - -

Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Pravisiones a (argo plaza - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos par impuesto difeddo -

Pasivo corHente 37 159,80 7 034,83
Provisiones a corto plazo - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 37 159,80 7 034,83
Pasivos financieros - -

Dedvados - -

Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 8 518 763,24 3 235 204,14

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso
Compromisos par operaciones largas de dedvados
Compromisos par operaciones cortas de dedvados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstama par Ia NC
Valores aportados coma garantla par Ia (IC
Valores recibidos en garantla por Ia NC
Capital nominal no suscrito ni en circulacián
Perdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
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Fonemporium, F.I.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a Is Instituciôn de InversiOn Colectiva - -

Gastos de personal - -

Otros gaslos de explotaciOn (81 78542) (31 824,67)
ComisiOn de gestiOn (73 298,81) (23651.34)
ComisiOn de depositario (4612,96) (2 904,78)
Ingreso/gasto por compensaciOn compartimento - -

Otros (3 873,65) (5 268,55)

AmortizaciOn del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotaclón (81 785,42) (31 824,67)

Ingresos financieros 125 692,02 138 579,70
Gastos financieros (3 266,99) (4 682,50)

VariaciOn del valor razonable en instwmentos financieros 127 484,82 84 125,45
Por operaciones de Ia cartera interior 87 624,67 17 441,27
Por operaciones de Ia cartera exterior 39860,15 66684,18
Por operaciones con derivados - -

Otros - -

Diferencias de cambio (3 707,77) 500,63

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 180 130,49 59,24
Deterioros - -

Resultados por operaciones de a cartera interior 39627,49 (29 191,68)
Resultados por operaciones de Ia cadera exterior 140 503,00 29867,93
Resultados poroperaciones con derivados - (617,01)
Otros - -

Resultado financlero 426 332,57 218 582,52

Resultado antes de impuestos 344 547,15 186 757,85
Impuesto sobre beneficios (3 445,46) (1 867,57)

RESULTADO DEL EJERCICID 341 101,69 184 690,28
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Fonemporium, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiôn del riesgo

a) Actividad

Fonemporium, Fl., en lo sucesivo el Fondo, fue constftuido en Madrid el 5 de
octubre de 1990. Con fecha 6 de marzo de 2013, se produjo Ia inscripciOn en el
Registro Mercantil del cambio de domicilio social de Popular Gestión Privada
S.G.I.I.C., S.A., Gestora del Fondo, iSasando a estar ubicado el nuevo domiciho
social en José Ortega y Gasset 29, Madrid. Dicho cambio fue aprobado por el
Consejo de Administraciôn de Popular Gestión Privada S.G.I.I.C., S.A. & 27 de
diciembre de 2012.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ia
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de diciembre de
1990 con el nümero 205, adquiñendo, a efectos legaTes, Ia consideraciOn de Fondo
de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el adiculo 10 de Ta Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciôn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instmmentos, financieros o no1 siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administracion del Fondo está encomendada a Popular GestiOn
Pñvada, S.G.I.l.C., S.A. sociedad participada al 100% por Popular Banca Privada,
SA., siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo RBC Investor Services España, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisiOn, custodia y administraciOn para el Fondo, de acuerdo a Ic establecido
en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversián,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 dejulio, por el que se
aprueba el Reglamento de Ta Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por Ia
Ley 31/2011, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de
esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

Cambio de forma automática, a padir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada
Ley, de Ia denominaciOn “Fondo de InversiOn Mobiliaria” (F.l.M.) y sus
diferentes variantes, por “Fondo de InversiOn” (Fl.).

mrs cENnMos
DE rURO
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

a El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nQmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nümero de participes de un fondo, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un año,
durante el cual podrán continuar operando como tales.

• Los valares mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para seMr de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funciôn.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceras y
de concentraciôn de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depositario o en otra entidad de crédito Si

el Depositario no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacto de
recompra a un d!a de valores de Deuda Püblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaciôn de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, as! como a unos limites por
riesgo de contrapade.

De acuerdo con el Folleto explicativo y documentaciOn legal del Fondo, Ia Sociedad
Gestora percibirá una comislOn anual en concepto de gastos de gestiOn que no
excederá del 2,25% sobre el patrimonio del Fonda. Durante el ejercicio 2012 y
hasta el 17 de mayo de 2013 Ia comisiOn de gestiôn sobre el patrimonlo fue del
0,61%, fecha en Ia que paso a ser del 1,15% sobre el patrimonio del Fondo y del
5% sobre los resultados positivos del fondo.

Igualmente el Folleto explicativo y documentacion legal del Fonda establecen una
remuneración do Ia Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,2% anual del
patrimonio custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisión de depositarla ha
sido del 0,075%.

2
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Fonemporium, Fl.

Memaria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fonda comisión sobre et impode de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversián del Fondo, asi como Ia descripciOn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del püblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos de interés, los tipos de camblo y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intencián de Ia contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cadera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
Ia exposiciôn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado la), anterior, limitan Ia
exposiciôn a dichos riesgos.

WES tEflflMOS
DE EURO
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Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen flel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de moétrar Ia imagen flel de su patrimonio, de su
situación financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el
Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los phncipios y
criterios contables y de clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores, Ia cual entró en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008, y sucesivas modificaciones. Los principios más
significativos se describen en Ia Nota 4. No existe ningOn principio contable de
aplicaciôn obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de a
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situación, de Ia cuenta de perdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

ThE5 CENTIMOS
DE EURO
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores do Is Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoracián do algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. ACm
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
informacion existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian
obhgar a modificarlas prospectivamente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones do los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios significativos en las estinaciones contables ni errores
significativos que se hubieran producido en ejercicios anteriores y hayan side
detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance do situación, Is cuenta do pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ci
patrimonio neto y esta memoria, estãn expresadas en euros, excepto cuando se
indique expresamente.

TRES CENUMOS
bE EURO
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

3. Propuesta y aprobación de distribucion de resultados

El detalle de Ia propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2013, por el Consejo
de AdministraciOn a Ia Junta de Accionistas, asi como Ia aprobación de Ia distribución del
resultado del ejercicio 2012, es Ia siguiente:

Base de mparto
Resultado del ejercicio

__________________ __________________

Propuesta de dlstribuciOn
Reservas

Reserva legal
Reserva voluntaria

Corupensaciôn de resultados negativos de ejercicios antedores

__________________

4. Resumen
significativos

de los principios contables y normas de valoración mãs

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboración de las cuentas anuales se ha considerado que Ta gestión del
Fondo continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciôn.

TRES CENnMOS
CE EURO

2013 2012

118 204.67 133 508,03

118 204,67 133 508,03

11 820,47 13 350,79
106 384,20 78 171,48

- 41 985.76

118 204,67 133 508,03
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Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del penodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra a pago efectivo.

c) Deudores

La valoración inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrano, es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada más los castes de transacción que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciôn posterior se hace a su caste amoftizado Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo
de interés efectivo No obstante, aquellas partidas cuyo impode se espere recibir en
un plaza de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas par detenoro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el memento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen coma un gasto a un ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias

d) Cadera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los pnncipales productos financieros recogidos en Ta cadera, asI como
Ia determinaciôn de su valor razonable se describen a continuaciOru

Valores representativos de deuda valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés
establecido contractualmente.

7
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Fonemporium, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonablo de los valoros representativos do deuda cotizados so
detormina por los procios do cotizacián en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios so obtengan de forms consistente. Cuando no
estén disponibles precios do cotizaciOn el valor razonablo so corresponde con
el precio do Ia transacciOn mâs recionto siempre que no haya habido tin
cambio significativo en las circunstancias oconOmicas desdo el momento de
Ia transaction.

En caso do quo no exists mercado activo para el instrumonto de deuda so
aplican tecnicas do valoracian, como procios suministrados por
intormediarios, emisores o difusores do informaciOn, utilizaciOn do
transaccionos recientes do morcado realizadas en condicionos do
independencia mutua entro partos intorosadas y debidamento informadas si
están disponibles, valor razonablo en el momonto actual do otro instrumonto
quo sea sustancialmento el mismo a modelos de doscuento do flujos y
valoración do opciones en su caso.

Los intoroses devengados no cobrados de valoros representativos do deuda
so periodifican do acuordo con ol tipo do intorés efectivo y forman pafto del
rosultado del ojorcicio.

Instrumentos do patrimonio: instrumontos financioros omitidos por otras
ontidados, tales coma acciones y cuotas participativas, quo tienon Ia
naturaloza do instrumentos do capital pars ol omisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados to estableco ol
cambio oficial do ciorro del dia do Ia focha dol balance, si oxisto, a inmodiato
hábil anterior o ol cambio medio pondorado si no oxistiera procia oficial do
ciorro.

Dopásitos on entidados de credito: depOsitos quo ol Fonda mantiono on
ontidades do credito, a oxcopciôn do los saldos quo so rocogon en 01 opigrafo
do ‘Tesoreria”.

Se considers valor razonable el precio quo iguala €1 rendimiento intorno de Ia
inversion a los tipos do morcado vigentos on cads momento.

ThES annMos
DE EURO
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Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Acciones o padicipaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en función del valor liquidativo o valor de
cotizaciôn del dia do referenda. En ci caso do que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en instituciones de Inversion Colectiva do
InversiOn Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones do
InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones do InversiOn Colectiva
extranjeras similares, definidas en el artlculo 48.1, j) del Real Decreto
1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos do
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas per warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiers, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones
especificas establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Is C.N.M.V., derogada per Ia
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, deJa C.N.M.V.

Los activos en los quo concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal do activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn
so contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el procio de retrocesian se imputa como ingreso
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el eplgrafe do ‘1VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

9
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Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La cesión en firme del activo adquiñdo temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn por el valor razonable de la contraprestaciôn entregada, incluyendo los
costes de transacción expilcitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forna: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
11VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
come contrapartida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores reoresentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidaciOn
por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los costes de
transacción expllcitos directamente atribuibles a Ia operacián.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de
“Variacian del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior a exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no1 utilizando
coma contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes participacianes que Ia componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

10
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Fonemporium, Fi.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

I) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de padicipaciones se contabilizan por ci impode
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Padicipes” de pasivo del balance de situaciôn del Fonda.

De conformidad con el Folleto explicativo del Fonda, ci precio de las participaciones
será el valor liquidativo correspondiehte al dia hábil siguiente al de Ia fecha de
salicitud del interesado, determinándose de este modo tanto el nümero de
participaciones suschtas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinación efectiva del
precia de las participaciones, el importe solicitado se registra en ci capitulo de
“Solicitudes de suscripciôn pendientes de asignar padicipaciones” del pasivo del
balance de situación del Fondo.

j) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por ci Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla ci efecto del difedmiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que reviede en periodos subsiguientes.

Las pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
par impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que Ia Institution disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningün caso y
solo se reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensae’.

ii
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

24439,56
1 037.98

El capitulo de “Administraciones Püblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desgiosa tal y como sigue

2013

Retenciones practicadas en el ejercibo sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaho 12 244,17

Impuesto sobre benehcios a devolver de ejercicios antehores

6. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Mministraciones Püblicas acreedoras
Otros

2013

2012

2012

1 667,57
5 187.26

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al 31 do diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue

Retenciones practicadas a partleipes
Impuesto sobre beneficios devengado en et ejercicio

2013

10292,39
3445,46

2012

Administraciones POblicas deudoras
Operaciones pendientes de Uquidar

12244,17
34020

12 584,37 25477,54

11153,63
13285.93

12.244,17 24 439,56

13737,85
23 421,95

37 159,80 7 034,83

1 867,57

13 737,85 1 867,57
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Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de
principalmente, el importe
al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia carters de valores del Fondo,
2013 y 2012 se muestra a continuaciOn:

Cattera interior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patdmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito

Carters exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia cartera de InversiOn

por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2013 2012

4 608 829,66 2 253 025,35
2622 565,70 1 812628,14

346 98509 140 250,80
1 389 263,22 -

250 015,65 300 146,41

3 451 097,60 786 719,14
203 476,00 -

608 538,84 353 437,14
2 669 082,76 431 282,00

44 998,00 44 355,37

8 134 925,26 3 082 099,86

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia carters
de inversiones financieras del Fondo al 31 tie diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

ThEs CENnMOS
DE EURO

2013 y 2012, el capitulo de ‘4Acreedores - Otros” recoge,
de las comisiones de gestión y depositarla pendientes de pago
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Fonemporium, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Al 31 do diciembre de 2013 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en RBC Investor Services Espana, S.A., excepto
depósitos con entidades financieras distintas del depositarlo y los titulos que so indican a
continuacián:

Descripclôn del Valor N° de TItulos DeDosIthHo

13454,759
8 036,480
5053,910
2037212
1 813,863

674,437
596,998

2162,460
1 000,840

113,259
1 592,467

11047,950
127,930

15256,408

Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Pdvada,
Popular Banca Privada,
Popular Banca Privada,

S.A.
S.A.
S.A.
S.A.
S.A.
S.A.
S A.
S.A.
S A.
5k
S.A,
S.A.
S.A.
S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de inversiones
financieras se encontraban depositados en RBC Investor Services Espana, S.A., excepto
depOsitos con entidades financieras distintas del depositario y los titulos que so indican a
continuación:

Descrlpción del Valor N° de Titulos Deposftario

mrs CENUM05
Dr EURO

M&G OPTIMAL INCOME “C” EUR, Fl.
GAM STAR CHINA EQUITY “C” EUR, F.I.
SCHRODER 1SF EMERGING MARKETS “C” USD, RI.
DWS INVEST CONVERTIBLES “FC’ EUR, F.l.
JB MULTIBOND ABSOLUTE RETURN BOND “C”, Fl.
AXA IM-FIIS US SHORT DURATION HIGH YIELD “I”, P.1.
ROBECO US PREMIUM EQUITIES “I” USD, P.1.
MA IM-FIlS US CORPORATE BONDS “I” USD, FL
SCHRODER 1SF JAPANESE EQUITY EURO “C”, Fl.
ALLIANZ RCM EUROPE EQUITY GROWTH “IT’, F.I.
MA WF - US HIGH YIELD BOND “A” USD, F.I.
FIDELITY F. EUROPEAN HIGH YIELD “Y” EUR, P.1.
ABERDEEN GLOBAL EUROPE EQUITY INCOME “I”, F,I.
EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN “A”, P.1.

AXA lM-FIIS SHORT DURATION HIHG YIELD “I”, P.1. 167,773 Popular Banca Phvada, S.A.
AXA WF - EURO CREDIT SHORT DURATION “I”, F.I. 367,137 Popular Banca Phvada, S.A.
FT. TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND “A”, F]. 196,000 Popular Banca Privada, S.A.
ALLIANZ RCM EUROPE EQUITY GROWTH “IT’, Fl. 15,000 Popular Banca Privada, S.A.
DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE “FC”, P.1. 427,784 Popular Banca Pdvada, S.A.
FIDELITY F. EUROPEAN HIGH YIELD FUND “Y”, Fl. 3 194,890 Popular Banca Privada, S.A.
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Fonemporium, Fi.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo do este epigrafe del balance do situaciôn adjunto
corresponde Integramente al saldo do las cuentas corrientes mantenidas por el Fonda en
of Depositario. Durante of ejercicia 2013, el tipo de referencia aplicado a (a remuneraciOn
do Ia cuenta corriente en el Depositaric so ha calculado en base al Eonia mensual,
menos 025%. Durante el ejercicio 2012 el tipo de interés de remuneración de Ia cuenta
en el Depositario ha sido del 01%,

9. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las quo está representado of Fonda son do
caracterlsticas, representadas par certificados nominativos sin valor nominal
confleren a sus propietahos un derecho do propiedad sabre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre do 2013 y 2012 se ha
obtenido de Ia siguiente forma:

2013 2012

Patrimonio atribuido a padicipes

NUmero do participaciones emitidas

Valor Iiquidahvo p01 participaciOn

NUmero de padicipes

8 481 603,44 3 228 169,31

425 687,14 172 688,91

19,92 18,69

172 100

El movimiento del patdmonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estada do cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicia, una vez cansiderado el Impuesto sabre beneficios, se distribuirá
en Ia cuenta de “Participes” del Fondo.

Durante el ejercicia 2013 se ha procedido a reclasificar el resultado generado desde el
ejercicio 2008 al 2011 desde el epigrafe “Resultado de ejercicios anteriores” al epigrafe
de “Participes” de acuerdo con Ia normativa en vigor. Dicha reclasiflcaciOn no tiene
impacto alguno on el Patrimonio atribuido a participes, ni en el valor liquidativo del Fonda.

iguales
y quo
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Al 31 do diciombre de 2013 y 2012 el nUmero de participes con un porcentaje do
padicipación individualmente superior al 20% asciende al ciorre de ejercicio a una,
representando el 2953% y el 76,9%, respectivamente, de Ia cifra do patrimonio del
Fonda, par to quo se considera padicipaciôn significativa de acuordo con el articulo 31 del
ReaJ Decreto 1082/2012 do Instituciones do InversiOn Colectiva.

10. Administraciones Püblicas y situación fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 do marzo, por
ol que se aprueba ol Toxto Refundida do Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades,
modificada par Ia Loy 23/2005, de 18 do noviombre, do reformas en matoria tributaria
para el impulsa a Ia productividad, par su dosarrollo reglamontaria recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrãndose
sujeto en dicho impuesta a un tipo de gravamen deli par 100, siempre quo el nümero do
participes sea como minima el previsto en el adiculo quinta de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas madificacionos.

El capitula do “Acreedoros - Administracionos Püblicas” recoge el Impuesto sabre
beneficios devengado en el ejerciclo. No oxisten diferencias significativas entre ol
resultado contable antes de impuestas del ejercicia y Ia base imponible del Impuesto
Sabre beneficios.

De acuerdo con Ia Legislacion vigente, las declaraciones para las diferentes impuestos a
los quo el Fondo se halla sujeta na pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido
inspeccianadas por las autoridades fiscalos o habor transcurrido el plaza de prescripciOn
do cuatro añas.

El Fonda tiene abiertos a inspocciOn tados los impuestos a los quo está sujeta do las
ültimos cuatro ejercicias.

No existon contingoncias significativas quo pudieran derivarse do una revision por las
autaridades fiscales.

16



OOç1:EUR0S 0L6008088

—F

IRIS ChmMO5
CE EUROCLASE 8

_____________

Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Otra información

La Saciedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las
previstas en el artlculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ella Ia Sociedad Gestora ha adaptada
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonda y a precias de mercado. Los
informes periodicos incluyen, segUn To estáblecido en Ia Circular 4/2008, informacion
sabre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
aperaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con Ia Saciedad Gestara a con
personas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicanda Ta naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas aperaciones.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de 1Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene Ia Sociedad con el Depositaria.

AT tratarse de una entidad qua par sus peculiaridades no dispane de empleadas ni
oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Institucianes de Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Saciedad
Gestara.

Los honorarios percibidas par PricewaterhouseCoapers Auditores, S.L. par servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 miles de euras,
en ambos ejercicios.
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Infomie de gestión del ejercicio 2013

Evolución de mercados

Comonzo el cuarto trimostro do 2013 dejando en Ia memoria las tensiones geopoliticas
en Siria, Ia estrepitosa derrota do Berlusconi en su intento de hacer caer al gobierno
italiano, Ia anticipada victoria de Angela Merkel en las olecciones alemanas y se cierra un
trimestre que podriamos calificar de tranquilo desde el punto do vista do las noticias tanto
en el ámbito politico como en el econOmico y como magnifico desde el punto do vista del
comportamiento do los mercados financieros, salvo alguna excepción.

La Reserva Federal estadounidense (FED) en un ejercicio de comunicaciOn sobre cômo
preparar Ia psicologla do los inversores ha ido modulando su mensaje; desvinculando Ia
reduccion del programa de compra do activos (que ya ha comenzado) de Ia subida do
tipos do interés, que se espera para bien entrado el año 2015.

Los buenos datos do Ia economla norteamericana: consumo, desempleo, precios del
sector inmobiliario requieren una normalizacion de Ia politica monetaria. Pero Ia FED no
so va a precipitar y previsiblemente va a esperar hasta quo su economia alcance
velocidad de escape y no haya desgo de recalda.

Al otro lado del Atlántico, en Europa los datos que se publican corroboran Ia salida do Ia
recesiOn do Ia Eurozona y en el caso del Reino Unido sorprende Ia buena evolucian do su
economia.

No todo en Europa os positivo, aparece un elemento quo preocupa como es el bajo nivel
de inflacion. Este podria tornarse en deflacion en el caso do quo nuestra oconomia no so
recupere segün lo previsto.

La remota posibilidad do Ia deflaciôn ha hecho reaccionar al Banco Central Europeo
(BCE) y su presidente Mario Draghi que ha vuelto a sorprender cambiando el modus
operandi do Ia institución. El BCE ademãs de bajar tipos en noviembro hasta el 0,25%, ha
dado gulas sobro los tipos do interés, indicando quo ostos so mantondrán bajos una
temporada prolongada.

No obstante Ia baja inflacion y Ia apreciaciân del Euro han hecho que el BCE anuncio quo
estã listo para ponor on práctica las siguientes accionos extraordinarias; situar el tipo del
depôsito en negativo o inyoctar liquidez si asi fueso nocosario.

El año quo concluyo so puede calificar do muy bueno para las bolsas do los palses
desarrollados. El MSCI World sube un 24,1%, el Eurostoxxs0 un 17,95% y destacando
sobre todos ol Nikkei con un 59%. Los mercados emorgentes son Ia cruz do los
mercados con el Indico MSCI Emerging Markots habiendo retrocodido un 4,98%.
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de Ia FED.

Resultados

Informe de gestión del ejercicio 2013

Los principales perdedores tras el anuncio de normalizaciOn de Ia politica monetaria por
parte de Ia FED, como no podia ser de otra manera, han sido los activos de renta fija y en
concreto aquellos con vencimientos a largo plazo. Especialmente doloroso ha sido para Ia
renta fija de los paises emergentes.

Los mercados de renta fija de Estados Unidos y los paises emergentes han cerrado el
año con perdidas. El Indice de bonos soberanos Barclays US Aggregate -26%, el de
crédito Barclays US Credit -2,01%, el Barclays Emerging Markets en moneda local
-727% y el Barclays Emerging Markets en dólar -687%. En Europa el efecto del
Tapering ha sido menor el indice de gobie?no Barclays Euro Aggregate 213% y el de
crédito Barclays Euro Aggregate Corporate 237%.

Las materias primas también ban tenido un año complicado con el indice CRB -5,72% y
el dáiar también ha caido un 4% frente al euro.

Comenzamos el nuevo año siendo positivos en renta variable y con unos mercados de
renta fija que se verán afectados por Ia normalizaciOn de Ia politica monetaria por parte

Nuestro escenario base es que Ia economia mundial va a ir poco a poco mejorando,
ganando velocidad de crucero, alcanzando a sincronizar por fin las cuatro grandes areas
de paises desarrollados que tendrán crecimientos positivos.

Durante el ejercicio 2013 el valor liquidativo ha aumentado en un 6,58%.

Durante el segundo semestre de 2013 el valor liquidativo ha variado un 4,55%. El
patrimonio ha evolucionado en un 26,15%, y el nUmero de participes se sitüa en 172,
frente a los 150 del semestre anterior.

En comparacián con a rentabilidad media del resto de Fondos de similar categorla
gestionados por esta Gestora, el Fondo se sitüa en un 4,55% frente al 4,55%.

ET Fondo invierte más de un 10% de su patrimonio en otras BC. El impacto que los gastos
generados por las IIC en las que se invierte ha sido de un 0.37% sobre el patrimonio.

El Fondo no tiene ningün indice de referencia. Su rentabilidad en comparaciOn con Ia de
Ia Letra del Tesoro a un año ha sido de 4,55% frente all 75% de Ia Letra.

El Fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No
existen litigios pendientes sobre ninguna inversiOn en cartera.
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013

No existen en cartera inversiones incluidas dentro del adiculo 36.1j del RIIC (libre
disposición).

La valoraciOn de Ia cartera de Ia institución se realiza en todo momento en función del
valor de mercado de los activos que Ia componen.

Los activos de renta fija se valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas
siempre que sean de suficiente calidad (frecuencia diana, contribuidores representativos
y movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir precio de mercado, el
activo se valora utilizando procedimientos alternativos (descuento de flujos teniendo en
cuenta las peculiañdades de cada emisiOn) y fuentes de dabs estándar del mercado
(curvas de tipos, spread de crédito).

La Gestora cuenta con un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas de
veriflcaciOn de Ia ejecuciân de estas operaciones a precios de mercado.

Como regla general, Popular GestiOn Privada S.G.l.l.C., S.A. delegará su derecho de
asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades, en el Presidente del Consejo
de Administración o de otro miembro de dicho órgano, sin indicacion del sentido del voto.

No obstante, cuando Ia Gestora 10 considere opoduno para Ia mejor defensa de los
derechos de los participes, asistirá a las Juntas Generales y ejercitará el voto en
beneflcio exciusivo de dichos padicipes.

Cuando lo considere conveniente en interés de los partlcipes, Ia Gestora solicitaré de los
administradores de las sociedades, las informaciones o aclaraciones que estime
oportunas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia de las Juntas, dentro
de los plazos que al efecto contempla Ia vigente Ley de Sociedades Anônimas. En los
casos en los que Ia gestora asista a las Juntas Generales podrá ejercitar igualmente su
derecho de informaciOn si fuese conveniente, durante Ia celebración de las mismas, en Ia
forma legalmente establecida.

Fonemporium, F.I. ha obtenido en el üttimo semestre de 2013 una rentabilidad de 4,55%.
El perfil prudente del fondo ha marcado Ia gestián en lo que va de año, cerrando el
acumulado de rentabilidad de 2013 en un 6,58%.

El segundo semestre del 2013 culmina un año de excelentes resultados en Ia mayor
parte de activos, donde se han batido records de revaloraciOn bursátil, y en un periodo
marcado por Ia incertidumbre de los inversores ante las próximas decisiones de politica
monetaria en EEUU. La primera mitad del semestre terminaba con importantes subidas
en todos los activos, tras un retraso en el inicio del denominado tapering o retirada de los
estimulos del Quantitative Easing por parte de Ia Reserva Federal americana (FED).
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comienzo del tapering.

IDe este modo, las bolsas mundiales iniciaban en septiembre in movimiento alcista que,

no exento de oscilaciones, terminaba el año con el S&P 500 en mãximos histáricos, el

mercado europeo en los máximos de los ültimos cinco años, y Japón con el mejor

comportamiento con una revaloraciOn del 56,72% en divisa local. El bono a 10 años

americana marcaba su minimo en el periodo en el 2,4%, mientras que volvia a cotizar a

los niveles de inicio del peñodo del 3%, tras anunciarse a finales de diciembre el

Ni las preocupaciones de carãcter técnico/sentimiento en el caso americano, ni aquellas

que apuntaban a un entorno deflacionist en Europa, siwieron para retraer a los

inversores. El apetito par el riesgo Ilegaba de este modo a Ia renta fija periférica, donde

los diferenciales de Italia o Espana se estrechaban, y las carteras de los inversores

registraban notables ganancias, con el bono espanol a 10 años que registraba mãximos

de 4,81% de rentabilidad y minimos de 3,96%. Las elecciones en Alemania, Ia formación

de gobierno en Italia, y las negociaciones sabre el techo de deuda en EEUU ban sido

algunos de los obstãculos que anadieron incertidumbre y volatilidad en los diferentes

activos, y que se han tenido que sortear durante el periodo.

Duranle el periodo Fonemporium Fl. ha estado gestionado en base a Ia filosofia y politica

de inversiàn pwdente de Ia IIC, atendiendo a los parãmetros marcados y los

acontecimientos arriba descritos. En este sentido, Ia gestiOn del riesgo de Ia pade

conservadora de Ia IIC ha estado acotada con niveles de duracion corta que permitiesen

minimizar Ia volatilidad de los movimientos de mercado, mientras que Ia parte menos

conservadora de Ia misma ha podido beneficiarse de las revaloraciones de los mercados

de renta variable.

Durante el Ciltimo semestre de 2013, en a que respecta a activos monetarios y liquidez, el

posicionamiento se reduce ligeramente desde un 25,66% hasta el 23,77%. Dicha

reducción viene principalmente por Ia bajada en los niveles de liquidez, que parcialmente

se destinan a nueva IPF contratada con BBVA a un plazo de 12 meses y con una

rentabilidad del 1,65%.

En lo que respecta a los activos de renta fija, se incrementa de forma significativa Ia

partida destinada a liCs de terceros, habiéndose comprado cuatro posiciones nuevas en

el fondo de renta fija flexible M&G Optimal Income, credito en grado de inversiãn y High

Yield de Axa, y por (iltimo un fondo de convertibles en DWS. Por su parte durante el

periodo se han vendido (as posiciones que se mantenian en dos fondos de PIMCO.
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Informe de gestión del ejerciclo 2013

Durante el periodo hemos comprado una nueva posiciôn en el fondo de retorno absoluto
de renta fija, que se justifica per Ja disminución en los diferenciales de credito y las
rentabilidades más ajustadas, posicion que se instrumenta a través del fondo de Julius
Baer con un porcentaje cercano al 3%. En cuanto a Ia renta fija directa, las emisiones de
papel que vencieron en financieros espanoles se han invertido en bonos del mismo
sector, en concreto del Banco Popular, si bien Ia exposición total directa disminuye hasta
el 33,40% desde el 41,03% de inicio del semestre. El peso de Ia renta lija total se
mantlene estable aTrededor del 48%.

El semestre comenzaba con incertidumbrespero al mismo tiempo con valoraciones que
favorecian Ia toma de riesgo en activos de renta variable. La inversián en dicho activo ha
terminado el periodo en 25.02% frente al 25.83% de iniclo del semestre, manteniéndose
por tanto estable. En Ia parte de fondos de terceros, Ia inversion en paises emergentes
en Asia y Europa del Este se traslada a una posiciOn en emergentes globales. La cartera
con inversián directa también se ha ido gestionando de forma activa, vendiendo valores
come Loreal, Deutsche Boerse y Bayer y comprando el Indice sectodal de Oil&Gas en
Europa y valores como Técnicas Reunidas, Acerinox, Vivendi y Portugal Telecom.

A fecha de cierre del trimestre Allianz Popular es Ia (mica gestora que representa una
exposiciOn superior al 10%, exactamente 16,42%.La exposición total a IIC’s de terceros
es 29,16%, con una posicián representativa en Axa (5,55%).

No se ha operado en dedvados durante el periodo.

La buena acogida tie las medidas tie retirada de estimulos ha dado alas al mercado y es
previsible que los activos tie riesgo como es Ia renta variable tenga una compoftamiento
bueno. La expansion de mültiplos recogida en Ia segunda mitad del año 2013 deberia
dejar paso a una mejora de los beneficios empresariales con Ia consiguiente revaloración
de los mercados bursatiles, más moderada que Ia vista el año que dejamos. En un
entorno de mayor confpanza de los inversores nuestra aproximaciOn a Ia renta fija es Ia
estar invertidos en un rango tie duraciones medias no superiores en ningün case a los 2-
4 años, con especial interés en aquellos mercados como los perifericos europeos, tales
como Espana, donde el binomio rentabilidad-riesgo es favorable1 una vez que han
desaparecido los riesgos extremos y se ha generado una perspectiva de recuperaciOn.

El Var (99) del Fondo es a cierre tie ejerciclo tie un 2,074%, con una volatilidad
acumulada anual del 0,05.
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Informe de gestiön del ejercicio 2013

Dada su actividad, el usa de instrumentos financieros par el Fonda está destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus abjetivas y pollticas de gestiôn de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Ilmites y coeficientes
establecidos por Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados par el Real Decreta 1082/2012, de 13 de Julio, par el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+0 y Medio Ambiente

A Jo largo del eJercicio no ha existido actividad en mateña de investigaciôn y desarrollo.

En a contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del eJercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de información
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica Ic referente a las acciones prapias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
senalen en Ia Memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores de Popular GestiOn Privada, S.G.I.I.C., S.A, en fecha 28 de
marzo de 2014 y en cumplimiento de Ia legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre eli de enero y el
31 de diciembre de 2013 de Fonemporium, RI., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel
timbrado del Estado, con numeraciOn correlativa e impresos por una cara, conforme a
continuación se detalla:

Elemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestión

Del 0L6006067 al 0L6008093
Del 0L6008094 al 0L6008099

FIRMANTES: 2J]
I’ //

iLZ

OiOfrURO

7
D. MJgtIel Angel Luna Mansilla D. Alfdnso Jordan Rosa
Presidente Vocal

/

Dna. Maria Carmen Ortiz Castano Fernández
Vocal Secretario no Consejero


