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INFORME DE mnWﬂHh DE CUENTAS ANUALES EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPEMDIENTE
A los accionistas de ARG Fondos, S.GILC., 5.A:

Opinién

Hemos audilado las cuentas anuales de ARG Fondes, 5.G.LLC,, $.A, (la Sociedad), que comprendan &l
balance a 31 de diclembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio nato, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuesira opinidn, las cuentas anuales adjuntas exprésan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la siluacién financiera de la Socledad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financlera que resulta de aplicacidn (que se identifica
en la nota 2 de la memoria) ¥, en parlicular, con los principlos y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevade a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
dascriban mas adelante en la seccidn Responsabilidades del audifor en relacion con la audiforfa de las
cuenfas anvales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
par la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuenias ni han concurrido siluacionas o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia da mado que s& haya visto compromaetica,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obitenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuesira opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incormeccion material mas significalivos en nuestra auditoria de las
cuenias anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuenias anuales en su conjunto, v en la formacibn de nuestra opinion Sobre aslas, ¥ No eXpfesamos
una opinién por separado sobre 8505 riesgos,
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Ingresos por comisipnes percibidas

De acuerdo con lo descrito en la MNota 1 de la memoria adjunta el objeto social de la
Sociedad es la gestdn de patrimonios por cuenta ajena, la administracidn y representacion de
Instituciones de Invarsion Colectiva (IICs) y, en general, la realizacion de iodas las operaciones o
aclividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instiuciones de Inversidn Colectiva. Por la
prestacién de estos servicios, la Sociedad cobra determinadas comisiones a las |iICs gestionadas, que
se encuentran detalladas en la nota 13.b) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. El importe (otal
de los ingresos de la Sociedad esta formade fundamentalmente por los ingresos obtenidos por esta
actividad,

Mos centramos en las comisiones recibidas debido a su significatividad dentro de la cuenta de pérdidas
y ganancias del! ejercicio y el elevado volumen de fransacciones, con su correspondiente riesgo de
incorreccidn material. Véasa nofas 1, 3.0 v 13.b de la memoria de las cuentas anuales adjunias.

En lo relativo a las comisiones recibidas, nuestro trabajo se ha centrado en la realizacidn, entre otros, de
los siguienies procedimientos:

#  Ewaluar las politicas contables aplicadas a las diferentes tipologias de ingresos de la Sociedad.

s+ Entendimiento del disefio e implementacion de los confroles de la Direccidn sobre [as comisiones
recibidas para determinar el alcance de las pruebas sustantivas adicionales requeridas.

«  Obtencién de los folletos Informathvos de las instifuciones de inversidn colectva gestionadas [IICs)
en Espaiia.

+ Realizar un recélculo de las comisiones de gestion recibidas de los Fondos de Inversion y
Sociedades de Inversion de Capital Variable gestionadas por la Sociedad en Espafia, en base a los
folletos de las IICs gestionadas por la Sociedad y 8 los palrimonios medios de cada una de las
mismas, para verificar la razonabilidad del importe de los Ingresos por comisiones recibidas al 31 de
diciembre de 2024. En el caso de las IICs extranjaras gestionadas por la Sociedad, hemos verificado
el adecuado registro de los ingresos por comisiones con las facturas emitidas y el cobro de las
mismas mediante axiracto bancario,

s+ Para determinadas instituciones de inversion colectiva domiciliadas en Luxemburgo, ¥ cuya gestiin
de invarsiones estd delegada en la Socledad, confirmacién con la entidad encargada de la
adminisiracidn da dichas instituciones de inversidn colectiva de los ingresos recibidos por la
Sociedad por esesoramiento de inversiones de dichas instifuciones de inversibn colectiva.

« Hemos avaluado si la informacidn revelada en las cuenias anuales cumple con los requerimientos
de informacion del marco normativo de infermacion financiera aplicable.

Otra informacién; Informe de gestidn

La otra infarmacidn comprande axclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulackn
es responsabilidad de los administradores de la Socledad v no forma parle infegrante de las cuenias
anuales,

Muestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales mo cubre el informe de gestidn, Nuestra
respansabilidad sobre el Informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la rormativa reguladora
de la actividad de auditorla de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ka concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como an evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de allg.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrile en el parrafo anterior, la informacién que contiene
gl informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su conlensdo y
presentacién son conformes a la normativa qua resulta de aplicacidn,
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los adminisiradones son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situackdn financlera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, v del control interno
qué consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorraccion material,
debida a fravde o arfor.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los adminisiradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para conlinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
conable de empresa en funclonamiento excepto si los administradores fienen intencidn de liguidar &

sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muesiros objetivos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccidn material, dabida a fraude o error, y emitlr un inferme de auditorfa que contieana
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas vigente an
Espafa siempre detects una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones puaden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales,

Como parte de una audiloria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuesiro juicio profesional y manienemos una actitud de
esceplicismo profesienal durante loda la auditoria. También:

« [|denfificames y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditorla para responder a dichos riesgos y
ohtenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material dabida a fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorreccién material debida a error, yva que e fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones inencionadamente errdneas, o la elusion del
controd intermda.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobra la eficacia del controd interno de |a antidad.

»  Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabllidad de las estimaciones
contables y la correspondients informacion revelada por los administradores,

« Concluimos sobre si as adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obienida, concluimos sobre
8] existe o nd una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
generar dudas significatives sobre la capacidad de la Sociedad para conlinuar como EMpresa en
funcionamiento. Si concluimes que existe una inceridumbre material, se requiere que lamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones fulures pueden ser la causa de que |a
Sociedad deje de ser una empresa &n funcionamiento,

« Evaluamos la presentacidn global, la estruciura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y sl las cuentas anuales representan las fransacciones y hachos subyacentles
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Mos comunicamos con los adminisiradores de la entidad en relacidn con, enfre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el iranscurso

de la auditoria.

Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerades mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglameniarias prohiban révelar plblicamente la cuestion.
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CLASE 82

A&G FONDOS, §.G.LLC,, S.A.

Cuentas anuales e Informe de gestibn al
31 de diciembre de 2024



CLASE 8°

A&G FONDOS, 5.G11.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresadeo en Euros)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intarmediarios financieros o particulares
2.1. Dapasitcs a la vista
2.2. Depbsitcs a plazo
2.3, Adquisicién temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientas
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.5. Deudores empresas del Grupo
2.7. Doeudores depdsitos de garantia
2 8. Obros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajusies por valoracidn
3. Valores representativos de deuda
3.1, Dauda Pablica cafera intarior
3.2, Dauda Pdblica carlera exteror
3.3. Valores de renta fija carlara intarior
3.4, Valores da renta fija carara axtanior
3.5. Activos financeeros hibridos
3.6. Activos dudoscg
3.7, Apustes por valorasidn
4, Inversiones vencidas pendientes de cobro
§. Acclones y pariicipaciones
5.1, Agciones y participaciones an carerm inbarior

5.4. Activos financieras a VR con cambilos en patrimonio neto
5.5 Provislones por daterionn de valor de accionas y
participaciones (-)
6. Darivados
6.1. Opcionas
6.2, Otros instrumentos
7. Coniratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmaovilizads material
8.1. De uso propio
8.2, Inmusbles da invarsidn
8.3, Inmovilizado maledal mantenido para 1 wenta
8.4, Provisionas por deteronn de valor de los activos
mabarialas (-]
8. Actlvos Intanglbles
8.1. Fondo de Comensio
8.2, Aplicaciones informsticas
8.3, Qiros activas intangibles
8.4, Provisionas por detedon de valor de los activos

intangibles {-)

Notas 2024 2023 ()
4 1.810.583% 80 2.838.183 18
101050380  2.636.193.18
5 4837.416,39  3452.065.61
474739130 346208561
90.027.00 :
" 360.008.80 FIRICR
200,998 89 41.165.20
. S87.608,66  527.823.08
587.698,86  527.82308



CLASE 8"

A&G FONDOS, S.G.LILC,, S.A.

BALAWNCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO

10. Activos fiscales
10.1. Comiantas
10.2. Diferidos
11. Periedificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras perodificaciones
12. Otros actives
12.1. Anticipos y craditos al parsonal
12 2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantla de armendamientos
12.4. Otros activos

TOTAL ACTIVD

) Prasineacs, Gnks y sxcluiivimenis, & sfecios comparatved,

0P4854303

2024 2023 )
68.825,67 7332230
GB.825 67 7332230

. 918,59
- 818,59
T.605.53541  G.T43.487.85
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CLASE 8

A&G FONDOS, 5.G.11.C,, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expregado an Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Motas 2024 2023 (")

1. Deudas con Intarmediarios financleros o particulares 10 3.988, T 345673483
1.1. Préstamos y criditos - -
1.2. Comisiones a pagar = =
1.3. Acreadoras por prestacionas de servicios 181.582.64 251.902.12
1.4. Acresdores por operacionas de valores - -
1.5. Acresdores empresas del Grupo 17 Z257EB41155 23MAN 87
1.6. Remuneraciones pendiantas de page al personal 1.220.371 48 825,880,564
1.7. Oirgs acresdones -
1.8. Ajusies por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+)

2, Derivados
2.1, Opciones
2.2, Otros coniratos

3, Pasivos subordinados
3.1, Prastamos participativos
3.2, Olros pasivos

4. Provisiones para riesgos
4.1. Provislonas para pansionas y obligaciones similares
4.2 Provisiones para impuestos y obras contingencias lagalas
4.3, Provisiones para obros fesgos

5. Pasivos fiscales
§.1. Comianias
§.2. Diferidos

6. Pasivos asociados con actlvos no corrientes mantenidos para

la wenta

7. Periodificaciones
7.1. Comisiones y olros productos cobrados no devengados
1.2, Gastos devengados no vencidos
7.3 Otras periodificaciones

B, Otros pasivos ] 129.750,07 90.188,80
B.1. Administraciones Poblicas 129.760,07 80, 166,90
B.2. Saidos por opiraciones de arrendamiento financenn = -
8.3, Desambolsos pandiantas an suscrpcidn de valores -

B4, Otros pasivos -

[} [] i i i [ ] ]

i N ] [
L]

TOTAL PASINVD 4.118.124,74 546.801,53
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CLASE 8!

A&G FONDOS, 5.G.L1.C., S5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Exprasado an Euros)

PASIVO ¥ PATRIMOMIO NETO Hetas 2024 2023 (*)

8. Ajustes por valoraclén en patrimanio neto -
8.1, Activos financienns con cambios en patfimanio neto -
9.2, Coberfuras de fujos de efectivo =
1.3, Cobarturas de invarsionas natas an gl exiranjem = =
9.4, Diferencias de cambio = =
9.5, Reslo de ajustes - -

10, Capital i1 1.140.000,00 1.140.000,00
10.1. Emitido y suscrito 1.140.000,00 1.140.000,00
10:2. Capital pandianis de dasambolso no exigido (-]

11. Prima de emiskin

12, Resarvas 11 2.056.585,40 161787673
12.1, Reserva legal 228.000,00 276.000,00
122, Reservas volunlarnias 1.826.586 40 1,388, ETEJE
12.3, Otras roservas -

13. Resuliados de ejercicios anteriores _ = L
13.1, Remanenia - =
13.2. Resullados negatives de ejercicios antedores {-) - -

14. Resultado del ejercicio 1 289,824,237 438.705,69

15. Otros Instrumentos de patrimonio neto - .

16, Acciones y participaciones en patrimonio propias (-} -

17, Dividendos a cuenta y aprobados (-} -

18, Subvenclones, donaclones y legados recibidos -

TOTAL PATRIMONIO NETO 348841067 3.196.586,42

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 7.605.635.41 B.?H.-!-ET'lIE

1°) Poddantado, dnica ¥ endlusivimene. & shecicd Somiiiiveg
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CLASE 8.

A&G FONDOS, 5.G.LL.C., 8.A,

BALAMCE AL 31 DE DICIEMBERE DE 2024
(Exprasado en Euras)

CUENMTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISD Hotas 2024 2023

1. Disponible no condicienado a la vista en entidades de
2. Depdsitos de valores v otros instrumentos financleros

LI | [ [ ]
i i L] L]

2.1, Pardicipaciones de 1T
2.2, Accones de (IC

3. Pairimonio gestlonado 18 1.638.075.681 1.491.368, 164,81
3.1. Fandos de inversidn de cardciar financiero 205,260 264 08  234.370.963,23
3.7, Fondog de inversidn inmobdianos = -
3.3. Fondos de inversidn libre 17.828.770,56 5.730.836.78

3.4, 1 da NNC de inversion lbre

3.5, Fondos daé capilal fasgo v ipd camado - 3
3.6, Soclededes da Inversidn de capital variable 225566922 53  207.668. 989 34

3.7, Socledades de imansion inmobiliaiys
3.8. Socisdades de inversidn libre - =

3.9. Sociadades de capital resgo v Bipd cermado = -
3.10. Instituciones de imearsidn colactiva extranjras 1.110.423824,15 1.043.497.375.58
.11, Fondos de pengiones .

4, Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras = .
4.1. Dauda Pdblica canera inarior =

4.2, Deuda Publica cartara extedon
4.3 ‘falares de renia fila cartera intarior i
#.4. Walores de renta fila carbera axtanior -
4.5, Accionas carfera inferior .
4.8, Aociones CAMAra axlefion .
4.7. Participacionas cartera interior =
4.8. Participaciones cartera axdanor =
4.9, Producios derfvados -
4.10. Depésitos 2
4.11. Ofras inversiones -
4,12, Efectiva disponible en intermediaros financieros

5. Patrirmonlo comarcializado
5.1. IIC nacionales gestionadas
6.2, I3 nacionales no gestionadas
5.3, & sxtranjeras gestionadas
5.4. 1IG axdranjeras no gestionadas

B. Patrimonis asesorado
6.1. Deewda POblica v valores colizados
6.2, Participaciones v acciones de vehiculos de inversion
6.3, Valores no colizadogs
6.4, Producios estructurados v derivasdos
6.5, Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR
6.6, Otros

7. Productos vencldos y no cobrados de activos

B. (iras cuantas de orden —

[} 1 L] ¥ [} | ] L] 1 1 ¥ i [ ] i a a

[ ] a 1 [} 1 [ ] k [ L ] (] i [ ] i

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1. T5.801 1.491.268.164 81
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.838.075.881 1.481 164,81

() Presaniess, Gnica ¢ iciysivimenie. § elB00s oompanbios
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CLASE 8.

ALG FONDOS, 5.G.LLC, S8.A,

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Exprasada an Euros)

DEBE MNotas 2024 2023 (7

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros = #
1.1. Intereses = =
1.2, Pagivos subbrdinados = =
1.3, Rectificacionss di 105 Costes por inlendses por OParacionds B
de cobariura
1.4. Rarmunaraciones de capilal con caraclenislicas de pasivo
financiar
1.5. Odros inlereses - -

i, Comisiones y corretajes satisfechos 13.a 1.770.476,05 1,523 945 84
2.1. Comisiones da comercializacidn 1.770.479,05 LEEEEF
2.2. Sarvicios vinculados con |a gestién de 1C inmobilianas . -
2.3. Operacionas con valoras

. Operaclonas con instrumantes dervados

Comisiones pagadas por dalegacidn da gestitn

. Comiglonas pagaﬂanﬁ asasoramianio

. Comisiones retrocedi

. Comisiones pagadas @ represantanias’agentes

& COMISIONes

por oparaciones financieras

plblica inarior

[

(I T ]

o

Bud I B B P P
o0 o =y

ﬁzﬁﬁﬁg
it
-
B
i
:

B F 1 R0 LI | Lys & 1 i i [
1 8 1 LI | ] LI B | i

L L 43 423
i o =i ¢

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

rdidas por diferenclas de cambilo 31,774,868 24.185,14
astos de personal 14 24186, L] 2180
1. Sueldos y cangas socialas 2.411.749, 178,
i y aponacionss a fondos 48 pensionas -
Indemnizacionas por despidos = =
4. Gastos do formacian 4.588 88 1.599,14
5.5 Retribucionas a los empleades basadas en instrurmentos =
de capital
5.8. Otros gastos de parsanal - -
6. Gastos generales 15 8.931.551,. 11 T.634,830.20
6.1. Inmisebles & inslalacionas 819.207.56 74208126
6.2, Sistemas informalicos - -
6.3. Publicidad y representacion 173.837,12 95.135,64
&.4. Servicios de profesionales indapendienias 5.974.116566 510547003
B.5. Sarvicios administratives subcontratados = -
6.6. Otros gasios 1.964 200 87 1689114327
7. Contribu es @ Impuestos = =
8. Amortizaciones T 215.163,03 170.048,03
8.1, Inmovillzade materal de uso proplo & -
8.2, Imversiones inmobiliardas = =
8.3, Activos intangibles 215,163,063 170.040,03
8. Otras cargas de explotacion i = =
8.1. Tasas en regisiros oficiales - -
B.2. Otros concaplos - -

=
&

;

gnohndneon
h
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CLASE 82 | EAEes |

ARG FONDOS, 5.G.LLC., 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
[Expresada en Eurcs)

DERE Motas 2024 2023 (%)

10, Pérdidas por deterior de valor de los activos
10.1. Créditos y obros activos financiercs da renta fija
10.2. ingtrumeantos de |
10.3. Inmovilizado ma
10.4. Activos intangiblas
10,5, Reslo
11, Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para mpussios v olras contingencias lagales
11.2. Oftras
12, Otras
12.1. En actives no cormientes mantanidos para la venta
125, Pox venta da partiopacions GAM
12 venla nes
2.4, Otras pérdidas

LI |

LB . 1 L} E L | BE F & W (]

13, Impuesto sabre &l baneficio de periodo 12 122687 894 186485 66
14. Resultado de actividades interrurnpldas (benaficlos) = -
15, Resultado neto del periodo. Beneficios 11— i89.824,27 498 700,60
TOTAL DEBE 13.7'?'?.!1!-.“ 11155.#91&

[*] Pradantiss, Gridl v anchaamenis, § Scid compiruihas.
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GLASE 8

A&G FONDOS, 5.G.LIL.C, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

{Expresada an Eurgs)
HABER

1. Intereses, dividendas y rendimientos asimilados de
los activas financlaras
1.1. Infermesdianios financiens
1.2, Deuda poblica interor
1.3, Deuda piblica exterior
1.4. Valores de renta fa interior
1.5, Valores da renta fa axtenar
1.6. Dividendos de actiones y parficipacionas
1.7. Reclificacksn de los praductos financienss por
operaciones de cobarbura
1.8. Ciros interasas y rendimignios
2. Comislones recibidas
2.1, Comisiones de gostién da Fondos de Inversidn
financiaros
2.2, Comiglones de suscripcidn v reembolso de Fondos de
Imwarsidin financieros
2.3. Comisiones da gestion de Sociedades da Inversidn da
Capital Variable

2 4. Comisiones de gestidn de [IC inmobiliarias

2.5. Comisiones de suscripcldn y reembolso de 1IC
inmabiliarias

2.6. Comislones de gestidn de |IC de inversion libra
2.7. Comisiones de suscripidn y reembolso de |IC de
warsian libie

2 B. Comisiones de gestidn de IIC de IIC de invarsidn libre
28, Comsiones de suscrpcitn y reambotsos de 1IC de IC
e invarsiin libng

2.10. Comisiones de gestion de |IC extranjeras
2.11. Comisiones dé gestitn de entidades de capital iesgo
2.12. Comisiones de gestibn discrecional de carteras
2.13. Sarvicios dé asesoramiento
2.14. Sanvicios de custodia y administracién de
pia anes y acciones
2.15. Servicios de comercializacion da participacionss y
ACCIONEs
2.18, Oiras comisiones
2.17. Sesvickos da RTO
3. Ganancias por operaciones financieras
3,1, Deuda plblica interior
3.2. Deuda plblica exterior
3.3, Valores da renta fija inbedos
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones canera Intesior
1.6. Acciones y participacionas carera exierior

3.7. Dervados
3.8 Rectificaciones de ganancias por operacionsas de
coberiura

3.8, Odras ganancias
4, Gananclas por diféerencla da cambic

0P4854308

Motas 2024 2023 [*)
16.887.95 2.860,18
1B.887.85 2.689.18
13b 13.758.830,71 12.150.878,01
1.826.050,28 1.441.062,13
1.510.739,72 1.314.253,20
T89.221 .86 152.208,24
9.632.918.85 0.243.354 44
- 4.724,30
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A&G FONDOS, 5.G.LIC,, 5.A
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0P4854310

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

[Exprasada en Euros)

5. Otros productos de explotacidn

5.1. Ingrasos por alquiler da edificios an pmd'
nﬁilmm por alquiler de equipos In ¥
e

5.3 Odros producios de exploiaciin
HABER

6. Recuperacionas de valor de los actives deteriorados

6.1. Crédios y otros activos financiarcs de renta ffa
6.2 Instrumantos da caplital
B.3. Inmowilizado malarial
6.4. Activos intangibles
B.5. Restio
7. Recuperacidn de mmm La"n lm:ﬂnu
7.1. Provisiones por acias BY ras
7.2 CI'H‘NIIIW'B‘];I-‘E
8. Otras ganancias
£&.1. En activos no comienies mantenidos para la vents
B.2. Por vanta de activas mfhamhrm
8.3, Por venta de paricipaciones GA
B4, I:li'l'arunrianuguh'aan ::-umblnudumda nagocies
8.5, Otras gana
8, ﬂ“muﬁn de t:.‘l:l'rld'ﬂll:l interrumpidas (pérdidas)
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

(] Presenady, Gnica y eiclushamenie, a efecios compamtivos.

2024 2023 (*)

8 L LI L | ¥

[ ]
L] L I B | oA i B @ a B K @ &

13.777.618,66 12.158.491 48
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TRES CERNTEMOG

CLASE 82 TS

ARG FONDOS, 5.G.LLC, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2024
(Exprasmdo an Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Notas 2024 2023 (")

Resultade de la cusnta de pérdidas y ganancias 11 289824 27  438.709.68

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracidn da instrumentas financienos . -
= Activos financieros a valor razonable con cambios en al
patrimonio neto
- (tros Ingresos | gasios 3
Par coberturas da flujos de efectve -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos =
Par ganancias v péndidas actuarales y otros ajuslds =
Por activas no cormanies y pasivos vinculadas con cambios
direcios an @ patrirmsic nelo
Diferencias de convarsiGn
Efacto impasitiva
Total ingresos ¥ gastos imputsdos directamante al
patrimonio neto

Transferencias a |a cuenta de pérdidas y ganancias
Paor valoracin da instrumentos financiems =
= Aotivos fnancieros a valor razonable con cambios en el
pairimonio nefo
- OAros ingrasos | gasios -
Por cobarturas de flujos de efeciivo -
Subvenclonas, donaciones ¥ legados recibidos =
Por activos no corrientes ¥ pasives vinculados con camblos
direcios an &l patimonic neto
Diferencias de convergion -
Efecto irmpogitiva -
Tatal transferenclas a la cusnta de pérdidas vy ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 280.824,27 4348.709,80

[} Praiantada, hida y dachaiaranie, & efacios commeaivos

10
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CLASE 87

A&G FONDOS, 5.G.LLC., 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado on Euros)

2024 2023

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Resullado del ajarcicks antes de impuestos 412,512,258 625205 85

2. Austes del resullado 215.163,03 170.048,03
Amoddizaciones dal inmovilizado (+) 215.163,03 170045903
Comecciones valoralivas por deberiong [+ - =
Variacidn de provisiones [+/-) -
imputaciin de subvancionas (-] = .

Resuliados por bajas y enajenaciones de inmovilizado [+~

Resultadas por bajas y enajenaciones de mnstrumaenios
financignog -
{+i=)
Ingresos financieros (-} -
Gastos financienas (+) -
Diferencias de carmbio (+/-) -
Warlacion del valor mzonable de instrumenics financieros
(+-)
Ofros ingresos y gasios - -
3. Cambios en el capital corrignta (920.402,35) 320.210.28
Exigbenciag [+/-) - -
Deudores y olras cuentas a cobrar (+-) {1.375.352,78) (665.212,35)
Oitros activos comientes (+=) 541520 (29.053,36)
Acreadores y otras cuentas a pagar {+/-) 40994308 1.041.121,86
Ciros pasivos cormantas +-) 39.582 17 (26.645,97)
Ciras activos y pasivos no comentes (+<) = -
4. Otros flujos de afective da las actividades de axplotacidn
Fagos de Intereses {-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros da interesas (+)
Cobros pagos por impuesio sobre beneficios (+/-)
Oiiros cobats: pagos (+-)
§. Flujos de efectivo do las aclividbdes de explolacion (202.727,07) 1.115.464,06

FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
6. Pagos por inversionas (<) (434 872.32) (258.566.68)

Empresas del Grupo - -
Inmavilizade Intangible (275.038,63) (217.501,48)
Inrevilizado matarial 5 -
Inwarsionas inmobiliarias = ~
Diras actvos financieros (20:0.908,89) (41.165,20)
Activos no comientes mantenidos para la venta . -

13
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GLASE 8°

A&G FONDOS, 5.G.LI.C,, 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

¥. Cobros por desimersionss (+)
Empresas del Grupo
Inmicvilizado intangibla
Inmovilizado matarial
Inversssnas inmobilarnas -
Diros activos financienos 41,165 20
Actives no corrientes mantanidos para la venda .

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (434,872,32) (25B.666,68)

2024 2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . -
8. Cobros y pagos por instrumentos dé patimonico
Ernisldn de Instrumantos de patrimania (+)
Amorizacidn de instrumentos de patrimonio (<)
Adquisigidn de instrumentos de patrimania propio (<)
Instrumentos de patrimonis proplo (+)
Subvenciones, donaciones v legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiaro .
Emiésitn -
- Dbligaciones y otros valores negociablas (+) .
- Deudas con entidades da cradito (+) -
- Deudas con empresas del Grupo y asociadas [+) %
- Oiras deudas (+) - s
Devolucidn v amortizacidn de . &
= Dibligaciones y otros valones negociablas (+) s .
- Deudas con entidades de crédilo (+)
= Deudas con emprazas del Grupo y asociadas (+)
- Otras deudas (+]
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de olros instrumentos de
patrirmonio
Dévidendos (-) e
Remunaracidn de oros instrumentos de patimonio (=) -
12, Flupes de afaclive de las actividades da financiacion .

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO | DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (T27.5099,39) BSE.7OE 28
Efectivo o equivalantes al inicio del ajercicio 2.638.193,18 1.781.384,81
Efectivo o equivalentes al final del ajencicio 1.810.583,60 263819319

("} Prasaniads, inice y exclusvamentes, a elecios compacaleds.
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CLASE 8/

A&G FONDOS, 5.G.LI.C, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

L Actividad e informacién de carécter general

A&G Fondos, 5.6.11.C, S.A, (en adelanie, la Sociedad), se constituyé en Espafia como Socsedad
Andnima, por un periodo de tiempo Indefinido, el 30 de noviembre de 2001, bajo la denominacian
social de Asesores y Gestores Financieros Fondos, Socledad Geslora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 5.A. Con fecha 27 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
aprobd la actual denominacién de la misma. Con fecha 18 de maye de 2018, la sociedad modifico
su domicilio social a Paseo de la Castellana, 92, de Madrid {previamente: Joaquin Costa, 26, de
Madrid). La sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 24346, Folio 222,
Seccion 8, H M 202382, /A 35.

La Sociedad estd inscrita con el ndmero 195 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras
de Instiiuciones de Invarsidén Colectiva de la Comisidn Nacional dal Mercado de Valores (C.N.MV.).

La operativa de la Socledad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Insiiluciones de Inversion Colectiva, asl como a lo dispuesto en al
Real Decreto 10822012, de 13 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de desarrolio de dicha
Ley. Adicionalmente, |a operativa de la Seciedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular
1/2006, de 3 de mayo, de Institluciones de Inversibn Colectiva de Inversién Libre, y sus posteriores
modificaciones.

El objeto social de la Sociedad lo conslituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la
administracidn y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva (IIC) y, en general, |a
realizacién de lodas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gesloras de
Instituciones de Inversidn Colectiva, pudiendo ademas realizar las sigulentes actividades:

a) Gestion discrecional & individualizada de cartera de inversiones, incluidas las pertenecienies
a Fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona
legalmenta autorizada, slempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos
previstos en el apartadeo 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

b) Administracién, representacion, gestion y comercializacién de Enfidades de capital riesgo, en
los Werminos establecidos por la Lay reguladora de las Entidades de Inversidn Colectiva di
tipo carrado.

¢) La comercializacion de acciones ylo participaciones de Instituciones de Inversion Caoleciiva,

d) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumenios previstos en el apartado
4 del articulo 63 de la Ley del Mercados de Valores.

&) Cuslodia y administracion de las participaciones de los Fondos de Inversion y, en su caso, de
las acciones de las Socledades de Inversion.

13
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L]

A&G FONDOS, 5.G.LI.C,, 8.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

Cuando la realizacién de cualquiera de las actividades expresadas requiera una especifica
aulorizacidn o disposicion legal gue asi lo establezca, la Sociedad no podra iniciar dicha actividad
hasta que tal autorizacion se obtenga, A estos efectos, el programa de actividades de la Sociedad,
autorizado por la C.N.M.V. con fecha de registro 22 de mayo de 2015, conlempla |as siguientes
actividades: administracion, representacidn y gestién de las inversiones armonizadas y no
armonizadas, asl como gestidn da las suscripciones y reembolscs de Fondos y Sociedades de
Inverssan,

Las institucionas de inversidn colectiva para lo que la Sociedad tiene el mandato de gestion al 31
de diciembre de 2024 y 2023, se encueniran detaltados en el Anexo |.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el 89,99% de las acciones de la Socledad pertenecen a Asesares
y Gestoras Financiaros, S.A., socledad dominante del Grupo Asesores y Gestores Financieros al
gue pertenece la Sociedad y que deposia sus cuentas anuales consolidadas en el Registro
Mercantll de Madrid, conforme a ka normativa que le resulta de aplicacian.

Z. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Socledad, gue se han praparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
Sociedad, gue 5 al eslablacido en:

* El Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y la restante legislacidn mercantil.

N La Circular /2021, de 25 de marzo, de la Comisidn Macional del Mercado de Valores, sobre
nofmas contables, cuentas anuales v estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversidn y Sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversiin
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de lipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimienio aprobadas por la Comisién Macional ded Mercado de Valoras v, 8n 1o no previstio
an éstas, el Plan General de Confabilidad aprobado mediante Real Decreto 115872010, de 17
de septismbee, y sus posteriores medificaciones, entre las que destaca |a realizada a través
del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejarcicios imiciados a partir del 1
de energ de 2021.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instiuto de Contabilidad y Auditoria
de Cuenias en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

* El resto ce la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacién.
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CLASE 8!

A&G FONDOS, 5.G.II.C,, 5.A,

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
iExprezada en Euros)

b} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socedad y han
sida farmuladas de acuerdo con & marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicackdn y, en particular, con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que
ruestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han generado durante ef ejercicio anual terminado en esa fecha.

Las presentas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
g aprobacion por la Junta General de Acclonistas, estimandose gque saran aprobadas sin
modificacion alguna.

¢}  Principios contables no obligatorios

Mo se han aplicada principics contables no obligatorios, Adicionalmente, los Adminisiradores de la
Sociedad han formulado las presentas cuentas anuales teniendo en consideracidn [a tolalidad de
los principios y normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las
Mmismas.

Mo existe ningln principio contable que, siando obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
de clertas estimaciones y juicios en relacidn con el fuluro que se evallian conlinuamente y se basan
en |la experiencia histérica v otros faclores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politices contables y
critarios de valorackin sa indican en [a nota 3.

En la elaboracidn de las presentes cuentas anuales se han ulilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Adminisiradores de la Sociedad para valorar algunos de los aclives, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a los siguientes aspectos:

La evaluacién de posibles pérdidas por delerioro (véanse nolas 3.a, ¥ bl

La vida (til de los activos intangibles (véanse notas 3.1y 7).

El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse notas 3.8, 3.b y B).
La recuperacidn de los activos por impuasio diferido (véanse notas 3.m y 12).
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CLASE &*

A&G FONDOS, 5.G.LL.C,, 5.A,

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

Dado que estas estimacionas se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible al 31
de diclembre de 2024 sobre las partidas afectadas, es posible gue acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos ejercicios. Dicha
modificacian se realizard, en su caso, de forma prospectiva, reconocienda los efectos del cambio de
egtimacion en la correspondienta cuenta de pérdidas y ganancias.

@) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento
al eonsiderar los Administradores de la Sociadad que su actividad conlinuard en el futuro previsible.
Paor tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio neto de la Sociedad a efectos de su transmisian global o parcial ni e importe resultante
en caso de liquidacidn.

f Comparacién de la informacién

Los Adminisiradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una dé las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio nedo
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondiantes al
sjarcicio anterior,

En las cuentas anuales del ejercicio 2023, en el epigrafe "Acreedores por presiaciones de servicios™
dentro del epigrafe *Deudas con intermediarios financieros o particulares” se inclulan saldos con
emprasas del Grupo por importe de 346.114,01 euros que a efeclos comparativos de las cuentas
anuales del 2024 han sido reclasificados al epigrafe "Acreedores empresas del Grupo”.

gl  Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de las cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
an el patrimonio neto y del estado de flujo de efective se presentan de forma agrupada para facilitar

su comprenshin, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacian
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h} Correccién de errores

En la elaboracién de las presenies cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo
que afecte a los saldos e importes de ejercicios anteriores.
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i) Recursos propios minimos, coeficientes de inversion y de diversificacidn

La Socledad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo
100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de |a Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, cuya Ultima modificacion se
encuentra regulada por ol Real Decreto 83/2015, Los principales aspectos de esta normaliva que le
son aplicables son los siguiantas:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo
momenio de unos recursos proplos que no podrén ser inferiores a la mayor de las siguientes
cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i En una proporcian del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Institucionas de
Inversién Colectiva y de las entidades reguladas en e Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado v las Sociedades Gestoras de Entidades de |mverskon
Colectiva de lipo cerrado, gue administren yo gestionen, incluidas las careras cuya
gestién haya delegado, pero no las carteras que esté administrando ylo gestionando
por delegacién, en la parfe que dicho pafrimonie exceda de 250.000.000 eurcs. En
ningiin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000 euros.

La C.N.M.V. podrd establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir el cumplimiento de los requisitos anteriores por una garantia prestada por una
entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

i) Recursos propios adicionales, adecuados para cubsir los posibles riesgos derivados de
la responsabliidad en caso de negligencia profesional o suscriblr un seguroc de
responsabfilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional. Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la
anterior responsabilidad e 0,01% dal patrimonio gestionado de las [IC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2008,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anleriores, se
deduciran del patrimonio de las Instiluciones de Inversidn Colectiva gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carleras de terceros, ef correspondiente a inversiones ce
dstas an ofras Instituciones de Inversion Colectiva o Entidades de Caplial Riesgo que estén
& su vaz geslionadas por la misma Sociedad Gestora.
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2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquides o facimente
convertinles en efective a coro plaze v no incluirén posicitn especulativa,

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimients de su fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que [a inversion se realice

con cardcler de permanancia.

- Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el imite del 20% de sus recursos
propics.

- Las Sociedades Gestoras no podrdn conceder présiamos, excepto a sus empleados o
asalariades, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en al Regisiro de la CN.M.V,

- Debe hacerse piblica la participacién de cualquier soclo superior o igual al 5% del capital
desembalsado.

- En ninglin caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos. ni dar en
garantia o pignorar los aclivos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe
requerido per la normativa vigenta.

i Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta |a fecha de formulacidn de las cuentas

anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido
mencionados con anterioridad.
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3. Mormas de registro y valoracién
Los principlos y criterios de contabilidad méas significativos se resumen a continuacidn:

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se Incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

1)

En esta categoria se incluyen aguellos activos que no cumplan los requisitos para su
clasificacidn como activos financieros a coste amortizado, activos financieros a coste o actvas
financieros a valor razonable con cambilos en ofro resultado ghobal, asi como aguellos que la
entidad mantenga para negociar.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en ofra calegoria,
si haciéndaolo elimina o reduce significativamante una incoherencia de valoracion o asimetria
contable que surgiria en ofro caso de la valoracidn de los actives o pasivos sobre bases
diferentes.

Veloracidn inicial

Los activos financieras incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia an contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracidn posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

)  Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacian
en un mercado organizado, si la empresa mantienea la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de [a ejecucion del contrato, y las condiciones confraciuales dal
activo financiero dan lugar, an fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
cobros de principal & intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un lipo de interes
cero o por dabajo dé mencado.

Asi. serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limita.
Por el contrario, no cumplirian esta condicidn los ingtrumentos converbiblas én mslrumentos
de patrimonic neto del emisor; préstamos con lipes de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los
que o amisor puede diferir @l pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin gue los interesas diferidos devenguan interases adicionales.

La gestidn de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
gue la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetive aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa deberd
considerar la frecuencia, el importe v al calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas venias vy las expectativas en ralacion con la actividad de ventas fuluras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tenar s de
una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartéra de activos financieros en carieras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria |0s crédilos por operaciones comerciales
v los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operacionas comerciales: son aquellos activos financieros que se oniginan en
Ia venta de bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de Iréfico de la empresa Con
cobro aplazado, v

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos actives financieros que. no siendo
instrumentos de patrimenio ni derivados. no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.
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Valoracidn inicial

Los aclivos financieros clasificados an esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los cosles de fransaccidn que les
gean directamente atribuibles.

Mo chstante, bos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior @ un ano
¥ gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asl como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, Cuyo
impore se espera recibir en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando &
efacto de no actualizar los fiujos de efective no sea significativo.

Veloracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
méiodo del tipo de interés afectiva,

Mo obstante, los créditos con vencimiento no superior @ un afo que, de acuerdo con lo
dispuesio en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuabes de un activo financlero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard sl procede contabilizar una pérdida
por delarions de valor,

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valoralivas necesarias
siampre que exista evidencia objetiva de gue el valor de un activo financiers, o de un grupo
de activos financieros con similares caracleristicas de riesgo valorados colectivamenta, s ha
deleriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimienio inicial y que ccasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferancia enire su valor
en libros v el valor actual de los fiujos de efective futuros, incluides, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al lipo de Interés efective calculado en & momento de su
reconocimiento inicial. Para los actives financleros a tipo de interés variable, se empleara ol
lipo de interés efectivo gue corresponda a la fecha de clerre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiclones confractuales. En al calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de aclivos financieros se podran utilizar modelos basados en fdrmulas o métodos
estadisticos.
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Las cormecciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evanto posterior, S& reconOceran comao
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendrd comao limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversidn sl no se hublese registrado el dederiors dal valor,

i)

Lin activo financiaro se incluird en asta categoria cuando las condiciones contraciuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el imporle del principal pendiente, ¥ no s& manienga
para negociar ni proceda clasificario en la categoria “Actives financiercs a coste amortizado”.
También se incluirén en esta calegoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion como “Activos financiercs a
valor razonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias’™

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprastacion enfregada, mas los cosles de transaccidn gue les
sean directamente atribuibles, Formara parte de la valoracidn inicial el impore de los
derechos preferentes de suscripcidn v similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin
deducir los costes de ransaccidn en que se pudiera incurrir en su enajanacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se regisirardn directamente en el patrimaonio neto,
hasia que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento an gue el
importe asl reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mo obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en aclivos financieros monetarios en moneds
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ditima, se registrarén en la cuenta de
pardidas y ganancias.

También se registraran en [a cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los interases,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, v de los dividendos devengadas.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro molivo, Se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogénsas.

En & supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase

de ser flable, los ajustes previos reconocidos directamente en el palrimonio neto se trataran
de la misma forma dispuesta para el deterloro de los Activos financieras a coste.
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En el caso de venia de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de 0s
mismos para ejércilarios, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracidn de los activos financieros asociados, y se
delerminard aplicando alguna formula vatorativa de general aceptacion.

Detarioro dai valor

Al menos al clerre del ejercicio, deberdn efectuarse las comecciones valoralivas necesanas
siempra que exista evidencia objetiva da que el valor de un activo financlero, o grupo de
activos financieros incluidos en esla categoria con similares caracteristicas de nesgo
valoradas colectivamente, se ha deleriorado come resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial, ¥ que ocasionen:

a) En al caso de los instrumentos de deuda adguiridos, una reduccidn o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudar; o

b) En &l caso de inversiones en instrumantos de patrimenio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativ
en su valor razonable. En todo caso, s& presumird que el instrumento se ha deteriorado ante
una calda de un afio y medio o de un cuarenta por cienlo en su cotizacion, sin que se& haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necasario rECONOCEr
una pérdida por deterioro antes de gue haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacion en &l mencionado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos aclivos financieros serd la diferencia
enire su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguler correccién valorativa por
deterioro praviamente reconocida en |a cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en gue se efectle la valoracion,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio nete por disminucion del valor
razonable, siampre que exista una evidencia objetiva da deterioro en @l valor del aclivo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertir con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. Mo obstante, en &l caso de que se incrementase ol valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en
@jercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
&l incremanto de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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iv) ivois fin
En todo caso, se incluyen en esta calegoria de valoracion:

a) Las inversiones an el patrimonio de empresas del Grupo, multignupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 13* de elaboracidn de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueca
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado aclive para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, v los derivados gue tlengan como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
galvo gue se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amorizado,

d) Las aporiaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

&) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumpliméenio de un hito en la empresa
presiataria (por ejemplo, la oblenciébn de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamenta por refarencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa,

f) Cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar an la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtenar
una estimacidn fiable de su valor razonable.

Valoracion iniclal

Las inversiones incluidas en esta calegoria se valorardn iniclalmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacidn enfregada mds los costes de ransaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las emprasas
del Grupo, @ criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre
empresas del Grupo, vy los criterios para determinar el coste de la combinacién establecidos
en la norma sobra combinaciones de negocios,

Mo obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,

mulfigrupo ¢ asociada, se considerard como coste de dicha inversidn el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,

Formard parte de ka valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripoion vy
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
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Valoracidn posterior

Los instrumentos de patrimonia incluides en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
an 5u caso, o importe acumulado de as comecciones valoralivas por deterioro.

Cuande deba asignarse valor a eslos activos por baja del balance u otre motivo, se aplicara
&l método del coste medio ponderade por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que lienan Iguales derechos.

En el caso de venta de derechas preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarios, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho coste se determinard aplicando alguna farmula valorativa de
general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participé no gestor, y menos, an su
caso, el importe acumulado de las comecciones valorativas por deteriore.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses bangan
caracter contingente, blen porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicicnado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la oblencidn de beneficios),
o bien porgue se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. S ademas de un interés contingente se acuerda un interéds fijo irrevocable,
este ultimo se conlabilizard como un ingreso financiers en funcidn de su devengo. Los costes
de transaccidn se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativia.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberén efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera
recuperable. El importe de la correccidn valorativa serd [a diferencia entre su valor en libros y
el importe recuparable, entendido éste como el mayor importé entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efective fuluros derivados de la inversian,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacin
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa parlicipada y de la enajenacion o baja en cuentas de |a inversién en la misma, bien
mediante |a estimacidn de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del imporie recuperable de las inversiones en instrumentos de
pafrimenie, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en
funcidn del patrimonio neto da la entidad participada y de las plusvalias tcitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impasitive. En la determinacion de ese valor, y
siempre gue la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenersa an cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus nofmas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio
neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presante
disposicidn. Mo cbstante, si mediaran allas tasas de inflacién, los valores a considerar seran
los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma
relafiva a moneda extranera,

Con cardicter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquedlos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo
sin la necesidad de realizar un andlisis mas complejo cuando de aguel se deduce que No hiay
deteriorg.

El reconocimiento de las comecciones valorativas por deterioro de valor y, én Su caso, su
reversidn, se reglstrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas v ganancias. La reversin del deterioro tendra comao limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hublese registrado el
deterioro del valor,

Mo obstante, en al caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacitn, se hubleran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivades de tal inversion, dichos ajustes se mantendrén tras la calificacién hasta la
enajenacitn o baja de la Inversidn, momento en el que se regisirardn en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan |as siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajusies valorativos previes por aumentos de valor, las cofrecciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los miamos, y el excaso, an
su caso, e registrard en la cuenta de pérdidas v ganancias. La correccidn valorativa por
delerioro imputada directamente en &l patrimonio neto no revertira.
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b) En &l caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
al importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, esle dltimo se
incrementarad, hasta al limile de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos pravios y a parlir de ese momenio el nuevo imporie surgido
56 considerard coste de la Inversién. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valer de la inversidn, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran an la cuenta de pérdidas v ganancias.

b) Pasivos financieros

Los pasives financieros, a efectos de su valoracidn, se incluirdn en alguna de las siguientes
calegorias:

i}

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comercialas:

a) Débitos por operacionas comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
ia compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

¥

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen orgen comerclal, sino gue proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan |as caracteristicas de un préstamao ordinario o comdn
también se incluiran en esla categoria sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un lipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamenie atribuibles,

Mo obstanie, los débilos por operaciones oomerciales con vencimiento no superior a un ana
y que no lengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo imporie se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo,
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Valoracidn posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando al
método del tipo de inleras efectivo.

No obstante, los débilos con vencimienio no superior a un afo que, de acuerdo con o
dispuesio en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

“} AR c Ancierns 8 5 | aFonable con cambios e

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros gue cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuandao:

= Se emita 0 asuma principalmente con &l propdsito de readauirilo en @l corto plazo (por
ejemplo, obligaciones v otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
puada comprar en &l corto plaza en funcidn da los cambios de valar).

- Sea una obligacidn que un vendedor en corto tlene de entregar aclives financleros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activas financieros gue habla
recibido en préstamo y que todavia no posee).

Farme parte en el momento de su reconocimiento Inlclal de una cartera de instrumeantos
financieros identificados v gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuacicnes recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un ingtrumento financiere derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado coma instrumento de cobertura,
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b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabiizarlo al valor razonabla con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias. Esta
degignacikin, gue serd revocable, sdlo se podrd realizar si resulta en una informacidn mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o casimetria contables
con gtrog instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias; o

- Un grupo de pasivos financkeros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimientc se evalie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestidn del riesgo o de inversidn documentada v se facilie informacidn
del grupo también sobré [a base del valor razonable al personal clave de la direccion,
sagin se define en la norma 15® de elaboracion de las cuentas anuales,

¢) Opclonalmente y de forma irrevocable, se podrin incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre gue se cumplan los
requisitos alli establecidos.

Velaracidn infcial y posterior

Los pasivos financiaros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la frangaceidn, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la emprasa valorara los pasives financierss comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos converlibles, la Sociedad delermina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no converlibles similares. Este
imporie se contabillza como un pasivo sobre la base del coste amorizado hasta su liquidacidn
en el momenio de su conversidn o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna
@ la opcidn de conversidn que se reconoce en al patrimonio neto, .

En el caso de producirse renegociacién de deudas exisientes, se congldera que no existen
medificaciones sustanciales del pasivo financlero cuando el prestamisia del nuevo préstamo
es &l mismo que ol que olongd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
afectivo pendientes de pagar del pasive ariginal calculado bajo ese misme métoda,
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c) Instrumentos de patrimonio proplo

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocis juridico que evidencia, o refleja, una participaciin
residual en los activos de la empresa gue los emite una vez deducidos todos Sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier lipo de transaccidn con sus propios instrumentos de
patrimanio, el imporie de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variaciin
de los fondos propios, ¥ en ningdn caso podran ser reconocidos como activos financieros de |a
amprasa ni 5a regisirard résultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas fransacciones, incluidos los gastos de emision dé estos instrumentos,
tales como honorarios de lefrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, bolelines y
titubos; tribubos; publicidad; comisiones vy olros gastos de colocacion, se registraran direciamenta
contra el patrimonio neto como MeNORES PESENVas.

Los gastos derivados de una fransaccién de patrimenio propio, de la que se haya desislido o sa
haya abandanado, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacion de saldos

Los saldos deudores v acreadores con origen en transacciones que, contraciualments o por
imparativo de una norma legal, contempian la posibilidad de compensacién y se tiene la intancidn
de lquidarios por su imporie neto o de realizar 8l activo ¥ proceder al pago del pasive de forma
simultdnea, se presentan en el balance por su imporia neto.

La manaeda funcianal de la Seciedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y ransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se congideran denominades en moneda extranjera.

e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendida como el tipo de
cambio medio de conlado, axistante en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocerdn an la cuanta
de pérdidas v ganancias del ejercicio en el gue surfan.

En &l caso particular de los aclivos financieros de caracter monetario clasificados an la calegoria de
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacidn de las diferancias de cambio
producidas por la variacidn del lipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre
del ejercicio, se realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda
extranjera, de forma que |as diferancias de cambio serén las resultantes de las variaciones en dicho
coste amortizado como consecuencia de les variaciones an los  tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable. Las diferencias da cambio asi calculadas se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias ded ejerciclo en el que surjan, mientras que los
olros cambios en el importe en libros de estos aclivas financienos s reconocardn directaments en

&l patrimonio neto,
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Durante el ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transaccionas
significaiivas en moneda exbranjera.

f) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceplibles de ser separados de otros acthvos), aungue
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable cbhiener beneficios
econdmicos an el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidon o produccidn y,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion
pcumulada v las pérdidas por deferioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, Ia totalidad de los actives intangibles de la Socledad son de
vida Otil definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Otil estimada, el valor
residual y método de amortizacian de los elementas del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante [a correspondiente
correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dolacidn a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida (1l definida, aplicidndose crilerios
similares a los adoptados para la amortizacidn de los actives materiales, y amorizandose
linealmente en 20 afos, perindo en el que estd prevista su utifizacidn.

Las dotaciones anuales an conceplo de amorlizacidn de los activos Intangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe de "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en &l valor
registrado de los aclivos intangibles con ofigen &n su deterioro, wlilizandose comao contrapartida al
epigrafe de "Pérdidas por deterioro del resto de activos - Activos intangibles”™ de |a cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
aclives v, en suU caso, de [as recuperacionas de las pérdidas por deterioro registradas an ejarcicios
anteriores, son similares a los aplicados para los actives materiales.
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Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicidn, del coste da la combinacion
de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion,
En consecuencia, el fondo de comercio sdlo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo
oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio $e asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera vayan
a beneficiarse de |a combinacién de negocios en la que surgit diche fondo de comercio,

El fondo de comercio reconocido por separado se amartiza linealmente durante su vida Otil estimada,
valordndose por su precio de adquisicidn menos la amortizacidn acumulada, y en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas, La vida 0tll se determina de
forma separada para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afos
(salvo prueba en contrario). Al mencs anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del
valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y,
en caso de que exisia, se comprueba su eveniual deterioro.

Las correcciones valorativas por deteriora reconocidas en el fondo de comercio no serdn objeto de
reversiin en los ajercicios posteriores.

gl Arrendamientos

Los contratos de arrendamienio se presentan en funcidn del fondo econdmico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamiantos financieros

u operativos.
- Arrandamiento financlero

Un arrendamiento se considera comp armendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y baneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
conirata.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad no mantiena aste lipo de arendamianto.

- Arrendamienio operativo

Los amendamientos en los gue el arendador consarva una parte imporiante de los fesgos ¥
beneficios derivados da la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamianto.

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiantos.

h} Reconocimiento de ingresos y gastos
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Los ingresos y gastos por inlereses y concepios asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcidn da su periodo de devengo y por aplicacidn del método del tipo de inlerés efectivo.
Los dividendos percibidos de olras enlidades s& reconocen como ingreso en el momentd en que
nace el derecho a percibiros Los ingresos se reconocen cuando la Socledad transfiers el control de
los bienas o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por @l importe del
valor razonable de la contraprestacidn a la que la Socledad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios compromatidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de confratos con clientes que constituyan [a actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciando del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o Servicios comprometidos con clisnfes o ofros  ingresos
comespondlentes a las actividades ordinarias de la Socledad, el imporie de los descuenios,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como al
impuasto sobre el valor afadido y oiros impuestos direclamente relacionades con log mismos que
deban ser objeto de repercusian.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financleros, con independencia de la
denominacién que reclban contractualments, se clasifican en las siguientes calegorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Comiziones financieras

Son aguéllas que forman parte imtegral del rendimiento o coste efectivo de una operacian
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de |a vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimianto efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Saon aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios v pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo vy en la prestacidn de un servicio que
&8 ejecula en un acto singular,

Les ingresos y gastos en conceplo de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, dé acuérdo a los sigulentes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias se registran en el momento da su cobro,

Los que corresponden a fransacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de fales transacciones o
sarvicios.

- Los que comasponden @ una transaccidn o senvicio que se ejecula en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que o8 origina.

Los ingresos y gastos no financieros se regisiran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo sé registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financleramente los flujos de efective previstos a lasas de mercado.
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i) Reconocimiento de gastos financieros

Log gastos financleros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad an relacidn con
la financiacion racibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gasios del
pericdo en que se devengan. Mo obstanie, las sociedades capilalizaran los gastos financieros que
ga hayan devengado anfes de la pueslta en condiciones de funcionamienio del inmovilizado, qua
sean direciamente afribuibles a la adquisicidn construccidn o produccidn de activos cualificados,
formando parle de su valor en libros, siempre gue sea probable gue generen beneficios fuluros v
puedan valorarse con suficiente fiabilidad,

[}  Gastos de personal
- Felribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al clerre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Sa valoraradn por el mporte gue se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose an
las cuentas anuales como un pasivo por el gasio devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del pariodo en el que los ampleados hayan presiado
sus servicios,

= Indamnizaciones por ceése

5@ reconocerdn come un pasive y como un gasio, sdlo cuando la Socledad esté
compromelida de forma demosirable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferia realizada para incentivar ka rescisién voluniaria del contrato

laboral por parte de los empleados.

De acuerdo a la legislacidn vigente, la Sociedad no estd obligada a indemnizar a aguellos
empleados que sean daspedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria una provisidn por este conceplo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian razones que hicieran necesaria |a
contabilizacidn de una provigidn por este concepto a dicha fecha.
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- Compromisos por pansiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a
entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados medianta
calculos actuariales periddicos. La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas.

- Planes da pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aguel bajo el cual la Socledad realiza confribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacidn legal, contractual o implicita de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes
para alender los compromisos asumidos.,

Para los planes de aportaciones definidas, la Socledad paga aportaciones a planes de
seguros de pensiones gestionados de forma plblica o privada sobre una base obligatoria,
contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene
obligacidn de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los
empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen
como un activo en la medida en gue una devolucion de efectivo o una reduccion de |os pagos
futuros se encuentren disponible,

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al clerre del
ejercicio, figuren confribuciones devengadas no satisfechas,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existlan compromisos por pensiones con los
empleados de la Socledad.

- Planes de pensiones de prestaciones definidas

Les planes de pensiones que no lienen cardcter de aportacion definida se consideran de
prestacion definida. Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el imporie
de la prestacitn que recibird el empleado en el momento de su jubilacidn, nofmalmente an
funcidn de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

La Sociedad reconoce en balance una provisién respecto de los planes de pensiones de
prestacién definida por la diferancia entre el valor actual de las refribuciones compromelidas
y &l valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran
las obligaciones, minorado, &n &u caso, por el importe de los costes por servicios pasades no
reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de
las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de
menares contribuciones futuras, més, en su caso, la parle pendiente de imputar a resultados
de costes por servicios pasados. Cualguier ajuste que la Sociedad tenga que realizar por esle

limite en la valoracidn del activo se imputa directameante a patrimonio neto, reconociéndose

COMO reservas.
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El valor actual de la obligacidn se determina mediante métodos actuariales de célculo e
hipdtesis financiaras y actuariales no sesgadas v compatibles entra si.

La variacidn en el célculo del valor actual de las refribuciones comprometidas o, en su caso,
da los aclives afecios, en la facha de cierre, debida a pérdidas y ganancias acluariales se
reconoce en el ejercicio en gue surge, directamente an al patrimonio neto como reservas. A
estos efectos, las pérdidas vy ganancias son exclusivamente las variaciones que surgen da
cambios en [as hipdtesis actuariales o de ajusies por la experiencia,

Loz costes por servicios pasados se reconocen inmediatamenta an la cuenla de phrdidag v
ganancias, exceplo cuando se trale de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la
cuenia de pérdidas v ganancias de forma lineal en el periodo gue rasta hasta que los derechos
por servicios pasados son irmevocables. Mo obstanie, sl surge un activo, los derechos
revocables se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias de forma inmediata, salvo que
surja una reduccién en el valor actual de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad
en forma de reembolsos direcios o de menores contribuciones futuras, an cuyo Gaso, 58
imputa de forma inmediata en [a cuenta de pérdidas v ganancias el exceso sobre fal
reduccibn.

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tiene planes de pensionas de prestaciones
definidas.

- Otras obligaciones posieriores a la jubilacion

La Sociedad ofrece asistencia médica a sus empleados jubilados. El derecho a este tipo de
prestaciones normalmenta estad condicionado a la permanencia del empleado en la empresa
hasta su jubllacidn y duranite un minimo dalerminado de afos.

Los costes esperados de eslas prestaciones se devengan duranie la vida laboral de los
ampleados de acuerde con un mélodo contable similar &l de los planes de pensiones de
prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a ajustes por la experiencia ¥ cambios en las

hipdtesis acluariales s& cargan o abonan directamenta en al patrimonio neta del ejercicio en
que surgen.
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- Remuneraciones basadas en accionas

La Socledad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y liguidables en
accionas. Por un lado, la Sociedad reconoce |68 servicios de los empleados recibidos a
cambio de la concesidn de la opcidn como un gasto en el momento de su obtencitn y por 0ino
&l correspondiente incremento en el patrimonio neto. El importe toflal que se llava a gastos
durante e periodo de devengo se determina por referencia al valor razonable de las opciones
concedidas.

Al 31 de diclembre de 2024 vy 2023 Ia Sociedad no poses planes de compensacion basados
&N acciones,

- Planes de participacién en beneficios vy bonus

La Sociedad reconoce un pasive ¥ un gasto para bonus v parlicipacién en beneficios en base
a una formula que tiene en cuenta &l beneficio atribulble a sus acclonistas despuds de clerios
gjustes. La Sociedad reconoce una provision cuando estd confractualmente obligada o
cuando la préctica en el pasado ha creado una obligacidn implicita.

k)  Patrimonio nato
El capital social estd representado por acciones ordinarias (wéase Mota 11).

Los costes de emisidn de nuevas acclones u opclones se presentan directamente conira el
pairimonio neto, ComMo MENOras resanvas.

En el caso de adgquisicién de acciones propias de la Seciedad, la contrapresiacién pagada, incluida
cualquier coste incremantal directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancalacion, emisian de nuevo o anajenacidn. Cuando eslas accionas se venden o se vuslven a
emilir posteriormenta, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaceidn directamente atribuible, se incluye en el patrimonio nato.

1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracidn medicambiental, costes de reestrucluracion y ldigios se
recongcen cuando la Sociedad tlene una obligacitn presenie, ya sea legal o implicia, como
resuitado de sucesos pasados, es probable que vaya a sér necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacidn y al importe se puede estimar de forma flable. Las provisiones por
reesiruciuracian incluyen sanciones por cancelacion del amendamienio v pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explofacion futuras,

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucidn se registran cuando existe un pasive
por reambalso estimado an base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza
la valoracidn del pasivo por reambolso al clerre de cade ejercicio por los cambios an las expectativas
sobra @l importe de las devolucionas vy reconods 108 ajustes que coMespondan comao un mayor o

menar importe de la cifra de negocios.
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Las provisiones se valoran en la fecha de cierre ded ejercicio, por el valor actual de los desembolsos
Que 58 BSpPAra que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
espacificos de la obligacidn. Los ajustes en la provisidn con molivo de su actualizacion se reconocen
como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiera no significativo
no se descuantan,

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un fercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamenie segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos confingentes aguellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya maleralizacidn esta condicionada a que GCUTTa O N0 UND
o mas evenios futuros independientes de la voluntad de ka Sociedad.

Las provisiones pueden venir delerminadas por una disposicion legal, contraciual o por una
obligacién implicita o tacita. En este Gltimo caso, su nacimiento se sitla en la expectativa valida
ereada por la empresa frente a terceros, de asuncién de una obligacién por parle de aguélla, Se
deberd informar sobre |as confingancias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas.

m) Impuesio sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en ¢l epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de [a cuenta de pérdidas y ganancias exceplo cuando es consecuencia de una
rransaccidn registrada directamente en & Patrimonio nelo, en cuyo supuesto Se regisira
directamente en &l Patrimonio nefo, v de una combinacidn de negocios, en la que el impuesto
diferido se regisira coma un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por &l impuesto 8 pagar
ealculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas, La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentaco en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca le son,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabllizan utilizando el
mittodo del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al gue & espera recuperar o liquidar,

Un activo por impuesio diferido, tal come un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficlentes ganancias fiscales contra las que pueda hateno
efective. Se considera probable qgue la Sociedad oblendra en e fuluro suficientes ganancias fiscales,
enfire ofros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuesios diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o preducida por el importe: anticipado,

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que s& rapitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria v, ademads, es probable que ésta no revierta en wun futuro previsible. Tampoco se
FECONDCE UN pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente s& registra un elemento patrimonial,
que RO sea una combinacién de negocios, que en &l momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal

En cada cierre confable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto aclives como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes v efecludndose [as oporlunas cormecciones
en los mismos.

La Sociedad tributa en régimen de declaracidn fiscal consolidada con el Grupo Fiscal del que es
entidad dominanie Asesores y Gestores Financieros, 5.4, (viase nola 12).

n} Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el momento
indcial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a |a realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con ko previsio en las correspondientes normas (véase nota 17).

Mo obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisidén o aportacidn no dineraria de un
negocio los elemantos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el imparte que cofresponde
a los mismos, una vez realizada |a operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o

subgrupo.
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Cuando no intervanga la emprasa dominante, del grupo o subgrupo, v su depandignta, [as cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren
los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto enfra el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, ¥ cualquier importe del capital y
prima da emisidn, en su caso, emilide por la sociedad absorbente se registra en reservas.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por ka Sociedad, que son propiedad de terceros, no s& incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esla aclividad se incluyen en el saldo ded epigrafe de
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el Anexo | se facilita informacidn
sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe tolal de los patrimonios
gestionados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 figura registrado an el epigrafe de “Cuentas de
orden” del balance (véase nota 16).

4, Tesoreria

El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se compona de:

Euros
2024 2023

Bancos 1.910.583 B0 2.638.103,19

1.810.583.80 4.638.193,19

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas comrientes en
los Bancos ha sido de un lipo de interés de mercado.

5. Craditos a intermadiarios financieras o particulares

El saldo del epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros o particulares” del balance al 31 de
diciembre de 2024 v 2023 se compone de:

Euras
2024 2023
Deudares por comisionas pendientas 4. T47.391.38 46206581
Diros deudores B0.027.00 =

4. 83741830 3.482.085,61
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La axposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de |a informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los
saldos que constituyen esta categoria, el valor en fibros representa una aproximacidn cercana al
valor razonable de los mismos.

La composicidn del epigrafe de "Deudores por comisionas pendientes” al 31 de diciembre de 2024
y 2023 s detalla a continuacion:

Eurgs
2024 2023
Gestidn y administracidn de 1S 4,747 .391,39 3.462 065,61
4.747.381,38 J.462.065,61
6. Acciones y participaciones
Euros
2024 2023
Activos financieros a valor razonable con cambios en
i Lo i 200.908 85 4116520
200.506,00 41.1!!&

Al cierre del ejercicio 2024 el eplgrafe “Acciones y parficipeciones™ recogia las parlicipaciones dal
Fondo Dip Value Catalyst Fund por imparte de 167.625,43 euros, DIP HIGH INCOME por importe
de 16.686,73 eurps v DIP FLEXIBLE BOMDS por importe 16.686,73 euros.

Al cierre del ejercicio 2023 el epigrafe “Acciones y participaciones” recogia las parficipaciones del
Fondo Dip Value Catalyst Fund por imporie de 41.165,20 euros,

7. Activos Intangibles

El desglose del epigrafe de “Actives intangibles™ del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
€l siguiente:

L —
2024 2023
Aplicacionas informdticas 587.698,66 527.823,06
Provigipnes por daberions de valor de log activos Intangibles ) .
5O7.6598,66 527,823,086

43



sy, o
002 OP4854345

T *%*r o

TRES if TS D1

CLASE 8 D [UAD

—i

A&G FONDODS, 5.G.II.C,, 5.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

Los importes y variaciones exparimentados durante el ejercicio 2024 por las partidas gue componen
los activos intangibles y su amortizacion acumulada son los sigulentes:

2112023 Adiclonos Rutiros 34.12.2024
Coste
Aplicaciones informdscas 1.342.878.14 27503863 = 1617 816,77
1.342.878.14  275.028,53 . 1781677
Armartizacifn acumulada
#plicaciones Infarmascas (B15.085 08} (21518303} - [1.030.3%8 11)
{B15.055,08) (215.163,03) - [1.030.218.11)
Provisianes por delerioes da valar ; = - -
Inmovilizads material noto 52782306  50.875 &0 - 587.698,66

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2023 por las partidas que compenian
los activos infangibles y su amortizacion acumulada son o8 siguientes:

1112022 Adicionas Retiros _ 31.12.32023
Costs
Aplicaciones informificas AR5 3TESE _ 217.501,48 - 1,342,678, 14
1.125.376.66  217.501,48 = 1340878, 14
Armortizacién acumulada
Aplicaciones informiicas (4300605, (170,049,031} = {815.05% 08}
(G45.008,05] _(170.048,03] {E15.955,08}
Provisionns por deteriors de valar . = - .
Inmovilizads materisl nato 480,370,861 4T 452,45 HT.HHI

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo intangible.

Las principales adiciones dal ejercicio 2024 y 2023 se comesponden con el desarrollo de
aciualizaciones de aplicaciones y sistemas informdticos realizados por la sociedad Asesofes y
Gestores Financieros, 5.4 para el desamollo de la actividad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 existen elementos del activo intangible completamente amartizados por
importe de 405,608,093 euros (384 488,73 euros al 31 de diciembre de 2023).
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8. Periodificacionas

La composician de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es |a sigulente:

Euros
2024 2023
Gastos anticipados G8.825,67 73,322 .30
6882567 7332230

En la partida de "Gastos anticipados” se ragistran los gastos anticipados por la Sociedad a diversos
proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacidn.

8. Otros activos y otros pasivos
a)  Oiros aclivos
La composicion da este apigrale del balance al 31 de diciembre da 2024 y 2023 as la siguisnte:
Euros
024 2023
Anticipos y créditos al parsonal = 818,50
- 918,50
b)  Otros pasivos
El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es al siguianta:
Euros
2024 2023
Administraciones Poblicas 128,758 07 50.166,80
120.750.07 80.166.90
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El capitulo de “Administraciones Piblicas® al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se desglosa tal y como
sigue:;

Euros
2024 2023
Hacienda Pdblica - Segurided Social 27.803.52 22.508,866
Hacienda Pdblica - Retenciones 102.155.55 67.658.04
120.750,07 90.168,90

La normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Scciedades Gestoras de Instiluciones
de Inversidn Colectiva de practicar refencidn o ingreso a cuenta respecto de [as rentas abtenidas en
los reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondos da inversidn que
gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente una vez recibidos los
correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas.

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciermbre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euras
2024 2023
Acreedores por prosiacionss de servicios 161.582 164 251.802,12
Acrepdones ampresas del Grupo 257B.41155  2.3THA7T1.87
Remunaraciones pendienies de pago al personal 1.220,371,48 B25.660.54

3.9608.365,67 345673482

La partida de “Acresdores empresas del Grupo” recoge al 31 de diciembre de 2024, las
periodificaciones que la Sociedad tiene pendiente con Asesores y Gestores Financieros, 5.A. por
importe de 1.443.,079,03 euros (1.567.538,09 en 2023), y la de ARG Banco, 5.A.U. por importe de
1.135.332 .62 euros (811,633,868 en 2023).

Al 31 diciembre 2024 el epigrafe de remuneracion pendientes de pago al personal presentaba un

saldo de 1.220.371,48 (B25.660,54 en 2023) corresponden 8 las bonificaciones de empleados
pendiente de pago aprobada por el comité de remunaracion.
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1. Patrimonio neto y distribucién de resultados

a) Movimiento

El movimianto del Patrimonio neto de la Sociedad duranie los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto
dal ejercicio correspondianta.

b) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Socledad estd compuesto 228.000
acciones de 5,00 euros de valor nominal cada una, totadmente suscritas v desembolsadas. Todas
las acciones constilutivas del capital social gozan de los miamos derechos peoliticos ¥ econdmicos,
ascendiendo el capital social & 1.140.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023 el 99 58% de las acciones pertenece a Asesores v Gestores
Financieros, S.A.

¢}  Accionistas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los Accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Namara de Parcantaje da
accionas panicipacibn
Albaria Rodriguar-Frale v Diaz 2 0,01%
Aspscres y (Gesiones Financieros, 5.4, 237958 89.69%
228,000 Mﬂ&
d} Reservas

La composicion del epigrafe de “Reservas” del patrimonio neto del bakance al 31 de diciembre de
2024 v 2023 se detalla a continuacidn:

Euros
024 2023
Rpsprea legal 228.000,00 2238.000,00
HAoseras voluntarias 1.628.586.40 1,368.875,73

2.050.588,40 1.61T.876,73

La reserva legal ha side dolada de conformidad con el articule 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta gue alcance, al menos, &l 20% del capital social. Esta resenda no puede ser
distribuida y si es usada para compansar pérdidas, en al caso de qua no axistan olfas resarvas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficlos fuluros,

Al 31 de diciembre de 2024 vy 2023, |a reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social,
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Las reservas voluntanas son de libre disposiciin,
@) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucidn de los resultados oblenidos en el ejercicio 2024 que el Consejo de
Administracidn propone para su aprobacidn por la Junta General de Accionistas, asi como la
aplicacion del resultado ya aprobada del gjercicio 2023, se detalla a conlinuacibn;

Euros
2024 2023

Baneficio | (Pérdida) del ejerciclio m.gzqn m.m,u

Digtribueién

A Fesand volunbans 280,824 27 438 700,60

Dividendos & pagar = .
2B0.824.27 438.700,68

12, Shtuacién fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad optd por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en el Capitulo VIl del
Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba ol Texto
Refundido de la Ley del Impuesio scbre Sociedades, siendo Sociedad dominante del
correspondiente grupe consolidado fiscal el Grupo Asesores y Gesiores Financlerps, estando
obligada anie las autoridades fiscales a la presentacion y liquidacion del Impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 30% (Ley 27/2014, de I7 de
noviembee, por |a gue sa modifican la Ley 3572006, de 28 de noviembre, del Impuesio sobre la Ranta
de lag Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre [a Renta de no Residentas,
aprobado por &l Real Decreto Legislativo 5/2004, de § de marzo, y ofras normas tributarias).

Dentro de las diferentes partidas que compeonen la liquidacién, se establecen créditos y débitos
intragrupo como consecuancia de la integracion en Régimen Consolidado de los resultados fiscales
individuales aporiados por las diferentes sociedades que componen el Grupo Tributario. En cada
ejercicio, cuando se produce |a liquidacion del Impuesto scbre beneficios del Grupo Tributario, se
realiza |a distribucidn definitiva de la carga tributaria entre las filiales del misma.
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La conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondients a
los ejercicios 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023
Resultads anbes de impuasto 412.512,25 625,205,658
Impacia por diferenclas tamporales [3.552 34} [3.552,34)
Impacio por diferencias permanenias . =
Basa impoible 408.955,91 621.653.31
Cuota Inbegra (30%) 122.687.97 186,495,968
Ajustes de ejercicios anfenores - =
Gasto por Impuesio de Socledades (Nota 17) 122.687.97 1!%“
Pagos a cuania dal impuasio de sociadades (B1.822 79) -
Importe pendiente de pago (Nota 17) 40.765,18 186.498,96

¢) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad forma parte del Grupo Tributario cuya cabecera es Asesores y Gestores Financieros
§.A. Segun establece la legislacién vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya trascurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos.

La Sociedad tiene ablertos a inspeccion lodos los impuestos a los que esta sujeta de los ejercicios
correspondientes de acuerdo con suU normativa fiscal.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecclones de las auloridades fiscales para los afos sujetos a verificacion
pueden dar lugar a Pasivos por impuestos de cardcter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar de una manera objetiva. No obstanie, en opinidn de los asesores fiscales del Grupo, la
posibilidad de que se materialicen dichos Pasivos por impuestos es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria derivada de los mismos no afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.
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13, Comisiones
a) Comisiones y corretajes satisfechos

Comprende o imparte de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, axcepto las que formen
parie integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financiercs. El desglose del saldo de
este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias, correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023,

g5 &l siguienis:

Euros
2024 2023

Comisionas de cormercializacion 1.770.479.05 1,523,945 .84

1.770.478,05  1.523.94584

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha generado gasios pod comisiones de comercializacidn
de lICs financieras por importe de 1,770.479,05 euros (1.523.945,84 euros al 31 de diciembre de
2023) siendo en su lotalidad correspondientes a comisiones por carteras gestionadas por A&G
Banco, 5.A.L. (nola 17).

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023, los importes pendientes de pago por €503 conceplos se incluyen
en ol saldo del epigrafe de "Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance (véase
neta 10).

b} Comisiones recibidas

Comprende el importe de lodas las comisiones devengadas en ol ejercicio, excepto las gue formen
parte integral del lipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de esie capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a
los ejercicios 2024 y 2023, s ol siguiente:

Euros
2024 2023
Comiziones recibidas
Do gestidn de Fondos de Inversion financieros 1.826.050,28 1.441.062,13
D gestion de Socledades de Inversidn de Capital Varable 1.610.738,72 1.314.253.20
Da gestidn de Fondos de Irnversion Ebre 78922186 1532208 24
D gestion de 1IC extranjeras 9.632.918,85 9.243 354 44

13.758.83071 121 ﬂlﬁzﬁﬂ‘l
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe de "“Comisiones de gestin de Fondos de Inversidn
financieros” recoge un importe de 1.826.050,28 euros y 1.441.062,13 euros, respectivamente (véase
nota 16). Dichas comigiones se calculan conforme a lo indicado en el Real Decreto 10822012, de
13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 352003, de 4 de noviembre, de
Imstituciones de Inversidn Colectiva v sucesivas modificaciones.

Fara el calculo de las comisiones s aplica el tipo de comisidn anual (gue varia dependiendo de
cada Institucidn de Inversidn Colectiva) sobre el valor patrimaonial de cada una de las instituciones o

un impaorte fijo.

Las comigsiones de gestién de Sociedades de Inversién de Capital Variable se generan en funcidn a
la rentabilidad que obtengan las sociedades gestionadas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, dichas
comisiones corresponden a las Instituciones de Inversidén de Capital Variable domiciliadas en
Espafia por 1.510.739,72 euros v 1.314.253, 20 euros, respectivamente (nota 16).

Las comisiones de gestidn de |IC extranjeras corresponden a la gestidn de inversiones de unas
Instituciones de Inversidn Colectiva domiciliadas en Luxemburgo, cuya administracidn corresponda
a Adepa Assal Managament. Dichas comisiones sa calculan sobre el patrimonio asesorado da cada
una de las instituciones, Al 31 de diciembre de 2024 las comisiones ascienden a un importe de
0.632.918,85 euros (9.243.354 44 euros al 31 de diciembre de 2023} (nota 3 y 16).

Al 31 de diciernbre de 2024, el importe de las comisiones gue se encontraban devengadas y no
cobradas ascienden a 4. 747,391, 39 auros (3 462 085,61 euwros al 31 de diciembre 2023) (nota 5).

14, Gastos de personal

El detalle del epigrafe de *Gastos de personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales lerminados el 31 de diciembre de 2024 v 2023 se detalla a continuacidn;

Euros
2024 2023
Sueldos y cargas sociales 2411.74948 2. 17B.6BT 49
Gasios da formadcidn 4.588.88 1.580.14

2.416.338,36 _ 2.180.266 63
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La compaosicion de la plantilla media de |la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 se detalla

a continuacion:

Administralivos

N* madio de empleados
2024 2023
18 17
16 17

Asimismo, la distribucién por sexo del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 ¥

2023, es la siguiente:

W* de empleados al clerre

2024 2023 _
Hombres Mujeres  Total Hombres Mujeres _ Total
Alta Direccidn - - . - = -
Administrativos g 7 16 11 ] 17
8 7 16 11 6 17
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual
al 33%.
15. Gastos generales

El detalle del epigrafe de *Gastos generales” de a cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales lerminados el 31 de diclembre de 2024 v 2023 sa delalla a conlinuacidn:

Euros

2024 2023
Inmuebles e instalaciones 819207 .56 T42.081.26
Publicidad y represantacidn 17383712 0. 135,64
Servicios de profesionales Independientes 597411566 5§ 105.479,03
EHWMW Tunciones de controd intemia Circular G6R2008 1.801.681,37 1.306.896,10
Criros 4.172.434 29 3.705.582 83
Otros gasios 1.964 29097 1.601.143 27
8.831.881.31 7.834 B30,20

La partida de "Inmuebles & instalaciones” corresponde fundamentalmente a gastos repercutidos por
empresas del Grupo en concepto de subarrendamiento de oficinas (nota 17).

52



0P4854354

CLASE 8!

ALG FONDODS, 5.G.LIC., 5.A.

MEMORIA CORRESPOMNDIENTE AL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

La partida de “Servicios de profesionales independientes - Otrog” al 31 de diciembre de 2024 recoge
entre otros, los servicios profesionales prestados por Asesores v Gestores Financieros S.A, por
importe de 208857024 euros v los servicios prestados a ASG Banco, S.ALL por importe de
1.801.681,37 euros. Al 31 de diciembre de 2023 dichos importes ascendieron a 1.758.121,51 euros
v 1.396.856,10 auros, respeciivamente (nofa 17).

Los impories pendientes de pago, al cierre del ejercicio 2024 v 2023, por fodos los conceplos
incluidos en el detalle anterior, se registran en el epigrafe de "Deudas con intermediarios financieros
o particulares - Acreedores por prestaciones de senvicios” v “Acreedores empresas del Grupa® del
pasivo del balance (véasa nota 10).

18, Cuentas de orden

El saldo de este epigrafe recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en e futuro puedan tener repercusionas patrimoniales, asi como aquellos
otros saldos que se precisan para reflejar fodas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque
ne comprometan su patrimonio.

A continuacion, se muestra la composicidn del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diclembre de 20024
y 2023

_Euros
2024 2023
Fatrimonlo gestionado:
Fondos de Inversidn de cardcter financiaro 28525826498 23437006323
Fandos de inversin ibre 17.828.778,56 6,730,836, 75
Sociedades de imansidn de capital variabla 22558892253 207.588.0B0 34
Insfitucionas da imersion colectiva extranjeras 1.110.423.024 15  1.043.497 375 59

1.636.075.861,22 1.491.268.184.81
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A&G Fondos, 5.G.1.1L.C., S.A. gestiona al 31 de diciembre de 2024 |as siguientes Instituciones de
Irversitn Colectiva:
Pratsimonlos %ﬂ'ﬂ Comisiones
medlos Patrimanio de gestion e bereficies  Coemialones da
gestionados en  gesilonado sl devengades  devengedm  adminitracisn
Fondos de levarsion 2024 Midd _(Hotald) _ (Metsd3  _ [(MoasiY)
GREDOS MODERADC FI ITEMEEITE  FIBdeESNE 380184050 . -
GLOBAL MANAGERS FUND, FI 4TSS TINOE  FSNOTA07T4 GLTSATR . =
GRECDS BOLSA ELRD. FI 1771180245 17T 200 A2 265148 453 =
GREDOS RENTA FLW, FI BEONMEINLZE  SATI03SAd 1651745 - -
GREDOS BOLEA INTERNACIONAL FI AR 04T A B4 ATADIETISO 700153 .
A3 REMTA FLIA CORTO PLAZOL FI BLITLIETY _ PRABROGI 4 BIRTERLS . :
Tatal IT1.6P0 515,33 ZES. 258 D64 08 1ERG050.30 - -
—— —————————————————
Enros
Fatrimonios Comisionss  Comislanes
redian Patrimords oo gestidn  de bensficios  Comisionss de
pastichados an gibonade il devengkdss  devengadas  administracidn
Fandos da Invarssin Libra Forel I1AEDE [Moim $3p {hota 13 {Mots 13}
CRIFTOMOMEDAS FIL PSSR TEAM  ITRMTIOSE 13AR418T  BS037O.00 .
Todal o SSS0TERN) ITEIETTHSE 138841 A50.374.68 .
Eiira
Comisiones
Pairenonos Comisionas da
maedics Pefrimonia da gestidn Banaficios Comislomes de
Eaciedndi di Irwersion de Capityd pesiicnados an peaiionado al daarsgadas detrangadas sdministracién
Variable Fr 34224 {Hota 13) ___(Wotn 13} [Mots 130
ALCESTIS INVESTMENT, SICAY, 5.4, 44.653.371,40 43,020 50058 ST 85088 - :
CARFY, SICAY 5.4 &7.514.463,45 SOATYAMAT 687004, 35 - .
GRAZALEMA BVERSIONES SICAY, A 11,542,157 68 12257 AR 152 888,17 '
JUFERLICA SICAY A 13.088. 277,80 112764011 S00T Y : .
MUEVOS VALDRES SICAY 54 16. 50T, 3T R 14.551.130.88 Bz EATT3 ' .
WUAFLIAMI 2 SRCAY BA 14602 32297 15.082.224 2% Z T2 T =
FEOOCHERD INVERSIONES SICAV 18. Z2T.647 45 18.6E5. 2858 27 B4 F78.50 = -
INVERSIINES LABRADDR SA SICAV 14.582. 7RI 12,865 200 TE5A9.80 - .
COLLUMBUS INVERSIDNES 2000.50CAY BA 4,545,081 52 483702870 232904 - .
Total —npgEs, _EUOER 1NN ;
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Asimismo, al 31 de diciembra de 2024 y 2023, ARG Fondos, 5.G.1.1.C., $.A, tiene delegada la funcion
de gestion de veintidds fondos domiciliados en Luxemburge y 3 SICAVS, cuya administracsdn
corresponde a Adepa Aszet Management:

Cemislanes. por

Pt Comislanes de delegaciin de

M @ Fairimanin eansficion Fastian

defegados an calegada al OFvenpian duvanpidid

Fondos de lnwerién il 3.12:34 Hsta 13 Heta 13
ALO FLOTA BALANDIRA FUMD AST 454,11 11.106.115,08 0600 -
ARG FLOTA BERGANTIN FUND TN S0 A2 & 030 158,72 A AT DD .
ARG FLOTA CARABELS FUND 17T 0335 152 B30 131 550 83 -
ARG FLOTA CATAMARAN FUND 10,581 758,02 100693758, 13 53, TRE 24 =
ARG FLOTA CORBETA FLUIND £0,430.000,52 41434 T2 10 21346 n
ARG FLOTA FRASGATA FUND & 0A% 51,72 STeadis0e 18.152.97 =
ARG FLOTA GALEDN FUMND 18 TAT 815 80 18T 360 2 148,04 =
ARG FLOTA GURLERA FLIND 15 TS 420,38 181 568 3T . 340,01 -
AESS FLOTA FAORAD DYMANIC ALLOCATION 10U 25240 14. 18T 521,87 L &4 06 L
ARG FLOTA MOMAD FLEXIBLE &L LOCATION b - AT 35144 553,50 231 TEQ 08 g
DP LFT GLOBAL VALUE FUND T T 13144 715,88 e -
[ - PARADIGIME FLEXIBLE BOMDE LA TIO G119 254 B30 074,54 1.71EEIZ 6 .
[CoF - PARADIGIA CONSERVATIVE MULTI ASSET TA 851 gat 58 TE0. 130 A7 553,05 04 -
CoF - PARADIGR MIGH INCOME BOMDS BE b4 438 55 B BT ASE.07 AT0 546 20 -
[ - PARADIGALL STABLE RETLUIRM 5035950708 B 4T AT A1 TS84 :
[ - PARADICRLL VALUE CATALYET FLIMD TI0LETII55, 54 B 138 513, T8 2 #05.353,.24 =
CHF BLUEMAR LORG SHORT o RS S28.T0 . 183THAS .
O DIVERSIFIED ALLOCATION LRE-ES R ] STy A4 12 B2 TXE *
[0 EUROPEAN EQUITES A 706597 13 T4 170022 0T BG1. 447 50 -
[P FLEXBLE EQUITIES 20438 3807 DEL T3 437 Ak 45501181 -
O LIFT MCOME FUMD Pk - N 1 188 9653 VzREm r
DI TALTRACEK EQUITY MANAGERS B BT 504 3 & G 42 Bs F .
O S ECANTIES 3 4E0.085 A7 - G323, 15 -
Saaren Uhucn SICAY Cap [4] 2 T8 82T 54358 698,05 261.TeAT .
SIERAA DE UABASA-LURBASA MOCTO B0.5TE TR0 53 TS 260,68 TEE 534 20 -
Camerns, SICAY Cap (4} __BaTSjases  esosideTe _ saresam -
Tiotal 1.082.773304, 63 1.000.422.924 15 B,633 818 83 .
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Comisione par
Lo TR T T e legacHin e
Pabrimankss masdics baraficica sl
dulegados an  Peiimosio delgado 8 devengsdas dewmngadm
Fandos de Invershin 2633 FIREED [Meita 13) {Hata 13)
ALG FLOTA GALECM FUND 6, TS, 33 4D 17690147, 33 56 383,53 .
AAG FLOTA BERGANTIN FURD T2 H4T.BAT B3 TE 2T 157 B 25 £87 Ny =
ARG FLOTA FRAGATA FUND 4 TEA.M5 57 o4 B96 5TE 45 1675352 '
ALG FLOTA GABARRA PLIND 51 GET. 330 B4 TG A TR 4RI -
SIERAA DE LRBASA-AVENTING A5 47,04 37 £30AE E, A8 208 43 .
0P BLUEMAR LONG SHORT DE052.400 20 13108 735,34 138,083 58 '
ARG FLOTA CARARBELA FUND 1841 6708 14 B8 01, T 18 577,20 :
ALG FLOTA BALANDRA FUND 800000193 08 518,04 3650, 00 .
AAG FLOTA CORBETA FLND 35033 8 8T 681,910,y 12 ATEE L]
SIERRA DE URBASA-LIRBASHA MIXTD &5 B9 284 50 & 111 5737 RS2 12 -
CAMERDSE EICAYV Gy o0 G AR BLARE T 08 BB T80 =
DI US EQUITEES 2737328 78 3438 R3O 50 1.704.03 i
CiP FLEXIBLE BONDS 1T G IEE04 212541 £40 40 1083, TR0 -
OiF LIFT GLOBAL VALUE FUND 2042205 08 .041 B2 8 248 578,39 -
OIP DIVERSIFIED ALLOCATION B 08400 TETE 18,0 72.150.85 -
P TALTRACK EQUITY MANAGERS 11578743 33 BT A5 7096037 L
DIP COMSERVATIVE MULTI ASSET 123.041 815,00 2 5190629,.34 BITST7.08 .
OIPF BURDPEAM ECUITIES T8 525 BR 13588 BSd 16 TN e Az .
DIF FLEXELE EQUITIES 75507 528,07 I0.580.71155 32059350 E
ARG FLOTA GALERA FUMD 15084 AG0 61 18I0 s 47 81322 E
DIP LIFT INCOME FUMD 16741 408,48 19 2500 g8 53 152 A4 13 -
ARG FLOITA LEMBUS FUND 2107162 797,82 -
ARG FLOTA CATAMARAN FLIND 0185 73261 0BT 434104 50078, 14 -
DIP VALLE CATALYST FLMD 104084 813,18 1120M4B852 235207307 .
OIF HIGH INCOME BOMDS AT 503 574 Te &5 50 438 3T 338 B0 1T -
ARG FLOTA NOMAD DYMAMIC ALLOCATION T.800 210,03 B B30 24 53364, 09 r
ABG FLOTA MOMAD FLEXIBLE ALLOCATEDN 13941 545,43 GBS TERET S00 S08 47 -
DiF BARADIGMA STABLE RETURN 43 700 76500 AT 006 243 81 353.541,48 i
Taial 'I-.HI-.!I'I.IE]! Iﬁﬁﬂ w =
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Por su parte, ARG Fondos, 5.6.11.C., 5.A. gestionaba al 31 de diclembre de 2023 las sigulentes

Instituciones de Inversidn Colectiva:

Eurgd
Comigkcaas de
Pt s Camisionas de barsiickos Cowissran de
Pasrimarios madion gaatichada i divesgades  deesngedld  adminibeciin
Fondos da lrvarsidn _geatisnadon an 2023 M AEE — Moty
Sobal Managers Fund, F.1 T3 085 708 32 23 300 57 34 5618510 -
ARG Tesaneria, F1 ) 5E4 03232 B8 818 T4 4T AT 4P ]
Graddd Eoa Bolss, F.1 16.310.932. 04 1T 021 557 15 244 TE) 09 .
Grades Modorads, F.L X1 TE1 80380 36131183 H0 a4 BT .
Orwdes Bolsa Inleracional, F BE R I 40 818 810,54 O 5013 "
GREDDS REMTA FLIA, F1 &4 586071 56 ___AfSep 20 g4 133 BIS. 51 x
Total 207 EI8OTL 8T 234 773 88333 1.edi 06 13
Eurms
Camigionss  Comizionea de
Pairimania de gaalidn DErEfcine Comblanes S
Patrimaeios madlion evangaIas devangades adminislracdn
Fandos de Inveresds Libre pstissados an 7333 31x23 [l T {Hata 13}
CRETOMOMEDAS FIL i 515,06 5 TG TS B 965 80 lasdagad -
Takal 150015,00 LTH0.836.TE F 965,80 145343 44 -
Patrmaonlos Comiziones
e loe Patrimonia gEstidn dn banaficisd Cpmigiangs &
el nEseE & al dewengadas adrinisacian
Sacledades g Immralén de Capliad Yarable 23 AR Hata 13) {Hota 13] (Mo 13}
Alensiis Immsiment, BI04, 54 &3B58.7118,21 44 54403579 350 330,04 : -
Carty, SN, DA TE TN 18T 73 LR -Riar ] 618 044 52 -
Grazalema ireirsines. BICAY 11410438 41 1 BTG5 45,84 R R fa] - s
ETOCK INVERSIONES, SICay 1304 W07 68 - l4 T2 . -
CARTERA BELLVER 7 S0y B2 39T B - 5553 48 r
NUEWVDS VAL DRES SICAY 15 419,754 81 B A5G A X207 30 .
MARJAMI 7 RCAV A 13530 B4 B0 14 004 355, 68 74135 TG : 5
COSIMBN SICAV 54 & 855 741 02 - 176855 . -
JEWPER AHORRD SICAY 5A o 858 106.70 = 10,060, 58 =
JUFERLICA SCANY BA 11534 180 28 12300 BRI 435T3 TS -
EPILE0 INVERSIONES SalaN k.ol b - 25036 -
BIFSOCHERD INVERSIDNES iAW 14 3100E02.00 AT A8 34400 onl -
INVERSIONES LABRADOR 5A SICAY D0 25 21 .20 6a0 585000 .
Tow IM.H'I.II_.IH mﬂEa 111% = -
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17. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran
a continuacidn:

Euwros
2024 2033

Pashva
dzesores y Goestores Financense, 54, - iImpuesios sobre beneficics (Rals 12) 40 TES, 19 156.485,96
Asasores y Gestores Financieros, 5.4, - Aoreedores empresas del Grupo [nota 10) 1.402.313,54 1.567.538,08
ARG Banco, 5.4, - Acreedores empresas del Grupa (nota 10) 1,138.332 53 B11.633,54
Gasios
fzesores y Gestores Financencs, 5.4, - Amendamiantos nota 15) 90,030,580 715.714.34
ABD Bamcs. S.ALL - Camisiones pagadas (nots 13) 1.770L4 79,05 1.523.945,84
ARG Banco, 5.A L. Sesvicios profesionales Independienies (nota 15) 1,801.681,37 1.396.806,10
Asasores y (Gastores Financssros, 5.4, - Servidos profesionalas independientes

{nota 15) 2.088579,24 1.756.121.51

i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacién sobre los diferenles conceplos retribuidos devengados por e Consejo de
Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concerados con el Consejo de Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la
Maota 18.

il Operaciones con otras partés vinculadas
Al 31 de diclembre de 2024 y 2023 existen personas flsicas y juridicas, que entran deniro del

concepto de partes vinculadas y que realizan con |a Sociedad operaciones propias de una ralaciin
comercial normal con una entidad financiera, por importes no significativos, en condicionas de

mercado o de empleads, segln proceda,
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18, Informacidn sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medicambients (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Adminisiradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmeantsa
tales leyes y que mantiene procedimienios disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas aporiunas en relacidn con la proteccidn y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha considerado necesano registrar
ninguna dolacidn para riesgos y cargas de cardcter medicambiental al no existir conlingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gaslos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiantal que pudieran ser significativos
en refacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motive,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion da cuestiones

medicambientales.
18, Retribuciones al Consejo de Administracidn y la Alta Direccion
a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido
sueldos o remuneraciones por su funcion como Consejeros.

b) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccion

La Sociadad considera como miembros de Alta Direcclén a aguellos miembros del Consejo de
Administracién que desarrollan labores ejecutivas.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no se ha devengaron refribuciones por los miembros del Consejo
de Administracién por desarrolio de labores ejecutivas.

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sockedad no tenia concedidas anlicipos, ni otros CoMpromisos
por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la
Sociedad a miembros anteriores yfo actuales de su Consejo de Administracién y de la Alta Direccion,
distinios de los menclonados anferiormanta,

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, el Consejo de Administracidn de la Sociedad esta formado por
tres hombres.
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d) Compromisos con partes vinculadas

Mo existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como ofros compromisos por
pensiones, seguros, crédifos, avalas u ofros conceplos durante los ejercicios 2024 v 2023.

@) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al ciefre
del ejercicho 2024 los Administradores de |a Sociedad, segin sé define en |a Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los dem#s miembros del Consajo de Administracidn situacidn alguna
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés
de la Sociedad.

20. Hanararios de auditoria

El imporie de los honorarios devengados por Grant Thornton SL por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 de la Sociedad ascienden a 9,7 miles de euros (8.5 miles de
guras al 31 de diciembre 2023), en cada uno de los ejercicios. La Sociedad no ha pagado honorarios
por otros servicios durante los ejercicios 2024 v 2023,

. Departamento de atencidn al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 73472004 (de 11 de marzo) sobre departamenios
y servicios de atencidn al cliente y al defensor del cliente de las entidades financieras que dasarrolla
la Lay 35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad
ha creado el Departamento de Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de
farma sistematica y completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso
por parte de los clientes al sisterna de reclamacion, asl como una agil tramitacion y resolucidn de
l&s quejas o reclamaciones interpuastas por aguéllos,

El Departamento de Atencidn al Cliente ha presentado al Consejo de Administracidn de la Socledad
gue formula estas cuentas anuales emite un informe explicativo sobre el desarrollo de su funcion
durante el ajercicio 2024. En dicho informe se indica que a lo largo del ejercicio 2024 no se han
producido reclamaciones de clientas.
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22. Informacion sobre el periodo medic de pago a proveedores

A continuacidn, se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a ka Resolucidn del ICAC de 20 de enerc de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2024 2023
Pariodo medio de pego 8 provesdores T.09 16,43
Ratio de operacionas pagades T.88 15,44
Ratio de operacionas pandiendas de pego 1,47 16,00
Eufos
2024 2023
Total pagos realizados 10.340.054,57 8.929.752.28
Talal pagos pendiantes 11.344,02 20.47B, 7T

Se consideran proveedores, 2 los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esla
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suminisiradores de bienes o servicios,
incluidos en fas partidas de “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corfo plazo” y de
“Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desde |a enlrega
de Ios bienes o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y ¢l pago material de la operacion.

Adicionalmente, la Lay 18/2022 requiere incluir informacién adicional a partir de 2024 en relacidn
con el volumen monetario y nimere de facluras pagadas en un periodo inferior al maximo
astablecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose para el
gjarcicio 2024 se muesira en el sigulente cuadro:

Eﬁ Euros

w24 2023

Mamano de facturas pagadas en perioda Inferior 8l maxime esiablecido logaimente 26 ar
Forcentaje sobre gl total de facturas pagadas B85% 25%
Importe de facturas pagadas en pafiods nfenor 8l méxims esnbleckdo legalments 1018134748 8.794.182.00
Forcantaje del importe |olal pagedo ae%% 9%

&1
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Conforme a la Resolucian del ICAC, para el céleulo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembra.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 y 2023 segin la Ley
32004, de 29 de diclembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad an las
operaciones comerciales, as de 30 dias.

23. Gestidn del riezgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colecliva
inverlirdn sus recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con e articulo 100.1.a) del
mencionado Reglamento), en activos liquidos o féciimente convertibles en afective a corto plazo y
no incluirdn posiciones aspeculativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en e
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en enlidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o parlicipaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas
las que gestionen, siempre que ales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan ko previsio en el
articulo 48.1.c) v d), salve la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucion
de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de olras Instituciones de Inversion Colectiva.
El resto de los recursos propios podrén estar inverlidos en cualquier active adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que se enconfraran las instiluciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Rlesgo v Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
siempre gue la inversion se realice con caracler de permanencia,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significatives, el maximo nivel de exposicién al riesge de crédito de la Socledad en cada
fecha de presentacidn de los estados financieros.

La gaestidn de los nesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y
lipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En esie sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
axposicién vy cuyo control se realiza por la sociedad gestora, A continuacidn, se indican los
principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de Inversion Colectiva:

Limites & la inversidn en olras Instiluciones de lnversidn Colectiva:

i)



AR

R Rt . T
R —

0P4854364

il LIl
TEL ESTADD

N
CLASE 82

- — — .

A&G FONDODS, 5.G.LI.C,, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

La Inversién en acciones o paricipaciones emitidas por una Gnica IC, de las mencionadas en el
articule 48.1. ¢) y d), no podrd superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de
inversidn se base en la inversion en un dnico fondo. Asimisme, la inversidn total en IIC mencionadas
en al articulo 48.1.d) del Real Decrelo 1082/2012, da 13 de julio, no podra superar el 30% del
patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Limite general a la inversion an valores colizados.

La inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva, Este limite quedara
ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los emisores en los que supere al 5% no exceda del
40% del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva. Puede quedar ampliado al 35%
cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalades por un Estade miembre de la Union
Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espana
sea mhembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otorgada por
una agencia especializada en califficacion de riesgos de reconockdo prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion de las instituciones de Inversién Colectiva deberd hacerse constar en forma bien visibla
asta circunstancla, v se especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o
ge tiene Invertido mas del 35% del patfimanio.

Para que las Institluciones de Inversién Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su patrimonio en
valores emitides o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto
1082/2012, serd necesarlo que se diversifique, al menos, en sels emisiones diferenles y que a
inversién en valores de una misma emision no supere &l 30% del active de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Quedard ampliado al 25% cuando se trale de inversiones en obligacionas
emilidas por entidades de crédito gue tengan su sede en un Estado Miembro de la Unibn Europea
cuyo Importe esté garantizade por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y que gueden afectados de forma privilegiada al reembolso ded principal y al pago de los
intereses en al caso concursal del emisor, El lotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en
las que se supere e limite del 5% no podré superar el B0% del patrimonio de las Instituciones de
Inversicn Colectiva.

A esios efectos, |as entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Gnco
emigor.

- Limite general a la invarsion en derivados.

La exposicién total al rlesgo de mercado asociada a instrumentes financieros derivados no podrd
superar el pafrimonio neto de las Instituciones de Inversién Colectiva. Por exposicion fotal al riesgo
se entenderd cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de [a utilizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descublerto.



OP4854365

CLASE 82

AS&G FONDOS, S.G.LI.C., S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

Las Instituciones de Inversidn Colactiva podran invertir en instrumentos financieros desivados cuyo
activo subyacente consista en acciones o participaciones de IIC de inversin libre, instituciones
extranjeras similares, materlas primas para las que exista un mercado secundario de negociacion,
asi como cualquier ofro activo subyacente cuya utilizacion haya sido autorizada por [a C.N.M.V,
Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimenio
de las Instituciones de Inversidn Colectiva,

La exposicion al riesgo de coniraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimaonio si la contraparte @s una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivades, activos e instrumentos financieros,
abligacicnes emitidas por entidades de erédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubsan
suficlentemenie los compromisos de la emisidn y gqueden afectados de forma privileglada al
reembolso del principal e intereses y depdsitos que las Instituciones de Inversién Colectiva tengan
en dicha entidad no podrén superar el 35% de patrimanio de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieras
y dapdsitos que las Instituciones de Inversidn Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar
el 20% de palrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

La exposicién al riesgo de mercado del aclive subvacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenla para e cumplimiento de los limites de
diversificacitn sefalados en los articulos 50.2, 51.1 v 51.4 a 51.6 del Real Decrefo 108272012, A
tales efectos, se excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de
renta fija qgue cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de
carmbio, divisas, Indices financieros y volatilidad.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico s& consideran un dnico
|misor,

= Limites a ka Inversidén en valores no cotizados:

Los valores susceplibles de ser adguiridos no podrén presentar ninguna limitacidn a su libre
trarsmisidn,

Queda prohibida |a inversién de la Institucion de Inversidn Colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de la Sociedad. Asimisme, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podra tener més del 4% de su palrimonio inverlido en valores emitidos o avalados a
enlidades perienecienies a un MiSmMo grupo.
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Se autoriza la imeersidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, an:

o Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacidn que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que
dispongan de ociros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que ka 11C inversora atienda los reembolsos de sus acciones o
participaciones, ya sea diractamanta o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

s Acciones y participaciones de |IC no autorizadas conforme a la Directiva 2008/65/CE, de 13
de julio de 2008, distintas de las pravistas en el articulo 48.1.c) v d).

o Acciones y participaciones de 11C de inversidn libre, tanto las reguladas en los articulos 73
y T4 como las instifuciones extranjeras similares,

o Valores no colizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

o Actiones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
requladas en la Ley 2212014, da 12 de noviembre, asi como las entidades exiranjeras

similares.
- Coeficlente de liquidez;

La Ingtitucidn de Inversiton Colectiva deberd mantener un coeficients minimo de liquidez del 1% de
su patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucidn de Inversidn Colectiva,

- Obligaciones frente a Lerceros.

La Institucién de Inversién Colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo
NGO Suparion a Un mes, o por adquisicidn de activos con pago aplazado, con las condiciones que
establezca |la Comisién Macional del Mercado de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efactos,
los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de [a
operacidn que eslablezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientas legales anleriores mitigan los sigulantes riesgos a los que se expone la Institucidn
de Inversitn Colectiva que, an todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad:

- Riesgo de crédito
El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirla la Institucidn de Inversién Colectiva en el
caso de que alguna confraparta incumpliese sus obligaciones contraciuales de pago con la misma.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversiin y concentracién de riesgos antes
dascrilos.

ik
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La politica de contral de riesgo de crédito que leva a cabo |a Sociedad consiste, principalmenta, en
la definicidn y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacsn inversora de la
Institucién de Imversion Colectiva, determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversidn
y rating madic da la cartera, ka exposicién méxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por
tramos de rating.

- Rissgo de liquidez

En el caso de que |a Institucidn de Inversién Colectiva invirtiese en valores de baja capitalizacion o
en mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras
Instiluciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la de la propia Institucion de Inversidn
Colectiva, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la Socledad gestiona el
riesgo de liquidez inharante a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de
liquidez y garantizar las salidas de los accionistas.

En concreta, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Socledad consisle,
principalmenta, en la definicidn y monitorizacion periddica de limites interncs en funcion de la
vocacidn inversora de la Institucion de Inversidn Colectiva, deferminando, entre olros aspeclos, el
porcentaje minimo de liguidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su
exposicion maxima a aclives poco liquidos.

- Rieggo de mercado

El riesga de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Insfituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercade.

Los factores de riesgo mas significatives podrian agruparse en los siguientes:

o Riesgo de tipo de interés: la inversidn en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya flucluacién de tipos es reducida para activos a corlo plazo y elevada para
aciivos a largo plazo.

o Riesgo de lipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las uctuaciones de los tipos de cambio.

o Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva gue la rantabilidad de la Institucién de Inversidn Colecliva se vea
afectada por la volatlidad de los mercados en los que invierte. Adiclonalmente, la inversion
en mercados considerados emergentes puede conllevar, en Su caso, riesgos de
naclonalizacién o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico que pueden
alectar al valor de las inversiones, haciténdolas mas volitiles,
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La politica de conirol de resgo de mercado que lleva a cabo la Socledad congigte, principalmente,
en la definicidn y monitorizacion periddica de limites inbernos en funcidn de la vocacion Inversora de
la Institucién de Inversion Colectiva determinando, entre olros aspectos, las bandas de exposicidn
méxima y minima de as carteras a la renta variable yo a la renta fija, la exposicidn a divisas o los
rangos de exposicidn a riesgo de lipes de interés (duracién).

24. Gestion del Capital
El objetivo de geslién de los recursos proplos de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo
momento, unos niveles de recursos propios superiores a los astablecidos en el articula 100.1 dal

Real Decrato 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba o Reglamento de la Ley 3572003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

&7
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(Expresada en Euros)

a)

Fondos de Inversién v SICAVs gestionados:

# # ®# ® ®B & ® & ® ® & & & ® & &

izredos Moderado, F.L

Global Managers Fund, F.I.
Gredos Bolsa Eurp, F.I.

Gredos Renta Fija, F.L

Gredos Bolsa Internacional, F.l.
AyG Renta Fija Corto Plazo, F.I
Criptomonedas, F.IL.

Carfy, SICAY

Alcastis Investmant, SICAY
Muevos Valores SICAV SA
Marjaml 2 SICAV SA

Juferuca SICAV SA

Grazalema [nversiones, SICAV (1)
Bizcochero Inversionas, SICAV
Inversiones Labrador, SA SICAV
Columbus Inversiones 2000, SICAY SA

Fondos de Inversidn y SICAVs delegados:
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ARG FLOTA BALANDRA FUND

ARG FLOTA BERGANTIN FUND

A&G FLOTA CARABELA FUMND

ARG FLOTA CATAMARAN FUND

A&G FLOTA CORBETA FUND

ASG FLOTA FRAGATA FUND

A&G FLOTA GALEON FUND

A&G FLOTA GALERA FUND

ARG FLOTA NOMAD DYNAMIC ALLOCATION
ARG FLOTA NOMAD FLEXIBLE ALLOCATION
CAMEROS SICAV

DIP LIFT GLOBAL VALUE FUND

DIP - PARADIGMA FLEXIBLE BONDS

DIP - PARADIGMA CONSERVATIVE MULTI ASSET
DIP - PARADIGMA HIGH INCOME BONDS
DIP - PARADIGMA STABLE RETURN

DIP - PARADIGMA VALLUE CATALYST FUND
DIF BLUEMAR LONG SHORT

DIF DIVERSIFIED ALLOCATIONM

DIPF EUROPEAN EQUITIES

DIP FLEXIBLE EQUITIES
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Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas al 31 de diclembre de 2024 y 2023,



:
k| "'"}
.-;:. ¥

0P4854370

CLASE 82

ARG FONDOS, S.G.LL.C,, S.A.

ANEXO |. DETALLE DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA GESTIONADAS Y
DELEGADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en Euros)

DIP LIFT INCOME FLUND

DIP TALTRACK EQUITY MANAGERS
DIP US EQUITIES

SIERRA DE URBASA-AVENTING
SIERRA DE URBASA-URBASA MIXTO

b] Patrimonios gestionados y comisiones devengadas

Euros
2024 2023
Patrimonlo gestionado 1.638.075.891,22  1.491.268.164,91
Patrimonio gestionado — F.1. / F.P. / FL. 1.630.075.891,22  1.491.2688.164.91
Comisiones devengadas IIC 13.758.930,T1 12.150.878,01
Comigiones devengadas = FL/F.P. TF.LL 13.758.830,11 1215087801
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A&G FONDOS GESTION, 5.G.L1.C., S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

S| blen en 2023 la economia mundial afrontd una serie de desafios y cambios significatives,
propiciados por las tensiones geopoliticas, el incremento sostenido de los tipos da interés v |a
dificultad para controlar las tasas de inflacidn, el afce 2024 no ha sido ajeno 8 fodos esos
acontecimientos y a la proliferacién de algunos otros que van a marcar a senda del final del primer
cuario del siglo XX,

En contra de lo que esos escenarios podrian albergar, el ejercicio 2024 ha sido un gran afo si nos
centramos en la evolucidn de indicadores financienos.

La economia ha tenido un muy buen desempedfio a nivel global, pero con divergencias significativas.
El consenso indica que & PIB de EE.UU. crecera en el entorno del 2,7%, mientras que la Eurozona
lo hard tan sélo un 0.8% y China se quedara lejos de su objetivo con un crecimiento del 4.5%. El
crecimiento ghobal para 2024 rondaba el 3%, con la inflacién cayendo desde niveles muy altos, pero
adn cerca del 4.5%.

El arranque de 2025 no nos invita a ser optimistas respecto de una rapida estabilizacion de la
situacion, Se han vivido movimientos de caidas en los mercados que han rebotado de forma
relevante, por lo que la volatilidad sigue siendo uno de los aspeclos mas relevantes a tener an
cuenta.

La evalucion de los lipos de interés durante 2024 ha estado dentro de las previsiones originales,
pero tal vez las expectativas acluales deben de ser menos optimistas respecto a estas caidas
conlinuadas dada la evolucidn no tan positiva da las tasas de inflacidn,

Probablemente la mejor noticia en 2024 estuvo en la positiva evolucion de las bolsas, por encima
de los escenarios de previsibn méas optimistas de principio de afio. El indice global de acciones
medido en euro se ha revalorizado mas de un 20% liderade por EE.UU. y el sector tecnologico.

En Espafia PIB preliminar del afio 2024 crece +3,2% y vuelve a sorprender por su fortaleza. La
demanda interna vuelve 8 sumentar su contribucidn al erecimiento, destacando a su vez la mejora
de la inversion, De nuevo marcaba uno de os crecimientos mas relevantes de la de la Zona Eure.

Un afo mas, en 2024, el desafio para el sector financiero era parlicularmente relevanta, an
movimiento de los tipos de interés, en sentido opuesto al vivido en 2023 ha tenido, de nuevo, un
impacto relevante en los resultados de la industria.

En este contexto, ARG crecia en 2024 hasta alcanzar los 15.080 millones de euros de activos brutos.
Con una cifra de activos netos que crecia un 11% hasta los 7.235 millones, con un impacto positivo
da marcado de mas del 4%.
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A&G FONDOS GESTION, S.G.LLC., S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Los proyectos de nuevos gestores iniciados en afios anteriores, incrementaban su volumen de
activos gestionados en un 8% hasta alcanzar los 614 millones de euros, mejorande su nivel de
ingresos un 37% y su conlribucidn antes de retribuciones variables en un 59%. E| desafio es hacer
crecer estos productos de calidad en el mercado instiucional y en los grandes distribuidores, locales
& Internacionales.

El volumen de activos bajo gestion de la Entidad alcanzaba los 1.639 millones de euros, o gue
suponia un Incremento del 10% respecto al afio 2023, El nimero de vehiculos gestionadas a final

del ajercicio era de 42,

La RSC es cada vez méas relevante en las empresas y se ha instauwrado con fuarza, convirtiéndose
an una nueva manera de gestionar las compaiiias, dentro de pardmetros de desarrollo ambiental,
econdmico y social. Aunque todavia nos queda mucho caming Que recorrer.

En AXG eslamos comprometidos con la sociedad, el medio ambiente y la sostenibilidad. Nos
preocupamos por nuestros empleados y sus familias, ¥ nuestro compromiso con el bienastar de
nuestro equlpo se proyecta a través de campafas de comunicacion interna que fomentan habitos
saludables y motivan a la superacidn, el trabajo en equipo y |a solidaridad con los segmentos mas
desfavorecidos de la sociedad actual.

Nuesiros valores son el origen e impulso de nuestro trabajo y compromiso con los clientes y con |a
sociedad, Por eso an A&G llevamos tiempo aplicando la responsabilidad social en nuestro negocio
y hemos reunido todas tas acclones que llevamos a cabo en Nuesiro Programa de RSC.

En 2024 hemos continuado con iniciativas que son el reflejo de nuestro compromiso con ka RSC: la
segunda edicidn de GROW, reforestande y reduciendo nuesira huella de carbono, la 3* edicidn del
premio de arte A&G que apoya a artistas emergentes, patrocinio de distintos actos y torneos
benéficos, Hemos promovide acciones solidarias entre nuestros empleados para ayudar a los
colectivos méas desfavorecidos, hemos realizado campafias de donacion de sangre, recogida de
alimenios, ropa, ete.

Estamos convencidos de gue todas estas acciones son necesanas v conribuyen para lograr un
sactor financsaro mas sostenible y comprometido con la sociedad.

Hachos posteriores al cierre del ejercicio

En el periodo comprendido entre el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 y la fecha de
formulacién del presente informe de gestién, no se ha producido ninglin hecho de especial
relevancia gque afecte a la Sociedad de manera significativa.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Acelones propias

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tiene acciones propias en su carera.

Investigacién y desarrollo

Durante los ejercicios 2024 y 2023 |a Sociedad no ha llevado a cabe actividades de investigacion y
desarrollo de importe significativo.

Impacto medioamblental

Las operaciones de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proleccidn del medioambienta
{Leyes medicambientales). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento. La Sociedad
considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con la proteccion y mejora del
medioambienta y la minimizacién, en su caso, del impacto mediocambiental, cumpliendo la normativa
vigente al respacto. Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha realizado inversiones
significativas de cardcter medicambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision
para riesgos y cargas de caracter medicambiental, nl considera que existan conlingencias

significativas relacionadas con la proteccidn y mejora del medicambiente.
Aplazamiento de pago a proveedores
El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ge encuentra descrito en la Nota



