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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes Next Technology Ventures lI, F.C.R. (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Axon Partners Group Investment, S.G.E.l.C., S.A. (en adelante, |a
Sociedad Gestora).

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Next Technology Ventures Il, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria carrespondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera del Fondo a 31 de diclembre de 2025, asl
como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemas Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de 1as cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditorfa
de |as cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio

Descripcién Tal y como se detalla en la nota 5 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2025
el Fondo tiene registrado, bajo el epigrafe de "Inversiones financieras a largo plazo”
e “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo®,
inversiones en instrumentos de patrimonio en entidades objeto de capital riesgo por
importe de 6.346 miles de euros y 2.615 miles de euros, respectivamente. El Fondo
revisa periddicamente el valor razonable de estos activos financieros, siempre gue
éste pueda ser estimado de forma fiable, mediante transacciones recientes o
técnicas de valoracién gue mejor reflejen el valer de mercado de dichos activos
financieros. El riesgo de que alguno de estos instrumentos de patrimonio se
encuentre infravalorado o sobrevalorado, considerando la complejidad en los juicios
y estimaciones que se han llevado a cabo por parte de la Direccion, unido a la
relevancia de los importes involucrados, nos ha hecho considerar la valoracion de
estos activos financieros como aspecto mds relevante de nuestra auditoria. La
informacién en relacion a su registro y valoracidn se desglosa en la nota 4 de la
memoria adjunta.

Nuestra
respuesta En este sentido, los principales procedimientos de auditoria han consistido en:

Entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por el Sociedad en
relacién con la valoracldn de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
correcta clasificacién de dichas inversiones y la evaluacion de los indicadores
de deterioro, as/ como de la metodologia e hipétesis utilizadas en la estimacidn
del valor recuperable.

Obtencién y revisién de la documentacién contractual que soporta las altas y
bajas, asf como documentacidn relativa a las transacciones mas recientes
ocurridas en relacion a las plusvalfas reconocidas en el ejercicio.

Evaluacién de la adecuacién de los desgloses de informacidn facilitados en las
notas de la memoria, conforme al marco normativo de aplicacién.

Otra infermacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de |a Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de |as citadas cuentas, asi corno en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemas realizado, concluimoes que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin to descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestién concuerda con [a de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

A member firm of Ernst & Young Giabal Limited.
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Responsabilidad de {os administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de |a Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funclonamiento, revelanda, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiafes si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos |os riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incarreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones Intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de ias circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora.

A mamber firm of Ernst & Young Global Limited,
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en {a evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos |a atencién en nuestro informe
de auditoria sobre 1a correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de
gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditor(a, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorf(a.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

dczlgngi dte Censors Jurats (Inserita en el Registro Oficial de Auditores
omptes de Catalunya de Cuentas con el N® 50530}

= EL CAL-L361

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 NOm, 20/26/12122 Albert Closa Sala
o 96,00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
q I de Cuentas con el N° 22539)

8 de julio de 2026

A member firm of Ernst & Young Glchal Limiteg.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES |I, F.C.R.

Balance al
31 de diclembre de 2025
{Expresado en euros con dos decimales)

Activg Nota 311225 31.12.24
Efective y otros activos llquidos equivalentes 6 2.847.152,90 850.104,11
Inverslones financieras a ¢orto plazo 5 {a)
Préstarmos y créditos a ampresas 100.000,00 B
Deudores 7
Otros deudores 4.4%0,09 5.833,20
Total activos comentes 2.951.642,99 855.937,31
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patimonio
De entidacies objeto de capital riesgo 5 {a} 634566866  3.661.568,65
Invarsiones financleras en empresas del grupa y asociadas a largo
plazo
Instrumentos de patimonio
De entidades objeto de capital riesgo 5(b) 2.614.744,53 261.161,85
Total actives ne corrientes 8.960.413,1% 3.922.730,50
Total activo 11.812.056,18 4.778.667 81
Pasivo y Patrimonia nato
Acreedores y cuentas a pagar 9 3587172 172.823,64
Total pasivo corriente 35.871,72 172.823,64
Pasivos por impuestes diferidos 11(b) §.215,20 2.584,90
Total pasivo no corriente 5.215,20 2.984 90
Total pasivos 41.086,92 175.808 54
Fondos reambolsables
‘§- Participes 8(a) 16.856.000,00 7.385.400,00
Reservas 8 (b) (3.944,61) {3.944,81)
§ Resultados de ejercicios anleriores (3.146.04262)  (1.455.218,22}
b Resultado def ejercicio 3 (2250.924,62)  (1.690.826,40)
§ Total Fondos reembolsables 11.455.088,15 4.235412,77
=
g Ajustes de valoracion 8(c) 415.881,11 367.446,50
g Total patrimonio nete 11.870.969,26 4.602.859,27
>
§ Total patrimonio neto y pasivo 11.812.056,18 4.778.667,81
Cuentas de orden
QOtras cuentas de orden 10
Patrimonioe total comprometido 8 {a) 60.200.000,00  41.030.000,00
; Patrimonio comprometido no exigido (43.344.000,00)  {33.644.600.00)
.g Pérdidas fiscales a compensar 11 (a) 5.117.615,98 2.621.420,81

2197351598  10.006.820,81

La memeria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales def sjercicio 2025.

Version imprimible con informacion de

Flrma vélida.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, F.CR.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondignte al gjercicio anual
terminado el 31 de diclembre de 2025

(Expresada en euros con dos decimales)

Nota
2025 2024
Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 12 (d) 23.632,08 30.698,04
(Gastos financiercs
Intereses y cargas asimiladas 12 () - {114,60)
Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera
de inversiones financieras
Detericros y pérdidas 12 (c) 245.170,55 {528.566.,42)
Oftros resultados de explotacion
Comisiones satisfechas 12 (a)
Comisiones de gestion {2.334.205,48) {860.000,00)
Comisiones de depesitaria {25.000,00) {25.000,00)
(2.359.205,48) (985.000,00)
Margen bruto {2.080.402,85) (1.482.982,98)
Otros gastos de explotacion 12 (b) (160.521,77) (207.843,42)
Resuitado de explotacién {2.250.924,62)  (1.690.826,40)
Resultado antes de impuestos (2.250.924,62) {1.690.826,40)
Impuesto sobre beneficios 11 (a) B .
Resultado del ejercicio {2.250,924,62) {1.690,826,40)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cusntas anuales del ejercicio 2025.



NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, F.C.R.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondients al ejercicic anual
terminado ef 31 de diciembre de 2025

{Expresada en euros con dos decimales)

A}  Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2025
2025 2024

Resultado det ejerciclo de fa cuenta de pérdidas y ganancias (2.250.924,62) (1.680.826,40)
Ingresos y gastos imputados direclamente al patimonio por ajustes por

cambic de valor

Paor ajustes por cambio de valor

Activos financleros disponibles para la venta (nota 5 (a)) 50.664,91 370.431,40

Efecto impositive (nota 11 (b))} (2.230,30) (2.984,90)
Ingresos y gastos imputados directaments en el patimonio neto 48.434.61 367.4486,50

Total ingresos y gastos reconocidos (2.202.430,01) {1.323.379,90)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
Resultados de
ejercicios Resultado Ajustes de
Participes Reservas aniericres del gjercicio valoracién Total

Saldo al 31 de diciembre de 2023 7.385.400,00 (3.944,61)  (175.754,98) (1.279.461,24) - 5.926.239,17
Ingresos y gastos reconocidos - - - (1.690.826,40) 367.446,50 (1.323.379,00)
Distribucion del resultado del

ejercicio 2023 - - (1.279.461,24)  1.279.461,24 - -

Ofras operaciones con socios y
propietarios
Suscripciones (nota 8 (a)} B - - . - N

Saldo al 31 de diciembre de 2024 __7.385400.00  (3.94461) (1.465.21622) (1.690.82640) 36744650 4.602.859,27

Ingresos y gastos recenacidos - - - (225092462) 4843481 (2.202.490,01)

{hitp:/fvalide. redsara.ns)

Distribucion del resultado deal
gjercicio 2024 - - (1.690.826,40) 1.690.82640 - -

Qtras operaciones con sacios y
propietarios
Suscripclanes (nota 8 (a)) 9.470.600,00 - - - - 9.470.600.,00

Saldo al 31 de diciembre de 2025  16.856.000,00 (3.944 61) {3.146.042,62) (2.250.924 62)  415.881,11 11.870.968,26

La memoria adjunta forma paria integrante de las cusntas anuales dal ajercicia 20285,
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, F.C.R.

Estado de Flujos de Efectivo para el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

{Expresado en euros con dos decimales)

A) Flujos de efeclive de fas actividades de explotacidn

1. Resultade del ejercicio antes de impuestos

2, Ajustes ded resultado

Correcclones valorativas por deterioro (+/-)
Ingresos financieras {+)
Gastos financiaros (-)

3. Carnbios en el capital corriente
Deuderes y otras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y ofras cuenas a pagar (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion
Pago de intereses (-}

Cobro ds interesas (+)

B} Flujos de efactivo ds las actividades de inversién

§. Pagos por inversiones (=)
Empresas de! Grupo y asociadas
Inversiones financieras a corto y largo plazo
Préstamos y créditos a empresas

6. Cobros por desinversiones (+)

C) Fiuios de efectivo de las actividades de financiacion

7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de capital (+)

8. Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero
b) Deudas con empresas del grupo y asociadas -}

¢} Otras deudas (-)

D} Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes
+O

(A+B+C}
Efectivo o equivalentes al comienzo del sjercicio

Efectivo o equivalentes al final def eercicio

Nota

5{b)

12 (e}
Gy12(d)

5(b}
5§ (a)
5(a)

8{a)

2025

2024

{2.631.703,98)

(1.074.858,76)

(2.250.924,62) £1.690.826,40)
{245.170,55) 528.565,42
(23.632,08) {30.698,04)

- 114,60

1,343,11 2.906,60
(136.951,92) 84.494 62

- (114,60)

23.632,08 30.698,04
{4.841.847,23) {800.000,93)
(2.108.412,13) .
{2.633.435,10) {800.000,93)
{100.000,00) .
9.470.600,00 {304.928,00)
0.470,600,00 .
- {300.000,00)

- (4.928,00)
1.997.048,79 (2.179.787,69)
850.104,11 3.020.891,80
2.847.152,90 850.104,11

La memoriz adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicia 2025.



NEXT TECHNOLOGY VENTURES Il, FC.R.
Memaria correspondients al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2025

(1) Naturaleza y Actividades del Fonda

Next Technology Ventures II, F.C.R. (en adelante “al Fande") fue inscrito en el Registro
Administrativo de fondos de capital-riesgo de la Gomisién Nacional del Mercado de
Valores como Fondo de Capltal-Riesgo &l 22 da abril de 2022. El Fondo se constituyd
con una duracion inicial de diez afios a contar desde la fecha del primer cierre,
comprensiva del periodo que medie entre el 23 de septiembre de 2022 {fecha de
primer ciarra del Fondo) y el 23 de septiembre de 2032.

Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras y de naturaleza no Inmabiliaria que, en el momento de la
toma de participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en
cualquier ofro mercade regulado equivalente de ta Unién Europea o del resto de
palses miembros de la OCDE.

Et Fondo estd inscrito con el nimero 375 en el Regisiro Administrativo de foridos de
capitat-riesgo de la Comisién Nacional del Mercade de Valores con fecha 22 de abril
de 2022.

El Fondo tiene su damicilio social establecido en la Galla Sagasta, n°® 18, 3° Madrid.

El Fondo se rige por su Reglamento de gestién, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras, por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiere, y
en su defecto, por &l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y las
circulares de la Comisign Nacional del Mercado de Valores. Esta narmativa ragula,
entre otros, los sigulentes aspectos:

- El palrimonio comprametido minimo inicial serd de 1.650.000,00 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 0% de su activo compuiable en
acciones u otros valores o instrumentos financiercs que puedan dar derecha,
direcla o indirectaments, a la suscripcion o adquisicién de aquéllas y en
pariicipaciones en el capita] de empresas que sean objeto de su actividad
principal, asi como en instrumentos de deuda. Denira de este porcentaje podra
dedicar hasta 30 punios porcentuales del total de su activo computable a
préstamos parlicipativos a empresas que sean objelo de su aclividad, estén
participadas o no por el Fondo, y hasta 100 puntos porcantuales del total de su
activo computable en Ja adquisicién de acciones o participaciones de entidades
de capilal-riesgo que rednan las caracteristicas contempladas en la Ley. También
se entenderdn incluidas dentro de este cosficients las acciones y parlicipaciones
en el capilal de empresas no financieras que coticen o negoclen en un segundo
mercade de una bolsa espaiiola, en un sistema multilateral de negociacion
espariol o en mercados equivalentes en olros paises v la concesion de préstamos
participativos a las mismas. En e caso de que el Fondo tenga una participacion o
un préstamo participativo en una entidad que sea admitida a negociacion en un
mercado no incluido en el apartado anteriar, dicha participacion podra campuiarse
dentro del coeficiente obligatorio de inversidn durante un plazo maximo de tres
afios, contados desde la fecha en que se hublera producida la admision a
colizacion de esta tiltima.

{htip/ivalide.redsara.es)
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Sin embargo, la normativa prevé incumplimisntos temporales de este coeficiente en
los siguientes casos:

» duranfe los primeros tres afios a partr de su inscripcidn en el
correspondiente registro de la Comision Nacional de| Mercado de Valores.

* durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una
desinversitn caracteristica del coeficiente obligatorio, slempre y cuando no
existiese incumplimiento previo.

» durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al
Fondo.

Elresto de su activo no sujeto al coeficiante obligatorio de inversién antes indicado puede
mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
sgcundarios organizados.

b} Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos
exigidos en la Ley 22/2014.

¢ Efectivo.
d) Préstamos participativos.

&) Financiacién de cualquier tipe a sus empresas participadas.

Al 31 de diclembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple con el cosficiente obligatorio da
inversién.

- Mantenimiento de un porcentaje méximo del 25% de su activo invertible en el
momento de la inversion en una misma empresa, ni més del 35% en empresas
pertenacientes al misma grupo de sociedades, En este sentido, podran invertir
hasta el 25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

+ Que [os estatutos o reglamentos contemplan estas inversianes.

+ Qe la entidad o, en su caso, su Sociedad Geslora disponga de un
procedimiento formal, recogido en su reglamento interno de conducta, que
permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la operacién se
realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion del cumplimiento de
estos requisitos comespondera a una comisién independiente creada en el
seno de su consejo o a un 6rganc independiente al que la Sociedad Gestora
encomiende esta funcién.

¢ Que en los folietos y en fa informacion plblica periddica de la entidad se
informe con detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Sin embargo, la normativa prevé incumnplimientos temporales de este coeficiente
en Ios siguientes casos:

+ El porcentaje previsto en el articulo 16 podré ser incumplida por las ECR
durante ios primeros tres afios, a partir de su inscripcitn en el coraspondiente
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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* En &l supuesto de devolucién de aportaciones & participes o socios, estos
porcentajes se computardn tenlendo en cuenta el patrimonio neto existente
antes de realizarse dicha devolucion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple con el coeficiente de
diversificacion descrito anteriormente.

La gestion, representacion y administracion del Fondo estd encomendada a Axon

Partners Group Investment, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, 8.A. (la Sociedad Gestora) (nota 12 (a)).

(2}  Bases ds Presentacion

(a) Imagen figl

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables del
Fondo. Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025, se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con las
normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre y la Circular
472015, de 28 de actubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y
sucesivas modificaciones, sobre normas contables, cuentas anuales y esiados
de informacion reservada de las entidades de capital riesgo con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimartio y de |a situacion financiera al 31 de diciembre
de 2025 y de los resultados. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con
el fin de informar verazmente sobre el origen v la utilizacién de los activos
menetarios representativos de efectivo y ofros activos liquides equivalentes del
Fondo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2025 seran aprobadas sin
modificacion alguna.

(b) Moneda funcional v moneda dg presentacién

Las cuentas anuales se presantan en euros can dos decimales, que s la moneda
funcional y de presentacién del Fondo,

{c) Aspeclos criticos de la valoracion v estimacion de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
coniables relevantes y la realizacion de julcios, estimaciones e hipétesis en af
proceso de aplicacién de las politicas conlables del Fondo. En este sentido, se
resume 2 continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad © en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de estas cuentas anuales.

i) Estimaciones contables relevantes & hipdlesis

La correccién valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por
la Direccitn de la Sociedad Gestora y Ja revisién de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los deudores y evolucitn del valor razonable
de los activos financleros. Asimismo, Implica el use de métodos y téenicas
de valoracidn siempre que resulien mas representativos a la hara de
determinar ¢l posible deterioro de un delerminado activo financiero.

Versian Imprimible con informacion de firma generado desde VALIDa (httpuiivalide redsara.es)

FIRMADO por:
FIRMADOC por:
FIRMADO por:
FIRMADO por:
FIRMADO por:
Firma vilida.



(htip:/ivaiide radsara.as)

Versidn imprimible con infarmacion de firma generado desde VALIDe

Firma vilida,

NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, F.C.R.
Meamaoria cormespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

ii) Camnbios de eslimacion

A pesar de que [as estimaclones realizadas por los Administradorss de |a

Saciedad Gestora se han ealculado en funcién de la mejor informacidn
disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible que aconlecimientos que
puedan taner lugar en el futuro abliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su
¢as0, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios
se registraria de forma prospectiva.

{d) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legistacién mercantl, se presenta, a efectos comparativos,

con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimenio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademés de las cifras del gjarcicio 2025, las correspondientes al
gfercicio anterior. En la memoria también se incluye informacian cuanlitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente

establece que no es necesario.

(3) Aplicacion de Resultados

La propuesta de apiicacién de resultados del Fondo para el gjercicio finalizade el 31
de diciembre de 2025, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora
y pendiente de aprobacidn por la Junta General de Ja Sociedad Gestora, es la

siguiente:
Euros
Bases de reparto
Resultado del sjercicio (2.250.924,62)
Aplicacitn
Resultados de ejercicios anieriores (2.250.924,62)

(4) Normas de Reqistro y Valoracion

{a) Instrumentos financiercs

i) Clasificacién y sezaracion de instrumentos financieras

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activa financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econtmico del acuerde contraciual y con las definiciones

de activo financiers, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

£l Fonda clasfica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo &
las caracteristicas y a las infenciones de la Direccion en el momento de su

reconocimiento inicial.

i0
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El Fondo evaliia si un derivado implicite debe ser separade del conlrato principal, sélo
en el momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un gjercicio
posterior en el que se haya producido una modificacion de las condiciones
contracluales que afecten significativamente a los flujos de efectivo esperados
asociados con e| derivado implicito, el contrato principal 0 ambos an comparacion con
los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implcitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes parlidas de derivados
del balance de situacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liguidacién, mientras que los activos financisros negociados en mercados
secundarios de valores, sl son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha
de contratacion, y si se frata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liguidacién.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen
como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre [a fecha
de contratacion y liquidacién.

El Fondo ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorias de:
* Préstamos y partidas a cobrar

* Inversiones en empresas del grupo, asocladas y multigrupo

* Activos financieros disponibles para la verta

* Déhitos y partidas a pagar

#} Préstamos y partidas 4 cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidas 2 empresas
asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no catizan en un
mercado activa distintos de aqueflos clasificados en otras categorfas de activos
financieros. Estos aclivos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de fransaccién incurridos y se valoran posteriotmente al coste
amortizade, utilizando el método del tipo de Intarés efectivo,

No chstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal,

i) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y rmultigrupo

Se consideran empresas del grupo aguellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través da dependientes, ejerce control, segin o previsto en el art, 42
del Cddigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas flsicas o juridicas que actiien conjuntamente o se hallen
bajo Direccidn Gnica por acuerdos o clusulas estalutarias.

Elcontrol es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacitn de una empresa
con ef fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los
derechos de voto potenciales jercitables o convertibles al cierra de ejercicio contable
en poder del Fondo o de terceros.

{httn:ivalide. redsars.as}
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Se consideran empresas asocladas aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financlera y de
explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de contrel
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influsncia significativa
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de clerre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por el Fondo o por olra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asocladas ¥ multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de ia contraprestacion
entregada, incluyendo los costes da transaccién que les sean atribuibles, y el importe
de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubieran
adquirido, y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las
correcciones valoralivas por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas
de orden del balance de las plusvalias lalentes netas de impuestos, que se
determinardn por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

El coste de adquisicién de urna Inversion en empresas del grupo, muligrupo o asociadas
incluye el valor nelo contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase a lenef esa calificacion. Los imporles reconacidos previamente en
patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja de la invarsién, o
bien cuando se produzca una pérdida o reversidn del deterioro de valor de la misma,
seglin lo dispuesto en el apartado ix) Deterioro de valor de activos financieros.
Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, Yy sucesivas
modificaciones, las inversiones se pueden clasificar en inversionss en capital inicio,
que son aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de res afios
de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas
inversiones comespondientes a entidades que, teniendo méas de tres afios de
exislencia, no hayan obtenido resuliados positivos durants un periodo de dos afios
consecutivos en los tltimos cinca y dichos resultados hayan sido verificados por un
experlo independiente. Esta Gltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres
afios desde la inversién inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo son
aquelias que no cumplan los requisitos anteriores.

iv) Actives financieros disponibles para la venla

Los aclives financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por el
Fondo en sociedades participadas, Estas inversiones se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, més los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles. Forma parte de ta valoracidn inicial
elimporte ds los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido,

El Fondo caicula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por sy
valor razenable, sin deducir los costes de transaccion en que pudiera incurrir en su
enajenacidn. Los cambios que se produzean en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto hasta que &l activo financiero cause baja del
balance o sa deteriore, momento en que el importe as( reconocido se imputard a ta
cuenta de pérdidas y ganancias.

{htip:/ivalide.redsara es)

También se registran en la cusnta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del fipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados,
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Fara la valoracién de inversiones en instrumentos de patrimonio no colizados, en
aquellos casos en gue no se hayan producide transaccionss recientes del prapio valor
Yus puedan ser indicativas de un “valor razonable", Ia Socledad Gestora utilizar, con
fines valorativos, el métode que resulte més apropiado de entre los siguientes:

- Elde miltiplos de mercado observables
- Elde descuento de los fiujos de caja

- G, por ultimo, el criteric del valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimenio nete de fa entidad, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvallas ticitas, netas de impuesto, existentes en &l momento de la
valoracian,

El método elegido lo mantendra durante toda la vida de la misma, salvo circunsiancias
excepcionales debidamente justificadas.

Los intereses derivados de titulos de deuda a valor razonable a través de Pérdidas y
Ganancias se incluyen en la medicion del valor razonable de los activos financieros y
7o se registran independientemente en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El valor razonable de aquellas inversiones negociadas en mercados activos se
fundamenta en precios de mercado cotizados a |a fecha de| balance.

Al fijar el valor razonable en aquellos instrumentos financisros para los cuales na existe
un mercado activa, ss deben considerar otros faclores tales como el funcionamiento
de la industria, la evolucién de la compaiifa, |a calidad de la gestion, el precio de fa
eperacidn financiera similar mas reciente o expectatives sabre la praxima operacién
financiera, oportunidades de desinversion disponibles, liguidez preferente y analisis
del valer neto actual.

v} Infereses y dividendos
Los intereses se reconocen por ef método dsl tipo de interés efeckivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido os derechos para el Fondo a su percepcion. Silos
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisician porque se han distribuide importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde |a adquisicién, minoran el valor
coniable de la inversién.

vi} Comisiones

En la determinacién del gasto por comisiones de gestién, administracion y representacién
se alendera a lo establecido en los folletos informalivos vio en ios reglamentos de
gestion o estatulos o cldusulas contractuales correspondientes, en cuanto su
reconocimienito, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias. Entre
estas comisiones se incluiran tanio las comisiones de inversién, como las comisiones
de gestion fija y variable u otras.

{hitp:/ivalide.redsars.es)
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El Fondo revisaré y, si resulla preciso, modificaran los gastos reconocidos por las
comisiones de gestién varfable, tales como las comisiones en funcién def rendimlento
de la inversion gestionada, en base al devengo, cuando en un momento posterior al
recanocimiento exista la posibifidad de retrocesitn, si el rendimiento en ese periodo
posterior se reduce. Los gjustes correspondientes se realizardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se
imputardn en una cuenta de reservas.

No abstante lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestién cuya base de
céiculo no sean cifras de patrimonio o capital desembolsado o efectivo sing
compromelido, se atendera, a efectos de su reconocimiente como gasto, al periodo de
tiempo en el cual deben desambolsarse las cantidades comprometidas, o bien se
reconoceran a medida que se vayan desembolsando éstas, caso de no haberse
establecido un perioda de tiempo especifico. Este criteria na sera de aplicacion a las
cormisiones que hagan referencia al disefo inicial de las estrategias da inversion, que
6 raconoceran en el primer glercicio de una sola vez.

vii} Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuands los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencide o se han transferida y el Fondo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su tiularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un active financierc en su totalidad ,
los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracidn incurridos, se registran a valor
razonable.

En las transaccianes en las que se regisira la baja parcial de un activo financiera, ef valor
contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendide y a la parte
manlenida, incluyendo los aclivas correspendientes a los servicias de adminislracion,
en proporcién al valor razonable relative de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por |z diferencia existents entre su valor contable ¥ la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaceidn, Incluyéndose los activos oblenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonia neto.

viij) Deterioro dg valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 més svenlos gue han ocurrido después del reconacimienta iicial de! activa y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre |os flujos de
efactivo futuros estimados del activo o grupo de aclives financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad,

{http-/fvalide.redsara.as)

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deteriora
de préstamos y partidas & cobrar & instrumentos de deuda, cuando se ha producido
una reduccion o retraso en los flujos de efective estimados futuros, motivados por la
insolvencia del deudor.
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Asimisma, en &l caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se
preduce la falta de recuperabilidad dal valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo
considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una cafda de un afic y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos propios, sin
que se haya producido la recuperacién de su valor.

ix) Detertiro de valor do aciivos financigros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizades a coste amortizado, &l importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimadas, excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en ias que no se ha Incurrido, descontados al fipo de
interés efectivo original del activo, Para los actives financieros a tipo de interés variable
se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a Ia fecha de valoracion segln
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como
inversiones a vencimianto, ef Fondo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre
que éste sea lo suficientemente flable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados v es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstanle, Ia reversion de la pérdida liene como
limite &l coste amortizado que hubieran tenido los actives, si no se hubiera registrado
la pérdida por deterioro de valor.

x) Delerioro de valor de Inversiones en el patrimonic oe empresas del grupo, multigrupo

asgciadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriaro, como sigue;

a) Instrumentos de parimonio de empresas no colizadas

En aquellos casos en que no se han producido fransacciones recientss del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, uliizando el
criterio del patrimenio neto o valor tedrico contable de la entidad {o del grupo
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias {Acitas, nelas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion, En el caso de que las cuentas
de |la empresa en la que se invierte eslén auditadas, se tendran en consideracian los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria carrespondientes al ultimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.

Nao abstante lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracién, slempre que
resulten més representativos por fa naturaleza o caracteristicas de los valores ¥y que
garanticen, de acuerdo con crilerios de maxima prudencia, ef mismo nivel de
confianza en el calculo del valor estimado de realizacién de Ia inversidn de que se
trate y siempre que los mismos estén aprobados por el Consejo de Administracion de
la Sacledad Gestora del Fondo. Asimismo, se tendrén en consideracicn cualqulera
que sea el modelo o técnica de valoracion utilizada, para determinar &l valor razonable
de estas inversiones, los hechos o circunstancias de carécter contingente que puedan
alterar o transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos v técricas de valoracién anteriores no perrmitan determinar
el valor razonable de Ia inversién con flabilidad, ésta se valarard a su coste menos, en
su caso, 8l importe acumulada de las corracciones valorativas por delerioro.

firma generado desde VALIDe (htip:/ivalide.redsara.es)
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b} lnversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiclones
de independencia mutua entre parfes interesadas y debidamente informadas las
inversiones se valorarén por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del
Consejo de Administracion de la Scciedad Gestora del Fondo, que certifique el
cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En caso contrario, se reconacera un
deterioro que se determinard de acuerdo con la estimacisn del valor razonable recogida
enia letra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicic de que resulie necesario reconocer la pérdida por
deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan
alterar o fransformar el valor, de acuerde con lo establecido en la mencionada letra a).

Las comecciones valorativas por deteriore v, en su caso, su reversion, se registraran como
un gasto o un ingreso, respectivaments, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro fendra como limite el valor en libros de la inversidn que estarla
reconocida en la fecha de reversion si no se hubigse registrado ef deterioro del valar,

En cualquier caso, se deberd Informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias
latentes netas de impuestos, que se determinarén por comparacién del coste de fa
inversidn con su valor razonable.

xi) Relerioro de valor de inversiones en activos financieros disponibles para la venia

Se considera gue existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista svidencia
abjefiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionsn:

a) En el caso de los Instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia def deudor;
0

b) En el casc de inversiones en instrumentos de patrimenio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidanciada por un descenso profongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado cuando:

) 8ino esta cotizado, se ha producido una caida de un afic y medio y de un 40%
respecto a ia valoracion inicial del activo,

Si estd cotizado, se ha producido una caida de un aiio y medio y de un 40% en la
cotizacion.

{hitp:/ivalide redsara.es)

Lo anterior se entenderd sin perjuicic de que pudisra ser necesaric reconocaer una
pérdida por delerioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores,

La correccion valorativa por deterioro del valor de esfos activos financieros sera fa
diferencia enlre su coste o costs amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracién.

Las pérdidas acumuladas recanocidas en el patrimanic neto por disminucion del valor

razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

16

Versidn imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe

Firma vilida,



NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, F.CR.
Memoria correspondiente al ejarcicio anual terminado el 31 de diclembre de 2025

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a Iz cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se Incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconacida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

En aguellos casos en que no haya lransacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes Interesadas y debidamente
infermadas se valorarén por su coste.

En ¢l supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un diclamen del
Consejo de Administracian de la entidad de capilal-riesgo o de su gestora, que
certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye las
inversiones en capital-nicio. En caso cantrario, se reconocerd un deterioro que se
determinard de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en el parrafo
anterior.

xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y olras cuentas a pagar, que
no se clasifican come mantenidos para negaciar ¢ como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, se reconocen
inicialmente par su valor razonable, menos, en su caso, los costes ds transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconacimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amorlizado utllizando el método del tipo de interds efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corio plazo y el efecto de actualizar no sea
significative, se valoran por su valor nominal.

xiif) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con
la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legaimente dispensada de fa
responsabilidad fundamerttal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

(b) Efectivo v ofros activos liquidos eguivalentes

El efectivo y otros actives llquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este cancepto
olras inversiones @ corlo plaze de gran liguidez siempre que sean facimente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn,

{hitp/ivalide.redsara.es)

(c} Participes

En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figuran los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los
importes comprometidos y no exigidos.

Las aporiaciones de participes exigldas y no desembolsadas se raconoceran en el
eplgrafe “Deudores” del aclivo del balance.
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(d) Impuesto sobre baneficios

El gasto o ingreso por el impuesio sobre beneficios comprende tanto el impuesto corrients
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impussio sobre beneficios corriente se valoran por las
canlidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando ia
narmativa y tipos Impositivos vigentes o aprobados y pandientes de publicacion en [a
fecha de cierre del ejercicio.

Et impuesto sobre beneficios carrients o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en & mismo
gjercicio 0 en olro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negaocios,

Las deducciones y ofras ventajas fiscales del impussto sabre beneficios concedidas por
Administraciones Ptiblicas como una minoracion de la cuota de dicho impueste gue
en sustancia tengan la consideracién de subvenciones oficiales se reconocen
siguiendo los criterios expuestos en los apartados i) y i},

i} Reconueimiento v “erencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos ios casos excepto que
corespondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y mulligrupo y negosios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de
centrolar el momento de su reversion y ne fuese probable que se produzca su
reversién en un futuro previsible.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probahle que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto
en aguellos casos en las que las diferencias surjan del reconacimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en fa
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a |a base imponible fiscal.

No se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas
por no considerarse probable [a existencia de bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacion.

Las oporiunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de [a
recuperacion de Ios activos por impuesto diferido, si el Fondo tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

{s) Clasificacitn de activos y pasivos entre corriente y no corriente

l.os activos se clasifican como corrienles cuando se espera realizarlos o se prelende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal da la explotacion del Fondo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos
dentro del periodo de los docs meses posteriares a |z facha de cierre o se frata de
efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excapto en aquellos casos en los que
no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de ciare.

(htip-/ivalide redsara es)

Los pasivos se clasifican coma corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién del Fondo, se mantienen fundamentalmenie para su negociacion,
se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desds la fecha de clerre o &l
Fondo no tiene el derecho incondiclonal para aplazar la cancelacion de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de ciere.
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Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierrs, aunque el plaza original sea por un
periodo superior & doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reeslructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(f} Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferancia entre dicho
valor y el importe acordadoe, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.

(g) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 y la Circular 4/2015 de fa Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones, las cuentas de orden
recagen, entra otros, el patrimonio total comprometido, el patrimonic comprometide
no exigido, los compromisos por compra de valores, los aclivos fallidos, las plusvallas
latentes en las participaciones en capital y las bases imponibles negativas pendientes
de compensar, &n su caso.

(h) Estado total de cambios en el patrimonia neto

En esta parte def eslado de cambios en el palrimonio neto se presentan lodos los
carbios habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en comecciones de errores. Este estado muestra, por fanto, una
conciliacién del valor en libras al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas
que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcidn de su
naturaleza en las siguientes partidas:

+ Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
censecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los crilerios contables o en la correcion de errores.

* Ingresos y gastes reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total
de las parlidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

* Otras varlaciones en el patrimonio nelo: recoge el resto de las partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultaos, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimanio
neto.

(i) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utifizado el meétodo indirecto para la confeccion del estado de fiujo de efectivo,
el cual tiene las sigulentes expresiones que Incorparan los siguientes criterios de
clasfficacion:

* Flujos de efeclivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus squivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion; actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacidn,

firma generadi desda VALIDe (htip/ivalide redsers.es)
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¢ Actividades de inversién: las de adaqulsicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectiva Yy sus
equivalentes.

s Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composiclon del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El Fondo presenta en el astado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
aclivos y pasivos financieros de rotacién slevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que e! periedo de rotacldn es elevade cuando el plazo entra [a fecha de
adqulsicién y la de vencimienta no supera ssls meses.

A efectos del estado de flujos de efective, no se incluyen coma efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarics que son exigibles a la vista y que no
farman parle de la gestion de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se

reconocen en el balance de situaclén como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

(5) Inversiones financieras a corio y largo plazo

El detalle de este epigrafe es como sigus:

Euros

No corriante Cormignte

31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24

Instrumentos de patrimonio:

Activos financieros disponibles para la venta

(neta 5 (a)) 6.345668,66 3.661.568,65 -
Préstamaos y créditos a empresas - - 100.000,00
Instrumentos de patrimonlo:

Inversiones en empresas del grupo y
asocladas alargo plazo {notas 5 (b} y 13 () 2.614.744,53 261.161,85 -

8.960.41319 3.922730,50 _ 100.000.00

Todos los activos financleros se encuentran denominados en euros.

(http:iivalide_redsars.es)
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5 (a) Instrumentos de Instrumentos de patrimonie; Ackivos disponibles para |a venta

Un detalle del movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio del Fondo
durante el ejerciclo 2025 y 2024 es como sigue;

{htip:itvalide.redsara.es)
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Correcciones Correctiones
Saldo al valorativas Ajustas por Saldo a| valorativas  Ajustes por Saldoal
Participada 31.12.23 Altgs/Bajas  por deterioro  valoracion 3.12.24 Aflas/ Bajas  pordaterioro  valoracion 31.12.25
Inversian 1 302.826,60 - . 16454540  467.376,00 167.892.50 - 25,664,56 660.933,06
Inversién 4 £40.000,00 “ - 205.882,00 705.8682,00 - - 25.000,35 730.882.35
Inversién 5 463.325,80 - - - 463.325,80 - - - 463.325,80
Irwersitn 6 399.978,00 S - - 399.978,00 - - - 399.978.00
Inversian 7 826.000,92 - - - 825.005,92 215.000,00 - - 1.040.005,92
Inversién § - 300.000,93 - - 300.006,93 - - B 300.000,93
Inversion 9 - 500,000,00 - - 500.060,00 - - E 500.000,0¢
Inwersién 10 - - - - - 500.992,80 - - £00.892,50
Inversién 11 - - - - - 1.000.000,00 - - 1.000.000,00
Irversion 12 - - - - - 749.550,00 - - 744.550,00
Valor Neto
Contable 2491.131,32  800.000,93 - 37043140 3661.56865 263343510 - 50.664,91 6.345.668,68

Al 31 de diciembre de 2025, para el clculo del valor razonable de las inversiones se
han aplicado las técnicas de valoracién detalladas en el Anexo 1.

“Ajustes por valoracion® recoge las variaciones, netas de su efeclo fiscal, entre 8l valor
razonable y el coste de estas inversiones que se han recogido en patrimonio neto.
Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha registrade una correceion valorativa positiva
can cargo a patrimonio neto por importe de 48.434,61 euros (367.446,50 evuros en el
sjercicio 2024} (véase nota 8 (c)).

‘Carrecciones valorativas por deterioro” recoge las correcciones valoralivas por
variaciones de valor de las inversiones clasificadas como activos financieros
disponibles para la venta reglstradas con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Durante el ejercicio 2025 y 2024, el Fondo no ha registrado correcciones valorativas
por deteriora.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ninguna de las acciones de estas sociedades se
encuentra pignoradas.

Durante 2025 y 2024, &l Fondo no ha obtenido de su carters de inversiones ingresos por
dividendos.

Un detalle de las inversiones es el siguiente;
- Inversion 1:

Con fecha 26 de mayo de 2023, el Fondo suscribi una ampliacién da capital por un
importe de 302.826,60 eures, suscribiendo 45 actiones. Esta operacion fue realizada
mediante aportacién dineraria.

Con fecha 24 de marzo de 2025, el Fonda ha suscrito una ampliacion de capital por un
imporle de 66.657,60 euros, suscribiende 24 acciones. Esta operacién ha sido
realizada mediante aportacion dineraria. Adicionalmente, con fecha 24 de marzo de
2025 ha adquirido 17 acciones a un precio total de 101.235,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo posee al 1,44% del capital de la Sociedad (1,03%
al 31 de diclembre de 2024).
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= Inversién 4:
Con fecha 30 de junio de 2023, el Fondo suscribié una ampliacién de capital por un
importe de 500.000,00 euros, suscribiende 355 acciones. Esta operacién fue
realizada mediante aportacion dineraria.

Con fecha 12 de febrero de 2025, el Fondo ha concedido un préstamo participativo de
100.000,00 euros el cual ha sido capitalizado durante los primeros meses de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo posee el 8,92% del capital de la Sociedad (5,88%
al 31 de diciembre de 2024},
- Inversién 5:
Can fecha 4 de diciembre de 2023, el Fonde suscribio una ampliacion de capital por un
importe de 463.325,80 euros, suscribiendo 285.469 acciones. Esta operacidn fue

realizada mediante aportacion dineraria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo posee el 2,53% del capital de [a Sociedad.

- Inversion 6;
Con fecha 14 de diciembre de 2023, ef Fondo suseribié una ampliacion de capital por un
importe de 399.978,00 euros, suscribisndo 1.944. Esta operacién fue realizada
mediante aportacién dineraria,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondao posee el 3,40% del capital de la Sociedad.

- Inversitn 7:
Con fecha 4 de agosto de 2023, el Fondo adquiri 45.489 acciones de |a sociedad a un
precio total de 599.999,91 euros. Adicionalmente adquirid 16.667 acciones a un
precio total de 150.000,09 euros.

Con facha 13 de diciembre de 2023, el Fondo adquirid 8.334 acciones de la sociedad a
un precio total de 75.006,00 suros.

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha suscrito una nota convertibie por importe de
215.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fonda posee et 2,27% de capltal de la Sociedad (2,15%
al 31 de diciembre de 2024).

- loversidn 8:

Con fecha 16 de febrero de 2024, el Fondo adquirié 187.747 acciones de la sociedad a
un precio total de 300.000,93 suros.

Al 31 de diclernbre de 2025 y 2024, el Fondo posee el 5,35% del capital de la Sociedad.

- Inversidn &:

generado desde VALIDe (htip:/valide.redsara,es)

Con fecha 30 de septiembre de 2024, ¢l Fondo adquirié 1.403 accionas de la sociedad
a un pretio {otal de 500.000,00 euros.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo posee el 8,33% del capital de la Sociedad.

- Inversién 10:

Con fecha 7 de marzo de 2025, el Fondo ha suscrito una ampliacién de capital por un
importe de 269.997.35 euros, suscribiendo 40.595 acciones. Adicionalmente, con
fecha 10 de marzo de 2025 ha adquirido 43.412 acciones a un precio total de
230.995,25 euros.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo posee el 0,44% del capital de la Sociedad.

- Inversion 11:

Con fecha 17 de marzo de 2025, el Fonda ha suscrito una ampliacion de capital por un
importe de 1.000.000,00 euros, suscribiendo 4.475 acciones.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poses st 2,63% del capital de la Sociedad.

~ Inversidn 12:

Con fecha 4 de septiembre de 2025, el Fondo ha suscrito una amgliacion de capital por
un importe de 748.550,00 auros, suscribiendo 1.578 acciones.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fando posee el 9,99% del capital de la Sociedad.

5 (b) Inversiones en empresas del grupo v asociagss a lari clazo.

Un detalle del movimiento de las inversiones en empresas del grupa y asociadas a largo plazo
en instrumentos de patrimonio del Fondo durants los efercicios 2025 y 2024 es como sigue:

Saldoal Saldo al Saldo al
valor 31,1223 Altas / Bajas 3.12.24 Altas / Bajas 311225
Inversion 2 499.993.90 - 499.993,90 20841213 708,406,063
tversion 3 260.734,37 S 289.734,37 150.000,00 439,734,357
Inversién 13 N = - 1.000.000,00 1,044.000,00
LN Inversion 14 ) - s 750.060,00 750.000,00
g Total coste 789.728,27 = 789.728,27 2.108.412,13 7.898.140,40
g
'E Salde al Saldo al Saldoal
a Correccién valorativa 311223 Altas f bajas 31.4224 Altas f bajas 31.12.25
-]
§ lnversién 2 T (304332,58)  (304.332,58) 24517055 (69.162,03)
= Inversicn 3 - {224.233B4)  (22423334) - {224.233,84)
& Inversitn 13 - - - -
= Irwersian 14 - . N . .
Total coreceion valoraliva - (528.56642)  (508.56542) 245.170,55 (263.395,87)
Total valor tedrico contable 780.738,97  (528.566,42) 26116185 235358268  2.614.744,53

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, para el calculo del valor razonable de las inversiones
se han aplicado las técnicas de valoracion detallados en el Anexo 1.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES I, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Durante el gjercicio 2025, el Fondo ha registrado una correccion valorativa positiva can
cargo @ la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 245.170,55 euros
(528.566,42 euros de correccion valorativa negativa durante el slercicio 2024) {nota
12 (e) y 13 (a)).

Durante 2025 y 2024, el Fondo no ha ablenido de su cartera de inversiones ingresos por
dividendos

Un detalle de las inversiones es el siguiente:
- Inversidn 2;

Con fecha 30 de junio de 2023, el Fando suscribio una ampliacién de capital por un
importe de 499.993,90 euros, suscribiendo 54.628 acciones. Esta operacidn fue
realizada mediante aportacion dineraria.

Con fecha 10 de junio de 2025, el Fondo ha adquirido 15.437 acciones de la sociedad a
un precio lotal de 85.646,92 suros.

Con fecha 18 de diciembre de 2025, el Fondo ha suscrito una ampliacicn de capital por
un importe de 122.765,21 euros, suscribiendo 13.413 acciones. Esta operacion ha
sldo realizada mediante aportacién dineraria.

Al 31 de diclembre de 2025, el Fondo posee el 13,40% del capital de la Socledad (6,67%
al 31 de diciembre de 2024).

- Inversidn 3:

Can fecha 22 de septismbre de 2023, el Fondo suscribid una ampliacién de capital por
un importe de 289.734,37 euros, suscribiendo 499 acciones. Esta operacion fue
realizada mediante aportacién dineraria.

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha suscrito una nota convertible por importe de
150.000,00 eures.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ef Fondo posee el 11,90% del capital de la Saciedad.
- Inversién 13

Con fecha 30 de junio de 2025, el Fondo ha suscrito una ampliacién de capital por un
importe de 1.000.000,00 euros, suscribiendo B.667 acciones.

3 Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo poses el 8,58% del capital de la Socigtdad.
g - Inversion 14:
2 Con fecha 30 de junio de 2025, el Fondo ha suscrito una ampliacion de capital por un
§ importe de 750.000,00 eurcs, suscribiendo 58.586 acciones,
_“TST‘ Al 31 de diciembre de 2025, el Fonda posee el 9,10% del capilal de la Sociedad.
g
@
g
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, F.C.R.
Memoaria cormespondiente al ejercicio anuat terminada el 31 de diciembre de 2025

(6) Efeciivo y Ofros Activos Liquidos Equivaleritas

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue;

Euros Euros
31.12.25 31.12.24
Cuenlas en depositario 2.847.152.90 850.104.11

Los importes en cuentas corrientes al 31 de diclembre de 2025 y 2024 son a la vista yse
ancuentran remunerados a fipos de mercado. En el efercicio 2025 han generado
unos ingresos financieros de 23.632,08 suros (30.698,04 euros en el gjercicio 2024)
(véase nota 12 {d)).

Todoes los saldos de este epfgrafe se encuentran denominados en euros y tienen un
vencimiento inferior al afio at 31 de diclembre de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025, todos los importes de este epigrafe se sncuentran
disponibles para ser utilizados.

(7) Deudores

El detalle del epigrafe deudores es como sigue:

Euros Euros
31.1225 31.12.24
Qfros deudores 4.480,09 5.833,20

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde al impuesto corriente
argcuperar (nota 11 {a)).

Al 31 de diclembre de 2025 todos los saldos se encuentran denominados en euros.

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un afio.

(8) Fondos Reambolsables

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Perticipes
Al 31 de diciembre de 2025, el patrimonio del Fondo esta dividido en 16.856

participaciones nominativas de 1.000 euros cada una de ellas, suscritas y
totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio dsl Fondo estaba dividido en 7.385
participaciones nominativas de 1.000 euros cada una de ellas, suscritas ¥
totalmente desembalsadas.

Durante &l ejercicio 2025, el Fondo ha exigido desembolsos a los participes por
importe de 9.470.600,00 euros.

Durante el ejercicio 2024, el Fondo no exigié desembolsos a los participes.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES II, FCR.
Memoria correspondlents al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2025

Durante el ejercicio 2025 y 2024, ¢l Fondo no ha realizado reembolsos a los
participes por concepto de devoluciones de aportacionas Iniciales.

Durante | gjercicio 2025 y 2024, no han existido soiicitudes de amortizacién por
parte de ninglin participe.

La composicidn del patrimonlo del Fondo al 31 de diclembre de 2025 es como sigue:

Euros
Compromisa Exigido Porcentaje
Fondo-ICO Global FCR 20.000.000,00  5.600.000,00 33,22%
Fondo de Capital Privado Next Ulility Ventures ~ 17.500.000,00  4.900.000,00 28,07%
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico y Ia 10.000.000,00  2.800.000,00 16,61%
Innovaclén, E.P.E. (CDTI)
Mutualidad General de la Abogacia 5.000.000,00 1.400.000,00 8,31%
Aligest Global Corporation, S.L. 5.000.000,00 1.400.000,00 8,31%
Resto participes 2.700.000,00 756.000,00 4,48%
_60.200.000,00  16.856.000,00 100,00%
{nota 10)
La compasicién del patrimanio del Fondo al 31 de diciembre de 2024 era como
sigue:
Eurgs
Compromiso Exigido Porcentaje
FondoJCQ Glebal FCR 20.000.000,00  3.600.000,00 48,74%
Fondo de Capital Privado Next Utility Ventures ~ 10.000.000,00  1.800.000,00 24.37%
Mutualidad General de la Abogacia 5.000.000,00 900.000,00 12,19%
Afigest Global Corporation, S.L. 5.000.000,00 900.000,00 12,19%
Resto parlicipes 1.030.000,G0 185.400,00 251%
41.030.000,00__ 7.385.400,00 100,00%
{nota 10)
(b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge un importe negativo de 3.944,61 euros
por los gastos de constitucion del Fondo.

{c) Alustes por cambio de valor

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 del movimiento de los ajustes de valor
registrados en patrimonio neto que han supuesto una modificacion al coste de |a
inversién de las parlicipaciones es coma sigue:

Euros
Saldo al Ajustes Ajustes Saldoal Ajustas Ajustes Saldo al
311223 paositivos negativos 3112.24 positivos nagativos 31.12.25
Inversion 1 - 164 138,03 - 164,133,03 23.748,76 - 187.884,79
Inversidn 4 - 203.308,47 - 203.308,47 24.687,85 - 227.996,32
- 36744650 - 367.446,50 48.424 61 - 41588111
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Memoaria comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(9) Acresdores y Cuentas a Pagar

El detalle del eplgrafe de acresdores y cuentas a pagar es como sigue:

Euros
31.12.25 MN1224

Acreedores empresas del grupo y vinculadas (nota 13 (a)) 6.893,58 135.347.51
Acreedores por prestacion de servicios 2897814 3747613

35.871,72 172.823.64

A 31 de diciemnbre de 2025 y 2024, &l Fondo no liene saldos pendientes de pago por
los servicios prestades por la Sociedad Gestora en concepto de comisidn de gestidn,
Durante el gjercicio 2025, se ha devengado un coste en concepto de comisién de
Geslion de 2.334.205,48 euros (960.000,00 suros en el ejercicio 2024} (véase nola
12 (a)).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 lodos los saldos se encuentran denominados en
euros.

Al 31 de diclembre de 2025 y 2024, “Acreedores empresas del grupo y vinculadag”
recoge, principalmente, el importe de facturas recibidas en concepto de refacturacisn
de gastos de la Sociedad Gestora.

Los vencimientos de estos saldos san Inferlores a un afo.

{10} Cuentas de Orden

El detalis de cuentas de orden es el siguiente:

Euras Eurcs
311225 311224
Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido (nota 8 (a)) 60.200.000,00  41.030.000,00
Patrimonio comprometido no exigide {43.344.000,00) (33.844.600,00)
Pérdidas fiscales a compensar (nota 11 (a)) 5.117.51598  2.621.420,81

2197351598  10.006.820,81

{http-/vallde.redsara es)

27

Varsion imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe

FIRMADC por:
FIRMADO por:
FIRMADO por:
FIRMADO por:
Firrna vilida,

FIRMADO por:



NEXT TECHNOLOGY VENTURES Il, F.C.R.
Memoria correspondients al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2025

(11} Situacitn Fiscal

Ds conformidad con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impussio
sobre Sociedades (“LIS"), el Fondo es contribuyente del Impuesto sobre Sociedades
¥, como tal, esta sujeto al tipo de gravamen general del 25%. Ahora bien, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 50 de la LIS, el Fondo podréd aplicar determinadas
exenciones sobre las rentas posifivas generadas y dividendos percibidos en los
términos que, con carécter general, se resumen a continuacion:

a) Impuesto sobye Sociedades

- Rentas positivas: exencién del 95% de las rentas que oblenga el Fondo como
consecuencia de la transmision de valores representativos de la participacién
en &l capital o fondos propios de ias sociedades en las que tiene participacion,
sujeto al cumplimiento de los requisitos del art. 21 LIS. En caso da que se no
se cumplan los requisitos del art. 21 LIS, exencidn del 99% sujeto al
cumplimiento de fos requisitos exigidos en el art. 50 LIS,

- Dividendos: exencion del 95% sabre los dividendos percibidos con independencia
del porcentaje de participacion y periodo de tenencia, pero sujeto al
cumplimiento del resto de requisiles del art. 21 LIS.

El calculo de la provision y gasto coriente por Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 as el

siguiente:
Euros Euros
2025 2024
Resultado contable del ejercicio {2.250.924,62) (1.690.826,40)
Diferenclas permanentes
Aumento (disminucion} por cofrecciones de valor (nota 5 (b)) {245.170,55) 528.566,42
Base imponible fiscal (2.496.095,17) (1.162.259,98)
Cuota integra al 25% y gasto por Impuesto scbre Sociedades - -
Retenciones y pagos a cuenta 4.490,09 5.833,20
Impueste sobre Socledadss a recuperar 4.490,09 5.833,20

Be acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diclembre de 2025, el Fondo
tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales fodos los impuestos
principales que le son de aplicacion desde su constitucidn. Los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de
inspeceion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(htip:tAvatide. redsara. es)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades ¥ con la normativa fiscal en
vigor, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base
imponible ésta resuitase negativa, su importe podra ser compensado en los
ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se arigino la pérdida. La
compensacién se realizara al tiempe da formular |a declaracion del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las faculiades de comprobacién qus
correspondan a las autoridades fiscales.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES )|, F.C.R.
Memoaria correspandiente al ejerdicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Canforme a la declaracion del Impuesto sobre Sociedades que el Fondo ha
presentado y a la espera de presentar el de| ejersicio comprandido entre el 4
de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, el Fondo dispene de ias
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales

bensficios fiscales futuros:
Afio de origen Euros
2022 179.699,59
2023 1.279.461,24

2024 1.162.259,98
2025 (estirnada) 2.496.095,17

{nota 10)

b) Activos y pasivos por impuesto diferido

El movimiento de ios activos y pasivos por impuestos diferido durante el sjercicio 2025

y 2024 es como sigue:
Euros

Actives Pasivos
Saldo al 31.12.23 S -
Altas por ajuste de valor (nota 5 (a}) - 2.984,80
Bajas por ajuste de valor (nofa 5 (a)) o -
Saido al 31.12.24 . 2.984,90
Altas por ajuste de valor (nota 5 (a)) - 2.230,30
Bajas (nota 8 (c)} por ajuste de valor (nota 5 (a)) B N
Saldo al 31.12.25 - 5.215.20

Las altas y bajas de activos y pasivos diferidos por ajustes de cambio de valor se
deben al efecto fiscal de las variaciones de valor por las inversiones clasificadas
8n activos financieros disponibles para la venla (véase nota 5 (a)).

¢} Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Decumentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado i C)delR.D. Legislativo
1/2003, por el que se aprueba el Texio Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados,
estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las
aperaciones de constilucion y aumento de capital efectuadas por Entidades de
Capital Riesgo.

d) Impuesto sobre gf Valor Afiadido
La actividad de gestién del Fondo est4 exenta de IVA.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES Il, F.C.R.
Memoria correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de dicismbre de 2025

(12) Ingresos vy Gastos

(a) Gomisiones satisfechas

El detalle de la comision a pagar at 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como |
del importe devengado durante ef ejercicio 2025 v 2024 es camo sigue;

Euros Euros
2025 2024
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado  depago devengado
Comisidn de gestion (nota 13 (a)) - 2.334.205,48 - 960.000,00
Comisidn de depositarla - 25.000,00 - 25.000,00
. 2.359.205,48 = 986.000,00

Como se sefiala en la nota 1, las funciones de gestin, representacidn y
administracion del Fondo estdn encomendadas & Axon Pariners Group
Investment, $.G.EL.C., 8.A. Por este servicio, sl Fondo paga una comision de
gestion durante el periodo de inversion equivalente al 2,4% calculado sobre los
compromisos totales. Esta comision se reducira en un 10% anual a partir del
final del periodo de inversidn, hasta un méximo del 30% sobre la comisién inicial.,

Asimismo, el Fondo paga una comision de éxito a |a Sociedad Gestora que
ascenderd a un 15% del excedente de los beneficios totales del Fondo una vez
que se haya dewelto a los inversores el importe de los COmpromiscs
dessmbolsados y el retarno preferents. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no
se ha devengado comisidn de éxito.

Todos los saldos de este epfgrafe se encuentran denominados en euros y lienen
un vencimienio inferior al afio al 31 de diciembre de 2025,

(b) Otros gasios de explotacién

El detalle de este epigrafe durante el jercicio 2025y 2024 ¢s el siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Servicios exteriores 157.087,79 206.802,82
Gastos de tasas por registros oficiales 3.433,98 1.040,60
160.521,77 207.843,42

“Servicios exteriores” recoge un imparte 82.059,90 euros con partes vinculadas en el
glercicio 2025 (135.170,75 euros en el gercicio 2024) (véase nota 13 (a)).

30



NEXT TECHNOLOGY VENTURES It, FC.R.
Memoria comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(c) Detsriorg y resultade por enajenaciones da instrumentos financieros

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 &5 como sigue:

Euros

2025 2024

Reversidn deterioro emprasas del grupo (notas 5 (b) y 13 (a)) 245.170,55 -
Deterioro de valor de empresas del grupo (notas 5 (b) y 13 (a)) = (528.566,42)

24517055 (528.566,42)

{d) Ingresos financieros

El detalle de este epigrafe durante el ejercicio 2025 y 2024 es el siguients:

Euros Euros
2025 2024
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
(nota 6) 23.632,08 30.698,04
23.632,08 30.698,04

“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” recage los intereses recibidos por
los saldos que mantiene el Fonda en la cuenta en depositario (véase nofa ).

(e} Gastos financieros

Un detalie de ests epigrafa durante el gjercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros Euros
2025 2024
Intereses y cargas asimiladas. . 114,60
- 114,60

“Intereses y cargas asimiladas” no ha devengade importe durante ¢l ejercicic 2025
(en el sjercicio 2024 recogla los intereses devengados por un préstamo
recibido por el Fondo de Axon Pariners Group 8.4, Al importe prestado le fue
de aplicacion un tipo de interés resultante de sumar al tipo de interés bésico de
referencla (Euribor, en este caso) un margen diferencial del 3%.

{htip:/ivalide.redsara.es)

(13) Partes Vinculadas

Las partes vinculadas con las qus €l Fondo ha realizado fransacciones durante e|
ejercicio 2025 y 2024 son las empresas del grupa y asociadas, participes, asi como
la sociedad gestora. Las mismas corresponden a operaciones del trafico normal del
Fondo y se realizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4 {g).
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES i, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

{a) lransacciones de la Sociedad y saidos con empresas del arupo

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y partes vinculadas son los

sigulentes:
Euros Eures
31.12.25 31.12.24
Activa

Instrumentos de patrimonio empresas del grupo (nota 5 (b)) 2.614.744,53  261.161,85

2614.744,53 261.161,85

Pasivo

Acreedares empresas del grupo y vinculadas {nata 9) 6.893,58 135,347 51

6.893,58 135.347,51

Las principales transacclones con empresas del Grupo y partes vinculadas han sido

las siguientes:
Euras
2025 2024
Gastos
Correccitn de valor de empresas del grupo (nota 12 (c) ¥y 5 (b} - {528.566,42)
Otros gastos de explotacion (nota 12 (b)) 82.059,90 135.170,75
Comision de gestidn (nota 12 (a)) 2.334.205,48 960.000,00
2.416.265,38 566.604,33
Euros
i 2025 2024
g Ingresos
g Revarsidn de correcciones de valor de empresas del grupo (nota
K 12(c)y 5 (b)) 245.170,55 -
Ed 245.170,55
£

Tados los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.

(b} Seguro de responsabifidad civil

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad Gestora rio ha reparcutido al Fondo
ningdn imparte en concepto de pdliza de responsabilidad civl de
adrministradores y directivos.
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Msmoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

c) Saldos v Transaccignes con el Conssjo de Administracion v la Alta Direccién de
1a Sociedad Gestora

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccidn de la Sociedad Gestora, no han percibide cantidad alguna por
razdn de su cargo, salvo los derivados por su contrato laboral o mercantil como
gestores del Fondo, que sa desglosan en fas cuentas anuales de [a Sociedad
Gestora.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian anticipos o créditos concedidos, ni
obligaciones confraidas en materia de pensiones, i seguros de vida, ni
compromisas por avales o garantia, respecte a los miembros del Consejo de
Administracidn de la Socledad Gestora.

(14) Polltica y Gestitn de Riesgos
Fagtores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercaco, riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesga del tipo de interés en los flujos
de efectivo. El programa de gestion del riesgo glabal de la Sociedad Gestora se centra
en la incertdumbre de los mercadas financieros y frata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo,

f)  Riesqp de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas
en saciedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica da inversiones
de la Sociedad Gestora es maximizar fa rentabilidad de las inversiones del
Fando, manteniendo los riesgos controlados. A efectos del control del riesgo de
las inversicnes en sociedades no cotizadas, la Sociedad Gestora toma las
siguientes medidas:

» diversificacion de la composicidn de la cartera, tanio a nivel de importes
como de segmentos de mercado objeto de inversion.

*  andlisis previo a la realizacitn de cada inversidn en sociedades no
catizadas, incluyendo la obtencién de informes y dictamenes de
expertos independientes sobre las sociedades objeto de la posible
inversién y de su entormo.

* seguimiento y conirol continuade de las principales variables
econtmicas y de mercado que afectan a cada sociedad no cotizada en
cartera.

«  seguimiento y eleccién del momento adecuado para la desinversién de
cada sociedad no cotizada en cartera, manteniendo una palitica de
rotacién pericdica de [as inversiones.

El Fondo no se encuentra expuesto a riesges de mercado por activos no
financieros,

i) Riesgo de crédito

El Fando no ha tenido concentraciones significativag de riesgo de crédito durante
el gjercicio.
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NEXT TECHNOLOGY VENTURES I, F.CR.
Memoria correspondiente al jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

iiiy Riesgo de liquidez

El Fonda lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites
y coeficientes establecidos por la normativa vigente.

iv} Riesgo de fine de interés en los fiujos de efeciivo v del valor razonable

Elrlesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién de del Fondo, va que dichos flujos vienen
fundamentalmente determinados por el rendimiento obtenido en las inversiones
en sociedades no cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de Interés de los mercados financieros pueden
influir en el valor razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas y en los precios de mercado de las mismas en el momento de la
desinversidn,

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con procedimientos para la integracidn de
los riesgos de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversién
del Fondo, integracion que esté basada en el andlisis propio v de terceras. Para
ello, la Sociedad Gestora utiliza matodologla propia y toma como referencia la
informacion disponible publicada por las entidades participadas. lguaimente,
figne en cuenta los datos facilitados por proveedores axiermos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependara, entre olros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad puecen ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanio, afectar
negativamente al valor liquidativo del Fonda.

La Sociedad Gestora cuenta con una “Politica de sostenibiidad e inversidn
responsable” elaborada de conformidad con el Reglamento UE 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacitn de infermacién relativa a fa sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

Este Fondo promueve caracteristicas medicambientales o sociales fart. 9
Reglamento UE) 2019/2088).

(15) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas del Fondo es ERNST & YOUNG, S L. Los honorarios y gastos
de auditoria correspondientes al ejercicio 2025 han ascendido a 10.836, 00 euros,
con indepsndencia del momento de su facturacién {10.320,00 euros en el ejercicla
2024).
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{16) Informacion sobre log Aplazamientos de Pagp Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adigional Tercera. "Tisbir de |nformacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a praveedoras es |a siguiente;

{Digs} 2025 2024
Periodo medio de pago a proveadores 340 564
Ralio de aperaciones pagadas 3.41 3,97
Ratia de operaciones pendientes de pago 0,43 91,73
{Euros)

Total pagos realizados 2.615.452,11 562.996,62

Totai pagos pendientes 9.887,91 10.898,25
Volumen monetario de facturas pagadas en
un periodo inferior al méximo establecido en
la normativa de morosidad 2601.64589  557.507.50
Parcentaje que reprasentan [os pagos
infariores a dicho méximo sobre el total de
los pagos realizados 9947% 99.03%
(NGmero de facturas)

Facturas pagadas en un pariode inferior al
maximo gstablecido en la normativa de

morosidad 39 34
Porcentaje sobre ef total de facturas 87.67% 94,44%

{17) Acontecimientos Posteriores al Clerre

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no han acontecido hechos
significativos desde ef 3t de diciembre de 2025 que Impliquen la necesidad de
modificar o ampliar la informacicn incluida.

genersdo deada VALIDe (hitp/vaiide.redsara as)
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1. Fondo Next Technology Ventures II FCR

1.1 Descripcion General

El objetivo del Fondo MNext Technology Ventures IT es invertir
preponderantemente en compafiias dentro de lo que se ha denominado Utility
Tech que abarca un amplio nimero de sectores relacionados con redes
inteligentes (Smart grids), almacenamiento de energia (energy storage),
cludades inteligentes y movilidad (Smart cities & mobility), hidrégeno
(hydrogen), gestidn de residuos y agua {waste and water management),
energia eléctrica y gas natural (electric power and natural gas), asi como las
tecnologias habilitadoras de estas soluciones: robética, computacidn cuantica
y de alto rendimiento, analitica avanzada de datos, Edge computing,
intefigencia artificial, internet de las cosas, procesamiento masive de datos e

informacién, etc.

Fecha de registro:
Capital comprometido;
Plazo:

Periodo de inversion:

Sector:

Comisibn  de  Exito
Interest):

Llamado de Capital:

Hurdle Rate:

Honorarios por gestidn:

22/04/2022
60.2mg

10 afios

4 afios
Utility Tech
2,4%

15%

Segin requerido por el gestor
profesional

8%, con mecanismo de catch-up




2. Resumen Ejecutivo

El periodo de inversidn se inicié el 23 de septiembre de 2022, con el inicio de
las operaciones del Fondo, El Fondo cerré el afio 2024 con nueve (9)
participadas. Durante el ejercicio 2025 se han ejecutado 5 transacclones, con
lo que €l Fondo cierra el afio 2025 con catorce (14) participadas:

- Inversion 1

= Inversidn 2

= Inversién 3

- Inversion 4

- Inversién 5

- Inversién 6

- Inversién 7

- Inversién 8

- Inversion 9

- Inversion 10

- Inversion 11

- Inversion 12

- Inversion 13

- Inversién 14
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Versién imprimible con informacion de firma generade desde VALIDe

T



{http-/fvalide.redsara es)

Varsidn imprimible con informacién de firma genatado desda VALIDe

Firma vilida,

3. Situacién del Mercado

En 2025, |a inversidn en tecnologia climédtica mostré sefiales de estabilizacion tras Ia
correccion de las afios anteriores: la financiacion total de venture y growth alcanzé los
40.500 millones de ddlares, un 8% mds que en 2024. Sin embargo, este repunte vino
acompafiado de una mavyor selectividad: el niimero de operaciones cay6 un 18%, hasta
las 1.545 transacciones, el nivel mas bajo desde 2020, o que refleja una concentracion
del capital en menos apuestas, de mayor tamafio y conviceidn, El sector energético fue
el gran protagonista, captando 14.400 millones de délares, su mejor registro en tres
afios, con la fusidn y |a fisién nuclear acaparando el 44% de la finandiacién detl vertical.

La interseccidn entre IA y clima se consolidé como el principal motor del sector. La
inversi6n en compaiiias de tecnologia climatica vinculadas a Ia 1A alcanzé un récord de
6.600 millones de délares en 2025, un 55% mds que en 2024, y la demanda energética
de los centros de datos fue una de las fuerzas impulsoras de la inversién en |a segunda
mitad del afio. La 1A ha pasado de ser una temdtica adyacente a convertirse en el
catalizador estructural de la transicion energética: la necesidad de potencia firme, limpia
y despachable para alimentar la infraestructura de computacién estd redefiniendo las
prioridades de inversién en generacion, almacenarmiento ¥y redes.

En cuanto a la demanda corporativa, las empresas anunciaron acuerdos de compra de
energia limpia ("PPA") por 55,9 GW en 2025, un 10% por debajo del récord de 62 GW
de 2024, |a primera calda en casi una década, aungue se mantiene como el segundo
mejor afio de la historia, con voldmenes que més que duplican los niveles de 2020. El
dato relevante es quién compra: Meta, Amazon, Google y Microsoft concentraron el
49% de toda la actividad global, y Estados Unidos marcé un récord de 29,5 GW,
impulsado por el giro de las grandes tecnoldgicas hacia la energia nuclear, hidroeléctrica
¥ geotérmica. La demanda eléctrica de los hyperscalers se ha convertido asi en ef ancla
comercial mas sélida para las tecnologlas deep-tech de la transicién energética.
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4. Empresas Participadas

Inversion 1
Fecha de Inversion inicfal: junio 2023
Sector: Hidrégeno

Descripcion de la Compafiia

Empresa que ha desairollade un novedoso proceso de un solo paso para la
manufactura de electrodos para electrélisis alcalina y de membrana de
intercamblo anidnico.

La tecnologfa de Ja compafifa tiene aplicaclones en la produccién de hidrégenaq,
asi como en el tratamiento de agua y tratamientos anticorrosién,

Inversidon 2
Fecha de Inversién inicfal: junio 2023
Sector: Almacenamiento

Descripcion de |a Compafiia

Compafifa que ha desarrcllado un novedoso sistema de almacenamienta térmica
para descarbonizar la industria. Su solucidn se basa en sales fundidas que
habilitan el almacenamlento de calor de una manera versatil y & bajo coste para
aquellas industrias con necesidades de calor en temperaturas bajas y medias.

Inversion 3
Fecha de Inversi6n inicial: septiembre 2023
Sector: Redes Inteligentes

Descripcién de |a Compaiifa

Compafila de software y hardware que provee dispositivos para monitoreo de
los activos para los operadores de las redes de transmision y distribucién de
energia. A través de la utilizacién del internet de las cosas (IoT), inversién 3
recolecta data y analiza las variables del tendido para reducir costes e
incrementar la eficiencia y fiabllidad de la red,

Inversion 4
Fecha de Inversidn iniclal: junio 2023
Sector: Redes Inteligentes

Descripcidn de la Compafiija

Compafiia de software que ofrece una solucién para la inspeccién y anallsis de
las redes eléctricas. La solucién puede procesar Informacién proveniente de
diversas fuentes {drones, satélites, helicpteros, etc) v analizarla utilizando
modelos basados en inteligencla artificlal,

La empresa ha implementado su solucién en 20 DSOs y TSOs en 13 diferentes
paises.
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Inversién &
Fecha de Inversién inicial: diciembre 2023
Sector: Captura de carbono / Hidrégeno

Descripcion de la Compaiiia

Empresa que desarrolla una tecnologia disruptiva para producir hidrégena y
capturar carbono en el mismo proceso de una manera econdmica. FEsta
tecnologia utifiza un electrolizador sin membrana para produdir hidrégeno verde
Yy generar un subproducto que simplifica el praceso de captura de carbono.

Inversion 6
Fecha de Inversién iniclal: diclembre 2023
Sector: Almacenamiento

Descripcién de la Compajila

Compafiia que ha desarrollade un novedoso sistema de almacenamiento de
energia de larga duracién. Su solucién se basa en una tecnologia de
almacenamiento energético utilizando aire licuado que permite almacenar
energia por largos perlodos de tiempo de manera versati| Y a bajo coste. Su
enfoque modular hace posible que puedan escalar de forma independiente su
potencia o capacidad energética al ajustarla a las necesidades concretas de cada
caso de uso.

Inversion 7
Fecha de Inversidn Inicial: octubre 2023
Sector: Internst of Things (IoT)

Descripcion de la Compafiia

Empresa que desarrollé un ecoslstema de internet de las cosas subacudtico que
es conflable y accesible y que permite la recoleccion y andlisis de infermacion
en tiempo real. Esta nueva tecnologfa permite la medicidn de los océanos y de
infraestructuras submarinas que eran inaccesibles hasta ahora,

Inversion 8
Fecha de Inversi6n inicial: febrero 2024
Sector: Economia circular

Descripcion de la Compaiiia

Empresa que desarrolla una plataforma para el descubrimiento molecular
basado en quimica computacional. Su solucién se basa en la tecnologia de
computacién de alto rendimiento (HPC) e intellgencla artificial (1A) para permitir
la simulacién de nuevas moléculas y formulaciones, to que reduce el plazo de
comercializacién y el caste de desarrollo de nueves materiales,
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Inversién 9
Fecha de Inversidn iniclal: octubre 2024
Sector: Generacién de energia renovable

Descripcién de Ja Compaiia

Empresa que ofrece datos ocednicos de alta resolucién para proyectos de
energia edlica marina, energfa oceénica y otras actividades relacionadas con los
océanos. Utiliza datos satelitales, mediciones in situ y algoritmos propios de
inteligencia artificial para proporcionar informacién  ambiental precisa y
continua, reduciendo asi la necesidad de estudios marinos tradicionales. Esta
tecnolegla tamblén tiene aplicaciones en el transporte maritimo y control
medicamblental.

Inversion 10
Fecha de Inversién inicial: marzo 2025
Sector: Generacitn de energia

Descripcion de |a Compaiiia

Empresa que desarrolla una tecnologia disruptiva para la generacién de energia
mediante fusién nuclear, Su solucién se basa en un novedoso disefio de
conflnamiento magnético que integra tres técnicas de confinamiento del plasma
para superar los problemas de inestabllidad que han limitado a otros reactores,
con el objetivo de habilltar una fuente de energia limpla, segura y préacticamente
inagotabie,

Inversién 11
Fecha de Inversidn inicial: marzo 2025
Sector: Computacion cudntica

Descripeign de la Compafii:

Compafila de computacién cuintica que desarrolla ordenadores cudnticos
analdgicos de pila completa (full-stack) basados en qubits de fluxonio. Su
arquitectura evita la necesidad de correccion de errores y ofrece ventajas en
simulacién, optimizacién e inteligencia artificial, &reas en ias que |os
procesadores cuanticos  digitales todavia presentan limitaciones de
escalabilidad. La compafifa proporciona ademas acceso remoto a su tecnologla
mediante una plataforma de computacidn cudntica como servicio (Qaas).

Inversion 12
Fecha de Inversién inicial: Junlo 2025
Sector: Almacenamiento / Generacién de energla renovable

Descripcién de [a € afii

Compafiia que mejora el rendimiento de las plantas solares fotovoltaicas
mediante su hibridacién con sistemas de almacenamiento en baterias. A través
de modelos predictivos, algorltmos proplos e inteligencia artificial, su solucidn
evita las pérdidas de energla por vertido y almacena los excedentes para
venderlos en las horas de mayor precio, Incrementando asi Jos ingresos de los
productores de energia y la eficlencia del sistema eléctrico.
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Inversion 13
Fecha de Inversi6n inicial: Junio 2025
Sector: Software de gestién energética

Descripcién de la Compaiiia

Compafiia de software que ha desarrollado una plataforma (SaaS) para la
gestidn Inteligente de la energia en el hogar. Su solucién conecta a los usuarios,
las comercializaderas de energia y los dispositivos Intellgentes —cargadores de
vehiculo eléctrico, baterias, bombas de calor o instalaciones de autoconsumo
solar—, permitiendo monitorizar el consumo, optimlzar el autoconsumo
renovable y reducir el desperdiclo energético.

Inversian 14
Fecha de Inversidn inicial: Junio 2025
Sector; Hidrigeno

Descripcion de la Compaiiia

Empresa que ha desarrollado una tecnelogia para la produccién de hidrégeno
verde a partir de energia solar, sin necesidad de electrolizadores ni de
electricidad. Su solucién combina la foto-termo-catdlisis con la energia solar
concentrada, empleando un nanomaterial catalizador activado por ia Iuz solar
para separar el agua en hidrdgeno y oxigeno, lo que permite alcanzar una
eficlencia de conversién muy superior a la de otras tecnologlas y un coste de
produccion significativamente menor.



5. Otros

- Recursos humanos: El Fondo no tiene empleados.

- Expectalivas para el ejercicio 2026: Las expectativas son mantener el
ritmo de las inversiones del Fondo.

- Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedares en
operaciones comerciales: La informacidn relativa a aplazamienlos de pago a
los proveadores en operaciones comerciales se recoge en la nota 1§ de las
cuentas anuales a las que acomparia este informe de gestion.

- Riesgos medicambientales, politica de gestion de riesgos financieros
v actividades en materia de investigacion y desarroiia: La informacion relativa
a riesgos medioambientales, polftica de gestion de riesgos financieros y
actividades en materia de investigacian y desarrallo se recoge en Ias notas 14
de las cuentas anuales a las que acomparia este informe de gestion.

- Hechos posteriores: La informacion relativa a hechos posteriores se
recoge en la nota 17 de las cuentas anuales a las que acompaiia este informe
de gestion.

- Participaciones propias: E| Fondo no tiena participaciones propias
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