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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R,, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracién de la cartera de participaciones
financieras y concesion de financiacion a
empresas

El objeto social de la Sociedad comprende la
inversién temporal en empresas mediante la
adquisicion de acciones u otros instrumentos
financieros y la concesion de préstamos,
participativos o no, u otras operaciones de
financiacion a las mismas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance de
la Sociedad se compone de este tipo de
instrumentos financieros. Las politicas
contables aplicables en cuanto a la
valoracion de estas inversiones se
encuentran descritas en la nota 4 de la
memoria adjunta y en la nota 6 se detalla la
cartera de inversiones financieras que la
Sociedad mantiene a 31 de diciembre de
2024.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten
concluir sobre la idoneidad de los saldos de
la cartera de inversiones financieras
reflejadas en el balance, asi como el analisis
del posible deterioro asociado a las citadas
posiciones, que requiere un elevado
componente de juicio por parte del
administrador Unico, hacen que sea un area
de especial relevancia en nuestra auditoria.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de las politicas
y criterios contables utilizados por la Sociedad
gestora de la Sociedad en la determinacion de la
valoracion de las diferentes posiciones mantenidas
con diferentes sociedades, al objeto de considerar
si los anteriores son adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado en
la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
participaciones en capital y la financiacion
concedida por la Sociedad, entre las que destacan
los siguientes:

¢  Obtencién de un detalle de las participaciones
mantenidas y de la financiacién concedida a
31 de diciembre de 2024, y entendimiento de
las principales variaciones producidas durante
el ejercicio.

. Obtencion y analisis, para una muestra, de los
contratos de financiacion y de los acuerdos de
inversion en el patrimonio de las empresas
con las que la Sociedad mantiene posiciones.

. Cotejo de la razonabilidad de las variaciones
registradas en los epigrafes del balance de la
Sociedad donde se registran las inversiones
financieras, y contraste de éstas con
documentacion contractual, liquidaciones de
efectivo, y movimientos en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, en su caso.

e Analisis de la razonabilidad del método de
valoracion aplicado a cada inversion, en
funcién de las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad gestora.

. Entendimiento y analisis, para las inversiones
financieras de mayor relevancia, de la
evolucién financiera de las mismas durante el
ejercicio, y de las justificaciones que motivan
su valoracion al 31 de diciembre de 2024.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable, referente a la valoracion de la
cartera de participaciones financieras y concesion
de financiacion a empresas.
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IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A.

Otra informacién: Informe de gestiéon

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador unico en relacién con las cuentas anuales

El administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador unico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Unico tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tnico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024



IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2024

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024:

Balance al 31 de diciembre de 2024

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2024

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 2024
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio 2024

Memoria del ejercicio 2024

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024 I
IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY. S.C.R.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

Notas en
ACTIVO la Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (*)
A) ACTIVO.CORRIENTE 32.898,69 30.635,29
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota § 2.180,91 1.215,96
Inversiones financieras a corto plaze Nota 6 26.590,15 23.514,97
Préstamos y créditos a Empresas 22.500,00 20.344,10
Valores representativos de deuda 4.090,15 3.170,87
Deudores Nota 11 4.127,63 5.904,36
B) ACTIVO NO CORRIENTE 14.494189,73  13.018.754,90
Inversiones financieras a largo plazo Nota 6 14.494.189,73  13.018.754,90
Instrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo 13.958.347,92  12.481.704,45
Préstamos y créditos a Empresas 45.810,00 63.810,00
Valores representativos de deuda 490.031,81 473.240,45
TOTAL ACTIVO (A+B) 14.527.088,42  13.049.390,19
(*) Se presenta, uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Notas en
PASIVO Y PATRIMONIO NETO la Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (*)
A) PASIVO CORRIENTE 20.747,71 21.730,45
Acreedores y cuentas a pagar 20.747,711 21.730,45
Otros acreedores y cuentas a pagar Nota 7 20.747,71 21.709,64
Otras deudas con administraciones publicas Nota 11 - 20,81
B) PASIVO NO CORRIENTE - .
TOTAL PASIVO (A+B) 20.747,71 21.730,45
C) PATRIMONIO NETO 14.506.340,71  13.027.659,74
C.1) FONDOS REEMBOLSABLES 15.370.440,28  13.941.790,17
Capital Nota 9.1 1.715.000,00 1.715.000,00
Capital escriturado 1.715.000,00 1.715.000,00
Prima de emisién Nota 9.2 9.785.000,00 9.785.000,00
Otras aportaciones de Socios Nota 9.3 6.881.318,27 5.108.749,27
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.666.959,10) (123.556,44)
Resultado del ejercicio Nota 3 (343.918,89)  (2.543.402,66)
C.2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO (864.099,57)  (914.130,43)
Activos financieros disponibles para la venta Nota 10 (864.099,57) (914.130,43)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 14.527.088,42 13.049.390,19

(*) Se presenta, vmica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024

IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY. S.C.R., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresadas en euros)

Notas en

CUENTAS DE ORDEN Ia Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (*)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 3.896.891,49 3.454.586,38
Compromisos de compra de valores 3.896.891,49 3.454.586,38

De empresas objeto de capital riesgo Nota 15.3 3.896.891,49 3.454.586,38
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 25.144.764,28 26.630.318,09
Patrimonio total comprometido Nota 9.1 20.000.000,00 20.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido Nota 9.1 1.618.681,73 3.391.250,73
Pérdidas fiscales a compensar Nota 11 2.998.927,03 2.665.442,55
Otras Cuentas de Orden Nota 154 527.155,52 573.624,81
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 29.041.655,77 30.084.904.47

(*) Se presenta, uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024 3
IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY. S.C.R.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en euros)

Notas en Ejercicio Ejercicio

la Memoria 2024 2023 (*)
1. Ingresos financieros (+) Nota 12.1 39.936,31 22.573,88
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 39.936,31 22.573,88

2. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de

Inversiones Financieras (neto) Nota 12,4 (306.334,36) (2.507.829,49)
Resultados por enajenaciones (netos) - (42.490,82)
Instrumentos de patrimonio - (42.490,82)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (306.334,36) (2.465.338,67)
3. Otros resultados de explotacién Nota 12.2 (58.026,05) (42.851,18)
Comisiones satisfechas (58.026,05) (42.851,18)
Comisién de gestién (52.399,13) (42.851,18)
Otras comisiones y gastos (5.626,92) -
MARGEN BRUTO (324.424,10)  (2.528.106,79)
4. Otros gastos de explotacion (-) Nota 12.3 (19.494,79) (15.295,87)
RESULTADO DE EXPLOTACION (343.918,89)  (2.543.402,66)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (343.918,89)  (2.543.402,66)
Impuestos sobre beneficios Nota 11 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (343.918,89)  (2.543.402,66)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024

IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY. S.C.R.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en euros)

Ejercicio Ejercicio
2024 2023 (*)
A) Resultado de I cuenta de pérdidas y ganancias (343.918,89)  (2.543.402,66)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (245.550,34) (2.880.972,61)
Por valoracién de instrumentos financieros (245.550,34) (2.880.972,61)
Activos financieros disponibles para la venta (245.550,34)  (2.880.972,61)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (2115_5—5_0:34) (2.880;972,6_1)m
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 295.581,20 2.433.620,85
Por valoracién de instrumentos financieros 295.581,20 2.433.620,85
Activos financieros disponibles para la venta 295.581,20 2.433.620,85
(®)) Total transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias 295.581,20 2.433.620,85
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (293.888,03)  (2.990.754,42)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024

IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY. S.C.R.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

(Expresado en euros)

Ejercicio Ejercicio
2024 2023 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (49.410,24) (49.078,71)
1. Resultado del ejercicio (343.918,89) (2.543.402,66)
2. Ajustes al resultado 266.398,05 2.485.255,61
Ingresos financieros (39.936,31) (22.573,88)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 42.490,82
Correcciones valorativas por deterioro 306.334,36 2.465.338,67
3. Cambios en el capital corriente (400,18) 5.188,10
Acreedores y otras cuentas a pagar (982,74) 5.188,10
Deudores y otras cuentas a cobrar 582,56 -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 28.510,78 3.880,24
Cobro de intereses 27.892,03 2.286,12
Cobro de dividendos 618,75 1.594,12
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION  (1.722.193,81)  (1.343.683,97)
5. Pagos por inversiones (1.881.313,81) (1.347.350,02)
Activos financieros disponibles para la venta (1.881.313,81) (1.347.350,02)
6. Cobros por desinversiones 159.120,00 3.666,05
Activos financieros disponibles para la venta 159.120,00 3.666,05
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 1.772.569,00 1.391.833,56

7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio

1.772.569,00

1.391.833,56

1.772.569,00 1.391.833,56
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 964.95 (929,12)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.215,96 2.145,08
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.180,91 1.215,96

(*) Se presenta, vinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) (en
adelante “la Sociedad”), fue constituida en San Sebastian el 1 de octubre de 2020. Su domicilio

social se encuentra en San Sebastian, Zuatzu Kalea, nimero 7, Edificio Urola, Local N° 1 Planta
Baja.

Con fecha 20 de noviembre de 2020, la Sociedad fue inscrita con el numero 344 en el Registro

Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

El gjercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero de cada ejercicio y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio. En el resto de las Notas de esta Memoria, cada vez que se haga

referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, se indicara para simplificar
"ejercicio 2024".

La Sociedad se encuentra integramente participada, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, por Key
Wolf, S.L..U. y por este motivo tiene la condiciéon de Sociedad Unipersonal (Nota 9.1).

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal el definido en el articulo 9 de la Ley de Entidades de
Capital Riesgo (LECR) y, en especial, la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE.

Tal como se detalla en el articulo 13.3 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo (LECR), dentro

de 1a actividad principal, la Sociedad invertira como minimo, el 60 por ciento de su activo
computable, en los siguientes activos:

a) Adquirir acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a
la suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

b) Conceder préstamos participativos.

c) Conceder instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion
del principal en caso de concurso no esté plenamente asegurada.



Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024 8

d) Conceder instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la Sociedad
ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Adquirir acciones o participaciones en otras ECR constituidas conforme a la LECR.

Asimismo, podra realizar actividades de aseguramiento dirigidas a las empresas que constituyan

el objeto principal de inversion de las entidades de capital riesgo, estén o no participadas por la
Sociedad.

El coeficiente obligatorio de inversién debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

Excepcionalmente, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de
participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de
cotizacion en los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

La gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad estd encomendada a Arraigo V&P,
S.G.EIC, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora"), con domicilio social en San Sebastin,
Zuatzu Kalea, nimero 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja, como consecuencia del acuerdo
adoptado por el Accionista Unico de la Sociedad de fecha 7 de noviembre de 2023, que fue
escriturado con fecha 28 de noviembre de 2023, depositado en el Registro Mercantil de
Guipuzcoa con fecha 18 de enero de 2024 ¢ inscrito en la CNMV con fecha 22 de marzo de
2024. Previamente, la gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad estaba encomendada
a Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A., con domicilio social en San Sebastian, Zuatzu
Kalea, namero 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja. La Sociedad Gestora tiene las facultades
para la representacion de la Sociedad, incluyendo la gestién de su patrimonio, asi como la

administracion general y contable, y la representacién de la Sociedad ante las Administraciones
Publicas.

La Sociedad Gestora percibird como contraprestacion a los servicios prestados una comision
anual fija calculada como un porcentaje sobre el valor contable de las inversiones que figure en
el activo del balance mds la tesoreria y otros activos asimilables, tal y como se define en el
contrato de gestion firmado entre las partes. Adicionalmente, la Sociedad Gestora percibira una
comision de €xito si, en el momento de devolucion de aportaciones o de pago de dividendos, se
supera una tasa critica de rentabilidad definida en el mencionado contrato de gestién.

La duracién de esta Sociedad se establece por tiempo indefinido; no obstante, la Junta General
podra, con cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley y en los presentes Estatutos,

acordar en cualquier tiempo su disolucion y liquidacion, asi como la fusién con otras o la escision
en otra u otras sociedades.

La Sociedad tiene encomendada la depositaria de sus valores en cartera a Cecabank, S.A. a
partir del 16 de febrero de 2024 (véase Nota 12.2).
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¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, que ha
derogado 1a Ley 25/2005 de 24 de noviembre. Entre otros, regula los siguientes aspectos:

El capital social suscrito ascendera a un minimo de 1.200 miles de euros.

La toma de participaciones temporales se materializara sobre el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de 1a Unién Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). Asimismo,
se considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la
inversi6n en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representan el 85
por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
minterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las

leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

No obstante lo anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender su
objetivo principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la
toma de participacion. Asimismo, podran también invertir a su vez en otras entidades
de capital riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

Deberan mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activo computable, en los
siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas

que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal de conformidad
con el articulo 9.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios

o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene
beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su 4mbito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito
del tréfico mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una participacion

a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por
ciento del total del activo computable.
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La inversion en los activos de las letras c) y d) no podran superar conjuntamente
el 30 por ciento del total del activo computable.

e) Acciones o participaciones en otras ECR, hasta el 100 por 100.

e A partir del 19 de octubre de 2022, de acuerdo a la modificacién del articulo 16 de la
ley 22/2014 se sustituyd el concepto de “activo computable” (esto es, el importe del
patrimonio neto, los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de
efecto impositivo, con los ajustes previstos en la LECR) por el concepto de “activo
invertible” (esto es, el patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y
menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el folleto de la entidad).

Por lo tanto las ECR no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo invertible en
una misma empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo

de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de
Comercio.

. Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25 por 100 de su activo en
empresas pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan

los requisitos establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos
anteriormente.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y en particular,
las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, de 30 de diciembre de 2008, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad
de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las Cuentas Anuales del ejercicio 2024
seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

En la elaboracion de las Cuentas Anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4. En dicha Nota 4 se incluyen los principales cambios
introducidos por la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

No hay ningtn principio contable, ni ninglin criterio de valoracién obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracién.
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¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversion en sociedades con potencial de crecimiento.
En consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situaciéon concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los
activos materializados en participaciones o créditos participativos.

Los ejercicios 2024 y 2023, han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, las
tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroeconomica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, la Direccién
ha procedido a evaluar el potencial impacto que podria manifestarse por la propagacion de los

efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas macroecon6micas, en las principales
estimaciones utilizadas por la Entidad.

Tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad considera que cuenta con unos niveles de

rentabilidad, situacidén patrimonial y liquidez que le permiten mantener de forma holgada la
continuidad de su negocio en un entorno como el actual.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
0 que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de
la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

e) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,

ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio 2023. Las partidas de
ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupaciéon de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados se

presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.
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h) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos

en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan s6lo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

¢ El valor razonable de determinados instrumentos financieros. (Nota 6).
e La estimacion del posible deterioro de determinados activos. (Nota 6).
e La estimacion del Impuesto sobre Sociedades. (Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024 que el Consejo de Administracion
propondrd al Accionista Unico para su aprobacion, asi como la propuesta ya aprobada
correspondiente al ejercicio 2023, es la que se muestra a continuacién, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Base de reparto:
Resultado generado en el ejercicio (343.918,89)  (2.543.402,66)

Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (343.918,89)  (2.543.402,66)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre de 2008, de la CNMYV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

La Sociedad unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte

en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento de su

reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificaciéon
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Activos financieros disponibles para la venta.

3. Derivados.

4. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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A pesar de lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como
en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Asimismo, los créditos y débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal continlan valorandose
por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a

generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, las instituciones de inversion

colectiva y los instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en
ninguna de las categorias anteriores.

En el caso de 1as obligaciones convertibles, de acuerdo, con la norma 18 de la Circular 11/2008
de la CNMV, la Sociedad procede a separar el contrato principal del derivado implicito. El
contrato principal se registra dentro de esta categoria como Valores representativos de deuda.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les son

directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes
de suscripcion y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero causa baja del Balance o se

deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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A efectos de determinar el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en mercados organizados, se utiliza como referencia el ultimo valor de cotizacién
disponible. En el caso de sociedades no cotizadas, se considerard que existen revalorizaciones
cuando existan transacciones de terceros que evidencien un incremento en el valor razonable
de la sociedad participada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran, en su caso, por el coste menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

En el caso de los Valores representativos de deuda, se calcula el valor razonable en funcién de
su precio de cotizacién disponible o en funcidon de otras variables de mercado observables,
cuando estas estan disponibles, manteniéndose valorados a coste en el caso de no ser titulos

cotizados o para los que no se disponga de un precio de cotizacion del instrumento financiero
hibrido en su conjunto.

Cabe destacar que, de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcién del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compafiias no cotizadas con menos de
tres afios de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los ultimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversion inicial. Estas inversiones no seran objeto de correcciones valorativas y deberan
valorarse por su coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,

compromisos 0 pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionandose:

a) [En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas, salvo en
el caso de instrumentos de deuda convertibles en capital, en cuyo caso se considerard
adicionalmente el valor recuperable del activo subyacente.

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se

producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40%.

La correccioén valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por

deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidasy Ganancias y el valor razonable al
cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucién del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

Derivados

En el caso de contratar instrumentos financieros hibridos, la Sociedad procede a separar el
contrato principal del derivado implicito. El citado derivado se corresponde con la opcién
adquirida, que dara derecho a que se ejercite bajo determinadas circunstancias y en los plazos
estipulados para el citado instrumento financiero.

La Sociedad hace un seguimiento continuo de la evolucién del subyacente de cada opcién,
aplicando politicas de méxima prudencia en cada fecha de cierre contable en cuanto a la posible
revalorizacion del valor de la opcién, teniendo en cuenta determinados factores que afectan
tanto al valor intrinseco como al valor temporal de la opcién, como son, entre otros, la posible
iliquidez del subyacente, las alternativas o gestiones que esté realizando la Sociedad para poder
vender a terceros los valores objeto de posible conversion, la evolucion en el mercado del valor
de cotizacion de los subyacentes dentro de un marco temporal lo suficientemente amplio que
permitan observar variaciones significativas en la evolucién de su cotizacién y de valores
comparables en el mercado, asi como su reaccion en el pasado a eventos y la factibilidad de su
ejecucion tras la conversion en cada fecha de cierre contable.

La Sociedad tendra también en cuenta el contexto macroeconémico, politicos y/o sociales que
permitan anticipar, en su caso, una posible elevada incertidumbre en cuanto a la estimacién en
cada momento del potencial valor de conversion en el posible momento en que la Sociedad
pudiera determinar la conveniencia de proceder a ejercitar el citado derecho de conversion.

Inversiones en ¢l Patrimonio de Empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo

Estas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran
adquirido.

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se informa en
cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinan
por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

Adicionalmente, se registran correcciones valorativas siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversién no sera recuperable.

El importe de la correcci6n valorativa seré la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se
tomard en consideracion el valor razonable de la inversion.
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En caso de que en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas concurra la condicion de capital-inicio, tal y como se define en el apartado anterior,
se valoraran a su coste y, si existe deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el
deterioro que se reconozcan se reflejardn adicionalmente en cuentas de orden, si se estd
cumpliendo con el plan de negocio de la entidad segiin dictamen del Consejo de Administracion
de la entidad de capital-riesgo o del Consejo de Administracion de su Sociedad Gestora.

En caso de que existan transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas inversiones
se encuentren contabilizadas, las diferencias se reconocen en cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte de este, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia

0 la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y forma parte del resultado del ejercicio en que
¢sta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado
de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, asi como
cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atenderd a la tasa

de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo
de interés efectivo. -

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se efectuara,
cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo correspondiente y abono
simultaneo a la cuenta de pérdidas y ganancias, y la periodificacién de los gastos de financiacién

se efectuara, cualquiera que sea su clase, mediante abono en cuentas de pasivo y adeudo en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, que
se llevaran a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el momento efectivo del cobro.

b) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias, y en su caso, depdsitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

En el balance, los descubiertos bancarios, si se producen, se clasifican como recursos ajenos en
el pasivo corriente.

¢) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital en que se
encuentra dividido el patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto

impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto
corriente.

d) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o se detrae
directamente del Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias
o pérdidas que lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el
impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto correspondientes al ejercicio auditado.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de

gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se

registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta

probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.
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En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad tiene su domicilio social en el territorio

foral de Gipuzkoa, por lo que se rige por la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto
sobre Sociedades del Territorio Histdrico de Gipuzkoa.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el impuesto sobre Sociedades es del 24%.

e) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de
capital riesgo, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure
su ejecucion, o en funcion de grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se
presta dicho servicio no esta especificado.

En la determinacién del gasto por comisiones de gestion, administracion y representacioén a una
sociedad gestora, se atenderd a lo establecido en los reglamentos de gestién o clausulas
contractuales correspondientes, en cuanto a su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. En el caso de las comisiones de dep6sito, se atendera a lo establecido

en el contrato de depositaria a efectos de su devengo y correspondiente registro en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

f) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el Balance como provisiones y

se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision a largo plazo se registran como un
gasto financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento

inferior o igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia
ningun tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

g) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha.incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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h) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las

correspondientes normas, en funcion del activo o pasivo afectado en la transaccion entre partes
vinculadas.

i) Estado de Flujos de Efectivo

En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

e Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los dep6sitos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que
forman parte de la gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en
efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estin sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

e Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de Explotacién: son las actividades que constituyen las fuentes de ingresos

ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

o Actividades de Inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros

medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del Patrimonio Neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023
Cuentas corrientes 2.180,91 1.215,96

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde al efectivo de la Sociedad
depositado en cuentas corrientes y devengan un tipo de interés de mercado.



L86ITTHOEL - SYPOL ISK'TI ETIP LY OT‘PST'H8 w01,

LSOLT'E - - LSOLT'E - (1'1'9 10N) 0Fsotr [eyrdes op 019(qo s3pEpIIUL 9p EPNSP Op soanejuasardar sa1o[eA
01v¥€°0T - - - 01%P€0T (Z'1'9 ®I0N) sesa1dws © SOUPID £ Sowesord
L6'PIS'€T - - L8OLTE 0T PPe0T :0ze[d 03107 ¢ SeIURUIJ SOUOISIIAU]
SYOPTELY - - SOV ELY - (1'1'9 ®I0N) 0Fsatr [eyrdes op 039[qo sspEpIIUS 2p BpNSp Sp SOAREIUaSaIdal SaI0[BA
00°018°€9 - - - 00°018°€9 (Z°1°9 ©10N) Sesordws & SONPIO & SOUILISpId
SFYOL 18P'TI - SPPOL 18V T1 - - (1'1°9 2I0N) 0Fsou peyrdes ap o0jefqo sepepuus sp owouiLied op soyuaTNNSU]
06'PSL'STOET - SPPOL ISP 'CT SYOVTELY 00°018°€9 :ozeqd 0S.1e[ & seIopURUIY SOUOISIIAUL
[®I01L 3)503 s[qeuozey Epnap ap
B SOpeIo[eA IO[EA © SOPEIO[EA soaneyudsaadar e seppaed
SaI0[e A A sowre)saa g

gjuoa e[ ered sajquuodsip soAnoy

:S0ING UD ‘NULINSIS [3 8IS £7OT P 2IQUISIOIP 3P [ € [€ SOIIOULUL} SOJUSWINISUL SO] 9P S[[8IoP [H

88°6LL'OTSYT - T6°'LYE8S6ET 96°TZT'v6¥ 00°01€'89 [e10L
ST°060'¥% - - ST°060°V - (1°1°9 210N) 0Fsau1 [ejrden op 010[qo S3pEpPHUS op BPNAP 8p s0AnRIUaSoIdaT SOI0[BA
00°005'2C - - - 0000522 (Z'1°9 ®10N) Sesaidwo € SONPIo & SOWEISPI]
S1°068°9T - - ST060°F 0000522 :0ze[d 03100 £ SEIIDURUL SIUOISIIAU]
18°1€0°06¥ - - 18'1€0°06F - (1'1'9 'I0N) 0Fsaur feyrden op 012[qo sapeprud op epnep op soAneIuasaIdos saro[e A
00°018°SY - - - 00°018'SH (Z'1'9 ®10N) sesa1dws & SOYPIIO A SOWeIsgid
T6°LYE8S6ET - 26°LYE8S6°ET - - (1°1°'9 ©10N) 03saw [ey1des op 032[qo sapeprus ap oruowyed op soyuaWINYSUL
EL'6ST'vor V1 - T6°LYE8S6°ET I8IE0°06F 00°018°SP :0ze[d o3.e[ & SEIDULUT SOUOISIIAUY
%301 3)503 J[qeuoczey Epnap ap JIeIq0d
© SOpRIO[BA I0[EA & SOpPRIO[EA soAnejuasaadax e sepnaed
SaI0[BA A sowre)sag

eJuoA e[ exed sa[qruodsip SOATOY

:S0INS U “ONUSINSIS [9 SO $ZOT 9P SIQUISIOIP 9P ¢ & SOINOUBULJ SOJUSUNLSUL SO] Ip
S[[e1op [ "SeISNED O SerI03a1ed SOJUaMSIS Sef Ua ‘SOWSI SOf Ud eFua) anb ugrouajul €] 9p UQIOUMY Ud SOLSIOURULY SOJUISWNLSUL SO BOYISE]D PEPIIOOS BT

SOYAIONVNIA SOLNHTNAALSNI "9 VLON

It4 B $20Z 0BT V'S YOS unby award JuQ SUOT T p SRy SDIUIN)



LL‘STI'8S6°TT
TETIPILY
SPY0L 18Y'TT
€207/TT/1€
[& opIES

88°691" IS V1

96°1C1 6%
T6°LYE8S6ET
PTOT/TI/IE
I® opIgS

erL

(q) 03sau1 [eydes ap 039[qO SIPEPHUD S LPNIP O SOANRIUSSIIADI SAIOTEA
(v) 03sa11 [eyrdes op 032[qo sapepnus op oruowLned 9P SOJUSWNIISU]

:501n0 U ‘0yuaInSIs [3 $3 €707 £ $70T 9P 2IQUISIOIP 3P ¢ [ BIUSA ©f ered so[qruodsi SOISTOUBUL] SOALOY SO[ 9P 9[[8I3p [H

BJUA A B[ Bied So[qIuodsi(] soronueury soAdY (1I'1°9

soJanueury soAdY (1°9

$20T 011 NY'S “AD'S UnbH 210Ald GUQ SuoT ] 2p Sa[pnuy Sojuan)



"§207 2p 24quia101p 9p [§ D SOu210UDULY SOPVISH (x5%)
sonut o5 onb of 40d ‘p707 op PAGUIDION 3P [§ P SaIpNUY sojuany) sv] oppayqnd viqoy ou ppodioynd b] YY) SB] 9p UQIIDIRULIOL 3p DY D ¥ (44)

"SaSBUL 9 3P [0 OPDINSAL |2 OPUDLS $70Z/90/0E 2P SOBIOUDUY SOPVIS? SO UDA}
A28 3p 1puad ‘p7(7 2p 24quUIBIOIP 2P [ € [P soaa10upUY SOPVIST (1)

R S — T — (i
wLYEsseEl  (S0T0767LT)  (0T18S'S6D) Us'660p98)  ¥S6r9ISS LI

merd L8883 8°€TSE6 00°CL8'0T6'8 (0009€°859'1) 00°6L€ %LI0 0P [ PPV
’ 219" - - ‘380°€ 18678 ‘TLB 076" 09¢°859" ‘6LESEYTS - I wrezIg
BITI996 ¢ " v () 4D T ANNI STANLINIA ORINOV

oad €E°S9T'L6T'T - (ST'LTL'9ED) 86°766'€ES'T (EL1T6'S99PP) 6L'99%°L6€E 00°590'996'98 ofjoxesaq %0 PLPE ©[30]0Us0101g :PEPIAIIOY
teuded V'S ‘S INEIGTIONI TVENLYN OVLVN
oag 8TLI6LTE PS°T60°E PLYTY'E€6T 00°V8€¥01'9 00016'€2T'1 00°928'9 ojjowresa %80°T PUpPEN SOUOIOEIIUNIUOII|3, :PEPIAIOY
Tende) () TS ‘11 NO HSVD
epeppny LOL8TTT - LYL8T'TT (00°L08°06€) 00°L69'8% 00°L£9°00TT ofjouesaq %110 sofeg UQIORJUOUN]Y :PEPIANOY
N 1=nde) sosjed (o) A8 TLAVS
FOOLNVIALLVELSININAY ONILHOILLS
oMd 9T0E8'6ILT - < (rL°691°0€) 00°000°0ST'1 00°881'¥59 (00'859°'122°1) 00°0+9°688'1T - %ST'S eoxzadin o8sory |ende)) :peplanoy
(+) V'S “Y'D'S THIEL % A00d WNTTALS
omd 000000t - - - 00°000°0Z¢ (IE'vb8vY9) (£9'55918) 00°001°0L1'ZC - %E6°T eoxzndip osony [ende) :pepIAIOY
(«)
V'S WD’ ‘SLNIWLSTANI TVEQTO TIN
Aq 76°680°+9 - - (90°c18) 00°€06'%9 (00°7L6'LY8'T) 00'3T6°TS9 00°L8L'€T6'LY - %01°0 EloeL] ofsary [ende) :pepranoy
Gewn) TO'd'A ‘A ANOT 09€
omd 00°005°06 - - - 00°005°06 TTLIBEBI'E (BLYIS'LYET) 00°SLE8TEOE %620 eoyzndin odsery [ende) :peplanoy
() D' “TATIVEVd
I TVLIAVD LSUId AQVEYIANI
omd 00°000°05t - = 00°000'0S¥ SYTTELOO'T L8SPTSOL'T 00°00€"L8T ¥ - %I0°1 eoyzndio ofisery [ende) :pepIAOY
() EDd
‘I1 SONVNIL TTAILATANOD AQVIYTANI
omd 66°500'ST - = 66'S00°ST ¥8°987°067 OI°01L'LSET LY TPILES %6£°0 eoxzndin ofsory [ende) :peplanoy
() yod
‘I IONVNII ATELINHANOD AQYHIHANT
omd 00°000°05Z - 00°000°0SL 05°786'SLT'T (L8'€991Y) 00°001°019°TT - %9t"9 roxzndip o8sony [ende) :pepraloy
() a0d
‘SLAIVIN FALLYNIALTY AQYTIHANI
omd 00°€0LTZS'T - 00°€0L'ZTS' ETLISLYI96 (€7'881°611°9) 0S°TIF'9TEE - %67°C eoxzadiy osony [ende) PepIAIOY
() V'S “4'D’'S ‘NOISHAANI VIVD
oMd 88TTL'TLY . - 88°TY6°0 00°08L'TEY 00°571°'950°01 00°S1T°Z50'€ 00001°520°T % %9T°E eoxyzndin osony [ende)) :pepIAnOY
() V'S “4'D'S ‘STININTA OSVH
oMd £5°T6€°LYY - - (L 08r'€9) 00°€L8°0TL 00°619°TLL) (00°Ly6°LLL) 00°TEYFITHI . %00°S eoxyzndin o3sory [ende) pepranoy
() 'V'S “¥'D'S Il STANINHA OSVHE
SOIOTAISS 00°000°0€ - - . 00°000°0€ 69°629'10€ (18010°2) 80°990'% ofjouesa(| %S$S°T zoyzndiny SOIOPUENT] SOWIAISS ‘PEPIALIOY
nov ) Tende) (sx#) TS ‘SNOILLITOS HASTL
DN 00°0LEE Lr'ep0'9) (00°00€) LY'EIE'6 00000°$ST'¥8T (00°000°+LL'TE) 00°000'09L ofouesaq %00°0< PUpPE SOOIPOBLLIE, SO} - BUIGIPOIA] ‘PEPIALOY
Tende) "v'§ ‘HITVEH SAULY
epeppny 99°LT0°S6 - - WETLEY) 00°000'007 9920€012°T (16'¥€05) 00°0£0'%5T ofjouessq %P6E erezig o8sony [ende) pepIANOY
ON Tended (xus) "D'S “IL AT NQISYIANI-0D AIV
A3 00°SE6'E6E Y - - (00°090°909) 00°566'666 % 00°800°616'LE 001L9°TSL 00°L88°T€T ofjouesaq %0T'S PHpEN Sunndwio)) pro[) ap SOIIALS PEPIANOY
Tended V'S ‘ONLLSOH SVOID
Ad 0L'88L0VT'T  (8SBST'ETL'T) 0Z°187'560) - STLYE'EI8Y T8'PSE'8T09E (T0°65L+TT°S) 8TTIL0TE'T ofjouzsa( %31°C PLPEN 31EMIJOS PEPIANOY
Tended () V'S “INTLNOO TTIOV
048 Al AU SOJNLL dppaed B)I2A[PU;
Bloypny vsn.w wano“A—m evu_.:h:ou DA :ow“w“wm_uo.. =Euu‘_o._~u> L s~v_“9=_= o 0[212.1303 [3p ‘opy (131010} “.acﬂ_ucw e.auuhw:.._ Sisd PEPIADIE A [B[20S UQRBUIOUI(
B A0 A 0101 0101131 Jod sapsnfy /8 0J0xg )SO7y OJUOWLGEJ 3p 015N b hic! Qaed % /epuR0Ig
NOISHAANI SOLYd ayadaidos soLva
FROTATE

:0JuomSIs B[ $9 “pOT P SIqUISIOIP 9p ¢ [e AJeIZIdo )0 UL SePENSIZAI URHUINOUD 3S anb sapepaIoos se[ ap eANROIUSIS SPW UQIORULIOFUT €]

03 Sa11 [eIIded op 0RIqO SIPEpNUS op oruowiLied ap sojuawWnIsu] (e

4 T P07 0L VS “YD'S “Munbg opwdnd GuQ Suo N ap sappnuy Sojusny



SrrLTerel  (Woryeerd (G809 Erosrrie)  ELSSTTST

oad PILRY'TRE’T - - (Fr's0$°1ST) 86°766'€€S°1 €1°9L9°050°9LT 9£'608°179 08°968'78L €8 ofjoiresaq %SH0 PUpE ]30[0u00j01g :PEPIATY
ended V'S ‘SLNICEYONI TYAILLYN OVLVN
oasg 8TLIGLIE ; - PST60°PE PLYTR E6T £€°685°TST' 00°981°601 00'978'9 ofjouesaq %80°T PUpPEN SIUOILDIUNWIOII[3], :PEPIAIY
Tende) TS “LINO SV
epeppny LO'L8TTT - - - LY'L8TTL (00°208°06€) 00'L69'8Y 00°L£9°00Z'T ojjouesa(y %IL0 sofeg UQWEMSWIY :PEPIANOY
ON ~SE&O sos1ed ‘A ,mﬂ.%w
FOOLNVIAILYYLSININAY ONILHOLLS
omd 00°000'00% . - - 00°000°00% WYI99IE'T 97'L90°L18) 00°07$'8ST'ST X %T9°T zoyzndin ofsory [ende)) :peplAndY
V'S “dO'S THIAL % 4004 WNTTALS
omd 0000002 - - - 00°000°0Z% LO‘TTI'66 (sv'L79°sst'1) 00°001°05L1Z = %E6 eoszndioy odsery fende) :pepranoy
V'S “U'O'S ‘SINFWNLSTANI TVEOTO TINT
P LTEIE9L . - LTLIEET 00°966'79 00°7L6'LY8'T) 00326759 00°L8L'ET6'LY - %010 BlouEl] ofsary [ende) :pepladY
TOdd ‘A QNN 09€
omd 0000578 - - - 00°005°Z8 SIVI9LPO'] (67 Th'D) 00°SLE b61'8T - %670 eodyzadin ogsony [ende) :peplandy
O “TATIVEVd
I TY.LIIVO LS¥Id AQVEYHANI
omd 00°000°'S8€ - - - 00°000°$8€ OLTee19L) S9I8L'89L'T 00°09°068°LE - %T0°T eodzndio) oSssry [ende) :pepranoy
. Hod
U IONVNIL TELLIIANOD AQYIIHANI
omd 66500°ST ¥ - - 66°500'ST - (LL9OT'65T) LY TPT'LEE %6£°0 zoxyzndin o3sony [ede) :PEPIATIOY
qOd
I ZONVNIA FTHILITANOD AQYTATANL
omd 00°000°00S . - - 00°000°00$ (80°5T1'9€7) (88€69'89€'T) 00°001°STL'L - %LY9 eoyzndin o3sony [@de) :pepinoy
uod
‘SLEAVIN HALLVNYALTY AAVIHANI
omd 00°€69°0LT 1 - - - 00°€69°0LT' LLYBT'909°T6 9SOVE 6¥8'T 05°T99'SLL'T - %6TT eoxzndiny ofsary [ende) :peplanoy
V'S WO'S ‘NOISYHANI VAVO
omd 0000606S . - - 00°006'06$ T0°6£7'165°91 (Zr'079°SLED) 00°001°'$20'Z - %9T°E eoyzadin ofsary [ende) :peplandy
V'S WS ‘STANINIA OSVH
omd 00°000°05T . - r 00°0000$7 68°1TLPET (87°bEL'696) 00°981°L29'6 - %09°T eoxzndin ofsany [ende) :peplanoy
V'S WO'S ‘I STANINAA OSVE
SOIIAISS 00°000°0€ . - = 00°000°0€ 69°679'10€ (18010°29) 809907 ojjouesa( %8S eoxzndiny SOIOIOUELL] SOIOIAIDS (PEPIALOY
oV rended “T'S ‘SNOILATOS AIASHL
DN 00°0L9°€ (Ly'erL’s) LrerL's) - LYEIY'6 00°000°L1§ SLE (00000°019'62) 00°000°09L ofjortesa %00°0< PUpEy 0or Je,] "S01d - BWIOIPII ‘PEPIALIOY
, tende) V'S ‘HLTVEH SAYLY
EpENpNY 00°520'96 - . ©0°s26°€) 00°000°001 99°70€°017'T (167€08) 00°0£0'¥ST ofjouese %P6'E erejzIg ofsery [ende)) :peplanoy
ON Tendedy 0’8 ‘I DT NQISYAANI-00 AV
A" 07'5£6'€61° 1 - . (08°650'908) 00°566'666'7 00°VE1'8YE €Y 00Ty LL8Y) 00°L88'7£T ojjoesaq %0T‘S PUPEN Sunndwoy) projy) op SOIAISG [PEPIANOY
Tended V'S ‘ONLLSOH SVOID
Ad 06'690°9Ey'T  (SE°LLYLTY'T) (8E°LLYLTY'D) - STLY6'EI8Y £8°70%'916°6€ (b0°L9p°555°€) 8TI1L'0ZE'T ofjoxresaqy %8I°E PHPEN 3IeAMOS [PEPIALIOY
Tended “y'§ “LNALNOD IOV
a i . BJI31pUl
BICYPNY mueuuﬂ_ ¥ euaﬂﬂ—.:g U»m.n.a.—cmwmmﬂ_w?_ &HMM....“? u.ﬂwﬁnu_. oy 01312433 [3p "0pY euded pepalaog d Euuw:._ Syed PEPIAIOE A [B[I0S UOPBUIIOU(
el e e oo odsopnly  fsomigosoy  CTUOWEIEI P 0wl : By edui ..Eg.u\_e_t.m /epuis0Ig y
0
A QVaaId0s SOLY

EU0UTIIE

:)uU2IM3Is e[ vId ¢ o1o1010[3 1o U0 212131dd 2150 US SepensISaI UBNUINIUD 9S anD SIPEPIId0s Sef 9P BANBOYIUFIS S UQIOBULIOJUI ©

74 $207 01243 NYS “YD'S GnbF oward GuQ SuoT N ap s|pnuy Sppusny)



Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024 25

Al31 de diciembre de 2024 y 2023, de toda la cartera de inversiones clasificadas como Activos
financieros disponibles para la Venta, las participadas que cotizan en la bolsa son Natac Natural
Ingredients, S.A., Agile Content, S.A., Gigas Hosting, S.A. que cotizan en el BME Growth, y
Atrys Health, S.A. que cotiza en el Mercado Continuo.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el ejercicio
2024 se explican, a continuacién:

1.

10.

11.

Con fecha 26 de enero 2024, se ha acudido a la ampliacién de patrimonio de 360 Fund
V, FPCI, en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 1.907,00 euros.

Con fecha 22 de abril de 2024, se ha acudido a la ampliacién de patrimonio de Inveready

First Capital III Parallel, F.C.R. en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 8.000,00
euros.

Con fecha 25 de abril de 2024, se ha acudido a 1a ampliacién de capital de Stellum Food
& Tech I, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 600.000,00 euros.

Con fecha 3 de mayo de 2024, se ha acudido a la ampliacion de patrimonio de Inveready

Alternative Markets, F.C.R., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 250.000,00
euros.

Con fecha 16 de mayo de 2024, se ha acudido a la ampliacién de capital de Easo
Ventures II, S.C.R. S.A, en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 260.662,00 euros.

Con fecha 30 de mayo de 2024:

- Se ha acudido a la ampliacién de patrimonio de Inveready Convertible Finance
II, F.C.R., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 65.000,00 euros.

- Se ha acudido a la ampliacién de capital de Gaea Inversién, S.C.R,, S.A., en la
cual la Sociedad ha suscrito un total de 252.010,00 euros.

Con fecha 23 de julio de 2024, se ha acudido a la ampliacion de capital de Stellum Food
& Tech I, S.C.R.,, S.A,, en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 150.000,00 euros.

Con fecha 5 de agosto de 2024, se ha acudido una aportacioén de patrimonio de Acurio
Ventures Fund III, F.C.R., en la cual 1a Sociedad ha suscrito un total de 66.023,81 euros.

Con fecha 8 de noviembre de 2024, se ha acudido a la ampliacién de capital de Easo
Ventures II, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 153.199,00 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2024, se ha acudido una aportacién de patrimonio de

Acurio Ventures Fund III, F.C.R., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de
27.500,00 euros.

Con fecha 23 de diciembre de 2024, se ha acudido a la ampliacién de capital de Easo
Ventures II, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 47.012,00 euros.
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El detalle de las desinversiones o diminucion de las inversiones mas relevantes acaecidas
durante el ejercicio 2024 se detallan a continuacion:

1. Con fecha 26 de julio de 2024, se ha percibido una devolucion de aportaciones de Easo
Ventures, S.C.R., S.A. por importe de 120.000,00 euros.

2. Con fecha 20 de diciembre de 2024, se ha percibido una devolucién de aportaciones de
Easo Ventures S.C.R. S.A. por importe de 39.120,00 euros.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el ejercicio
2023 se explican, a continuacion:

1.

10.

1.

12.

Con fecha 1 de febrero de 2023, se acudié a la ampliacién de capital de Full Global
Investments, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 140.000,00 euros.

Con fecha 22 de febrero de 2023, se acudid a la ampliacion de capital de Inveready First
Capital III Parallel, F.C.R., en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 20.000,00 euros.

Con fecha 22 de marzo de 2023, se acudié a la ampliacién de capital de Inveready
Alternative Markets, F.C.R., en 1a cual la Sociedad suscribié un total de 100.000,00 euros.

Con fecha 27 de marzo de 2023, se acudi6 a la ampliacion de capital de 360 Fund V, FPCI,
en la cual la Sociedad suscribid un total de 5.292,00 euros.

Con fecha 28 de marzo de 2023, se realiz6 un crédito con Case On It, S.L. por importe de

225.000,00 euros. Este fue capitalizado junto a 20.080,28 euros de intereses a cambio de 63
participaciones de Case On It, S.L.

Con fecha 29 de marzo de 2023, se acudi6 a la ampliacién de capital de Easo Ventures II,
S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 75.000,00 euros.

Con fecha 10 de mayo de 2023, se acudio a la ampliacion de capital de Case OnIt, S.L., en
la cual la Sociedad suscribid un total de 48.744,46 euros.

Con fecha 29 de junio de 2023, se acudio a la ampliacién de capital de Stellum Food &
Tech I, S.C.R., S.A,, en la cual la Sociedad suscribié un total de 110.000,00 euros.

Con fecha 13 de julio de 2023, se acudi6 a la ampliacion de capital de 360 Fund V, FPCI,
en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 1.010,00 euros.

Con fecha 17 de julio de 2023, se acudi6 a la ampliaciéon de capital de Inveready First
Capital III Parallel, F.C.R., en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 7.500,00 euros.

Con fecha 21 de julio de 2023, Drink6 Iberia, S.L. fue absorbida por el grupo neerlandés
Stichting Administratiekantoor Sapje, B.V. En el marco de esta transaccién la Sociedad
canjed sus participaciones de Drink6 Iberia, S.L. a cambio de 1.087 participaciones en
Stichting Administratiekantoor Sapje, B.V. valoradas en 11.187,67 euros. Esto generé un
impacto negativo en la cuenta de pérdidas y ganancias de 68.812,25 euros.

Con fecha 27 de septiembre de 2023, se acudio a la ampliacién de capital de Full Global
Investments, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 70.000,00 euros.
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13. Con fecha 16 de octubre de 2023: )
a. Se adquiri6, mediante una aportacion no dineraria realizada por el Accionista Unico,
aprobada en acta de fecha 28 de septiembre de 2023, 1.893.818 acciones de Natac
Natural Ingredients, S.A. (anteriormente denominada Iffe Futura, S.A.) a un precio
de 0,81 euros por accidn, lo que supuso una inversion de 1.533.992,58 euros.

b. Se acudio a la ampliacién de capital de 360 Fund V, FPCIL, en la cual la Sociedad
suscribi6 un total de 1.454,00 euros.

14. Con fecha 20 de octubre de 2023, se acudié a la ampliacién de capital de Inveready
Alternative Markets, F.C.R., en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 150.000,00 euros.

15. Con fecha 4 de diciembre:

a. Se acudi6 a la ampliacion de capital de Easo Ventures II, S.C.R., S.A., en la cual la
Sociedad suscribié un total de 50.000,00 euros.

b. Se acudié a la ampliacién de capital de Gaea Inversién, S.C.R., S.A., en la cual la
Sociedad suscribi6 un total de 226.809,00 euros.

16. Con fecha 14 de diciembre de 2023, se acudio a la ampliacién de capital de Stellum Food
& Tech I, S.C.R., S.A,, en la cual la Sociedad suscribié un total de 90.000,00 euros.

17. Con fecha 15 de diciembre de 2023, se acudi6 a la ampliacién de capital de 360 Fund V,
FPCI, en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 2.407,00 euros.

El detalle de las desinversiones o diminuciéon de las inversiones mas relevantes acaecidas
durante el ejercicio 2023 se detallan a continuacion:

Con fecha 31 de julio de 2023, Inveready Convertible Finance I, F.C.R. realizd una
devolucidn de aportaciones por importe de 3:666,05 euros.

Valoracion

La valoracién utilizada a 31 de diciembre de 2024 y 2023 para la totalidad de los activos
clasificados en esta cartera ha sido:

Para los activos cotizados (Agile Content, Gigas, Atrys y Natac), a valor razonable,
segun la cotizacion de la participada al cierre del ejercicio.

- Parala inversion en otras entidades de capital riesgo vinculadas, la valoracion es a coste
(valor de aportaciones), revisando y validando anualmente que no exista deterioro.

- Para la inversion en otras entidades de capital riesgo no vinculadas, a valor razonable,
segun el ultimo valor liquidativo disponible al cierre del ejercicio.

- Para la inversion en otras entidades, la valoracion es a coste (valor de aportaciones),
salvo que se haya producido un evento realizado por un tercero que justifique una
variacion de valor y revisando anualmente que no exista deterioro.
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Ajustes por valoracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, ha habido revalorizaciones y caidas de valor. Las

variaciones de valor al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, presentan los siguientes saldos:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023
Case On it, S.L. 34.092,54 34.092,54
Easo Ventures, SCR, S.A. 40.941,88 -
Gigas Hosting, S.A. (606.060,00) (806.059,80)
Easo Ventures II, SCR, S.A. (63.480,47) -
ATV Co-Inversion LKR 11, S.C. (4.972,34) (3.975,00)
Natac Natural Ingredients, S.A. (236.727,25) (151.505,44)
Stellum Food & Tech I, S.C.R,, S.A. (30.169,74) -
360 Fund V, FPCI (813,06) 13.317,27
Acurio Ventures Fund III, F.C.R. 3.088,87 -
Total (864.099,57) (914.130,43)

Las plusvalias y minusvalias anteriores se han reconocido dentro de Ajustes por valoracion, del

Patrimonio Neto (ver Nota 10).

Deterioros de la Cartera de Activos Financieros Disponibles para la Venta

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Activos financieros disponibles

para la venta, para los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Saldo al inicio del ejercicio (2.433.620,85) -
Perdidas por deterioro realizadas (295.581,20) (2.459.942,28)
Baja por permuta/canje de acciones - 26.321,43
Saldo al cierre del ejercicio (2.729.202,05) (2.433.620,85)

Con relacion a los deterioros del ejercicio 2024, se han producido las siguientes correcciones

de valor:

- Agile Content S.A., por importe de 295.281,00 euros, mediante el cual la participacién

quedo parcialmente deteriorada al cierre del ¢jercicio 2024.

- Atrys Health S.A., por importe de 300,00 euros, mediante ¢l cual la participacion quedd

parcialmente deteriorada al cierre del ejercicio 2024.

Con relacién a los deterioros del ejercicio 2023, se produjeron las siguientes correcciones de

valor:

- Agile Content S.A., por importe de 2.427.877,38 euros, mediante el cual la participacion

quedo parcialmente deteriorada al cierre del ejercicio 2023.

- Atrys Health S.A., por importe de 5.743,47 euros, mediante el cual la participacion quedd

parcialmente deteriorada al cierre del ejercicio 2023.
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- Drink6 Iberia, S.L., por importe de 26.321,43 euros, mediante el cual la participacion quedd

parcialmente deteriorada, y posteriormente se dio de baja por el canje de participaciones
con un tercero.

Los deterioros realizados en Agile Content, S.A. y Atrys Health, S.A. realizados en los
ejercicios 2024 y 2023, se deben a que ambas participadas soportan caidas de la cotizacion
superiores al 40%, por este motivo, siguiendo las normas de registro y valoracion detalladas en
la Nota 4, se transfirio el ajuste por valoraciéon a la cuenta de pérdidas y ganancias,
concretamente al epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras”.
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6.1.2) Préstamos vy créditos a empresas

El detalle de los préstamos y créditos a empresas a corto y largo plazo al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023
Inversiones financieras a largo plazo: 45.810,00 63.810,00
Préstamos y créditos a empresas 45.810,00 63.810,00
Inversiones financieras a corto plazo: 22.500,00 20.344,10
Préstamos y créditos a empresas 22.500,00 13.500,00
Intereses de préstamos y créditos a empresas - 6.844,10
Total 68;310,00 86.154,10

El saldo de “Préstamos y créditos a empresas a largo y corto plazo™ al 31 de diciembre de 2024
y 2023 corresponden a:

- Un préstamo otorgado a una persona fisica con fecha 17 de diciembre de 2020 por
importe de 81.810 euros. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado, tiene
2 afios de carencia y su vencimiento final es en el ejercicio 2027. A cierre del ejercicio
2024, el saldo del citado préstamo clasificado a largo plazo asciende a 45.810,00 euros
(63.810,00 euros en 2023) y a corto plazo con importe de 36.000 euros (18.000,00 euros

en 2023), de los cuales han sido deteriorados en el ejercicio 2024 un importe de 9.000,00
euros (4.500 euros en 2023).

6.2) Informacién sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos
Financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Riesgo de Crédito
Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores

comerciales y ofras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del rieSgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad presenta
una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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Riesgo de Mercado

- Riesgo de Tipo de Cambio

No afecta a la Sociedad.

- Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos
y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos
y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacion
basada fundamentalmente en los fondos propios la sensibilidad a cambios en el tipo de
interés es poco significativa.

Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente,
en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023

Acreedores y cuentas a pagar: 20.747,711 21.709,64
Otros acreedores y cuentas a pagar 7.084,60 10.021,38
Comision de gestion (Nota 14.1) 13.663,11 11.688,26

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen
vencimientos inferiores a 1 afio.
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NOTA 8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo,
que modifica la Disposicidon Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicién Adicional Unica de
la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
efectos de cumplir con el deber de informaciéon requerido, se muestra a continuacion la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023:

Periodo Medio de Pago a Beriodo Medio de
Pago a
Proveedores
Proveedores
2024 (dias) 2023 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 13,95 8,1
Ratio de operaciones pagadas 10,95 5,5
Ratio de operaciones pendientes de pago 8,5 4,5
2024 (euros) 2023 (euros)
Total pagos realizados 78.482,77 51.931,60
Total pagos pendientes - 3.630,00

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacidn adicional en relacién con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido
legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose de esta
informacion se muestra en el siguiente cuadro:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
N° de facturas N° de facturas
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 24 10
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 100% 90.91%
Euros Euros
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 78.482,77 51.842,22
Porcentaje del importe total pagado 100% 99,83%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o

prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de 1a Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucidn, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Otros Acreedores" del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 segin la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes,
quienes podran ampliar dicho plazo hasta un méximo de 60 dias naturales.

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social asciende a 1.715.000 euros y estd
representado por 1.715.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una

totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las acciones de la Sociedad pertenecen a

Key Wolf, S.L.U., motivo por el cual la Sociedad tiene la condicién de Sociedad
Unipersonal.

Patrimonio Comprometido v No exigido

El patrimonio total comprometido a 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a 20.000.000
de euros.

El patrimonio comprometido no exigido a 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.618.681,73
euros (3.391.250,73 euros a 31 de diciembre de 2023).

9.2) Prima de Emision

La Prima de Emisi6n se originé como consecuencia de las ampliaciones de capital acaecidas
durante los ejercicios 2020 y 2021. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

9.3) Otras Aportaciones de Socios

Con fecha 31 de diciembre de 2024, el Accionista Unico de la Sociedad realizéd aportaciones
dinerarias por importe de 1.772.569,00 euros.

Con fecha 28 de septiembre de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad realizé aportaciones
no dinerarias por importe de 1.999.915,71 euros, mediante la transmisidn de:

- 1.893.818 acciones de Natac Natural Ingredients, S.A. (anteriormente denominada Iffe

Futura, S.A.) a un precio de 0,81 euros por accién, es decir, por importe total de
1.533.992,58 euros.

- 90 Bonos Convertibles en acciones de Natac Natural Ingredients, S.A. (anteriormente

denominada Iffe Futura, S.A.), por importe nominal de 450.000,00 euros mas un interés
PIK acumulado por importe de 15.923,13 euros.
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Con fecha 29 de diciembre de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad realizé aportaciones

dinerarias por importe de 1.391.833,56 euros, cuya finalidad fue dotarla de recursos financieros
para acometer inversiones.

9.4) Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién

al Accionista Unico en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

NOTA 10. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo con la norma de valoracién de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registrarin directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde al valor razonable de los Instrumentos de
patrimonio de entidades objeto de capital riesgo (véase Nota 6.1.1). Los importes, netos de
impuestos, al 31 de diciembre de 2024, por este concepto, ascienden a minusvalias de 864.099,57
euros (914.130,43 euros de minusvalias al 31 de diciembre de 2023).

NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023
A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - - - 20,81
HP, deudora por devolucién de impuestos 4.100,12 5.904,36 -

Situacion fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.
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El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2024 y 2023 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes
Exencion dividendos Inveready Convertible Finance I

Diferencias temporales
Deterioro Atrys Health

Deterioro Créditos Persona Fisica
Deterioro Intereses Persona Fisica

Base imponible
Cuota al 24%
Cuota integra

Retenciones

Impuesto a pagar / (a cobrar)

Bases Imponibles Negativas

2024
(343.918,89)

(618,75)
(618,75)

11.053,16
300,00

9.000,00
1.753,16

(333.484,48)

(4.100,12)

(4-100,12)

2023
(2.543.402,66)

(1.594,12)
(1.594,12)

11.139,86
5.743,47

4.500,00
896,39

(2.533.856,92)

(5.904,36)

(5.904,36)

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es

el siguiente:

Aifio de Origen

2020
2021
2022
2023
2024

Total

Euros

22.249,69
48.901,87
60.434,07
2.533.856,92
333.484,48

2.998.927,03



Cuentas Anuales de IM Long Only Private Equity, S.C.R., S.A.U. Ejercicio 2024 37

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

12.1) Ingresos financieros

El desglose de los resultados incluidos en la partida “Ingresos financieros” durante los ejercicios
2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio

2024 2023
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 39.936,31 22.573,88
De préstamos y créditos a empresas - 10.491,57
Valores representativos de deuda 38.604,09 10.488,19
Dividendos Inveready Convertible Finance I 618,75 1.594,12
Otros ingresos financieros 713,47 -

12.2) Otros Resultados de Explotacién

El desglose de la partida “Otros resultados de explotacién” durante los ejercicios 2024 y 2023
es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Comisiones satisfechas 58.026,05 42.851,18
Comisi6n de gestion 52.399,13 42.851,18
Otras comisiones y gastos 5.626,92 -

En el epigrafe de “Comisiones satisfechas — Comision de gestion”, se registra la comision de

gestion que paga la Sociedad a su Sociedad Gestora, por el contrato de gestion de los activos
suscrito con Arraigo V&P, S.G.E.L.C., S.A. (véase Nota 1).

Dentro del epigrafe de “Comisiones satisfechas — Otras comisiones y gastos” se registra la
comision abonada a Cecabank, S.A. por el contrato de depositaria suscrito con la Sociedad. Esta
comisién asciende hasta al cierre del 2024, al 0,05% anual del Patrimonio custodiado y se
devenga mensualmente (con un minimo de 250 euros mensuales). En el presente ejercicio la

comision de depositaria ha ascendido por este concepto a 5.626,92 euros (0 euros a 31 de
diciembre de 2023).

12.3) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
para los ejercicios 2024 y 2023, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Servicios de profesionales independientes (9.044,70) (8.165,51)
Servicios bancarios y similares (5.032,99) (4.786,05)
Primas de seguros (1.775,00) (1.303,71)
Otros tributos y tasas (3.642,10) (1.040,60)

Total (19.494,79) (15.295,87)
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Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.

12.4) Resultados v Variacion del Valor Razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante los ejercicios 2024
y 2023 es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023

Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de ) (42.490,82)

patrimonio i
Pérdida permuta de acciones Drink6 - (42.490,82)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (306.334,00) (2.465.338,67)
Instrumentos de patrimonio (295.581,20) (2.459.942,28)
Agile Content (295.281,20) (2.427.877,38)
Atrys Health (300,00) (5.743,47)
Drink6 - (26.321,43)
Préstamos y créditos a empresas y otros (10.753,16) (5.396,39)
Total (306.334,36) (2.507.829,49)

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de
formulacién de estas Cuentas Anuales han sido los siguientes:

Con fecha 14 de enero de 2025, se ha acudido a la ampliacién de capital de Stellum Food
& Tech I, S.C.R., S.A,, en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 350.000,00 euros.

Con fecha 27 de enero 2025, se ha acudido a la ampliacion de patrimonio de 360 Fund
V, FPCI, en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 2.634,00 euros.

Con fecha 4 de febrero de 2025, se ha acudido a 1a ampliacion de capital de Full Global
Investments, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 70.000,00 euros.

Con fecha 18 de febrero de 2025, se ha percibido un cobro de dividendos de Gaea
Inversién, S.C.R., S.A. por importe de 76.081,95 euros.

Con fecha 23 de marzo de 2025, se ha acudido a la ampliacién de patrimonio de

Inveready Alternative Markets, F.C.R., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de
100.000,00 euros.

Con fecha 25 de marzo de 2025, se han vendido 29.585 acciones que la Sociedad
ostentaba en Agile Content, S.A. por importe de 55.915,65 euros.

A excepcion de lo indicado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no han
acaecido hechos relevantes que afecten a las presentes Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha

fecha.
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, distintas al Consejo de

Administracién y a la Alta Direccion (Nota 14.3), al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se indican
a continuacién, en euros:

i

3112/2024 31/12/2023
Otras Partes Otras Partes
Saldos pendientes con partes vinculadas Vinculadas Vinculadas
PASIVO
Acreedores y cuentas a pagar 13.663,11 11.688,26
Comision - de Gestion Sociedad Gestora 13.663,11 11.688,26

14.2) Operaciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas, distintas al Consejo de

Administracion y. a la Alta Direccidon (Nota 14.3), en los ejercicios 2024 y 2023, se detallan a
continuacion, en euros:

Ejercicio Ejercicio
Operaciones con partes vinculadas 2024 2023
en el ejercicio Seciedad Gestora Sociedad Gestora
GASTOS
Otros resultados de explotacién 52.399,13 42.851,18
Comisién de gestion 52.399,13 42.851,18

14.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracion v con la Alta Direcciéon

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no ha habido transacciones con miembros del Consejo de
Administracion ni con la Alta Direccioén en concepto de servicios, dietas y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad ha satisfecho un importe de 1.775,00 euros y
1.303,71 euros, respectivamente, en concepto de la prima por el seguro de responsabilidad civil

del Consejo de Administracion por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del
cargo.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en ¢l articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos, no ostentan
participaciones ni ejercen ningun tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad,

por cuenta propia o ajena, con la Sociedad, que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 15. OTRA INFORMACION

15.1) Personal

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a la Sociedad Gestora (véase Nota 1).

15.2) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a 6.550,00
euros (6.275 euros al 31 de diciembre de 2023). Ni la sociedad de auditoria ni ninguna sociedad
vinculada a 1a misma han prestado servicios distintos de auditoria en los ejercicios 2024 y 2023.

15.3) Compromisos de inversion pendientes de desembolsar

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad tiene los siguientes compromisos de
inversion pendientes de desembolsar:

Importe Comprometido pendiente de

desembolsar
Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023

360 Fund V, F.P.C.L 37.779,00 42.093,00
Acurio Ventures Fund III F.C.R. 160.000,00 -
Easo Ventures I, S.C.R. S.A. 382.777,00 250.000,00
Full Global Investments, S.C.R., S.A. 280.000,00 280.000,00
Gaea Inversion, S.C.R. S.A. 821.951,58 1.095.109,47
Inveready Alternative Markets, F.C.R. 250.000,00 500.000,00
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. 54.883,91 54.883,91
Inveready Convertible Finance II, F.C.R. 550.000,00 615.000,00
Inveready First Capital III Parallel, F.C.R. 9.500,00 17.500,00
Stellum Food & Tech I, S.C.R., S.A. 1.350.000,00 600.000,00

_iqtaﬁnversi?in éompromeﬁaa 3.896.891,49 3.4754.5;86,379
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15.4) Otras Cuentas de Orden

Para los instrumentos hibridos contratados, la Sociedad registra en este epigrafe la posible
diferencia positiva entre la ultima valoracion disponible del activo subyacente al que la
Sociedad tiene derecho a recibir en el caso de que proceda a ejercitar la opcién que le concede
el instrumento hibrido sin tener en cuenta el contexto de liquidez y factibilidad de la venta de
las participaciones, y el valor neto contable al cierre del ejercicio de las citadas inversiones en
instrumentos hibridos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los valores que se engloban dentro de este epigrafe de las
Cuentas de Orden, “Otras Cuentas de Orden — Otras cuentas de Orden”, corresponden a:

31/12/2024 31/12/2023
Natac Natural Ingredients, S.A. 527.155,52 573.624,81
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IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY. S.C.R.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

I. EVOLUCION DURANTE EL ANO Y PREVISION PARA ANOS
POSTERIORES

IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A.U. (en adelante “la Sociedad”) es una
sociedad de capital riesgo, constituida en San Sebastian el 1 de octubre de 2020.

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de sociedades de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 344 y se encuentra gestionada por Arraigo
V&P, S.GEILC, S.A,, en virtud del contrato de gestion firmado entre ambas partes, como
consecuencia del acuerdo adoptado por el Accionista Unico de la Sociedad de fecha 7 de
noviembre de 2023, que ha sido escriturado con fecha 28 de noviembre de 2023, depositado en
el Registro Mercantil de Guiptzcoa con fecha 18 de enero de 2024 ¢ inscrito en la CNMV con
fecha 22 de marzo de 2024. Previo a este cambio, la Sociedad ha estado gestionada desde su
constitucion por Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.

El domicilio de 1a Sociedad se encuentra en San Sebastian, Zuatzu Kalea , nimero 7, Edificio
Urola, Local N°1 Planta Baja.

Objetivo

Esta Sociedad tiene por objeto social principal el definido en el articulo 2 de 1a LECR y, en
especial, la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Uni6n Europea o del resto de paises miembros de OCDE.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Gltimo caso tnicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. De igual
modo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el

objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo segiin el articulo 2 de la LECR,
estén o no participadas por la Sociedad.

Duracion

La duracién de esta Sociedad se establece por tiempo indefinido; esto, no obstante, la Junta
General podrd, con cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley y en los presentes

Estatutos, acordar en cualquier tiempo su disolucién y liquidacion, asi como la fusion con otras
0 la escision en otra u otras sociedades.
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Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social asciende a 1.715.000 euros y esta representado
por 1.715.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas. Las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos. La totalidad

de las acciones de la Sociedad pertenecen a Key Wolf, S.L.U., motivo por el cual la Sociedad
tiene la condicién de Sociedad Unipersonal.

ESG (Enviromental, Social & Governance)

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

II. HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha
de formulacion se detallan en la Nota 13 de las Cuentas Anuales.

III. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha utilizado derivados ni instrumentos financieros de
cobertura.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4.

IV. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacion y el desarrollo.

V. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

VL. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago de proveedores de la Sociedad se detalla en 1a Nota 8 de la memoria
adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de IM LONG
ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), formula las
Cuentas Anuales de IM LONG ONLY PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la

memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del
ejercicio 2024, extendidas en 44 hojas.

San Sebastian, el 29 de abril de 2025
El Consejo de Administracion:

Sr. José-Eulalio Poza Sanz Sra. Maria del Carmen Vicario Garcia
Presidente Vocal

Sr. Josep Maria Echarri Torres Sra. Sara Sanz Achiaga
Vocal Vocal

Sr. Roger Piqué Pijuan
Vocal
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