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A los accionistas de
PROFIT INVERSIONES, S.L.C.A.V., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PROFIT INVERSIONES, S.I.C.AV,, S.A,, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRCFIT
INVERSIONES, S8.I.C.A.V., S.A., a 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de
sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y neo forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Barcelona, a 12 de Marzo de 2014 COLLECT
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Profit Inversiones,
Sociedad de Inversién
de Capital Variable, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria
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PROFIT INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL

VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

Otros gastos de explotacién
Comisidn de gestién
Comisién depositario
Otros

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Diferencias de cambio
Deterioro y resnitado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

RESULTADPO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2013 2012 (%)
(-)55.227,58 (-)35.539,85
(-)36.518,13 (-)18.129,62
(-)10.741,00 (-)8.330,06
(-)7.968,45 (-)9.080,17
()55.227,58 (-)35.539,85
57.611,64 54.347,02
()13.077,95 (-)14.049,23
389.939,44 111.491,85
40.234,38 46.013,27
349.705,06 65.478,58
(-)9.696,60 ()40.453,09
77.664,86 63.540,95
3.925,76 (-)1.445,96
40.406,95 26.348,87
33.332,15 38.638,04
502.441,39 174.877,50
447.213,81 139.337,65
(-)3.907,74 .
443.306,07 139.337,65

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v

ganancias correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 82
el At

Profit Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia de la Sociedad

Profit Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Saciedad) con NIF n°® A-
61673919 se constituyd el 14 de mayo de 1998 bajo la denominacion de Profit inversiones, Socledad de
Inversion Mobiliaria, S.A.. Con fecha 5 de febrero de 2004 la Sociedad cambié su denominacién por ta actual,
mediante la transformacion en Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable. La Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en lo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especificc de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 3.079. Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacién autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafola del Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional det Mercado de
Valores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2013, segun sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningin grupo de
sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander,
Avenida Cantabria, s/n, cbdigo postal 28660.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Segln se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a Santander
Private Banking Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente
al Grupo Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A., que ha substituide a Banco Banif,
S.A. a raiz de su fusidn por absorcion del Banco Santander, pasando a ser HEvase
Sociedad (véase Nota 5).
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2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formutan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es el
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de
inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de
lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y
normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y
de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacidon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidon y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion
de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas, Basicamente, estas eslimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del valor
razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de determinadcs
activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la accidn fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

resenta Gnica vy
2013.

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa
exclusivamente, a efectos comparativos, junto ¢on la informacién ¢
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CLASE 8.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f) Correccién de errores

Enia eabo‘ c'éu uE' las cuentas anuales adjunlas fio se ha deteclado n f‘gun &rror 3ig."'f'cativo gue haya
supuesto la s es

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en |la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracién

i. Clasificacién de los aciivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éstes 2 una entidad de credito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Sg 56N Iuye en $uU Caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad manteng f nanciera para
poder desarrollar su actividad y, en su caso, ! efectivo recibido por | iedad Bng plo de garantias
aportadas. :

ity 'ent rafdﬁ:dglosados en

ket
IR

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de Ioj
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafe

como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdid an¢




OL7249628

GLASE 82

e B

» Valores representatives de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una femuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones vy cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

e |Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

o Deposilos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesorerla”.

s Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de penmuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones vy pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las “Pariidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, €n su caso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

d ta t_?j?- t Bros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades @ 4Se clasifigan a efectos de su
valoracién como "Débitos y partidas a pagar”. §| 0% ROACNim. Sp167 ¢ |}
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- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento vy valoracion de los acfivos financieros

Los activos financieros ciasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los inlereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gitima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién de! valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de apllcar eI
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inm r=h

ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mescad

negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable s¢
cotizaciones de valores similares de la misma entidad prochd YOS
cuenta factores comgo las diferencias en sus derechos econong ROAC Nim, S0157 e
i BARCELONA



.‘&m&
0L7249630

CLASE 82
PR A

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidén mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor}.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que Iiguala el rendimiento
intemo de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en ¢l momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdeo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion coiectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dttimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su vaior de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, 1IC de IIC de inversion libre e lIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar et cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicaciéon de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

it. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia e
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los ing
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianfe
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucidén de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamienio contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros de! activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y confinuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los {éminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC” o
“Valores aportados como garantia por fa 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero

ndo se han extinguido
ferceros los riesgos y
de baja del balance
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d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln cofresponda, del activo del balance, segtn su naturaleza y
ef resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se vaiorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deuvdores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni scbre
el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, seg(in su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisicione ST \- retrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda” de la podera 1 o exterior del balance,
independientemente de cuéles sean los instrumentos subyacentgs iethagdfeferencia.

; Artivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe 329 able en instrumentos
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iv. Contratos de fuluros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién v hasta el momento det cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resullados por
operaciones con derivados™ o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior de!
activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garanifas aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengade:
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la carigfz

Instrumentos de patrimonio propfo

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son
registran en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o agt
participes o accionistas ~ Capital” del balance.
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De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites de! capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacién entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandosefabondndose la diferencia positivainegativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionisias — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacién de
acciones proplas, sin que en ningun caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de eu periodo de devenge, por aplicacion del método dei
tipo de interés efectivo, a excepcitn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - iniereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comigsiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
ala liC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con deg
pagadas a intermediarios se registran, en su caso, en el 4p
pérdidas y ganancias.
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fii. Variacién del valor razonable en instrumentos financleros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y
3.i). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Scciedad registra las variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la faecha de adquisicion, aunque ésta
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el
patrimonio ni sobre el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013.

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface ia Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos & compensar an ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gaste por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos par impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
reallza conmderando los tlpos de gravamen esperados en el moment de su reversion. En caso de
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipes
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iif).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el arliculo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operacicnes vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los de mercado. Segin lo
establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién scbre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion coieciiva gestionadas por entidades pertenecientes ai grupo de ia sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

. Distribucién de resuitados

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2013 que su Conssjo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

Base de distribucion—
Beneficio/(Pérdida) neto del gjercicio 443.306,07

Distribucién—

Reserva legal

Reserva voluntaria

Dividendos

Resultados de ejercicios anteriores
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. __ Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Infereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es
el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.144.736,18
Comprendido entre 1 y 2 afios 507.316,96
Comprendido entre 2 y 3 afios 100.583,72
Comprendido entre 3 v 4 afios -
Comprendido entre 4 y 5 afios -
Superior a 5 afios -
1.752.636,86

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 886 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos {Deuda Publica)
cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados -
Futuros comprados 877.38745
877.38745
Compromises por operaciones cortas de
derivados -
Total 877.38745

Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que fon
en Santander Invesiment, S.A. o en tramite de depdsito en di
mobiliarios y deméas actives financieros de la Sociedad no pus
ninguna clase, saivo para servir de garantia de las operaciofie ?]
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodis
el ejercicic de esta funcion. ‘

star depositados, lo estan
s 1y 8). Los valores
gtituirse en garantia de
aglice en los mercados
ente habilitadas para
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Gestién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado {que comprende et
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes nomativos que [imitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Seciedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeta la
Sociedad:

=« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica 1IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base en la inversion en un Unico fondo.
Asimismo, la inversién total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

= Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor i podré superar
el 5% del patrimonio de la Scciedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cuziquier otro Estado que presente una calificacion de soivencia otorgada
per una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificardn los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo de ia Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de ia Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Unico
emisor.

¢« Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a insji4
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposigld
obligacién actual o potencial que sea consecuencia dg

fos derivados no podra
& entenderd cualquier
mentos financieros

Sociedad.
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La exposicién al resgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo impoerte esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que la Soctedad tenga en dicha entidad no podréan superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn preseniar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimisme, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra

tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de |IC de caracter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2000/65/CE, de 13 de iulio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

«  Acciones y participaciones de IIC de inversién libre y de IIC de IIC de inversién libre
espafiolas.

= Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto dé
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzgg

adquisicién de activos con pago aplazade, con las condiciong
Mercado de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efe
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operagi
hayan contratado. !

b, ‘, oom 31- en la compra de
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus ehligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los fimites
a la inversion y concentracidén de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado represenfa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inierés; ia inversién en activos de renia fija coniieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

= Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activas o imprevistos de indale politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:
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Euros
Cuentas en depositario:
CDE, S.A. (cuentas en euros) 48.564,39
CDE, S.A. (cuentas en divisa) (-) 113.009,55
(-) 64.445,16
Garantias recibidas en efectivo:
Garantias recibidas en efectivo en euros -
Garantias recibidas en efectivo en divisa -
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros -
Otras cuentas de tesorerfa en divisa 57.526,5
57.526,52
{-) 6.918,64

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado
en el ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EURIBOR a un mes menos 0,75 puntos porcentuales, revisable
y liquidable trimestralmente.

PARRAFOS DE INCUMPLIMIENTOS DE LIQUIDEZ (Manual)

7. _Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas

Capital y acciones propias

En ef epigrafe “Capital® del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario méximo {que reglamenfariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 648.707 acciones
nominativas de 6,63 eurcs de valor nominal cada una {con idénticos derechos politicos y econdmicos),
totalmente suscritas y desembolsadas.

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion del saldo de “Capital”, del saldo del
capital en circulacion y el célculo del valor liquidativo de la accion:
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Euros
31/12/2013 31/12/2012
Capital estatutario maximo 12.530.700,00 | 12.530.700,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién | (-)8.229.772,59 | (-)8.748.112,62
Capital 4.300.927,41| 3.782.587,38
Capital inicial 2.400.000,33 2.400.000,33
Capital estatutario emitido 1.900.927,08| 1.382.587,05
Nominal acciones propias en cartera (-)1.048.541,13 |  (-)972.753,60
Capital en circulacién 3.252.386,28 2,809.833,78
Numero de acciones en circulacion 648.707 423.806
Valor liquidativo de 1a accion 7,57 6,70
Patrimonio atribuido a accionistas de
4.913.797,23 2.838.706,24
Ia Sociedad al cierre del ejercicio ’

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba e! Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General y no estan sujetas a los [imites
porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el gjercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcidén y desembolso o en cartera se encuentra en suspensoc
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013 ning(in accionista de la Sociedad poseia un porcentaje de participacion significativa
superior al 20% del capital en circulacion.

En dicha fecha el nimero de accionistas de la Sociedad era de 174. Conforme a la nommativa aplicable, el
numero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital Variable no debe ser inferior a 100, en
cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del ndimero minimo
de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las difergneias positivas o negativas entre la
p , lor razonable de dichas

ymente adquiridas por la

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite g
ampliar el capital y no establece resiriccion especifica alguna en ¢
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Reservas y Resultados de ejerciclos anteriores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
2013 2012
Reserva legal 108.103,51| 108.103,51
Reserva voluntaria 11.305,82| 13.127,62
Reservas 119.409,33! 121.231,13

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a ta
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion
de dichas pérdidas, destinandose el 10% de! beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% dei capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

8. Otros gastos de explotacién

Segin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2013 y 2012 |a Sociedad ha devengado como gasto una comisidn calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, y también conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad ha
devengado como gasto que se liquida anualmente una comision calculada en funcidn de los rendimientos
positivos del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad devengd 22 miles de euros por este concepto. (7
miles de eurcs en el ejercicio 2012).

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, una comisién anual calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que
se satisface timestralmente.

= HEa 0 p ‘
> h Ny - . o>
de Inversidn Colectiva. Las principales funciones son: W\ 0 BARCELONA §9
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1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en rég
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la nomativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periédica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de ia realizacion de dicha funcién.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efeclivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad,
IVA incluido, por un importe de 3,7 miles de euros (3,6 miles de euros en el gjercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia ningn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efecluadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones a cuenta del impuesto sobre beneficios por importe de 3,9 y
13,9 miles de euros, respectivamenie.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de las pérdidas fiscales. No se generan ingres esto sobre beneficios en el caso
de que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie g fiodiiCadian ;\‘ arias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de Y crrcrel a@l caso de existir bases
p& beneficios futuros de
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Socledad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingenté, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. Informacion relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de patrimonio y otras remuneraciones a los
miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tenia concedidos créditos ni anticipos, ni habia adquirido
frente a los miembros actuales ¢ anteriores del Consejo de Administracion compromiso alguno en materia de
pensiones y seguros de vida.

Informacion exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Santander Private Banking Gestion, S.A,, Sociedad Gestorz de Instituciones de Inversidon Colactiva, en su
condicion de sociedad gestora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus activos y pasivos
incorporando comao consejeros a personal suyo o del Grupo al que pertenece que retne la adecuada experiencia
profesional para el desamrollo del objeto social de la Sociedad. Es por ello que dichos profesionales (en el caso
de la 8Sociedad, D. Lloreng Peramau Flores) forma parte del conseio de administracién de otras sociedades de
inversién de capital variable que gestiona Santander Private Banking Gestién, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, y que, en virtud de tal condicidn, ostentaban participaciones en dichas
sociedades que, en ningln caso, son significativas.

Asimismo, las participaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la Sociedad, no personal de su
sociedad gestora o del Grupo al que pertenece ostentaban yfo ejercian en ofras instituciones de inversidn
colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en la “captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertilos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos” {véase Nota 1},
son los siguientes:

- D. Eduardo Viladomiu Padro ostenta un porcentaje de participacién del 0,314% del capital en
circulacién de Catimsa Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

- D. José Javier Geis Conti ostenta un porcentaje de pagl &ipaciat el , del capital en circulacion
de Catimsa Inversiones, S.1.C.AV., SA. : 2\

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad at cierre del ejercicio no se ha producido nikgtin
anteriores.

cho sig

:ij'g @'no descritc en las notas
Ny
S

- T rmors \ %



CLASE 8. : b suRC

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
al 31 de diciembre de 2013
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Profit Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Valoracién
Divisa | Descripcitn Posterior (euros}

EUR | COMUNIDAD DE MADRID 4.75 26/03/15 104.968,30
EUR | INSTITUT CREDITO OFICIAL FRN 3M 25/03/14 100.090,45
EUR {B. ESTADO 4.80 31/01/24 £86.000,00
EUR { BPE FINANCIACIONES 2.875 19/05/16 EUR 100.583,72
TOTAL Cartera interior- valores representativos de deuda 1.191.642,47

EUR | EADS {ESPANA) 38.990,00
EUR | BANCO SANTANDER {(MADRID) 33.317,23
EUR |DIA 50.050,00
EUR | VISCOFAN SA 41.350,00
EUR | AMADEUS IT HOLDING SA A SHS{EUR) 27.994,50
EUR | GRIFOLS SA B 31.062,00
TOTAL Cartera interior- instrumentos de patrimonio 222.763,73

EUR | BANQUE PSA FINANCE 6.00 16/07/14 (EUR) 158.645,73
EUR | GOLDMAN SACHS FRN 02/02/15 (EUR) 99.958,37
EUR | INTESA SANPAOLO SPA 3M 29/07/15 (EUR) 200.870,36
EUR | VESTAS WIND SYSTEM 4.625 23/03/15 EUR) 101,519,093
TOTAL Cartera exterior- valores representativos de deuda 560.994,39

EUR | ZODIAC 51.500,00
EUR | REXEL 38.150,00
EUR | EADS (PARIS) 16.743,00
EUR | INGENICO //5 29.140,00
EUR | ANHEUSER-BUSCH INBEV NV //§ ’ ""zi 38.630,00
USD ] NXP SEMICONDUCTORS NV ’ §Q 4.73"‘ a__.“(’-'\’ i 11.994,34
CHF | ROCHE HOLDING G (SUIZA) gzﬁu R“:f%ﬁmr m_E_r gﬁ 20.337,88
EUR | ADIDAS AG —‘é.\ = S’.i:?" 32.424,00
EUR |BMW \??ff S/ 34.088,00
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EUR | BASF 30.996,00
EUR | BEIERSDORF 36.820,00
EUR | BIOTEST AG-VORZUGSAKTIEN 22.800,00
EUR | BERTRANDT AG 22.200,00
EUR | HUGO BOSS {XETRA) 31.050,00
EUR | BAYER AG 40.780,00
EUR | HENKEL P 42.155,00
EUR | KUKA AG 27.240,00
EUR | OSRAM LICHT AG 28.700,00
EUR | VOLKSWAGEN 43,318,00
EUR | NORMA GROUP 32.476,50
USD | LYONDELLBASELL INDUSTRIES CL A {USA) 37.852,82
USD | KRAFT FOODS GROUP INC W/! 39,106,21
USD | WILLIAMS-SONOMA INC 38.048,68
UsD | TYSON FOODS 33.980,64
USD | ULTIMATE SOFTWARE GROUP 27.786,45
USD | HCA HOLDINGS INC 34.608,83
USD | COMMVAULT SYSTEMS INC 8.690,87
USD | UNDER ARMOUR INC-CLASS A 50.661,94
USD | UNION PACIFIC 54,840,24
USD | BECTON DICKINSON 24.044,83
USD | MASTERCARD INC-CL A {USD) 60.604,27
USD | TELEFLEX INC 20.425,81
usb | GOOGLE 40.648,15
USD | UNITED TECH 49.530,31
usp | Pepsico 30.082,34
USD | ALEXION PHARM 33.737,92
USD | GRACO INC ZalNS D 11.333,65
USD | PHILIP MORRIS INTERNACIONAL INC //Q?-' " 31.602,05
USD | VF CORP _%\’) w\ 4522144
USD | BERKSHIRE HATHA B (o2 _ doil 2580103
USD | ESTEE LAUDER A \i’?, BARCELONA 43.709,70
USD | BLACKBAUD INC \‘3‘?& = 9.558,96
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USD | SHERWIN WiLLIAMS 26.622,18
USD | QUIK TECHNOLOGIES INC (USD) 8.692,83
USD | CREDIT ACCEPTANCE CORP 14,144,21
USD | CBS CLASS B NON VOTING (USD) 32.365,90
USD | YUM BRANDS 27.423,75
USD | SHUTTERSTOCK INC 18.199,56
USD | VISA INC. CLASS A {USD) 40.383,02
Ush | coLGATE 42.573,00
USD | AMERISOURCEBERGN 35.702,01
usD | AMGEN 37.239,13
USD | RALPH LAUREN CORP 19.212,58
usD | NICINC 7.216,28
usD | ENERGY TRANSFER EQUITY LP 35.576,52
USD | GILEAD SCIENCES 27.238,77
USD | WW GRAINGER 27.792,25
USD | FLEETCOR TECHNOLOGIES INC 8.499,51
USD | PROCTER AND GAMBLE 29.527,41
USD | ENDURANCE INTERNATIONAL GROUP 10.286,17
USD | BEAM INC 29.622,43
UsD | WELLS FARGO 39.519,79
USD | TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC 30.614,78
USD { L BRANDS INC 44.865,99
USD | LINEAR TECHNOLOGY (USD) 33.041,97
USD | LINKEDIN CORP 15.728,85
USD | NIKE B 34,227,27
usb | DIRECTV 35.067,29
USD | CERNER 30.325,35
USD | BLACKROCK INC /5\39"" O¢ 27.548,08
uUsD | DU PONT /& 2 28.277,54
USD | TRACTOR SUPPLY COMPANY A ) 3376592
USD | CHEVRON CORP. W ROAC Moy JrPT  27.182,91
USD | WHOLE FOODS MARKET INC TQ,% ' £ 29.364,92
EUR | YOOX SPA \K'd_-y,,‘ & 8.150,00
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GBP | AMLIN PLC 40.246,54
USD | LIBERTY GLOBALPLC - A 32.280,30
GBP | PRUDENTIAL PLC 32.197,52
GBP | BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 35.011,20
GBP | DIAGEO 36.042,00
GBP | CRODA 17.711,04
USD | AON PLC {N.YORK} USD 36.512,28
EUR | KERRY GROUP A 32.825,00
USD | COVIDIEN PLC 19.759,90
GBP | DCC PLC {LONDON) {GBP) 35.669,57
USD | PERRIGO €O PLC (USD) 22.263,98
USD | AVAGO TECHNOLOGIES LTD 38.358,43
USD | MICHAEL KORS HOLDINGSL LTD 47.116,18
DKK | NOVO NORDISK B 39.971,58
USD | OCEAN RIG UDW INC 8.378,37
GBP | PLAYTECH LTD 21.250,36
TOTAL Cartera exterior- instrumentos de patrimonio 2.775.012,38

USD | SPDR S&P 500 ETF TRUST 45.546,27
USD | POWERSHARES QQQ NASDAQ, 100 63.806,18
EUR | SCHRODER GAIA EGERTON EQUITY-AA 70.642,55
TOTAL Cartera extericr- instituciones de inversién colectiva 179.995,00
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Profit Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible

E! gjercicio 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal {Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cre6 dos semestres muy diferenciados eri los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en fas bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habla mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provoct fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacidn de sus divisas frente al délar americane, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la regién del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacion del sector de la construcciéon y unos fundamentales econémicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversidn en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provocé que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de fa barrera de expansion
economica. Ademas, se produjeron capitulos de tensidn politico-econdémicos que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre vy la crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucién del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntande a una expansion economica futura. Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacién, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionatimente, la publicacién de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacién de la moneda Onica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre ofros, por la exitosa salida de_ldanda de su programa de rescate, las

pcio en el mes de mayo sobre
%, a suavizado y flexibilizado su
evha reafirmado en su politica
grier un control férreo de los
B afio entre demécratas y
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Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximos histricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afio con una revalorizacion del 29,60% (en ddlares), que se compara con la producida
en el del Nikkel japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX alemén, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del Ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afio, Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el pericdo
igualmente en territorio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,92% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, 1a revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espaia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de la Ultima subasta a largo plazo {(LTRO) del BCE, lo que provoct una revalorizacion del
euro frente al ddlar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroecondémicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2,8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esté
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y cosficientes establecidos por la

nomativa vigernte (Ley 35/2008, Real Decrete 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizadoc ninguna clase de negocio sobre 3
ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusivo ¢q i
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn .
y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamighis
Capital Variable. {

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tenia acciones prop



Diligencia que levanta el Secretario-Consejero del Consejo de Administracion de PROFIT INVERSIONES,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., D. Licreng Perarnau Flores, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Scciedad han procedido a suscribir & presente
documento, que se compone de 32 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con ia
numeracion 0L7249620 a 0L7249651, ambas Iinclusive, comprensivo de la memoria, balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios de patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firnando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Boadilla del Monte, 11 de Marzo de 2014

El Secretario-Consejero de] Consejp de Administracion

%ﬂvﬂmuﬂa)
Fdo.: D. Llg S

S——

El Presidente y Consejero gl Consejo dg Administracion




