
Andbank Wealth 
Management 

Sociedad Gestora de 
lnstituciones de 

Inversion colectiva, 
S.A.U. 

Cuentas Anuales Consolidadas 
31 de diciembre de 2013 

lnforme de gesti6n 
Ejercicio 2013 

(Junto con el lnforme de Auditorfa) 



KPMG Auditores S.L 
Edificio Torre Europa 
Paseo de Ia Castellana. 95 
28046 Madrid 
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AI Accionista Unico de 
Andbank: Wealth Management, Sociedad Gestora 
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. 

Hemos auditado las cuentas anuales de Andbank: Wealth Management, Sociedad Gestora de 
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (la "Sociedad") que comprenden el balance al 31 de 
diciembre de 2013, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y 
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son 
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco 
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el rnismo. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con e1 marco normativo 
de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Andbank Wealth 
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. al 31 de diciembre 
de 2013 asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado 
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de 
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el rnismo. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Adrninistradores 
consideran oportunas sobre la situacion de Andbank: Wealth Management, Sociedad Gestora de 
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y 
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que 
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. 
Nuestro trabajo como auditores se lirnita a la verificacion del informe de gestion con el alcance 
mencionado en este rnismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a 
partir de los registros contables de la Sociedad. 

KPMG Auditores, S.L. 

Luis Martin Riafio 

28 de marzo de 2014 
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U. 

Activo 

Inversiones crediticias 
Credito a intermediarios tinancieros 
Credito a particulares 

Activos financieros disponibles para Ia venta 

Activo material 
De uso propio 

Activo intangible 
Otro activo intangible 

Activos fiscales 
Corrientes 
Diferidos 

Resto de activos 

Total activo 

PRO-MEMORIA 
Otras cuentas de orden 

Carteras gestionadas 

Nota 31.12.13 

5 
580.997,35 

32.902,97 

613.900,32 

750,00 

6 
30.889,20 

7 .-

8 
4.104,26 

190.311,63 

194.415,89 

9 209,93 

840.165,34 

13 126.235.215,41 

La memoria ad junta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013. 

Balances 

31 de diciembre de 2013 y 20 12 

(Expresados en euros condos decimales) 

31.12.12 Pasivo y Patrimonio Neto 

Pasivos financieros a coste amortizado 
551.596,37 Deudas con intermediarios financieros 

8.915,93 Deudas con particulares 

560.512,30 

617,00 Provisiones 

Pasivos fiscales 
Corrientes 

48.668,66 
Resto de pasivos 

26.605,70 Total pasivo 

821,28 
196.609,85 Fondos propios 

197.431,13 
Capital 

Escriturado 
Reservas 

1.101 ,59 Resultado del ejercicio 

834.936,38 

Total pasivo y patrimonio neto 

9.080.211,60 

Nota 31.12.13 31.12.12 

10 
101.325,94 100.000,00 

60.325,60 

I 01.325 ,94 160.325,60 

I I 42 .000,00 42.000,00 

8 
21.919,78 

87 0~,50 c1f; 9 110.513,68 

275.759,40 289.425,10 

12 

1.003.837,00 1.003.837,00 
(458 .325,72) (302.362,20) 

18.894,66 ( 155.963,52) 

564.405,94 545.511,28 

840.165,34 834.936,38 



AND BANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U. 

Cuentas de Perdidas y Ganancias 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 

31 de diciembre de 2013 y 2012 

(Expresadas en euros con dos decimales) 

Intereses y rendimientos asimilados 

Intereses y cargas asimiladas 

Margen de Intereses 

Comisiones percibidas 

Comisiones pagadas 

Otras cargas de explotaci6n 

Margen Brute 

Gastos de personal 

Gastos generales 

Amortizaci6n 

Resultado de Ia actividad de explotaci6n 

Ganancias en Ia baja de actives no 
clasificados como no corrientes en venta 

Resultado antes de impuestos 

Impuesto sobre beneficios 

Resultado del ejercicio procedente de las 
operaciones continuadas 

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 

Resultado del ejercicio 

Beneficia por acci6n (en euros) 
Basi co 

Nota 2013 

5 

10 

14 (b) 

14 (b) 

14 (c) 

14 (d) 

14 (e) 

6y7 

15 

2.414,15 

(1.377,99) 

1.036,16 

491.028 ,54 

( 67 .542,92) 

(24.054, 16) 

400.467,62 

(119.284,43) 

(215.341 ,92) 

(44.385 ,16) 

21.456,11 

3.736,77 

25 .192,88 

(6.298,22) 

18.894,66 

18.894,66 

1 ' 13 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013. 

2012 

4.641 ,00 

(64,08) 

4.576,92 

378.697,66 

(29.105,11) 

(22.386,32) 

331.783 ,15 

(160.533,54) 

(260.780,27) 

{71.815 ,72) 

( 161 .346,38) 

(161.346,38) 

(161.346,38) 

5.382,86 

(155.963,52) 

~ 
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U. 

Estado de Cam bios en el Patrimonio Neto correspondiente a! ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013 

(Expresado en euros condos decimales) 

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013 

Resultado del ejercicio 18.894,66 

Otros ingresos y gastos reconocidos 

Total de ingresos y gastos del ejercicio 18.894,66 

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a! ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013 

Sal do a! 31 de diciembre de 2012 

Ajustes por cambios de criteria 2012 
Otros movimientos 

Sal do ajustado al 1 de enero de 2013 

Ingresos y gastos reconocidos 

Operaciones con socio o propietarios 
Distribuci6n del resultado 

Sal do a! 31 de diciembre de 2013 

Capital 
Escriturado 

1.003 .837,00 

1.003 .837,00 

1.003 .837,00 

Reservas 

Reserva Reserva 
Legal voluntaria 

182.865 ,15 4.037,86 

182.865 ,15 4.037,86 

182.865 ,15 4.037,86 

Resultado 
de ejercicios Resultado 

anteriores del ejercicio 

(489.265,21) (155.963,52) 

( 489 .265 ,21) (155.963 ,52) 

18.894,66 

(155 .963,52) 155.963,52 

(645.228,73) 18 .894,66 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013 . 

Total 

545.511 ,28 

545 .511 ,28 

18 .894,66 
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a! ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012 

(Expresado en euros condos decimales) 

A) Estado de lngresos y Gastos Reconocidos correspondiente a! ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012 

Resultado del ejercicio ( 155.963,52) 

Otros ingresos y gastos reconocidos 

Total de ingresos y gastos del ejercicio ( 155.963,52) 

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012 

Sal do al 31 de diciembre de 2011 

Ajustes por cambios de criteria 2011 
Otros movimientos 

Saldo ajustado al I de enero de 2012 

Ingresos y gastos reconocidos 

Operaciones con socio o propietarios 
Distribuci6n del resultado 

Sal do al 31 de diciembre de 2012 

Capital 
Escriturado 

1.003.837,00 

1.003.837,00 

1.003.837,00 

Reservas 

Reserva Reserva 
Legal voluntaria 

182.096,00 4.037,86 

182.096,00 4.037,86 

769,15 

182.865,15 4.037,86 

Resu1tado 
de ejercicios Resultado 

anteriores del ejercicio 

(496.187,52) 7.691,46 

( 496.187 ,52) 7.691,46 

(155 .963 ,52) 

6.922,31 (7.691 ,46) 

(489 .265,21) (155.963,52) 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013 . 

Total 

701.474,80 

701.474,80 

(155 .963,52) 

545.511,28 #~ 
~~> ~G<?-
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2013 

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad 

Colocacion y Recursos Economicos Coree, S.A. se constituyo como Sociedad Anonima el 20 
de octubre de 1987 por tiempo indefinido. El 22 de junio de 1989, solicito su 
transformacion en Agencia de Valores, de acuerdo con el Real Decreto 276/1989, de 22 de 
Marzo, sobre Sociedades y Agencias de Valores. En el mes de octubre de 1989 por 
acuerdo de la Junta General de Accionistas, cambio su denominacion social por la de 
Colocacion de Recursos Economicos Coree, S.A. Agencia de Valores. 

El 19 de febrero de 1990 le fue concedida la transformacion en Agencia de Valores. El 2 de 
Octubre de 1992 cambio su denominacion social por la de Fibanc A V, Agencia de Valores, 
S.A. Posteriormente con fecha 2 de Febrero de 1996 volvio a cambiar su denominacion 
social por la de MEDIV ALOR AV, AGENCIA DE V ALORES, S.A.U. y traslado su 
domicilio social al Paseo de la Bonanova, n° 47 de Barcelona. En el2009 la Sociedad paso 
a ser unipersonal. 

Con fecha 14 de septiembre de 2012, la Sociedad solicito al Ministerio de Economia y 
Competitividad, en cumplimiento del articulo 41 de la Ley 35/2003 , de 4 de noviembre, de 
Instituciones de Inversion Colectiva, la transformacion de la Sociedad en una Sociedad 
Gestora de Instituciones de Inversion Co1ectiva (SGIIC). Con fecha 17 de Mayo de 2013 
se produjo la inscripcion de la Sociedad en la Comision Nacional del Mercado de Valores 
bajo la denominacion de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones 
de Inversion Colectiva, S.A.U, con el numero de registro oficial 237, trasladando su 
domicilio social al Paseo de la Castellana, n° 55, 3a planta de Madrid. 

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley 24/1988, 
de 28 de julio (modificada por la Ley 32/2011 , de 4 de octubre), por la Ley 35/2003, de 4 
de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31 /2011 , de 4 de octubre), por el Real 
Decreto 1802/2012, de 13 de julio (por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la 
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva), por el Real 
Decreto 9112001 , de 2 de febrero , por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada 
parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de 
noviembre (y sus modificaciones posteriores), la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real 
Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la 
Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones 
estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del 
Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos: 
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

- El capital minima sera de 300.000 euros. Debera desembolsarse integramente yen efectivo 
en el momenta de Ia constitucion. 

Mantenimiento de unos recursos propios mm1mos de acuerdo con Ia normativa de Ia 
Comision Nacional del Mercado de Valores (vease nota 12(c)). 

Los recursos propios de la Sociedad deberan estar invertidos, al menos, en un 60%, en 
val ores admitidos a negociacion en Balsas de V a! ores o en otros mercados o sistemas 
organizados de negociacion ubicados en un estado miembro de Ia OCDE, siempre que, 
en ambos casas, cumplan que se trate de mercados con funcionamiento regular, esten 
supervisados par Ia autoridad del Estado en que tengan su sede y dispongan de reglas de 
funcionamiento, transparencia, acceso y admision a negociacion similares a las exigidas 
en la normativa espanola a los mercados secundarios oficiales, en cuentas a Ia vista, o 
en depositos en entidades de credito. Dentro de este 60% podran computar sus 
inversiones en participaciones o acciones de Instituciones de Inversion Colectiva, 
incluidas las que gestionen, excepto las Instituciones de Inversion Colectiva de 
Inversion Libre y las Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion 
Colectiva de Inversion Libre. 

Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segtin 
lo descrito en Ia nota 12(c). 

- No podran conceder prestamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 
20% de sus recursos propios calculados seg\ln Ia descrito en la nota 12( c). 

Las inversiones en valores emitidos o avalados par una misma entidad, o por entidades 
pertenecientes a! mismo grupo economico, no podran superar el 25% de los recursos 
propios de Ia Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computaran por su valor 
contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en valores emitidos o avalados 
par un Estado Miembro de la Union Europea, las comunidades autonomas y otros 
Estados Miembros de Ia OCDE que cuenten con una calificacion de solvencia, otorgada 
par una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a Ia del Reina de 
Espana. 

Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que 
cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores 
o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran 
adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion cuando estos 
formen parte de valores o depositos estructurados que incorporen el compromiso de 
devolucion. 
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AND BANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

La Sociedad tiene como objeto social las siguientes actividades: 

- La administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones 
y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion. 

La gestion discrecional e individualizada de carteras de mvers10nes, incluidas las 
pertenecientes a fondos de pensiones. 

AI 31 de diciembre de 2013 tiene asignada Ia gestion y administracion de 5 instituciones de 
inversion colectiva, con un patrimonio total de 28.372.592,30 euros, y de carteras de 
inversiones, con un patrimonio total de 97.862.623,11 euros (vease nota 13). 

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales 

(a) Imagen fie! 

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Ia Sociedad. 

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo con Ia legislacion 
mercantil vigente y con las normas establecidas en Ia Circular 7/2008, de 26 de 
noviembre, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, y sus modificaciones 
posteriores, con el objeto de mostrar Ia imagen fie! del patrimonio y de Ia situacion 
financiera al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, y de los 
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha 
fecha. 

Tal y como establece Ia Circular 7/2008, el estado de flujos de efectivo no es obligatorio 
cuando a Ia fecha de cierre del ejercicio concurran, al menos, dos de las circunstancias 
siguientes: 

Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos 
cincuenta mil euros. 

Que el importe neto de su cifra anual de negoc10s no supere los cinco millones 
setecientos mil euros. 

Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior 
a 50. 

En consecuencia, considerando que Ia Sociedad Gestora cumple estos reqms1tos, el 
estado de flujos de efectivo no ha sido incorporado en las cuentas anuales. 
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTN A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de 
las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios 
en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las 
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas par el Accionista Unico el 
30 de abril de 2013. 

Las cuentas anuales del ejerc1c10 2013, que han sido formuladas par el Consejo de 
Administracion en su reunion de 24 de marzo de 2014, se encuentran pendientes de 
aprobacion par el Accionista Unico. No obstante, los Administradores estiman que 
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones . 

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional 
y de presentacion de la Sociedad. 

(c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes 
en la aplicacion de politicas contables 

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones 
contables utilizados par la Sociedad respecto del ejercicio anterior. No existe ningun 
principia contable o criteria de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las 
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion. 

No se consideran aspectos criticos relacionados con la valoracion y estimacion de la 
incertidumbre que deban tener mencion especial en este apartado. 

A pesar de que las estimaciones realizadas par los Administradores de la Sociedad se han 
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2013, 
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su 
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las 
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los 
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva. 

(3) Normas de Registro y Valoracion 

(a) Instrumentos financieros 

• Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en 
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos 
acuerdos. 
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AND BANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde Ia fecha en Ia que surge 
el derecho legal de recibir o pagar efectivo, y los instrumentos financieros 
derivados son reconocidos desde Ia fecha de su contrataci6n. Con canicter general, 
Ia Sociedad registra Ia baja del balance de situaci6n de los instrumentos financieros 
en Ia fecha desde Ia que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el 
control de los mismos se transfieren a Ia parte adquiriente. 

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias 
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de Ia Direcci6n en e1 momento 
de su reconocimiento inicial. 

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante 
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones 
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal 
establecido por Ia regulaci6n o por las convenciones de mercado y que no pueden 
liquidarse por diferencias, se reconocen en Ia fecha de contrataci6n o liquidaci6n. 

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensaci6n solo cuando 
Ia Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y 
tiene Ia intenci6n de liquidar Ia cantidad neta o de realizar el activo y cancelar e1 
pasivo simultaneamente. 

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificaci6n, segun los siguientes criterios: 

- Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros, 
no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o 
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por Ia 
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de Ia 
contraprestaci6n entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste 
amortizado utilizando el metodo del tipo de interes efectivo. Los activos 
adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La 
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce 
como ingresos financieros en Ia cuenta de perdidas y ganancias durante el 
periodo que queda hasta su vencimiento. 

- Cartera de Activos financieros disponibles para Ia venta: contiene aquellos valores 
no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor 
razonable, registrando las diferencias netas con e1 precio de adquisici6n en el 
patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momenta en el que 
pasan a registrarse en la cuenta de perdidas y ganancias. 
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ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

El valor en Iibras de los instrumentos financieros se corrige con cargo a Ia cuenta de 
perdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una 
perdida par deterioro. 

• Transferencia de activos financieros 

Las transferencias de activos financieros se valoran seglin los siguientes criterios: 

- Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero 
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligaci6n retenido 
o creado en Ia transferencia. 

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero 
no se dade baja del balance y se reconoce un pasivo financiero par el importe 
de Ia transacci6n que se valora a coste amortizado. 

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si 
Ia Entidad no retiene el control, el activo financiero se dade baja del balance y 
se reconoce cualquier derecho u obligaci6n retenido o creado en Ia 
transferencia. Si, par el contrario, Ia Entidad retiene el control, el activo 
financiero nose dade baja del balance y continua registrando el activo. 

• Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros 

El valor razonable es Ia cantidad par Ia que puede ser intercambiado un activo o 
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente 
informados, en condiciones de independencia mutua. En general Ia Sociedad aplica 
Ia siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y 
pasivos financieros: 

En primer Iugar Ia Sociedad aplica los precios de cotizaci6n del mercado activo 
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar 
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente 
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio 
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor 
para activos a comprar o pasivos emitidos. Si Ia Sociedad tiene activos y 
pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de 
mercado medias para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio 
adecuado a Ia posicion neta. 
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- En caso de no ser factible la aplicacion de los criterios anteriores, la Sociedad 
aplica tecnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la mayor 
medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos 
especificos de la Sociedad. 

• Deterioro de valor de activos financieros 

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido 
una perdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado 
de uno o mas eventos que han ocurrido despues del reconocimiento inicial del 
activo y ese evento o eventos causantes de la perdida tienen un impacto sobre los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que 
puede ser estimado con fiabilidad. 

• Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste 

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la perdida por deterioro de 
valor es la diferencia entre el valor contable del activo fmanciero y el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de 
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas perdidas no son 
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no 
como provision correctora de su valor. 

• Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta 

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor 
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en 
patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un 
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el 
balance de situacion. El importe de la perdida por deterioro reconocida en 
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de 
cualquier reembolso o amortizacion del principal y el valor razonable actual, 
menos cualquier perdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del 
eJerclClO. 

Las perdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos 
de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el 
valor del activo y no como provision correctora. 

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser 
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, 
se registra contra resultados hasta el importe de 
previamente reconocida y el exceso, en su caso, 
reconocidos en patrimonio neto. 
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(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de 
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en 
las que se efectuan las transacciones. 

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a 
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios 
valorados a coste historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en 
la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo, la conversion a euros de los 
activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el 
tipo de cambio en la fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo. 

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de 
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de 
cambio existentes en la fecha en la que estos se produjeron. El efecto de la variacion 
de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes 
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos 
de efectivo como "Efecto de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y 
equivalentes de efectivo". 

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en 
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las 
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la 
inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de 
conversion en cuentas de patrimonio neto. 

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda 
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo. 

Las perdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos 
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente 
en resultados . 

Las perdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no 
monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No 
obstante el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros 
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para 
la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor 
razonable de dicho componente, se reconoce en resultados . 
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(c) Activo material 

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su 
precio de adquisici6n, menos su correspondiente amortizaci6n acumulada y, si 
hubiere, menos cualquier perdida por deterioro. 

La amortizaci6n de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente 
en funci6n de los siguientes aii.os de vida uti! estimada: 

Equipos informaticos 
Instalaciones, mobiliario y otros activos 

Metodo de Aiios de vida 
amortizaci6n uti! estimada 

Lineal 
Lineal 

4 
10 

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y metodo de amortizaci6n 
de los activos materiales. 

Los gastos de conservaci6n y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran 
su utilizaci6n o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan ala cuenta 
de perdidas y ganancias en el momento en que se producen, s6lo se capitalizan 
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econ6micos futuros que se 
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda 
valorar con fiabilidad. 

(d) Activo intangible 

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisici6n y se 
presentan netas de su correspondiente amortizaci6n acumulada. 

Los costes de mantenimiento y reparaci6n de las aplicaciones informaticas que no 
mejoran la utilizaci6n o prolongan Ia vida uti! de los activos se llevan a gastos en el 
momento en que se incurre en ellos. 

La Sociedad evalua para cada inmovilizado intangible adquirido si Ia vida uti! es finita o 
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida uti! 
indefinida cuando no existe un limite previsible a! periodo durante el cual va a generar 
entrada de flujos netos de efectivo. 

Los inmovilizados intangibles con vidas utiles indefinidas, no se amortizan, sino que se 
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen 
indicios de una potencial perdida del valor de los mismos. 
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La amortizaci6n de los inmovilizados intangibles con vidas lltiles finitas se realiza 
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util 
mediante la aplicaci6n de los siguientes criterios: 

Metodo de Aiios de vida 
amortizaci6n util estimada 

Aplicaciones informaticas Lineal 5 

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisici6n menos, en 
caso de ser aplicable, su valor residual. 

La Sociedad revisa el valor residual, la vida uti! y el metodo de amortizaci6n de los 
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los 
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimaci6n. 

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital 

• Comisiones 

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo 
especifico, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo del periodo 
que dure su ejecuci6n. 

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no 
especifico, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en funci6n de su grado 
de realizaci6n. 

Las comisiones surgidas de la prestaci6n de un servicio ejecutado en un acto singular 
se registran en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento de la ejecuci6n del 
servtcro. 

Las comisiones de gesti6n variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en 
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, 
cuando dispone de informacion sobre la evoluci6n de las bases de calculo. 

• Intereses y rendimientos de instrumentos de capital 

Los intereses se reconocen por el metodo del tipo de interes efectivo. 
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(f) Indemnizaciones por despido 

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un 
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal 
afectado de que se va a producir la rescisi6n de la relaci6n !aboral, ya sea por haber 
comenzado a ejecutar el plano por haber anunciado sus principales caracteristicas. 

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al 
tipo de interes determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones 
empresariales de alta calidad. 

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin 
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimaci6n 
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan. 

(g) Impuesto sobre beneficios 

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto 
corriente como el impuesto diferido. 

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre 
beneficios relativa ala base imponible del ejercicio. 

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de 
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles 
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en 
concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias 
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones 
pendientes de aplicaci6n. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la 
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que 
vayan a ser de aplicaci6n en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o 
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y 
pendientes de publicaci6n y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se 
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los 
pasrvos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situaci6n como 
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de 
realizaci6n o liquidaci6n. 
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(h) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea 
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una 
salida de recursos en el futuro para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una 
estimacion fiable del importe de la obligacion. 

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden ala mejor estimacion 
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion 
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la 
provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el 
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se 
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, 
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han 
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision. 

(i) Recurso de clientes fuera de balance 

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas", el 
valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del 
patrimonio de las instituciones de inversion gestionadas. 

(j) Transacciones con partes vinculadas 

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el valor 
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor 
y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia economica subyacente. 

(k) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final 
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los 
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas: 

• Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como 
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen 
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores. 

• Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de 
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos. 

patrimonio neto. 
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( 4) Distribucion de Resultados 

(5) 

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de 
Accionistas, es la siguiente: 

Base de reparto 
Beneficia del ejercicio 

Distribucion 
Reserva Legal 
Resultados de ejercicios anteriores 

Euros 

18.894,66 

1.889,47 
17.005 ,19 

18 .894,66 

La aplicacion de la perdida del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 formulada por 
los Administradores y aprobada por el Accionista Unico el 30 de abril de 2013, ha sido su 
traspaso a resultados de ejercicios anteriores. 

Inversiones Crediticias 

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2013 y 2012 es como sigue: 

Credito a intermediaries financieros 
Depositos a la vista 
Depositos a plaza 
Deudores por comisiones 

Con empresas del grupo (nota 16(a)) 
Con otros intermediaries financieros 

Ajustes por valoracion 

Intereses devengados 

Credito a particulares 
Deudores por comisiones 

Euros 

31.12.13 

379.727,27 
80.000,00 

104.667,95 
16.159,09 

443 ,04 

580.997,35 

32.902,97 

31.12.12 

431.290,88 

120.305,49 

551.596,37 

8.915,93 
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(a) Depositos ala vista 

Depositos ala vista al31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge saldos en cuenta corriente 
mantenidos con las distintas entidades financieras con las que opera, que devengan 
intereses a tipos de mercado y son de libre disposicion. Al 31 de diciembre de 2013, 
incluye 98.899,44 euros con entidades del Grupo (166.397,00 euros al 31 de 
diciembre de 2012) (vease nota 16(a)). 

Los ingresos obtenidos por los depositos a la vista durante el ejercicio 2013 han 
ascendido a 1.449,35 euros (3.594,95 euros en 2012). 

(b) Depositos a plazo 

AI 31 de diciembre de 2013, este epigrafe recoge una imposicion a plazo fijo contratada 
con BBVA, S.A., cuyo vencimiento se situa en el 26 de agosto de 2014 y devenga un 
tipo de in teres anual del 1 ,20 %. La imposicion puede ser cancelada anticipadamente 
en cualquier momenta a partir de su constitucion. 

El importe de los intereses devengados pendientes de cobro por este concepto a! 31 de 
diciembre de 2013, asciende a 443,04 euros y se encuentran registrados en el epigrafe 
de "Ajustes por valoracion - Intereses devengados". Los ingresos obtenidos por los 
depositos a plazo durante el ejercicio 2013 han ascendido a 964,80 euros. 

(c) Deudores por comisiones 

Estos saldos incluyen las comisiones de gestion de las instituciones de inversion colectiva 
gestionadas por Ia Sociedad, asi como las comisiones por gestion discrecional de 
carteras con contra to de delegacion, pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 . 
En su mayor parte, estas comisiones son liquidadas trimestralmente. Un detalle de los 
ingresos devengados se incluye en Ia nota 14(b). 
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(6) Activo Material 

El detalle del activo material al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como de su movimiento 
durante los ejercicios 2013 y 2012 es como sigue: 

Euros 
31.12.11 Altas 31.12.12 Altas Bajas 31.12.13 

De uso propio 
lnstalaciones 94.954,10 94.954,10 94.954,10 
Mobiliario 83.482,07 83.482,07 83.482,07 
Equipos Informaticos 16.286,65 16.286,65 (3.492,45) 12.794,20 

194.722,82 194.722,82 (3.492,45) 191.230,37 

Menos, amortizaci6n 
Acumulada ( 127 .596,48) ( 18.457,68) ( 146.054, 16) (17.779,46) 3.492,45 (160.341 , 17) 

Valor neto 67.126,34 (18.457,68) 48.668,66 (17.779,46) 30.889,20 

La totalidad de los activos materiales de la Sociedad se encuentran denominados en euros. 

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2013 y 20 12 asciende a 
14.878,44 y 14.917,00 euros, respectivamente. 

No hay activos materiales para los que existan restricciones de uso o titularidad, que esten 
fuera de servicio, o que la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento de 
deudas. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia ningtin compromiso en firme de 
compra o venta de activo material de importe significativo. 

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio 
no difiere de forma significativa de su valor en libros. 
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(7) Activo Intangible 

El detalle y movimiento del activo intangible, es como sigue: 

Euros 
31.12.11 Altas 31.12.12 Altas Bajas 31.12.13 

Aplicaciones inforrmiticas 403.254,74 403.254,74 (1.952,18) 401.302,56 

Menos, amortizaci6n 
Acumulada (323.291,00) (53.358,04) (376.649,04) (26.605,70) 1.952,18 ( 40 1.302,56) 

Valor neto 79.963,74 (53.358,04) 26.605,70 (26.605,70) 

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad se encuentran denominados en euros. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad dispone de elementos totalmente amortizados 
por importe de 401.302,56 y 145.445,90 euros, respectivamente. 

(8) Activos y Pasivos Fiscales 

La composici6n de estos epigrafes es como sigue: 

Activos Fiscales 

Hacienda Publica Deudora por IV A 
Hacienda Publica Deudora por Impuesto 

sobre Sociedades de ejercicios anteriores 
Hacienda Publica Deudora por retenciones 

y pagos a cuenta (nota 15) 
Por bases imponibles pendientes 

de compensar 

Pasivos Fiscales 

Hacienda Publica Acreedora por 
Impuesto sobre Actividades Econ6micas 

Euros 
31.12.13 

Corriente Diferido 

3.282,01 

821,28 

0,97 

190.311,63 

4.104,26 190.311 ,63 

21.919,78 

31.12.12 
Corriente Diferido 

821 ,28 

196.609,85 

821,28 196.609,85 

Todos los activos y pasivos de este epigrafe se encuentran denominados en euros. 
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El movimiento de los activos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2013 y 2012, es 
como s1gue: 

Euros 

Saldo a131.12.11 y 31.12.12 196.609,85 

Bajas (nota 15) (6.298,22) 

Saldo al 31.12.13 190.311,63 

(9) Resto de Activos y Pasivos 

El detalle de estos epigrafes, incluidos en los balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
el siguiente: 

Resto de Activos 

Resto de Pasivos 
Gastos devengados no vencidos 
Administraciones Publicas 
Otras pasivos (nota 16(a)) 

Euros 
31.12.13 

209,93 

51.484,03 
49.906,30 

9.123,35 

110.513,68 

Todos los saldos incluidos en estos epigrafes estan denominados en euros. 

31.12.12 

1.101,59 

25.860,40 
54.094,06 

7.145,04 

87.099,50 

Al 31 de diciembre de 2013 el epigrafe de gastos devengados no vencidos recoge importes por 
servicios prestados por acreedores de la Sociedad y pendientes de pago por importe de 
47.487,18 euros (13.244,33 euros al 31 de diciembre de 2012). De este importe, al 31 de 
diciembre de 2013, 25.000 euros corresponden a saldos deudores con entidades del grupo 
(nota 16(a)). 
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(1 0) Pasivos financieros a coste amortizado 

El detalle de este epigrafe al31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

Deudas con particulares 
Pasivos subordinados 

Ajustes por valoraci6n 

Euros 
31.12.13 

100.000,00 
1.325,94 

101.325,94 

Todos los saldos incluidos en este epigrafe se encuentran denominados en euros. 

31.12.12 

60.325,60 
100.000,00 

160.325,60 

Al 31 de diciembre de 2012, deudas con particulares incluyen 18.235,00 euros con entidades 
del Grupo (nota 16(a)). 

En el ejercicio 2009, la Sociedad percibi6 un prestamo participado de 100.000 euros de Grup 
Med Corporatiu S.A.U. con vencimiento 31 de agosto de 2016 y que devenga unos 
intereses en funci6n del resultado positivo del ejercicio. En 2012 no se han devengado 
gastos financieros por este concepto, mientras que en el ejercicio 2013 los gastos 
financieros han ascendido a 1.325,94 euros y han sido registrados bajo el epigrafe 
"lntereses y cargas asimiladas de la cuenta de perdidas y ganancias" . 

( 11) Provisiones 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe recoge la provision constituida en ejercicios 
anteriores par el Impuesto de Actividades Econ6micas vigente en Barcelona, cuyo pago 
aun no ha sido reclamado a la Sociedad. 

(12) Fondos Propios 

La composici6n y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en 
el patrimonio neto . 

(a) Capital Escriturado 
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AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, la to tali dad de las acciones pertenecen a la sociedad 
Andbank Luxembourg, S.A. (Sociedad Anonima de derecho Luxemburgues, e inscrita 
en el registro de comercio de Luxemburgo). 

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la 
Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no mantiene contratos significativos con 
su Accionista Unico. 

(b) Reservas 

(i) 

(ii) 

Reserva legal 

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades 
estan obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada 
ejercicio a Ia constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al 
menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y 
solo podni ser utilizada para compensar perdidas en el caso de no tener otras 
reservas disponibles. 

Reservas voluntarias 

Las reservas voluntarias son de libre disposicion. 

(c) Recursos propios: Gestion del capital 

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de 
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacion de los recursos propios minimos que 
han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales 
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, 
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de 
instituciones de inversion colectiva de la CNMV. 

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de 
Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no 
podnin ser inferiores ala mayor de las siguientes cantidades: 

a) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado, 
incrementado: 

1. 



20 

ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

2. En un 0,2 par 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros, 
cuando Ia Sociedad realice Ia actividad de gesti6n discrecional e 
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas par delegaci6n, en 
tanto este no exceda de 60 millones de euros; del 0,1 par 100, en lo que 
exceda de dicha cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0,05 par 100, en lo 
que exceda de esta ultima cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del 0,03 
par 100, en lo que exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de euros, y de 
0,02 par 100, sabre el exceso de esta ultima cantidad. 

La CNMV podni establecer los terminos en los que una Sociedad Gestora 
podria sustituir Ia aportaci6n del 50% del incremento a que se refieren los 
dos parrafos anteriores par una garantia prestada par una entidad de credito 
o un seguro de una entidad aseguradora par el mismo importe. 

3. Cuando Ia Sociedad comercialice acciones o participaciones de IIC, los 
recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 
100.000 euros con caracter previa a! inicio de tal actividad, mas un 0,5 par 
1.000 del patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya 
comercializaci6n haya realizado directamente Ia Sociedad. 

4. Un 4% de los ingresos brutos par comisiones que se obtengan par Ia 
administraci6n y/o gesti6n de IIC de Inversion Libre o instituciones 
extranjeras similares. La exigencia de recursos propios asi calculada se 
determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres ultimos 
aiios. 

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos 
anteriores, se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, Entidades de 
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros, el correspondiente a 
inversiones de estas en otras instituciones o Entidades de Capital Riesgo que 
esten a su vez gestionadas par Ia misma Sociedad Gestora. 

b) El 25 par ciento de los gastos de estructura cargados en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los 
gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, 
amortizaciones y otras cargas de explotaci6n. 
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Los objetivos estrategicos marcados par la Direcci6n de la Sociedad en relaci6n con la 
gesti6n que se realiza de sus recursos propios son los siguientes: 

- Cumplir en todo momenta con la normativa aplicable en materia de requerimientos 
de recursos propios minimos. 

- Buscar la maxima eficiencia en la gesti6n de los recursos propios, de manera que, 
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es 
considerado como una variable fundamental en los analisis asociadas a Ia toma de 
decisiones de la Sociedad. 

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sabre el total 
de los recursos propios de Ia Sociedad. 

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos 
de gesti6n de los recursos propios, cuyas principales directrices son: 

La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momenta los 
niveles de cumplimiento de Ia normativa de la CNMV en materia de recursos 
propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momenta el 
cumplimiento de Ia normativa aplicable y que las decisiones tomadas par las 
distintas areas y unidades de Ia Sociedad son coherentes con los objetivos 
marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, 
existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites 
establecidos en Ia normativa aplicable. 

- En la planificaci6n estrategica y comercial, asi como en el analisis y seguimiento 
de las operaciones de Ia Sociedad se considera como un factor clave en Ia toma de 
decisiones el impacto de las mismas sabre los recursos propios computables de Ia 
Sociedad y Ia relaci6n consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, Ia Sociedad 
dispone de unos parametros que deben servir de guia para Ia toma de decisiones, 
en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos 
requerimientos. 

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos 
propios establecidos par la normativa anteriormente indicada como un elemento 
fundamental de su gesti6n, que afectan a las decisiones de Ia Sociedad, analisis de la 
viabilidad de operaciones, estrategia de distribuci6n de resultados, etc. 
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A continuaci6n se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012: 

Recursos propios 
Capital Escriturado 
Reservas 

Prestamos participativos (articulo 20 del Real Decreta-ley 7/1996) 
Resultados negativos de ejercicios anteriores 
Otras Partidas a deducir 

Recursos propios computables 

Recursos exigibles (el mayor de) : 
Capital social minima 
Gesti6n discrecional de carteras 

Gastos de estructura 
25% gastos de estructura 

Total deficit 

Euros 
31.12.13 

1.003.837,00 
186.903,01 

1.190.740,01 

100.000,00 
(645.228,73) 
(190.311 ,63) 

455.199,65 

300.000,00 
157.862,62 

457.862,62 

515.515,85 
128.878,96 

(2 .662,97) 

A 31 de diciembre de 2012, los recursos propios computables de Ia Sociedad, excedian 
de los requeridos par la citada norrnativa, mientras que al 31 de diciembre de 2013 
existe un ligero deficit, el cual quedani regularizado en el momenta en que se 
aprueben los resultados del ej ercicio 20 13. 
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(13) Recursos de Clientes Fuera de Balance 

(a) Otras cuentas de arden: Patrimonio gestionado 

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

Patrimonio gestionado 
Sociedades de Inversion 
Carteras gestionadas 

Euros 
31.12.13 

28.372.592,30 
97.862.623,11 

126.235.215,41 

(b) Instituciones de Inversion Colectiva y Carteras gestionadas 

31.12.12 

9.080.211,60 

9.080.211,60 

Un detalle de las instituciones de inversion colectiva y carteras gestionadas por Ia 
Sociedad asi como los patrimonies correspondientes a! 31 de diciembre de 2013 y 
2012 y las comisiones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 se muestra en el 
Anexo I. 

(14) Ingresos y Gastos 

(a) Informacion segmentada 

La Sociedad realiza su actividad econom1ca fundamentalmente en Ia gestion y 
administracion de instituciones de inversion colectiva asi como Ia actividad de gestion 
discrecional de carteras, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido obtenido en 
Espana (veanse notas 1 y 13). 

(b) Comisiones percibidas y pagadas 

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 de acuerdo 
con su naturaleza es como sigue: 

Comisiones percibidas 

Comisiones de Sociedades de Inversion 
Comisiones por gesti6n discrecional carteras (nota 16(a)) 
Otras comisiones 

Euros 
2013 2012 
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Las comisiones percibidas por Ia gestion de las instituciones de inversion colectiva que 
tiene asignadas, asi como de las carteras gestionadas por Ia Sociedad, se calculan 
diariamente, sobre el valor patrimonial de Ia IIC o la cartera gestionada, y se abonan a 
Ia Sociedad, en su mayor parte, trimestralmente. 

"Otras comisiones", recoge principalmente las comisiones por Comercializacion de 
Instituciones de Inversion Colectiva que percibe Ia Sociedad por colocaciones de 
fondos que realizo cuando era agencia de aalores. 

Un detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2013 y 2012 de acuerdo con 
su naturaleza es como sigue: 

Comisiones pagadas 

Por comercializacion de IIC 's 
Por tramitacion de operaciones 
Otras comisiones 

(c) Otras cargas de explotacion 

Euros 
2013 

66.858,47 

684,45 

67.542,92 

2012 

28.555,11 
550,00 

29.105,11 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, este epigrafe incluia Ia aportacion al Fondo de 
Garantia de Inversiones efectuada por Ia Sociedad. 

(d) Gastos de personal 

El detalle es como sigue: 

Sueldos y salarios 
Cuotas Seguridad Social 
Otros gastos de personal 

Euros 
2013 

94.535,56 
22.979,82 

1.769,05 

119.284,43 

2012 

119.987,76 
34.883,26 

5.662,52 

160.533,54 
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La distribuci6n de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue: 

2013 31.12.13 2012 31.12.12 
Media Hombres Mujeres Total Media Hombres Mujeres Total 

Directives 
Tecnicos 
Administraci6n 

2 2 2 

1 
2 

4 

2 

3 

1 
2 

4 
=== === === = === === === === 

(e) Gastos generales 

El detalle es como sigue: 

Servicios profesionales independientes 
Servicios administrativos subcontratados 
Otros Gastos 
Contribuciones e impuestos 

Euros 
2013 

2.815,11 
139.054,61 
40.440,09 
33.032,11 

215.341,92 

2012 

88.199,63 
56.728,40 
92.770,18 
23.082,06 

260.780,27 
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(15) Situaci6n Fiscal 

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 30 por 100 
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas 
deducciones. 

El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2013, que 
se espera declarar tras la oportuna aprobaci6n de las cuentas anuales, asi como la 
declaraci6n presentada correspondiente al ejercicio 2012, son como sigue: 

Resultado contable del ejercicio antes de 
Impuestos y base contable del impuesto 

Diferencias permanentes 

Base imponible fiscal 

Compensaci6n de bases imponibles de 
ejercicios anteriores (nota 8) 

Cuota integra del impuesto a! 25% 

Retenciones y pagos a cuenta (nota 8) 

Saldo a recuperar por Impuesto sobre Sociedades 

Euros 
2013 

25.192,88 

25.192,88 

(25 .192,88) 

0,97 

0,97 

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente: 
Euros 

2013 

Base contable del impuesto al 25% 6.298,22 

2012 

(155.963,52) 

200,00 

(155.763 ,52) 

821 ,28 

821 ,28 

2012 
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables 
para la determinacion de la base imponible esta resultase negativa, su importe podn1 ser 
compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se 
origino la perdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La 
compensacion se realizani al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre 
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las 
autoridades fiscales. 

Conforme al calculo estirnado para el ejercicio 2013 la Sociedad dispone de las siguientes 
bases irnponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros: 

Afi.o de origen 

(16) Partes Vinculadas 

2008 
2009 
2012 

Compensables hasta 

2026 
2027 
2030 

Euros 

209.315,18 
382.819,70 
155.763,52 

747.898,40 

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo 

Balance 

Depositos a lavista (nota 5) 
Deudores por comisiones (nota 5) 

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 10) 
Resto de pasivos (nota 9) 

Euros 
31.12.13 

98.899,44 
104.667,95 

203.567,39 

34.123,35 

34.123,35 

31.12.12 

166.397,00 

166.397,00 

18.235,00 



28 

ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Memoria de las Cuentas Anuales 

Cuenta de Perdidas y Ganancias 

Euros 
2013 2012 

Ingresos 

Comisiones percibidas (nota 14(b)) 307.241,99 28.555,00 

Gastos generales 25 .000,00 

(b) Informacion relativa a Administradores de Ia Sociedad y personal de alta Direcci6n de Ia 
Sociedad 

Durante los ejercicios 2013 no se han devengado obligaciones de pago en concepto de 
remuneraciones a los miembros del Consejo de Administraci6n, mientras que en el 
eJerciCIO 2012 las remuneraciones pagadas ascendieron a 5.562 euros. 
Adicionalmente, no existen saldos con los mismos al cierre de los mencionados 
ejercicios anuales . 

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligaci6n en materia de pensiones con los 
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administraci6n. Asimismo, no existen 
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administraci6n. 

La distribuci6n de los miembros del Consejo de Administraci6n por sexos para los aiios 
2013 y 2012, es como sigue: 

31.12.13 31.12.12 
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 

3 3 4 4 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha devengado pago alguno a personal de Alta 
Direcci6n por considerar Ia Sociedad que no hay ninglin empleado con dichas 
funciones . 
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(c) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades 

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de 
Capital, introducidos por el Real Decreta Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que 
se aprueba el texto refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, con el fm de 
reforzar la trasparencia de las sociedades anonimas, se informa de aquellas sociedades 
en las que los miembros del Consejo de Administracion han ejercido durante el 
ejercicio 2013 cargos o funciones, por cuenta propia o ajena, en otras entidades con el 
mismo, analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto 
social de la Sociedad, asi como las participaciones en cada una de ellas. Esta 
informacion se encuentra detallada en el Anexo II. 

En relacion con los requerimientos del apartado 2 del articulo 229 de la Ley de 
Sociedades de Capital, las personas vinculadas a los miembros del Consejo de 
Administracion de la Sociedad no realizan por cuenta propia o ajena ni desempeiian 
otros cargos o funciones en entidades con el mismo, analogo o complementario 
genero de actividad al que constituye el objeto social de la misma. Asimismo, no 
poseen ninguna otra participacion en el capital de otras entidades con el mismo, 
analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la 
Sociedad. 

Informacion Medioambienta1 

Los Administradores de Ia Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente 
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman 
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha 
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los 
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

(18) Honorarios de Auditoria 

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de 
auditoria correspondientes a los ej ercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 20 13 
y 2012 han ascendido a 8.000,00 y 6.000,00 euros, respectivamente, con independencia 
del momenta de su facturacion. 

(19) Servicio de Atencion al Cliente 

En el aiio 2004, la sociedad adopto las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y 
deberes establecidos de la Orden EC0/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos 
y servicios de atencion a! cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras. 
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(20) Politica y Gestion de Riesgos 

El riesgo es inherente a Ia actividad de Ia Sociedad pero es gestionado a traves de un proceso 
continuo de identificacion, medicion y seguimiento del mismo. Este proceso es critico para 
Ia continuidad de las actividades de Ia Sociedad. 

Gestion de riesgos: 

La Sociedad esta expuesta al riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo operacional asf 
como al riesgo de mercado para las carteras gestionadas. 

La Sociedad ha establecido unos sistemas de control que permiten Ia identificacion, medicion, 
seguimiento y evaluacion continuada de los riesgos de Ia Sociedad y de las carteras 
gestionadas, siendo el objetivo prioritario Ia reduccion de cualquier riesgo que pueda poner 
en peligro su continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios 
gestionados y el cumplimiento de los requisitos impuestos por Ia normativa vigente. 

Estructura de Ia gestion del riesgo: 

El Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccion, asumen en ultima instancia Ia 
responsabilidad de establecer las medidas y acciones oportunas que garanticen el contenido 
y los principios generales de Ia Gestion del Riesgo. 

Unidad de Control 

La Sociedad dispone de una persona independiente que, entre otras funciones, desarrolla 
labores de supervision sobre Ia Sociedad asistida por asesores extemos (Grupo 
Gomarq), reportando directamente al Consejo de Administracion y a Ia Alta 
Direccion. 

La Unidad de Control emite informes referidos a revisiones de Ia operativa con clientes y 
cumplimiento de Ia normativa vigente. Estas revisiones obedecen a una planificacion 
anual. 

Departamento de Control de Riesgos 

La Sociedad dispone de una persona que es responsable de llevar a cabo de forma 
permanente Ia identificacion, medicion y control de los riesgos que puedan afectar a Ia 
Sociedad y a las carteras gestionadas. 

El Departamento de Control de Riesgos mantendra informado sobre el resultado de sus 
trabajos tanto a Ia Alta Direccion como a Ia Unidad de Control. 
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Exposici6n al riesgo: 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

Todos los activos financieros incluidos en las carteras gestionadas se encuentran 
registrados por su valor razonable determinado por referencia a valores de cotizaci6n 
o por utilizaci6n de tecnicas de valoraci6n basadas en datos observables en el 
mercado. Los pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado. 

Riesgo de credito 

La Sociedad toma una exposici6n al riesgo de credito cuando las contrapartes no atienden 
al cumplimiento de sus compromisos. Basicamente el tipo de contrapartes que tiene la 
Sociedad son Entidades Financieras. 

Con relaci6n al riesgo de contraparte con entidades financieras, la selecci6n de estas se 
sustenta en criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como, cuando 
disponen, en calificaciones de solvencia asignadas por agencias extemas de 
reconocido prestigio (Standard & Poor's y Moody's). En este sentido se verifica que 
las calificaciones crediticias de las contrapartes se correspondan con niveles de 
"investment grade" entre buena y alta calidad crediticia. 

Riesgo de tipo de interes 

La Sociedad considera la exposici6n a este riesgo como no significativa, y por tanto noes 
objeto de evaluaci6n y seguimiento, no habiendose fijado limites a su exposici6n no 
procedimientos de seguimiento sobre el mismo. 

Otros riesgos de mercado 

La Sociedad considera la exposici6n a este riesgo como no significativa, y por tanto no es 
objeto de evaluaci6n y seguimiento, no habiendose fijado limites a su exposici6n no 
procedimientos de seguimiento sobre el mismo. 

Riesgo de liquidez 

El control de la posicion de la liquidez se ejerce a traves de un modelo estructurado de 
acuerdo con las disposiciones de la normativa vigente que permite clasificar tanto los 
activos como los pasivos computables. 
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Memoria de las Cuentas Anuales 

(21) Informacion sabre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional 
tercera. "Deber de informacion" de la Ley 15/2010, de 5 de julio 

La informacion sabre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a 
continuacion: 

Dentro del plazo maximo legal 
(85 dias) 

Resto 
Total de pagos del ejercicio 
PMPE (dias) de pagos 
Aplazamientos que a Ia fecha de 

cierre sobrepasan el plazo 
maximo legal 

(22) Acontecimientos posteriores al cierre 

Pagos realizados y pendientes de pago en Ia fecha de cierre 
del balance 

2013 
Importe Importe 

185.700,01 100,00% 

185.700,01 100,00% 

2012 
Importe 

194.811 ,37 
12.399,99 

207.211 ,36 

% 

94,02% 

5,98% 

Con fecha 30 de septiembre el Consejo de Administracion de Andbank Espana, S.A.U. 
aprobo realizar operacion de adquisicion del 100% de las acciones representativas del 
capital social de Andbank Wealth Management, S.G.I.I.C. , S.A.U. a su accionista unico, 
Andbank Luxembourg, S.A. Con fecha 21 de febrero de 2014 se recibio de CNMV la 
correspondiente autorizacion, si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales 
aun no se ha llevado a cabo la transaccion. 
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Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012 

(Expresado en euros condos decimales) 
• lnstituciones de Inversion Colectiva gestionadas 

lnstitucion de Inversion Colectiva 

Fondos de Inversion de Canicter Financiero 

TULIACAN SICAV S.A. 
MEDIGESTION 02 SICAV, S.A. 
F. A.M. INVERSIONES FINANCIERAS SICAV, S.A. 
AMPIL DE INVERSIONES SICAV, S.A. 
DIMITRIOS ASSETS, SICAV, S.A. 

• Gestion discrccional de carteras 

Catteras elegibles 

Patrimonio 

6.421.431,91 
2.581.806,98 
4.059.558,72 
2.992 .923,61 

12.3 16.871,08 

28.372.592,30 

Patrimonio 

97.862.623,11 

97.862.623,11 

2013 

2013 

Comisiones 

15 .636,97 
16.399,72 
2.781,25 
2.482,61 

27.748,16 

65.048,71 

Comisiones 

307.241,99 

307.241,99 

Euros 

Euros 

2012 

Patrimonio 

2012 

Patrimonio 

9.080.211,60 

9.080.211,60 

Comisiones 

Comisiones 

42.396,27 

42.396,27 

Anexo I 
Pagina I de I 
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Nombre 

Gerardo Alba Soler 

ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. 

Sociedad 

Detalle de participaciones y cargos segun los art. 229 y 230 

de Ia Ley de Sociedades de Capital 

% 
Participaci6n 

Andbank Asset Management Luxembourg, S.A. 

Andorra Gestio Agricol Reig S.A.U. 

Cargo 

Presidente del Consejo 

Este Anexo II forma parte integrante de Ia nota 16( c) de Ia memoria de las cuenta anuales de 2013, junto con Ia cual debe ser leida. 

Anexo II 
Pagina 1 de 1 

Actividad 

Director General 
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Informe de Gestion 

Ejercicio 2013 

Evoluci6n del negocio de Ia Entidad 

Consideraciones economicas y entomo de mercado 

Los diferentes indicadores economicos observados confirman que el ritmo de recuperacion de la 
economia espanola se ha acelerado durante el cuarto trimestre del2013. La mejora de la actividad se 
sustenta en la relajacion de las tensiones financieras , en un menor esfuerzo fiscal que el realizado en 
2012 y, finalmente, en la solidez del sector exterior, a pesar de su reciente desaceleracion. Dichos 
factores ya estan incidiendo positivamente en la demanda domestica (principalmente privada) y 
continuan justificando que la recuperacion se consolide a lo largo del 2014, cerrando el ano con 
crecimientos positivos. 

Refiriendonos al sector fmanciero, el ejerc1c10 2013 ha sido dificil pero, a medida que han 
transcurrido los meses, se ha ido configurando como un ano puente hacia la recuperacion. Mas atras 
queda el durisimo ejercicio 2012, decisivo para Espana, ya que se adoptaron reformas economicas 
muy importantes y se acometio el gran ajuste de nuestro sistema financiero mediante un profunda 
ejercicio de transparencia, saneamiento y recapitalizacion. 

La determinacion y la capacidad del BCE para despejar las incertidumbres existentes en 2012 sobre 
la irreversibilidad del euro y asegurar el futuro de la moneda unica, junto al ya mencionado 
ambicioso acuerdo de construcci6n europea, han permitido que, a lo largo de 2013, la economia de 
los paises de la eurozona, y especialmente la de los denominados perifericos, se haya beneficiado del 
alivio experimentado en los mercados financieros, con mayor estabilidad y apertura de los mercados 
de deuda. Las primas de riesgo de los bonos espanoles se han reducido significativamente y el precio 
de los activos financieros ha evolucionado en general de una forma muy positiva. 

Principales indicadores de la actividad de la Entidad 

A comienzos de 2013 se obtuvo la preceptiva autorizacion regulatoria para transformar 
MEDIV ALOR A V AGENCIA DE V ALORES S.A.U. en ANDBANK WEALTH 
MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., adaptando su objeto social al que es propio de las Sociedades 
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. 

La Sociedad tiene su sede social en Madrid, contando a 31 de diciembre de 2013 con 2 empleados. 

A dicha fecha de cierre, la Sociedad tiene encomendada la gestion y administracion de 5 
instituciones de inversion colectiva, con un patrimonio total de 28 millones de euros, y de carteras de 
inversiones por un importe de unos 98 millones de euros. 

En el ejercicio 2013, en que se ha producido la transformacion de la Sociedad en Sociedad Gestora 
de Instituciones de Inversion Colectiva se han obtenido unos beneficios de 19 mil euros. 
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La Sociedad se encuentra inmersa en un proceso de reorganizacion societaria en el seno del Grupo 
Andbank en Espana, que a fecha de cierre del ejercicio presenta la siguiente situacion: 

- Adquisicion el pasado 20 de diciembre de 2013 el 100% de las acciones representativas del 
capital social de Andbank Espana, S.A.U. por parte de Andorra Bane Agricol Reig, S.A. a 
su filial y accionista unico, Andbank Luxembourg, S.A. 

- Con fecha 30 de septiembre el Consejo de Administracion de Andbank Espana, S.A.U. 
aprueba realizar operacion de adquisicion del 100% de las acciones representativas del 
capital social de Andbank Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. a su accionista unico, 
Andbank Luxembourg, S.A. 

- Asimismo, se aprobo en la misma reunion del Consejo de Administracion de Andbank 
Espana, S.A.U. la adquisicion del 51 % de las participaciones representativas del capital de 
Medpatrimonia Invest, S.L. a Andbank Luxembourg, S.A. 

- Adquisicion el pasado mes de julio de 2013 del Negocio de Banca Minorista de Banco 
Inversis, S.A. a Banca March, S.A., si bien esta operacion continua sujeta a autorizacion de 
los reguladores involucrados (INAF y Banco de Espafia). 

Evolucion prevista de Ia Entidad para el ejercicio 2014 

El Grupo Andbank va a experimentar un crecimiento no orgamco como consecuencia de la 
adquisicion del negocio de Banca Retail de Banco Inversis, de la que la Sociedad saldni tambien 
beneficiada (pudiendo obtener retomos positivos desde el primer afio), gracias a las sinergias que se 
producinin en el modelo de negocio. 

Actividades de lnvestigacion y Desarrollo 

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad no ha realizado ninguna actividad de I+D. 

Adquisicion de acciones propias 

Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad no mantenia acciones propias. 

Uso de instrumentos financieros por Ia Sociedad 

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al 
cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento de Instituciones de Inversion Colectivo, que 
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos 
propios minimos al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados 
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion 
Colectiva, en cuentas a la vista o en depositos en entidades de credito y el 40% restante en activos 
adecuados al cumplimiento del fin social. 

Acontecimientos posteriores al cierre 
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El pasado 16 de enero de 2014, Andorra Bane Agricol Reig, S.A. aprob6 como Accionista Unico 
una ampliaci6n de capital por importe de 4 millones de euros, de esta forma Andbank Espana, 
S.A.U. ha pasado de 20 a 24 millones de euros como capital social. 

El pasado 28 de enero de 2014 se redact6, suscribi6 y formul6 el proyecto de Escisi6n parcial de 
Banco Inversis, S.A. a favor de Andbank Espana, S.A.U. de los elementos patrimoniales y medios 
humanos afectos a la unidad econ6mica del negocio de Banca Retail, con la intenci6n de que 
inmediatamente despues de la inscripci6n de la Escisi6n se transmitan a favor del actual accionista 
unico de Andbank Espana, S.A.U. el 100% de las acciones que suscribira de la Sociedad 
Beneficiaria en el marco de la Escisi6n. 

Por otra parte, el 21 de febrero de 2014 se recibi6 de CNMV autorizaci6n a la pretension de 
Andbank Espana, S.A.U. de adquirir a Andbank Luxembourg, S.A. una participaci6n del100% en la 
Sociedad, como consecuencia de la reorganizaci6n del Grupo Andbank. 

Formulaci6n 

La Sociedad ha preparado estas cuentas anuales de la entidad que comprenden el balance a 31 de 
diciembre de 2013, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el 
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013. 



DILIGENCIA DE FIRMA 

Las anteriores cuentas anuales de AND BANK WEALTH MANAGEMENT, SOCIEDAD 
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. comprenden el balance, 
Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, Ia memoria y el 
informe de gesti6n de Ia Sociedad correspondiente al ejercicio 2013 . 

Para dar cumplimiento a lo previsto en al articulo 253.2 de Ia Ley de Sociedades de Capital, dichas 
cuentas anuales e informe de gesti6n son fonnuladas y firmadas par todos y cada uno de los 
miembros del Consejo de Administraci6n de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, 
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIV A, S.A.U. que firman 
a continuaci6n . 

24 de marzo de 20 14 

D. Gerard Alba Soler 
Presidente 

D. Sergi Pallero 
Consejero 






