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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALLES

A los Participes de Santander Indice Buro, Pondo de Inversisn -anteriormente denominado Openbank Euro Indice 50, Fondo
de Inversidn- (en adelante, el Fondo), por encargoe del Conselo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S A, (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuoales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fonde, gue comprenden ef balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y gananciag, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adiunta, y del conirol interno gue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fonde adjuntas basada en nucstra auditoria.
Hemos Uevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Iz auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimicitos de ética, asi como que planifiquemos y ¢lecutemos la
auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obfener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del fuicio del auditor, incluida la valoracion de
fos riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
- ¢l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuaies del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las peliticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinicn

Fn nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen flel del patrimonio y
de la situacion financiera def Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado on dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion y. en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

Bl informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las expiicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asunios v no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos vertficado que s informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a fa verificacién del
informe de gestion con el alcance mencienado en este mismo parrafo v no incluye la revisidn de informacion distint de la
obtenida a partiv de los registros contables del Fondo, '
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CLASE 8°

SANTANDER iNDICE EURO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Openbank Euro indice 50, Fondo de inversidn)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

oM2b2

2eh

Y

Yo Y

ACTIVO

31-12-2014

31-12-2013 (9

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2014

31412:2013 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseras
Actives por impuesto diferido
ACTIVC CORRIENTE
Deuderes
LCartera de inversicnes financleras
Cartera Interior
Valores representativos de deuds
Insfrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otres
Cartera exterior
Valores representatives de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversitn Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de invarsién
Inversicnes morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

205.164.328,87

84.759, 185,80

2,005.8580,47

416.874,78

201.358.123,87

55.446.678,94

30.162.645,99

13.486.80%,37

4,995 600,00
25.167.645,99

2.985.670,40
10.531.231,87

171.195.460,61

74.849,839,50

171.195 450.61

74.942.838,80

21,37

1.790.224,53

e

B96.432,08

PATRIMONIQ ATRIBLIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionistas
Capitai
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resullados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
- Resuftado det ejercicic
(Dividends a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
Inmovllizado material de uso propio
Ctre patrimonio atribuido

atribuldos  a

PASIVE NG CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a large plaze
Pasives por impueste diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaclones

206.072.230,43

B89.701.331 .63

206.072.230,43

B%.701.321,63

406.362.891,88

81.183 310,76

1.636.620,38
(208.015.117,94) 2.877.015,61
5.087.836,12 5.851.005,26
82.088,54 57.884 17
82.088,54 57.854,17

TOTAL ACTIVOD

Z205,154.528,97

89.758.165,80

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

705.154.328,97

89.759.185,80

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos an préstamo por fa 1C
Valores aportados como garantia por fa HiC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrite ni en circufacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Qtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

§.367.794,47 4025.323.,42
B.357.794 47 4.028.323,42
251.330.822,98 2.410.914,59
251.330.822,98 2.410.914 58
259.688.647,45 §.439.238,01

(") Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del batance al 31 de diciembre de 2014,
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CLASE 87

SANTANDER INDICE EURO, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Openbank Euro indice 53, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Eurcs}
2014 2013 ()

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsns - -

Comisiones retrocedidas a ia lIC -

Gastos de Personal : - -

Otros gastos de explotacgién (586.887,59) {111.428,25)
Comisian de gestion (487.050,81) (85.447 38}
Comisién depositario {71.840,73) (12.137 50}
Ingresc/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (27.996,38) (13.843,3%)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Exceses de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADOC DE EXPLOTACION (586.887,99) {111.428,25)
ingresos financieros 4.193.937.59 566,572,63
Gastos financieros (397.462,62) (84.630,41)
Vartacion del valor raronzble en instrumentos financieros 1.199.767,40 4.940.575,62

Por operaciones de fa cartera inferior 508.382,68 686.607 .14

Por operaciones de ta cartera exterior 891.384,72 4.253.968,48

Por operaciones con derivados B -

Otros - -
Diferencias de cambio 57.631,13 2,50
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 620.850,61 586.762,57

Deterioros - .

Resultados por operaciones de la cartera interior 23,645 94 {34541}

Resultados por operaciones de la cartera exterior {156.562,67) 32.295.88

Resultados por operaciones con derivados 753.766 34 553.812,10

Otros - -
RESULTADG FINANCIERO 5.674.724,11 8.007.282,91
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 5.087.836,12 5.895.854,66
Impuesio sobre beneficios - (34,845 .40)
RESULTADD DEL EJERCICIO 5.087.836,12 5.861.005,26

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman pare integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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SANTANDER INDICE EURO, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Openbank Euro indice 50, Fondo de inversion)
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Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los eiercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2014 y 2013:

Eurps
2014 2013 (1
Resultato de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.087.838,12 | 5.861.005,26
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 5.087.836,12 | 5.861.005,26

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GCLASE 87

Santander indice Euro, Fondo de Inversion )
(anteriormente denominado Openbank Euro Indice 50, Fondo de Inversion)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefa del Fondo

Santander indice Euro, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd et 20 de abril de 2004 bajo la
denominacién de Patagon Euro Indice, Fondo de inversion. Con fecha 5 de agosto de 2005 el Fondo cambié su
denominacidon por la de Openbank Euro indice 50, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 30 de abril de
2014 el Fondo ha cambiade su denominacidn por Iz actual, £l Fondo se encuentra sujeto a o dispuesto en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva, considerande las diimas
medificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesic en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable
(véase Nota 9).

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numerc 2.836, en la categoria de armonizados conforme & la definicién establecida en el articuio 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto dei Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos de!l publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentes, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, &l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, aclivos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental qus
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestionas medicambientales.

La politica de inversion del Fonde se encuentra definida en el Folieto gue se encuentra registrado vy a disposicién
del pdblico en el registro correspondiente de la Comision Naciona!l del Mercado de Valores. El Fondo tiene como
objetivo replicar el Indice Dow Jones Eurcstoxx 50. Al replicar el Fonde al mencionado Indice, no le son de
aplicacién algunos de los limites generales de concentracion en valores cotizados establecidos en la normativa
aplicable a fondos de inversion (véase Nota 4).

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonic del Fondo estaba formalizado en la clase A de participaciones, cuya
inversién minima inicial ascendia a 1 participacion al vaior fiquidativo en cada momento v la segunda de las
clases de participaciones, clase |, cuya inversidn minima inicial ascendia a 50.000 miles de euros. Con fecha 24
de abrit de 2014, a instancias de la sociedad gesiora del Fondo, ia clase A de participaciones ha cambiado su
dencminacion por clase Openbank y se ha inscritc en el registro del Fondo ante la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores iz tercera de las clases de participaciones, clase B, cuya inversidn inicial minima asciende a
300 miles de euros. Todas {as clases de participaciones formalizan sl patrimanio del Fondo al 31 de diciembre
de 2014 (véase Nota 6).

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {en adelante, la sociedad gestora),
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CLASE 8.

entidad controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accicnistas ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades det Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic).

Los valores mobilisrios estén bajo custedia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositaria de!
Fondo (véase Nota 4). Con fecha 27 de octubre de 2014, se produjo la sustitucién efectiva de Santander
Investment, S.A. por Santander Securities Services, S.A., como entidad depositaria del Fondo en los registros
oficiales de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores. Previamente, con fecha 14 de octubre de 2014 se
otorgd ante el Notario de Madrid, Don Gonzalo Sauca Polanco la escritura de segregacion del negocio de
depositariz y custodia de Santander Investment, $.A, en favor de Santander Banco de Emisiones, S.A. y cambio
de denominacién de esta ultima por Santander Securities Services, 3.A., bajo el nimero 7.248 de su protocoio.
La citada escritura fue objeto de inscripcidn en el Registro Mercantil con fecha 15 de octubre de 2014.

Fusién por absorcion

Sartander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria en fecha indicada, han aprobado con fecha 24
de enero de 2014, llevar a cabo la fusion por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbenie) vy de Santander
Euroindice, Fondo de Inversion {como Fondo Absorbido); previa obtencion de la correspondiente autorizacion de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 14 de febrero de 2014. En dicha fecha se
adoptaron, enire otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion del Fondo Absorbido y transmision en blegue de todos sus actives y pasivos al
Fonde Absorbente, sucediendo éste a titulo universat en todos los derechos y obligaciones a aquellos.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion ¢ canje de ia fusidn de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y numero de participaciones en circulacion el dig anterior a la fusién efectiva, que ha tenido
lugar el 28 de abril de 2014, De esta forma:

- por cada participacion de Santander Euroindice, Fendo de Inversion, correspondieron 0,062887672
participacicnes de! Fondo,

3. Camunicacion at Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo VIt del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el texto refundido de
la tey del impuesto sobre Sociedades (aciualmente Capitule VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, que entrd en vigor el 1 de enero de 2015).

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridices Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdc con la legisiacién vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boietin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacidn. Asimismo, no existen hienes que se
hayar incorporado & los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el gue figuraban en los
lihros de fonde fransmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes, respecto
de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el
articuio 88 del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo.
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El patrimonio atribuide a participes, niimerc de participaciones en circulacion y resultade comprendidc entre el 1
de enero de 2014 y el 27 de abril de 2014 cada uno de los fondos de [a fusidn se detalla a confinuacién:

Patrimonio atribuido a Resultads
Denominacion participes N® de participaciones (Euros)
(Euros)
Santander indice Euro, F 1. 107.207.332,53 805.240,92 2.115.028,10
Santander Eurcindice, F.I. 42.618.639,71 5.089.367.39 363.701,39

Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj

b)

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de! Fondo vy se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contehles, cuentas anuales y estados de informacion reservada de ias instituciones de inversion colectiva,
que constituye ei desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsio en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capilal, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulta de aplicacion, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuaies serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y hormas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya delado de aplicar en su preparacion.

L.os resultados y fa determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterics
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fonde para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuenias anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmenie estimaciones realizadas por los
Administradeores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a fa
evaluacion del valor razonabie de deferminados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimacicnes se han realizado sobre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre del gjercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener jugar en
el futuro obliguen a modificarlas (a! aiza o a ia baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones def mercado y ofras riesgos inherentes a fa inversion en valores (véase Nota 4), lo gque puede
provocar que el valor liguidativo de la participacidn fluctde tanto al alza como a {a bala.

¢} Comparacion de la informacién

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta unica y
exclusivamenie, & efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente af ejercicio 2014,

d} Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el

patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criferios aplicados en el ejercicio 2013,

f) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto la reexpresién de los impories incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondienies a los ejercicios 2014 v 2013 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financiercs a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valcracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento ai coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una enfidad de crédito,
o en caso confrario, fa entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas. ' '

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en sl caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™
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+  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tifulos © en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor,

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuctas paricipativas, que tienen la naturaleza de instrumentes de capital para el
emisor,

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos gue el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcion de los saldos que se recogen en ¢l epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futures vy forwards, el vaior
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos per el Fondo.

» Ofros: recoge, en su case, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la carlera de inversion: recoge, en su caso, ia periodificacion de los intereses activos
de ia carlera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudesas o en litigio: incluye, en su caso, v a ips meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, ef efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferenie & los anteriores ostente el Fondo frente a
terceres. La fotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasio o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguienies epigrafes del
balance:

- Deudas a large/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercerocs por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de créditc. Se clasifican a efectes de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.
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- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, et valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y e! valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratados, as! como los derivados implicitos
incorporades, en su case, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financiercs & valor razenable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales come pasivos por venta de valores recibides en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en oiros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones PUblicas vy los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depédsito. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectes de valoracién como “"Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su *valor razonable” {(que salvo evidencia
en contrario serd el precio de a transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective. No obstante, st el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo imporie se espera recibir en un plaze inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los infereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, fos actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartadc 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonabie de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar ef
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado st no existiera precio oficial de cierre, utitizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante los cambics que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma enfidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta faciores como las diferencias en sus dereches economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonabie es el precio de cotizacion en un mercade
activo vy siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gque no esté disponible un
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precio de cofizacion, ei valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el memento de a
transaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracidén (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuente de flujos y valeracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en pariicular, |a situacion de tipos de inferés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su vailor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de iz deuda publica,
incremerttado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en af importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y caleuladas en e momento de la adguisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada ¢ de riesgo de credito de 1a entidad.

- Acciones o participacicnes en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ditime valor liguidativo
disponibie. En el case de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercade o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversionas en |IC de inversién libre, IC de lIC de inversion libre e HC extranjeras similares, segiin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utifizan, en su caso, valeres liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulades, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. kn ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacionzl del Mercadoe de Valores.

ii. Reconocimientc y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidn. Postericrmente, los pasivos se
valoran por su cosie amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuye importe
se espera pagar en un plazoe inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
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operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en &f valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ili).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente 0 bien aportados en garantia.

Baja del balance de fos activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicicnado por la forma en que se
traspasan a tercercs los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos v beneficios se traspasan sustancialmeanie a terceros - caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero fransferido se dard de baja de! balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nueve
activo abtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. '

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de aclivos financieros con pacto de recompra per un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiere transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandoio con los mismos criterios uiilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financierc ascciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contratc y se pierda el derecho a recuperar {os
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconcceran, en su caso, en ios epigrafes "Valores recibides en garantia por {a IIC” o
"Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control det mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.
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d} Contahilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan e! dia de
contratacién, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda vy operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segln corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
ei resultado de las operaciones de venta se registra en e! epigrafe "Deterioro y resultado por engjenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. ‘

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacidén de la operacidn, aunque se desconozca el namero de participaciones o
acciones a asignar. L.a operacion no se valorard hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominai comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si jos cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en ei valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanio
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del active o del pasive, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacidn,
excepte en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saido del
balance, hasta la fecha de su liquidacion,

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en e epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.
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iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operacicnes de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de ias cuentas de orden, segun su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucidn de {a operacion.

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicichalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —~ Resuftados por
operaciones con derivados’ o "Variacién del vaior razonable en instrumentos financieras — Por operaciones
con derivados”, dependiendc de la realfizacién o ne de la lfiquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de astos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe “Derivades” de la cartera interior o exterior det
acfivo o det pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquelios casos en que ef contrato de fuiuros presente una Hguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardan en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones gue se fiquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia a! Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de astos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obiigacion de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantfa, se registra en &l epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En casc de gue existan, corresponden, fundamentalmente, & gaslos e ingresos liquidadeos por anticipado que
se devengaran en el siguienie gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los insfrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Pafrimenio atribuido a
participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién dei valor
tiquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con ios criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, L.os impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembelsables atribuidos a paricipes ¢ accionisias
-~ Participes” detl balance.

El resultado dei ejercicio del Fondo, sea beneficio ¢ pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos a participes ¢ accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos ¢ negalivos) que se encentraban pendientes de aplicacidn al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics més significativos ullizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconccimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su pericdo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en &l momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
fa cariera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ta cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresocs financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de ofras scciedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“‘ingresos financleros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace &i derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consacuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuenciza de la retrocesicn de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a {a HC" de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturateza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de ia cuenta de
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pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositaric que se
regisiran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, producido en el ejercicio, se registra en ios epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en ia cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo come consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesio sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y ef derecho
& compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenia las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconoccimiento y la
cancelacion de ios pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable v fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan iugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios postericres por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferide en ningln caso y so6lo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fonde genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en ia cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impueste diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

fa moneda funcional del Fonde es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y {ransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uitimo dia habil anterior a esa fecha,
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
maoneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su imporie neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carters de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iif).

/) Operaciones vinculadas

lL.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para elic, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por ia independencia en la
ejecucion de las disfintas funciones denirc de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la
Comision Nacional det Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, ef importe de los depgsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC’, "Derivados” & “Intereses de Iz cartera de inversidn” se incluye como
Anexo, ¢ cual forma parte integrante de esfa nota.

Al 31 de diciembre de 2014 ef desglose por plazos de vencimiento de os valcres representativos de deuda, es ef
siguiente:

Vencimiento Furos
inferior a | aflo 4.995.000,00
| 4,995,000,00

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuds” det activo del balance, corresponde a adguisiciones temporales de activos {Deuda Publica) cuya
contraparte es la enfidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

13



GLASE 82

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 8.357.794.47
Total 8.357.794,47

Al 31 de diciembre de 2014, |a totalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por e Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe "Deudores” del baiance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 658 miies de euros (317 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013) depositades en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar cperaciones en los mismos.

Adicionalmente, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2014, por importe de
199 miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado gue se cancelan en la fecha de
liquidacisn.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, io estan en
Santander Securities Services, 8.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garanlia de las operaciones que el Fondo realice en los mercades secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestidn def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirgida ai
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidon a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este senfido, el Reai Decrelo 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives gque limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por {a scciedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+« Limites & la inversion en otras Instituciones de {nversion Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones emitidas por una Unica IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del pairimonic, salvo en las HC cuya politica de inversidn se base
en la inversidn en un Unice fondo. Asimismoe, la inversién total en [IC mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a ia inversion en valores cotizados:

La inversion en acciones u obligaciones del mismo emisor podra alcanzar ef 20% del patrimonio de la
{IC. Este limite se podra ampliar al 35% para un Unico emisor cuando concurran circunstancias
excepcionales en el mercade que habran de ser valoradas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
Emiscr.

Limite generat a la inversion en derivados;

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ef patrimonio neto de! Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacicn
actual 0 potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los gue se incluirdn las venias al descubierio,

Las "primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% de! patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
créditc cuyc importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y gueden afectados de forma privilegiada al reembaolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
deposites gue ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirén las instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (nico
EMmisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

lLos valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
fransmision. :

Queda prohibida ia inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitides o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en vaiores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunte del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y participaciones de |IC de caracter financiere no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE, de 13 de julio, domiciliadas en paises no OCDE con ciertas imitaciones.

15



CLASE 87

+  Acciones y participaciones de lIC de inversién libre y de IIC de IIC de inversidn libre espafiolas.

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre,

+ Coeficiente de liquidez:

El Fonde debera mantener un coeficiente minimo de liquidez dei 3% de su patrimonic calculado sobre
el promedio mensual de! Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de fesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicidn
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacienal del Mercado
de Vaiores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraidos en la compra de activos
financiercs en &l periodo de liquidaciéon de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratadoe.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédilo que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en {a definicién y monitorizacion pericdica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de lz lIC determinando, enire ofros aspectos, el rating minimo de inversidn y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y Ja exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue et Fondo invirtiese en vealores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en cfras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez infericr a la def Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, 12 scciedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez vy garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, 1a politica de control det riesgoe de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fonde consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
dge la 1C, determinando, entre otros aspectos, el porceniaje minimo de liquidez (tesoreria y adguisiciones
temporales de activos) de {as carferas y su exposicién méxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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Riesgo de tipo de interés: a inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de fipo de interés, cuya
fiuctuacién de tipos es reducida para activos a corto ptazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgoe de tipo de cambio: iz inversion en actives denominados en divisas distintas del euro confieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabiiidad del Fendo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicicnalmente, {a inversion en mercados considerados emergentes puede cenllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacidn de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volafiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Follefo
informative, segtn io establecido en fa normativa aplicabie.

La politica de confrol de riesgo de mercado que lieva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la HC determinando, en otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la cartera a la renia

variabie

yio a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés

(duracidn). Adicionaimente, la sociedad gestora del Fondo calcula ta desviacion respecto del indice que ef Fondo
replica, aplicando medidas correctoras en el casc de que la misma supere el 5%.

5. Tesoreria

Al 31 de

diciembre de 2014, |2 compoesicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Securities Services, 8.A. (cuentas en euros) 1.790.224,56
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) {0,03)
1.790.224,53

(*y  Saidos con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander
(véase Noia 1).

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ajarcicio

2014 un fipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y

de! LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables v liquidables mensuaimente.,

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho pattimonic.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

maneara:

17



CLASE

Euros
31-12-14 31-12-13

. . N Clase )

Clase B Clase [ Openbank Clase A Clase 1
Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del 50.984.890,19 | 148.093.583,96 5.993.756,28 5.910.621,55 83.791.310,08
Fonde ai cierre del ejercicio
Valar liquidativ de la 135,78 136,36 133,96 129,64 130,59
participacion
N° Participaciones 375.508,49 1.086.,019,69 44,743,37 45.587,15 641.633,58
N° Participes 845 1 495 539 1

Conforme a la normativa aplicable, ef nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyc caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namerc minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2014, Consorcio de Compensacion de Seguros mantenia una participacion significativa
del 72,1% del patrimonic del Fondo.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por .
este servicic el Fondo ha devengado una comision, calculada sobre ef patrimonic diario del Fondo y que se
satisface mensualmente de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Tasa Anual
Periodo Clase
Openbank Clase | Clase B
Desde el | de enero de 2013 hasta el 11 de abril de 2013 1,16% - -
Desde el 12 de abril de 2013 hasta el 24 de abril de 2014 (%) 1,10% 0,12% -
Desde 2l 25 de abril de 2014 (%) 1,10% 0,12% 0,90%

(*y En determinados momentos durante el periodo de comercializacién, por decision discrecional
de la sociedad gestora, el Fondo pagd por este concepto un importe inferior al pactado
contractualmente.

La entidad depcsitaria del Fondo (véase Nota 1) devenga una comision del G,10% anual, para las clases de
participaciones Openbank v B, y del 0,03% anual para ia clase |, ambas caiculadas scbre e! patrimenio diario del
Fondo y que se satisfacen mensuaimente.

Ef porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gesiion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalimente, el nivel maximo de comisiones de
gesfion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera jos limites establecidos a tai efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acresdores” del balance.
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La Orden ERA/596/2008, de 5 de marzo, que desarroila el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarroito de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversién Colectiva. Las principales funcicnes son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que ias operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterics de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y precedimientos utilizados por la sociedad gestora para el céicuio del
valer liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica peribdica dei Fondo. :

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecides por la sociédad gestora det Fondo
cumplen con ia normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan ios correspondientes mercados. '

B. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en ei folleto del
Fondo asi como en ia fegisiacion vigente.

Considerando el Fonde Absorbido mencionado en la Nota 1, los honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del ejercicio 2014 del Fondo ascienden a 18 miles de euros (9 miles de euros en el ejercicio
2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operacionas comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pages significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 & dichos proveedores se
han realizado dentro de los Hmites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

E! Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2010 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Plblica en conceplo de retencicnes y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 1.148 y 86 miles de eurcs, respectivamente.

Considerando los resultades del Fondo Absorbido hasta el momento de la fusion efectiva (vease Nota 1), no
existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibies negativas, en su caso. El tipe de gravamen & efectos del impussto
sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).
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Cuando se generan resuitados posifivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo oblenga resuitadas negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciemnbre de 2014, el saldo dei epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al elercicio 2014, No obstante, el saido de esta
epigrafe recoge las pérdidas fiscales del Fondo Absorbido antes de la fusion efectiva el 28 de abril de 2014
{véase Nota 1).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion det Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posferiores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic {(véase Nota 1). En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, ia entrada en vigor de dicha modificacidn no tendra un impacte significative en el Fondo.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

SANTANDER INDICE EURO, FONDO DE INVERSION (anteriormente denominado
Openbank Euro Indice 50, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripcidn Euros

EUR | ESO0000122E5 | REPO|SPAIN GOVERNMENT|0.2012015-01-02 4.995.000,00
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 4.995,000,00
EUR |ES0613211996 | DERECHOS/BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 48.073,48
EUR |ESGi13211835 | ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 4.779.355.35
EUR |ES0113900J37 | ACCIONES/BANCO SANTANDER, S.A. 8.681.238,46
FUR | ESGi44580Y14 | ACCIONESIBERDROLA, S.A. 2.952.859,66
EUR |ES0148396007 | ACCIONESINDITEX, S.A. 2.456.501,74
EUR | ES0I73516115 | ACCIONESREPSOL, S.A. 1.509.232,96
EUR | ES0673516953 | DERECHOS|REPSOL, S.A. 44.369,22
EUR |ESOI78430E18 | ACCIONES|/TELEFONICA, S.A. 4.696.015,12
TOTAL Cartera interior - Instrumentos de patrimonio 25.167.645,99
EUR | NLOOO0O00G9355 | ACCIONESIUNILEVER NV 5.026.527,36
EUR | NLOOOG009538 | ACCIONESKONINKLUKE PHILIPS NV 2.278.093,65
EUR | NLOGGO303600 | ACCIONESING GROEP NV 4.119.991,92
EUR 170000062072 | ACCIONES|ASSICURAZZIONI GENFERALI 2.264.230,00
EUR |ITO000072618 | ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA 3.345.995,42
EUR | FRO0D0120073 | ACCIONES|AIR LIQUIDE SA 3.495.460,10
EUR | FRO000120172 | ACCIONES|CARREFOUR SA 1.560.959,40
EUR | FROO00120271 | ACCIONESITOTAL SA ' 9.971.662,84
EUR | FRO0O00120578 | ACCIONESISANOFT SA 9.012,846,18
EUR | FRO00D12I014 | ACCIONES|ILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO 3.544.564,50
EUR |FROGO01Z7771 | ACCIONESIVIVENDI SA 2.612.505,61
EUR |FROGGO121667 | ACCIONES/ESSILOR INTERNATIONAL SA 1.965.742,80
EUR |FRO0G0130809 | ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA 2.778.066,04
EUR |FROC00131104 | ACCIONES|BNP PARIBAS SA 5.430.915,00
EUR |FROCCO133308 | ACCIONESJORANGE SA 2,700.216,20
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Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | NL0OO10273215 | ACCIONES/ASML HOLDING NV 3.305.861,50
EUR | BEDB003793107 | ACCIONES/ANHEUSER BUSCH INBEV NV 7.114.775,72
EUR 1T0004781412 | ACCIONES|UNICREDIT SPA 2.929.613,89
EUR | IT0003128367 | ACCIONES|ENEL SPA 2.356.406,98
EUR 170003132476 | ACCIONES|ENI SPA 3.860.211,38
EUR | FRO000I20321 | ACCIONES|L 'OREAL SA 3.347.518,30
EUR | FROQO0124711 | ACCIONES|UNIBAIL RODAMCO SE 2.057.408,10
EUR | FRO000125486 | ACCIONES|VINCI SA 2.314.046,97
EUR | NLG0OO0235190 | ACCIONES|AIRBUS GROUP NV 2.340.699,45
EUR | DEOCOBASFII1 | ACCIONES|BASF SE 6.328.821,96
EUR |DEGCO5552004 | ACCIONES|DEUTSCHE POST 2.548.801,94
EUR | DEOBOS557508 | ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG 4.047.318,50
EUR | DECOOBAYO0017 | ACCIONES|BAYER AG 9.214.133,00
EUR | DEGO07037129 | ACCIONESRWE AG 1.221.016,95
EUR | DE00C7100000 | ACCIONESIDAIMLER AG 6.778.095,72
EUR | DECCOT164600  ACCIONESISAP SE 5.473.002,66
EUR | DECCOENAGY9% | ACCIONESE.ON SE 2.800.801,26
EUR | PEO0GT664039 | ACCIONES|VOLKSWAGEN AG 2,809.080,45
EUR | DEGOG8404005 | ACCIONES/ALLIANZ SE 6,189.265,70
EUR | DEGOGB430026 | ACCIONESIMUENCHENER RUECKVER AG 2.498.681,25
EUR | FI0009000681 | ACCIONES|INOKIA OYJ 2.422.417,76
EUR | FROOI0208488 | ACCIONES|GDF SUEZ 3.069.493,11
EUR | FROO00121972 | ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.487.681,23
EUR |FROOGOI20628 | ACCIONES|AXA SA 3.937.159,44
EUR |FRO0G0OI20644 | ACCIONES|DANONE SA 3.212.168,85
EUR |FRO0OCGIZ5007 | ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN 1.739.234,64
EUR | DEQ005190063 | ACCIONESIBAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 2.840.233,03
EUR | DEQ007236101 | ACCIONES|SIEMENS AG 7.277.625,00
EUR | DE0005140008 | ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG 3.199.928,89
EUR |FRO0I2353472 | ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL 366.169,96
TOTAL Cartera exterior - Instrumentos de patrimonio 171.195.450,61
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Santander indice Euro, Fondo de Inversién )
(anteriormente denominado Openbank Euro Indice 50, Fondo de Inversion)

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2014 estuvo marcado por el apoyo de los Bancos Centrales de los principales paises desarroliados
con politicas monetarias expansivas cuyo objetivo fue el de impuisar el crecimiente, En Estados Unidos, la Fed
fue reduciendo paulatinamente los estimulos monetarios, hasta el mes de octubre, fecha en la que finalizé su
programa de compras de aclivos, pero manteniendo los tipos de interés en sus niveles minimos histdricos
pendiente de las condiciones del mercado laboral. Con eilo la Fed trat6 de contener la caida en ef valor de los
bonos a large plazo, para no entorpecer la recuperacion econémica o afiadir presién & los mercados financieros.
En la Eurozona, ef BCE aprobd medidas de politica monetaria para luchar contra la baja inflacion y contribuir al
crecimiento, fundamentalmente orientadas a conseguir dinamizar ef mecanismo de transmision del crédito a ia
economia. Recortd los tipos en dos ocasiones hasta el 0,05% y pusc en marcha una serie de programas de
compras de activos y concesiones de crédites. Entre ellos, dos nuevas inyecciones de liquidez a large plazo
condicicnadas, denominadas TLTROs, por importe de 400.000 miliones de eurcs, y dos programas de compras
de activos de dos afies de duracién (uno de ABS, que se inicid en el mes de octubre, y otro de compra de
“covered bonds"}, Asimismo, expresd con regularidad la posibilidad de utilizar medidas no convencionales en
caso de que la inflacion se siguiera deteriorande. Esie fuerte apoyo de los Bances Centrales explicd el buen
- comportamiento tanto de la renta fila como de ia renta variable. '

Por ia parte macroecondmica, e gjercicio 2014 comenzd con un mayor protagonismo para el crecimienio de los
paises desarroliados frente a la leve mejoria de los nalses emergentes, v con peores datos para Estados Unides
que para la Eurozona. En Estados Unidos los temperales de frio y nieve que azotaron el pais en e primer
trimestre afectaron al PIB, que cayé un 2,1%, No obstante, tras este débil comienzo de afio, el mercado laboral
inicid su recuperacion, con caidas en las solicitudes de desempleo y mejoras en los datos de confianza
empresarial y del consumidor. En la Eurozona, mientras tanto, los dates fueron positivos. El PIB dei primer
trimestre crecid un 0,2%, la conflanza empresarial se incrementd a niveles maximos de los Ultimos tres afos y
todo efio acompafiado de una mejora en las condiciones de crédito, altos niveles de exportaciones y una
relajacidn de |a polifica fiscal.

Durante el segundo semestre del gjercicic 2014 se incrementé la volatilidad de los mercados con motivo del
aumento de los focos de tensién, un recrudecimiento de las crisis en Ucrania y en Oriente Medio, &f referéndum
en Escocia y la crisis de Grecia, entre ofros. Ademas se acrecentaron las divergencias regionales en los paises
desarrollados. En Estados Unidos se fue confirmando la recuperacién, mieniras que en Europa se dibujaba un
escenanc de posible deflacidn y bajo crecimiento. En Estados Unidos los datos de crecimiento del PiB det
segunda y tercer trimestre fuercn excepcionalmente fuertes (4% y 5%, respectivamente). Esto vino de la mano
de una fuerte recuperacion del consumo privado y la inversidn empresarial. La creacidén de empleo superd las
expectativas y no vino acompafiada de presiones inflacionistas.

En la Eurozona, sin embargo, el segundo semestre del ejercicio 2014 se inicid con unos datos débiles de
produccién industrial y una caida de los indicadores de confianza empresarial y de consumo. Esta no fue



OM2622581

:&l

GLASE 82
gt

homogénea y se registraron fuertes divergencias por paises, entre aguellos gue ya han acometido reformas
esfructurales y aquelics que todavia no las llevaren a cabo, asi como un fuerte retrocesc de Alemania por un
problema de ajuste estacional. La inflacion continud deteriorandose lastrada por 13 fuerie caida del precio del
peirdleo (de mas de un 40% en el afic). No obstante, e! crecimiento del tercer trimestre puso fin a las dudas
sobre una posible recesion, los indicadores de crecimiento recuperaron niveles consistentes con crecimientos
moderados pero positivos, los datos reales de consumo y produccion industrial volviercn a ser positivos y ef
crédito mejord en su conjunto. Mientras el crédito al consumo deié de estar en negativo, el empresariai mantuvo
l& desaceleracion en el ritmo de caida.

Con tode ello las boisas se vieron afectadas por un incremento de la volatilidad en el segundo semestre dei
gjercicio 2014, las matetias primas se vieron afectadas por la fuerte caida del petroleo, y los paises exportadores
de crudo vieron como sus ingresos por cuenta corriente se reduieron drasticamente, En Estados Unidos ios
indices de renta variable continuaron con su tendencia alcista en el ejercicio 2014, destacando la subida
(ligeramente superior al 13% en ddlares) dei Nasdag, mientras que el S&F 500 se anoté un rentabilidad anual
del 11%. En contraparte, los indices de fas bolsas europeas, tras un primer semestre positivo, cedieron parte de
las ganancias y cerraren con resultados mixios, entre las abultadas pérdidas del PSI20 portugués del 27% vy i
revalorizacién del SMI suizo del 9,5%. El Ibex 35, por su parte, se aprecio un 3,6% en el gjercicio 2014 y el
Eurostoxx 50 recogic el tono de los mercados de ia region cerrando el afio con una subida del 1,2%. £n Japdn el
Nikket subid un 7%. Para Latinoameérica, la segunda mitad del efercicio 2014 estuvo afectada por las elecciones
presidenciales en Brasil, con lo que el MSCI EM Latam tuve una rentabilidad negativa del 5% en e] segundo
semestre y det 3% en el ejercicic 2014,

La renta fija y el crédito se beneficiaron de bajadas de rentabilidad en todos los tramos de la curva, En Estados
Unidos, el bono a 10 afios se estrechod 86 puntos basicos, cerrando el ejercicio afo en 2,17%, mientras que en ia
Eurozona los mayeres recortes se dieron en os palses periféricos. El bone a 10 afios espafiol se estrechd 254
puntos basicos y cerrd en 1.61%.

En cuanto a tipos de cambio, el euro se deprecid hasta niveles de 1,21 $/€ al cierre del ejercicio 2014,

Para el gjercicio 2015, los anuncios tanto de la Fed como del BCE sequiran siendo referencias fundamentales
det mercado. El BCE no ha decepcicnado con el quantitative easing (QE) y ha anunciado en enero ia compra de
deuda por valor de 60.000 miliones de euros al mes desde marzo hasta septiembre de 2018, como minimo, con
riesgos compartidos (80% lo asumirdn los bances centrales nacionales v el 20% restante se compartira enire !
BCE v cada pais). Ademas, el mes de enero se ha visto caracterizado por el cambio historico en Grecia con fa
victoria de Syriza (rozando la mayoria absoluta). Como consecuencia de este ditimo, junto con otros focos de
. tension gue siguen presentes, tales como la caida de los precios del petréleo o el conflicte en Ucrania, se espera
gue se manienga la volatilidad en los mercados. En Estados Unidos los indicadores econdmicos apuntan a un
crecimiento fuerte pero algo mas moderado del que vimos en el segundo y tercer frimestre del ejercicio 2014. En
la Eurczona se espera un crecimiento positivo aungue moderado.

Segln se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, 8.A., como enlidad gestora, v Santander Investment, $.A,, como entidad depositaria en
fecha indicada, han aprobado con fecha 24 de enerc de 2014, llevar a cabo la fusion por absorcién del Fondo
{como Fondo Absorbente) y de Santander Euroindice, Fondo de Inversidn {como Fondo Absorbido); previa
obtencion de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercade de Valores, que se ha
obtenido el 14 de febrero de 2014. En dicha fecha se adoptaron, entre ofros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién del Fondo Absorbido y fransmision en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos ios derechos y obligaciones a agquelios,



2. Aprobacién de la ecuacion de conversitn o canje de ta fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
suU patrimonio y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que ha tenide
lugar el 28 de abril de 2014. De esta forma:

- por cada participacidn de Santander Euroindice, Fondo de Inversion, correspondieron 0,062887672
participacicnes del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canie de valores establecido en el
Capitulo VIII del Real Decrelo Legisiative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del impussto scbre Sociedades (actuaimente Capitulo Vi de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
impuesto sobre Sociedades, gue entrd en vigor el 1 de enero de 2015).

4, Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real

Decreto 828/1995, de 28 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto scbre Transmisiones
Patrimoniates y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con |a legislacion vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en ef Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes noftificaciones individuales a los participes de los fondcs
implicados, ofreciéndcles el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitideo bienes susceptibles de amortizacion, Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los fibros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél per el que figuraban en los
libros de fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades fransmitentes, respecto

de los que se deba asumir el cumplimiente de determinados requisitos de acuerdo con o establecido en el
articulo 88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédite,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerde a los iimites v coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circuiares correspondientes emitidas por fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Follete.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinte de lo comentado en la Memoria.

investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo ne ha desarrcllado ninguna actividad en matetia de investigacion y desarrollo,
Adgquisicidon de acciones propias

No aplicable.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de o comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Diligencia que levanta el Secretario del Conselo de A de Santends Assel Mahagement, Socledad
Gesiora de netiuciones de Inversidn Colectiva, S.A., 3% Mers Ussia Berran, para hacer constar que fodos (os
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iatid, 25 de marza de 2015

y

#| Seeretario del Conselo de Administration

Ef Presidente del Consejo de Administracish

Wi

Fdo. D). Lézaro de Lazaro Tomes

; & (unsejerns:
j\ /X % !
Mo Y
A iy, I
Fro.: D. Alessandra Ceschia Fdo: D. Danlel Lessner

Fdo.:D. José ignacio Gella Rodery Fdo. D. JavierViani Desplats-Redier

CO7018747



YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,
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Fofios de papel fmbrado de la clase 85, nlimens GMIERI 163 al DM2E231TT
Fatiog c:ié papal tmbrado de fa olass 8, ndmeros OVEEEE830 al OME6EEET
Fatiog da papel rmbrade el oldss 8%, nlmernss DMZERERE0 o GMzskaEsas
Folios de papet 890ade de fa clate &, nieeiod DM2GG26EE &) OMISRaT

Folios de papel Ymbrado de aclese B9 ndmeros DM2547857 al DM2E47862
Folios de pepel timbrads de la clsse 8, ndmeros GMI622857 al OM2E22661

Folios de papet timbrado de t# clase 88, nlmeros OM2EBETER al OMEEER7EE
Folicg de pape] timbiado de la cldse 80, almeros BM2868784 af HMVZE48TEY
Follos da-papsl Uritrddo s ls.clase 87 mimeios OMIBEB954 o DZEEEERT
Folios-de papel imbrado de (a clase 89, ndmeros CIMZH22004 & OM2823020
Folios de pape! imbrado-de la clase 8%, nimeros DIMZEE2843 o] (MI56RE6T
Folios de papel imbradd.de o dase 8% ndmeros DMEBE8502 &l OM2B68E2S
Fofios e papat tmbrade de 12 clase 85, nimeros BM2868870°5! OMIGEREGS
Folins de papel imtysdo de la clese 8% almeros OMEB22797 4 DMPARETES
Feltos e prpsl Wabrade do ig class 8%, nlimeros UMZB68808 of DMIEDRU25
Foliog da pdped Yabrstlode s clase 8% nimerns DNPBIRTEL ol ORDEZOTES
Folios de papel Smbrato de da clase 8% nomems CMIS 208560 af OMIB22886
Folios de papel tmbredo de iz olase 89, nimers CM2GEBA2T 8l DMPAGA95S
Folivg de pagel imbrado de 1 diaes 8% ndnsros. (258574 ol CM2ESER0T
Foligs o8 pabel Smbreide d8 Ja close 88, nimeres SVSETEES5 & OMoBTEE2D
Fullos oo papet tmbrade do T8 tise 8, nimens OMEETE4ET o 004875510
Felfos.da baps! tmiisado de s dese 8% dlimeros OMIB754EY af DSR40
Fofios de pepet fribiida de s olede 9%, ndmerds GMZGTEE13 al DMIBT5538



fSartsnder 160 gor 160 3, Fondo de Inversian
/ Sartander 100 por 100 8, Fondo dé Invarsiin
Santander 100 por 100 4, Fonds de varsidn
Suntandsr 100 gor 100, Fonde.de inversitn
Santander 105 Europe 2, Fondo de Inversion
Santander 108 Furaps 3, Forse de versidn
Sartander 105 Surapa, Fondo de Inversion
Sartandsy 78 Estrooturade, Fondo de varsidn
Sardander 95 Expalia 2, Fondo g8 hvarsidn
Santander 95 Europa 2 Fondo de Inversidn
Sartander 95 Europa 3, Fondo de Inversion
Saniander 85 Europa, Folido de Inversidn
SGantander 08 Mejor Opgisn, Fordo de frversidn:
Santander Acciones Espaficlas, Fonde de inversion

Santander Avcibnes Eure, Fondo da versian

PR GRELLBND T

Samiander Acclones Latinoamericanas, Fondo de Inversién

Santandsr Ahore Aclivo. 2, Fondo de nversidn

faniericrmente denominadn. Banesto Ahome Aotive, Formio

e irsrarsidng

Eaftander Aloro Aclive, Fondods lovarsién
Santander Aloro Garanfzade 5, Fondo de nvarsldn
Santander Aliore Gardnlizado 8, Fondo de nversion
Santander Alorro Gararnifzaco 7, Fondo de Inversifn
Santander Bolsa Eurnpa 2018, Fondo de Inversion
Santander Bolss Europa 2019 2, Fohddd da Inversion
Sdrftarider Bolsa Bureps 2018, Fonde 4 Inversitn
SBaptander Bolsa. Barantizads, Fando d8 Inversid
Bgriander Brich Fondo de Inversidn

Santerder Carteras Garanlizade 2, Fondo de Inversion
Sartander (aneras Garantlzado &, Fonde de Inversion
Samiander Careras Garantizado, Fords de thversion:
Sartandey Corto Plazo Ddar, Fonde de Irversitin
Sartandes Cumbive 2018 Plus 2, Fondo-di Invarsidn
Seritander Cumbre 2018 Plus & Fondo de [newsidn
Sanfander Cumibre 2018 Plus, Fondo de Inversién
Shatander-Cumbre 2018, Fontin de nversibin
Sefitander Curplbre. 2019 Phis-2, Fondo de Inversion

Bangander Cumbee 2019 Plus, #onidiy de Inversida

S
HA

Foling de papel imbrado de Is clase 8 nlimeros GMZE7S408 2 GRARGYH42
numeros GM266817 5 al ORM2E68200
7 al OWMReT5742

Falios ds papel imbrade de la clase 89,
Folios de phrsl dmbrade de le dase &, nfimeros OMZE7571
Fotins de pape! tmidracs de la clase 88, ndmstes OM2675655 i OM2875680
Foiios de papel tmbrags de la-clase 5%, ndmarcs GM2ETEEST & OMRE7ETS
Foilos de papel Umbrado de la clase 8, ndmveros GHIZEGE2530 ot SMEE65556
Folios de papsl tmbrado de 1e clase 8% nlmarcs CMESTEESS 8l OMPE7E450
Folios da papel imbrado dela olase 8% nlmeros (REETEIE2 ai DMBET546T

ciles de papst mbrade de s dase 8°, ndmeros BMBESTEX4301 OM2ETETEE
Foliog de pape! Bmbrade e la clase 8%, nlineros OMEETE638 & OVIZRTENB4
Folits de papel Urnbradd de o dase 8%, mimarcs QMZB75850 & GM2E7ASTS
Folog de panel Smbrads de ia clase B siimarns OM2E75708 & SMETRID
Folice de pagel imbrado de Ta clase 8°, admares 02875769 af OMESTETES
Folios de papel Umbrado de |a clese 89, atomeres SMZEE0094 af OMRS6ES119
Folios de pagel imbrads de e clase 85 ntmeros OMZE7S823 af SAM2G7E840
Foifos de papel Smbirads de s clese 8%, ndmarog OMZE75827 al BZ6VELES
Folfos de papel Imbrade de ls clase 87, admeros OMEBE0284 al BIS6ESE1(
Frllos de papet Smbrado de je dase 87, numeros BN2E60257 af DMSBE02S3

Fedios de papsd Brobrade de'la dese 8% ndmems OMEETEDES al 0MRE75882

Foillus. de papet imbirado de 12 clasy 8% nlmeros DM2678348 gl CM2ETERTT
Folios de papel fimbrado de la class 8% nidmens OMZ676028 & OI2ETEDER
Folios de papel timbrado de la clase 8% ndmeros OMR675802 ol (2676526
Fafios de papst timbrado de {2 clase 8% nimeos 0M2675183 al 0R2676187
Folios de paps! fimbrado de ia clage 8% ndmeros OM2622783 ai GM2E22808
Folios da pape! tinbrade de la clase 8%, nlnsros OM282280% ai (M2622833
Folios de-pansl timbiade de 1o dade 8%, ndmisros OMZEZI834 &) OMIEss850
Foliog de papsl imbrado de 8 ddse 87, nimeros DV2675E7E al DMFETSR01
Folios da papel tmbreds de ladase B ndmeares OV 2E88201 al DMERDIEG
Folios da papel imbrado de | clase 8% nimeros DMZB7H 148 al HMZETA62
Folios de papel timbrado delaclase 8% nimerss GM2IETE001 & OMIZETEOZ7
Folios de papel mbrado delavlase 8% ndmeros DMEE7B082 o OM2875108
Folies depapsl Umbrade de la clase 89, niimeros SMEE5S120 & GM2660147
Folios de'pape! tmbrado de laclase 82, nimeros OMZE22088 al 0M2622883
Folive de papel Smbrade de laclase 89, ndmeros DMZEZ2B4Y ) BNz 22067
Frfios depapel dmivado de 1 slase 57, nlimerss (MSE29857 al OMZB22012
Folios de papel Ymbrade deta glase 8%, atmercs OMSEIA04T ol OMIZB23072
Foligs dé papel imbrade de a clase 87, nlimaras (MPG23073 ol OM2E23067

Frodice che papel fimbrado de 1& clase 8 admers GMISEE0D o DISS0ST40



Sanjander Dividendo Cumps, Fondo de Inversian

o

Santander Chin Buraps 2048, Popdo di Invarsidn
Santander Emergentes Eurgps, Fondode inversidn
Santander Eguillbrin Activo, Fonde de faversian
Sanmznder Fondepdsitos: Fondode Inversidn

Banfander Garaniiz Activa Moderadd 2, Fondo da

Inversifn

Santander Garantis ACtive Moderado 3, Fondo da

frvaretsn

Sartander Garanlzade Bancos Buropeos, Fondp de

rversién

Santander Garantizade Consolidacidn Europs; Fondo de

Irvarsifn

Saptander Garantizade Eurbor, Fond de Inversion
Sentander Gestidn Sicbal, Fonds de inviersidn

Saptandar Grandes Compartias 2019 ¥, Fondo de;

tnvarsion

ESantpnder Grandes Compariias 2018, Fondo de Inversion
Saitander indize Espaia, Fonto de nversian

Santander [ndice Burg, Fondo de inversion (anietommente
denorainatde Gpenbank Eure Indice 50, Fordo da

{nvarsion)

Santander Inflaciin Espafia, Fonide 46 invarsiéh

Saniapder Inversidn Coro Plaze 2, Fory de inversifin
{anteronmente denamingdo Fonde Rente Flig Corlo Plazo,

Sgntander Duo Egropa 2018, Fohde de Invergidn

Fardo de nversion)

Santander IFvaisidn Cong Plazo 3, Fondo di bversitn
(anteriorments deromingie Sartander 100 por 1087,

Fondo de Inversita)

Sartander invarsitn Garlo Plaze 4, Fondd de Inversian
{anterdormente denominade Saniander 100, por 100 4,

Foride de Inversidng

Santander inversidn Corto Plazo, Fondo de Inversidn
Santander Memoria- 4, Fonda de Inversidn
Santander Mernatla §, Fando 48 Inversisn
Santander Monetars, Fondo.de invergion

Santander Gbjetive Rendimients Europall, Fonda de

Fversitn

Sentander Objetive Rendinieno Europa HY, Fonde de

Inversién

Santander Objefive Rendimiento Eurgpa, Fondo de

rivarsidn

Santander PR Cailera Agrasiva, Forido de Inversion
Santander PB Carterz Qomservaders, Fonds ds inversidn

Santandsy PR Carlers Dindwics, Fondd de nversion

Folios de pepet tmbrady de fa clase 65, nimercs DMRE4T5S2 al MZB4U619
Follos de papet timbrado de Iz dase 8%, pbmeros OMEEE2514 5l OM2E22040
Folios de papel imbrado de fa dass 8%, nlimerns OMRE24001 &l OMIPER4UE5
Folios ds paps] Embrado-de fa clase 8%, nimeroy OM2E23285 al DM2EIET
Hollos d pepel Srbrado dele olpse 87, nlimens OMBERA0SE & OR28Z4080
Folios depapel imbrado de 15 olase 5% ndmeros OMIBTROSE af ohiza7els
Folios de papel mbratio de 1z clase 8%, admers OM2GER 145 & OMzs68174

Folios de papel imbrado de la clase 89, rilimerbs OM2BEEDES a1 DMIEAEHN0Z
Frfios de papet Hmbimds de fa-glase B°, ndmatos OMERTE4DY al V2676188
Folios de papel Smbrads dela class &, nlmirbs OMZE76 1688 of OM2BT78215

Folios de papet imirade de s clase 8%, nlmerss OVIBETERDS &t OMIETESED
Fedios de papel imbrade de ta clase 8%, nlmsros OM2E68CER al OMEEER008
Folins de papel tinbiade do 1a clase 8%, nlmerns JMRGITEER af DMZE47EED

Folios da paps! Himbrada de s clade B2 rndmeros OMZE28259 af OM2823284
Folios de papet Himbrade dela cless 55 alimercs OM2ETE26S ! OMIBTE205
Folios de papet tmbrads dels class 95, nimerns OMDEEREES of G2EREERD

Folics de page! fimbrado de ia clase 8%, nlmeros UM2E76214 at HMIETE240
Foling des papel imbrado dela class 8°, nimeros. OMIBE3227 al OM2623256

Follog de papel tmbrade de lz clase 8%, ntmerns 0M2858009 al GMZER9037
Falios.de papel fimbrade de ia clase B% ndmefos OMZBER03E al DIAZEAR0E6

Folis de papel timbrada de a clase 3% admeros OM2E47S5E &) BM26479924
Folios de pape! drbrado derlz clase 8% ndmerns OM2B22502 & DM2622507
Fuafios de papel fmbrado de lacase 8, nimerns GM2676323 al OMIATE348
Folios de papsl tnbrado de Iz clase B, mdmeros OMZ62520% al BM2623%28
Folios de papel mbrad de g dese 8% mimeros OM2647808 al OMZB4783Y

Folios de papel tmbrado de ls clase 8% aldmoros GM2847E83 &) OMIBAT7EET
Folios de popel Smbrado dé e clasl B°, aifbms 0MSS402E 5 DMIETL05S

Folios de papef rbrade de lz clése. 8% ndmeros M2ZE004234! CSIR044T
Foliosde papel imbrady de 8 clase &, ndineros CMEGERIEE af DMISE03GS
Folids da papst timbrads de b dese 89, nlmbros DMESSIEI2 5 OMT58058S
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| Séntender PB Careta Bhergents, Fonds 88 inversin
Bantander PR Carters Ealllibrads, Fondo de inversion
Santandsr PE Carlers Moderade, Fondo de Inversion
Santander PR Gatera Selecaitn, Fondo de invarsion
SBantander PR versicn Glolial, Fondo de Invergion
Santander Rendimisnts, Fonde da fnvarsian
Bantander Renta Fija 2618, Fondo de Inverdion
Santander Renta Fijg 2017, Fondo de inversion

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fonde de
Inversidn

Sentantier Rents Fijz Sorle Plazo, Fondo de inversidn
Hantender Rents Fiia Lelinoamdtica, Fondo de Inversidn
Santander Benla Fija Privads, Fondo de Inversidn
Sandargier Reida Fija, Fondo de inversion

Sanlanter Renie Varable Sljelivo Espafia, Fondo de
rwvarstn

Bantandsr Resporsabiidad Consarwacdon Forlo de
irversian

Saniander Revelorizacdn Aclis &, Forgo de versidn
{anteriormenis denominado Banesio Decidids Actives,
Fonte de hversié)

Santander Ravalorizecide Activa, Fondo de lnversién

Santander Revalorizacion Europa Eure 3, Fonde de
trvarsion

Sanfander Revalorzacin Evropa Euro 1], Fonda de
lrversidn

Sardanter Revalorizasicn ¥uispe Eure, Fomto de
Imvergion

Santander Revalorizacidn BEX, Fopdods Inversion
Sarttander RF Convertibles, Fondo.de inversion
Santander Seleocion 1, Foid de: version

Santander Seleccion RY Asiz, Fondo de lrversin
Santander Selecdion RY Japin, Fondo de nvérsitn
Santander Selecéidn RY Notsmerics, Fondo de hvarsidn
Santander Select Dacidido, Fohde de nvirslidn

Santander Selsut Moderade, Fonds de inversién
Saniander el Prudeste; Fohde de Hiversicn

Santander Sl Caps Espishe, Fondode iversin
Sartander Small Caps Ewppa, Fonto da invessidn
Sentander Solidaris Dividends Burtigs, Fortdd A8 Iiversion

Santander Tandern G230, Fondo de Inversidn
{anteriormante dendmdiado Santandst Mide Renfa Fija
SOME, Forido da veraidng

o A, DODURE NS

Folics de papel Sinbiztdo do la tase 87 ndmers 0M2624081 o1 OM2824107
Folios de'papel inade de-la clage 8 ndimeros DMIEERE0F & D2669534
Folics te peoel tmbrade de to olase B, ndmeros OMEGA84Y7 al OM2B69504
Folios de papel imbrads de-lz ciase 87 ndmeros DM2ES8450 al OM2BBI4TE
Falios de papel timbiado ds ba clase 8% Almeros DM2B76244 af OM2BTEIE7
Faling de papel timbrado.de fa clage 8° ndmeros OM2B7EE6S al OMIETE504
Folins. de papal timbrade de-la clase 8% ndmeros OM2B78538 af OMIBYERS2
Folibg de papel fmbredode (7 dase 8% nimeros OM2878484 af OMRBT7E508

Folioy de papet fmbrado de Ta class 3%, sdmercs OMZE2337T al OMPEIS402

Folibg da papel tmbrado de ta olase BY, ndmeros 02822503 af DM2BZsE2
Fofiog de papel fimbrado deds clase 8%, nGmeros UMIBEEIEE al OMZESERE
Foligs de papet tirbrads do te close 8% ndmercs OM2608340 51 GR42860388
Folios de papaifiribrade de o clabs 85, ndferos GMESTE51 el CRZETBEST

Fofios: da papel fnitrado de i olass 5%, ndmerys OMESEIES3 &l OMIG233589
Folfos de papet fimbrado de 1a clase 8%, ndmerys TM2880643 2l (M2ERIET78

Folios de pagel fimbeado de la clese 8% nimeros GMZETE430 al OM2ETEAE7

Folins de papel imbrado.de e clase B°, adrens (MIBESEES ol UMESE3586
Faliog de papsel fmbreclo de ta clase BY nimeros OMPB76404 sl GRIZETH420

Folos de papal Umbrade de la clese 8 nimercs TMISTEE5S gl OMRETRR8%
Follay de papel dmbrado de la clége 8 nugieros TMRE7E97E ol BMRETE405

Folios de paged Snibrado de 1 class 8%, ndmerds DMZETHE2E al OMRETEE4R
Follos de papet timbrads de & dase 87, nimeros OMIGEDE12 o HM2658339
Foflos de paped Smbrado:de s cass 8%, nlmeros GMZ5TE848 al DMEETEST4
Falios de papst imbrado de la clase 5%, nimerns OME822431 al OM2623457
Felips de pape! timbrade de Iz dlass 8%, numeros OMZ823350 al DM2823276
Faofios de papel timbradg de {2 clase 8%, ndmaros OMEEI3403 af OMZ823430
Fallos de papdd imbrado de la glase 82, ntimerss OMERTO000 a1 DIARETOERT
Folios de papel imbrado de la clase 8°, nimeros OM25622583 af OM2622511
Folios de papel dmbrado de ls clase 8, nlmeros DM2824143.a) GMZE24171
Falids de papet initdrado 06 fa olase 8° pimercs DIM2EASEE7 af hMIBE0E14
Foliod de papel imbrado de la'dase 8%, ndmeros DM2BESB15 af OM2B80547
Follos de papel limbrado de la clese 87, nlmeros OMZB78778 al OMPBETE755

Fodins de paped timbrado de a clase 8% nimeros OM2B823318 a) (MPB23343
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Senfandsd Tantem 2060, Fondo de Inversicn
(anterforments denominato Santander Mixto Auclones,
Fondo de Inversitn)

Samander Tesgrero, Fondn oe nyeigitn
Gantnder Tipe Fio 2098, Fondo do Inversion
Santander Tipo Fio Acumulacitn, Fands de inversidn

SPE RF Corde Plizo, Fondo de Inversién {anterlorments
dandrinadh Senténder PR RF Corjo Plazo, Fondo de
Ihvarsion}

El Bacretario del Consejo de Administracion:

STV PR DO T RIS

Feo.: Dfia. Mad ferDerirdn

Folics dg-;}a@;@l-i;%ﬂkg_&?/a; b olese 85 ndmeros: OMZE24 108 al OM2624147

Folibs di papel tmbriado-dis 14 clase 89, nlmerod OM2E7E756 of OM2E78783
Folivs de pepel tmbrade deaclase 8%, nlimefos OM2ETEETS 5l GMZG75099
Foliog de papel fimbrads de faclase 8% nomidras DMESTETEL o) GMOETAR0E
Fefios de-papel timbrado delz clese 8% nlimeres OM2B7ETO0 a) OM2676727



YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notarie del Hustre Colegio de Madrid,
con Residencia en Boadilla del Monte,
DOY FE: De que conozeo v considero legftima la firma gue antecede de
DONA MARIA DE USSIA BERTRAN con DNUNIF  namero

33518573Y, por ser de mi conocida -~ -
Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de dos mil guinge. —omemrmovmnn :
NeT% 47 . del libro Indicador,
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FRPEL ERCLUSRY PARA DECUMENTDE nOtER

Vo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,
con. residencia en Boadilla del Monte (Madrid), BOY FE: Que las
fotocopias gue anfeceden son fiel v exacta reproduccién de su original con
ta que concuerda v he cotejado, v para la parte interesada expido ef presente
testimonio en-este folis y los cinco anteriores en papel exclusivo para

documentos notariales, log que signo, rubrico, firmo y sello con el de mu

NOAArTa, wene

En Boadilla del Monte, a dieciséis de abril de deos mil quince, --remmeme- e
N*3-15" DEL LIBRO INDICADOR
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