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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Dinero, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo de! Consejo de
Administracidn de Liberbank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. {Sociedad
Unipersonal} (en adedante, ia Socledad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado tas cuentas ancales adjuntas del Fondo, gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al e}emczo
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del controi interno que consideren necesario para permitir Ja preparacion de
cuentas anuales del Fondo libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre fas cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue
planifiguemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del
Fondo estéan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v fa
informacién revelada en ias cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen det juicio del auditor,
incluida fa valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoracicnes del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interso relevante para la formulacién por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedlmlentos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditeria también incluye |a evaluacién de ia adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de fas estimaciones contables realizadas por ia direccién, asi
como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia imagern fiel del
patrimonic y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera gue resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en & mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Et informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondao, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de ias cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contlene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacidn det informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta dg“ta cbtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 87

LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Euros}

ONO356130

ACTIVO

31-12.2016

31-12.2015 (*)

PATRIMONIQ Y PASIVO

31-12-2016

31-12.2015 ()

ACTIVO NOC CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

144.623.851,47

173.788.649,68

Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 144.623.851,47 173.788.649,69
participes o accionistas

inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 52.504.129,30 81.104.713,86
Mobiltario y enseres - - Prima de ermision - -

Activos por impuesto diferido - - Reservas 24415219 244.152,19

ACTIVO CORRIENTE 144.796 528,61 173.878.059,85 {Acciones propias) - -

Deudores 12.068,33 5.399,70 Resullados de ejercicios anteriores 92.322.82318 92.322.623,18

Cartera de inversiones financieras 118.646.540,67 170.361.883,25 Ciras aportaciones de socios - -
Cartera interior 59.589.924 .08 135.119.828,987 Resultado del ejercicio (447.053,20) 27.160,48

Valeres representativos de deuda 52.085.924,08 110.119.828,97 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propic

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC 7.500.000,00 25.000.000,00

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Ctros - - Provisiones a large plazo B -
Cartera exterior 58,946.163,42 34.369.278,15 Deudas a largo piazo - -

Valores representativos de deuda 58.546.163,42 34.369.278,15 Pasivos por tmpeesto diferide - -

Instrumentos de patrimenio - -

Instituciones de Inversién Colectiva v - PASIVO CORRIENTE 172.677.14 83.410,18

Depdsilos en EECC . - Provisiones a corte plazo “ -

Derivados - - Deudas a corto ptazo - -

Qtres - - Acreedores 172.677,14 89.410,16
intereses de ia cartera de inversién 110.453,17 872.776,13 Paslivos financieros . -
Inversienes morosas, dudosas o en litigio “ B Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones . "
Tesoreria 26.137.929,61 3.510.785,90
TOTAL ACTIVO 144.796.528,61 173.878.059,85 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 144.796.528,61 173.878.059,85

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operacionas cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo porfa IiC
Valores aportados como garantia por fa iIC
Valores recibidos en garantia por la IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAY)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2016.
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LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Euros})

ONO356131

2016

2015 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la iIC

Gastos de Personal

Otros gastos de explotacién

{662.265,26)

[B57.546,70)

Comisién de gestion (566.662,98) (679.858,66)
Comision depositario {113.336,94) (130.260,32)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (12.266,34) {47.627.72
Ameortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (692.266,26) (857.546,70)
Ingresos financieros 264.555,77 923.019,40
(Gastos financieros B .
Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros 26.393,27 {1.202 82}

Por operaciones de la cartera interior 1.439,18 (98.629,03)

Por operaciones de la cartera exterior 24,954 11 97.426,21

Por operaciones con derivados - "

Otres - -
Diferencias de cambio - -
Beterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (45.735,98) {36.833,42)

Deterioros - -

Resultados por operaciones ge |a cartera interior 5.965,18 (21.757,51)

Resultados por operaciones de |a cartera exterior 15.713,06 23.581,44

Resultados por operaciones con derivados (67.414,22) (38.657,35)

Otros - -
RESULTADO FINAKCIERO 245.213,06 884.983,16
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (447.053,20) 27.436,46
Impuesto sobre beneficios “ {276,00)
RESULTADO DEL EJERCICIQ (447.053,20) 27.160,46

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memocria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuat terminade el 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 8’

LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {447.053,20} | 27.160,48
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (447.053,206) | 27.160,46

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



£
33

"BLOZ 2P SIQUISIIIP 3P LE (2 CPEUALIS] fenue 01010153 |2 3)usipuodSasicd 0aU O[UOWILIED @ U SOIWED 3P OPEISE [@p siueibaul aled vewo) Biinfpe BLOWSYY B Ud SEYIISEP 6 B | SEION SET

" ]
]
ke

"SOANRIECLIOS SOSE B SlUsLEASoRS £ eapn ‘Bluasesd o5 (,)

OND356

LU ESREZY YY) - - - (0Z’ego 2et} - 8L'EZYTTLTE - GLZSL'PPE " feoalir 45 10 - SLOZ Bp 8lgtuemp ep |g |¥ sOpeS

" T . . " - T p g B : . uQEn 4 104 UIAPY

. - - - - - - - - - - - olotyied [Bp SSUCIIBLRA S210
{g2'6b0°550'60) - - - - - . - - - {GL8pE 55 8r} - SOS|oqieaY
£L'P09°IELIE - - - - - M - - - LP0YLELLY - seuopdyiosng

sadniped U savomesado

- - - - {or'oorLz) - - - - - G001 L7 - ajapiefa 199 opeYNSaN [0p UpEaNdy

{0T°e50"Lvt) - - - {0Z'e50 4k} - - - - - - E soplooucoss sojseb £ soseibul jejo),

,,‘ . - . ey . PP . P . P N sloz orolniefa
69°699'IRLTLY or'09L'LT aH'ETHITL L6 BLESL T 98'ELLPEL Y 160 G121 e sOpEysAle SOPIES

. - - . - - - SRIOND Jod SHISDfy
. - - . - . - - - - - - LRI P SCIWIED 10d $BISNTY

69'6b9'8BL'CLL . - - av'oal L - BH'EE9ZIR TG M B1ZGHPET M 9B'ELLVEL SR - {:} S10T op arquisioip 8p 1£ |2 sopjes

s B N B B B - toisn 4 Jod uoRiEy
- OICWIENEG 13D STLUOIELEA SEN0

{oxeca'asg'oo) . : - : : - . - - (08628906 09) - sosioquIeey
12'660°099°06 . . . - - - - - - 21680099 08 - sauopduosng
sedpjued uoo seuaselady
M - - - (82cvg'88v'L) - - - - - BLEPREEF 1 - ommiefs 1op opelinses Bp ugoesndy
YOG L - - - e T vi= TR Fd - . - - - - . sopisouooas soizef 4 sosesbut fejag

... . S T . f— S ; {s) £107 1210480
9Z'68Z° 800" V0T " - 62'EPEBER'S - SL'ELTIET6 1% 2 - 04'0£9°ZP6'BOL 16 01511 3¢ sopEISTlE SOPIES

R - - . - sarone tod seysnfy
. - - - - OUSHIS BP SONLIES Jod saisnly

97'682'800°'F0T - - . BLEPAREY L - BLEZOEEL2E - BLEGIYRT N 2L'0I3° PG 601 - {e} PEOZ 8P B1gLUGIMP LE f¢ sOplEg
oidaid osn
ap [epsiEwr S0100% ap sRICuBE
B35 8 opinguye “AQL) {#juens e oolefe ap pepade ELTEToTET e (smjdead M uQsie sadEHUEY (enden
odowsed uB JOEA apuepiag) opej|nsay SEHRO o) sOpRIRSsY S0U0IAY) ap Blstd

oy 8p souies
Jod seysnfy

£

‘GLOZ A 910Z Bp 2:qUBIP A L ¢ 12 SOPRUILIIGL SajenUE Soinels S0} 2 sewelpuodsanod glau ouowmed @ us solquieD ap sajelo; sopelsy (g

CLASE 8.




13

)
o

ONO35

CLASE 82

Liberbank Dinero, Fondo de Inversiéon
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Reseiia del Fondo

Liberbank Dinero, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de diciembre de 1996 bajo la
denominacién de Asturfondo Dinero, Fondo de Inversién en Activos del Mercado Monetario. Con fecha 5 de
febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacion por la de Asturfondo Dinero, Fondo de Inversién Y,
finalmente, con fecha 10 de noviembre de 2011 ef Fondo cambié su denominacién por la actual. EI Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en ta Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
considerando las Oltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo
dispuesto en el Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley
y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 3.394, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resuitados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacion de cuestiones medioambientales.

L.a polftica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Follsto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Con fecha 11 de diciembre de 2015, se aprobé en la Comision Nacional del Mercado de Valores la sustitucion
de Renta 4 Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Grupo Renta 4), por
Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.U. (Grupo Liberbank) como
sociedad gestora del Fondo. No obstante, la sustitucion efectiva de la sociedad gestora se ha producido con
fecha 11 de marzo de 2016.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. {Grupo Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros), entidad depositaria det Fondo (véase Nota 4).
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CLASE 87

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b}

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido Jos principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y ta determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la socledad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se reatizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2016.
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CLASE 87

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

e} Camblos de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdin error significative que haya
supuesto la reexpresion de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015,

3. _._Normas de registro v valoracion

En fa elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los sigulentes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
batance:

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositcs a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en ! folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarroltar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Carlera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea &} sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales comeo
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instituciones
de Inversidn Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

= Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razenable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financfera que f Fondo tiene contratados, asf como los derivados implicitos
incomporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones ne recogidas en los eplgrafes anteriores.

+ [ntereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de tas inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemdtico y, en todo caso, de aquetlas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ¢l total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
L.as pérdidas por deterioro de tas "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de créditc. Se clasifican a efectos de valoracidn
como “Diébitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros vy forwards, el valor
razcnable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas {as cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aqueilas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
confrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. L.os cambios gue se produzean en el valor razonable ss imputan en la cuenta de perdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas reprasentative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores simifares de !a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
active y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En ef caso de que no esté disponible un
precio de cofizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econtmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, vator razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente et mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
n Su caso) que sean de general aceptacion y que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mercada (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen deferminada en el momento de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, v que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razenable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en liC de inversién libre, HC de HC de inversién libre e iC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se irate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de meétodos o modelos de
vatoracion adecuados y reconocidos conforme a fo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y pariidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a Ia operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo impotte
$€& espera pagar en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de fos activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratarniento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de fas ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccitn atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene 1a obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuarg valorandolo con los mismos criterios utiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual af de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se fransfieren ni se retienen sustancialmente fos riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
confratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carfera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. L.os importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

fi. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

£n los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos confratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el eplgrafe "Diferencias de cambio” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuitado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su Hquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Piblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segiin su saido del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la carera interior 0 exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o ‘Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garartia en los mercados correspondientes para poder reafizar operacionas en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de fuluros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados™ de ia cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias,

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

L.os instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en e! epigrafe “Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcidn del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, v que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo det epigrafe “Patrimonio atribuido a pariicipes 0 accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su caso, por ef Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién def método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de fos intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio. que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. L.a contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y concepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de [a aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion - Otros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no reatizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuitado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion dej valor razonable en instrumentos financieros”,
seglin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (veanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i}. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicidn, aungue ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
firancieros” con contrapartida en ef epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

£l impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en fa cuenta de peérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se comresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones Y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde eon el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, l.as diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y fos créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impueste diferido en ningtn caso y solo se reconcceran mediantes la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contads el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se praducen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentes
financieros, ias diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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CLASE 82

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento intemo formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se reafizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones femporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2616 sin considerar, en su caso, ei saldo
de los epigrafes "Depodsitos en EECC", "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 87.438.779,69
Comprendide entre | v 2 ailos 23.597.307 81
111.036.087,50

Al 31 de diciembre de 2016, en el epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 41.299 miles de euros comespondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

l.os depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depoésitos con entidades de crédito mantenidos por et Fondo al 31 de diciernbre de 2016, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Popular Espaiiol, S.A., EUR 7.500.000,00] 14/07/2017 0,35%
7.500.000,00

12
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Los valores y activos que integran la cartera del Fonde que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, 8.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida at
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y lipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A confinuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto el
Fondo:

» lLimites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podra superar el 20% det patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversidn total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% dei patrimonio del Fondo.

s Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo, Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supsere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo, Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad iocal, un organismo internacional del que
Espaia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran ios emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que ef Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisioén no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de fa Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente fos compromisos de la emisidn y gque queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor, El fotal
de 1as inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio def Fondao.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un @nico
emisor.
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Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
tos que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros Y
depdsitos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a [a utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en fos articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 dei Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prehibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos 0 avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismao
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacidn en cualquier mercado o sisterna de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1 .2) 0 que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolscs de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con [o previsto en el articulo 82.

14



ONC356148

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 40,

* Acciones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades exiranjeras
similares.

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios det Fondo,

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacian de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suffiria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a fa del Fondo, tas inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: fa inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: |a inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que inviere.
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Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto

informativo, segun io establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. {cuentas en euros)

26.137.929 61

26.137.929,61

Los saldos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2016 un tipo de interés anual del Eonia, revisable vy liquidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por pariicipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye at 31 de diciembre de 2016 por imporie de 97 miles de euros
(ningtin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2015), ! saldo correspondiente a los reembolsos de

participes que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31-12-2016

31-12-2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

144.623.851,47

173.788.649,69

Valor liquidativo de la participacién 860,39 862,80
N° Participaciones 168.090,39 201.423,34
N° Participes 8.477 10.099

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para Hevar a cabo la reconstitucion permanente del

ndmero minimo de participes.
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CLASE 87

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en [a Nota 1, la direccion y gestién det Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo ha devengado una comisién, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisface mensualmente de acuerdo a los siguientes porcentajes;

Periodo Tasa Anual
Desde el 1 de enero de 2015 hasta el 15 de enero de 2015 (%) 0,65%
Desde el 16 de enero de 2015 hasta el 27 de enero de 2015 0,40%
Desde el 28 de enero de 2015 hasta el 30 de junio de 2016 (*%) 0,35%
Desde el 1 julio de 2016 (**%) Méx. 1,00% y min. 0,35%

*) Por decisién discrecional de la gestora, ha devengado comisiones infericres a las pactadas
g
confractuaimente.

(**) A partir del 28 de enero de 2015, fa comisidn aplicada es del 0,35%, de acuerdo con el Hecho
Relevante publicado por la sociedad gestora, en lugar del 1%. Desde el 1 de enero y hasta el 30 de
junio de 20186, por decisién discrecional de la gestora, se ha mantenido la comision del 0,35%.

("**)Calculada en base a la formula definida en el folleto publicado en la Comision Nacional del
Mercade de Valores.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,07% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2016 y 2015, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre |a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Liberbank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comnisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Liberbank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su THulo V las funciones de vigitancia,
supervision, custodia y administracién de fas entidades depositarias de las Instituciones de inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva ¥
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los
depositarios de instituciones de inversion colectiva desarroliando el alcance de las funciones y responsabitidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningtin caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento Vi
autorizacion,

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.
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4,  Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formutas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el céalculo del
valor liquidativo de las participacionas del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad v suficiencia de la informacidn y documentacion gque la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Vatores, de conformidad con fa normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en ios términos de liquidacidn aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con ef articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Al 31 de diciembre de 2015 en ei epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluian 35 miles de euros en concepto de comisiones de intermediacion cobradas por el grupo de
fa anterior saclfedad gestora por operaciones de compra venta de valores de renta fija realizadas durante &
ejercicio 2015 (ningln importe por este concepto durante el ejercicio 20186).

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de Jos ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, duranie los ejercicios 2016 y 2015, & Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2016 y 2015
cumplen o han cumiplido con los limites legales de aplazamiento,
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abierfos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la iotalidad de los impuestos
correspondientes a fas operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudares con la
Administracion Pdblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de efercicios anteriores por importe de 12 miles de euros y por un importe no significativo,
respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio vy la base
impenible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y gananclas un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuasto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros. No obstante lo anterior, la disposicién transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los
ejercicios impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion sera el 60%.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2016.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

19

-,



CLASE 87

o
LAl
&1
oo
Y

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

LIBERBANK DINERO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ESOSI3495FD4 | Pagarés|SANTANDER CONSUMER F(0,150{2017-04-12 | 4.990.689 41
EUR | ES0000012783 | Repo|CECABANK/0,00012017-01-03 41.299.205,82
EUR 1 ES0214974091 | Bonos|BBVAID,00012017-06-27 3.002.161,29
EUR |ES0312298039 | Cedula]AYT CEDULAS CAJAS GL[0,000[2018-02-22 2.797.867.56
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 52.089.924,08
EUR | XS0683639693 | Bonos{INSTITUTO CTO. OFICIS,75012017-03-27 1.052.468,99
EUR | XS0736467159 | Bonos[INSTITUTO CTO. OFICIA,62512017-01-31 3.134.949,39
EUR | XS0284728465 | Bonos|GOLDMAN SACHS[0,0069/2017-01-30 3.001.646,32
EUR | XS1265912094 | Bonosi{GOLDMAN SACHS|0,060:2017-07-27 2.006.434,68
EUR | X80249443879 | Bonos|BANK OF AMERICA0,130[2018-03-28 2.991.835.21
EUR | XS1055725730 | Bonos|UNICREDITO SPA0,1652017-04-10 2.505.956,73
EUR | DEGOODLI9SSO | BonosDEUTSCHE BANKI0,1512018-04-13 3.050.130,91
EUR | NL0009411677 | Bonos|ABN-AMROI0,766[2017-11-06 3.593.409,86
EUR | XS1366739552 | Bonos[UNITED TECHNOLOGIES|0,124[2018-02-22 2.821.432,19
EUR | XS0300196879 | Bonos|SAN PAOLO IMI[0,000{2017-05-18 2.007.031,93
EUR | XS1366026323 | BonosHONEY WELLI0,0472018-02-22 5.713.891,12
EUR | XS1077632013 | Bonos|STANDARD CHARTERED B|0,0212017-06-13 200.229,56
EUR | XSI363002459 | Bonos|ABBEY NATIONALI|0,060{2018-02-12 1.004.124,45
EUR | XS1216646825 | Bonos|VOLKSWAGEN BANK GMBH|0,000[2017-10-16 |  991.689,59
EUR | XSI273542867 | Bonos|VOLKSWAGEN BANK GMBH|0,000[2017-08-11 | 1.992.412.47
EUR |IT0004809809 | Bonos|GOBIERNO DE ITALIA[,15312017-06-15 8.013.126,85
EUR | XSI079975808 | Bonos|CREDIT SUISSE AG LONI0,0332017-12-15 5.015.119,12
EUR | XS1319598188 | BonosjCREDIT SUISSE AG LONID,03712017-11-10 2.006.078,23
EUR | DEOOOA2AALILS | BonosiDAIMLER AGI0,041/2018-03-09 5.218.026,37
EUR | X80495913229 | Bonos31 GROUP PLCIS,6252017-03-17 2.626.169 45
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 58.946.163,42

1
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Liberbank Dinero, Fondo de Inversion

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evelucion
previsible

Entorno macroeconémico y escenario bursatif

El 2016 ha sido como poco un afio complicado, extrafio e inesperado no sélo por los resultados de determinados
hitos de calado sino por las reacciones de los mercados ante ellos.

Si bien el iniclo de afio fue convulso y arrancé con un desplome de los mercados, arrastrados por las dudas
sobre el momento de ciclo que sembraba el reajuste de China, ef desplome de las materias primas, en particular
del petrdlec v por los débiles datos macro de EE.UU. todo ello se agravaba con la percepcion de que los bancos
centrales habian agotado su municion para combatir el enfriamiento del ciclo y &l aun estéril crecimiento de las
economias mas desarroliadas.

Afortunadamente, la relajacion del délar con una Reserva Federal (FED) mas “dovish”, la mejora de los datos
macro y las nuevas medidas del Banco Central Europeo (BCE), ponian freno a ias perdidas de enero-febrero y
permitian una notable recuperacion. Pero lo peor estaba por llegar, el referéndum consultivo por el Brexit de! 23
de junio provocaba otro fuerte varapalo, tanto por lo inesperado del resultado, como por la incertidumbre de las
consecuencias economicas y los riesgos politicos que alentaba. Los activos que reaccionaban de forma mas
negativa eran la libra (se depreciaba un 8% contra el dotar a minimos desde 1985) y el euro en divisas, mientras
que en renta variable, la presion se concentraba en el sector bancario, los compafilas domésticas de Reino
Unide y las bolsas periféricas, caldas det 8,7% en el Eurostoxx o del 12,4% en el lbex por poner un par de
ejemplos, mostraban la reaccion tan negativa que sobre los mercados habia tenido ese resultado. Mientras, los
inversores buscaban refugio en la deuda core europea, los Treasuries, el yen v el délar.

Las tensiones politicas marcaban el comportamiento de ios mercados en Ia segunda mitad del 2016. El Brexit no
se trataba de un hecho aislado ni puntual, sino ef reflejo de! descontento social que ha generado la Gran Crisis.
Como también qued6 patente en el proceso efectoral en Espafa, dénde el auge del populismo y el
fraccionamiento de uno de los partidos més importantes en Ia historia del pals, no era mas que el reflejo de un
descontento sociat grave. Pero no fueron las Onicas, las siguientes manifestaciones mas relevantes que se han
sucedido son ta inesperada victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de EE.UU. en noviembre,
asi como [a negativa en italia al cambio constitucional en el referéndum del 4 de diciembre. Con todo y COn eso,
los mercados no s6lo han aguantado, demostrande una fortaleza que no sabemos si real o no pero consistente
si hacemos balance del afio, sino que, y aprovechando el tan esperado rally de diciembre cerrando algunos de
los indices europeos en positivo. Apoyados en el mejor cuadro Macroeconomico, en unos mejores que
esperados resultados empresariales del tercer trimestre del afio y en la recuperacion del precio del crudo tras el
acuerdo de recorte entre los principales productores tanto de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) como de tos paises no pertenecientes al cartel.
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El ano 2018 se cierra con un balance dispar enire Europa y Estados Unidos, tanto en renta fija como en renta
variable. Las bolsas estadounidenses han alcanzado nuevos maximos histéricos, empujada este tltimo periodo
por la esperada subida de tipos y ia inesperada victoria del candidato republicano, mientras gue las europeas
han registrado un comportamiento mixto, aunque fejos de los minimos que marcaban al inicio del afio. Dentro de
Europa, Londres lideraba los avances, seguida de Frankfurt y Paris, mientras que ltalia, Portugal Y, €n menor
medida Espafia, no conseguian abandonar los nGmeros rojos, a pesar del empuje alcista de las dltimas
semanas del afio. A nivel sectorial, los avances en Europa han estado encabezados por Materiales Basicos,
PetrGleo e Industriales, mientras que sectores como las Energéticas, Farmaceéuticas o Telecos acusaban la
rotacién ciclica que experimentaba el mercado en la segunda parte def afio y que se agudizaba tras la victoria de
Donald Trump. No podemos ni debemos olvidar, por no decir que ha sido uno de los grandes protagonistas del
afo, al sector financiero, con un inicio de afio nefasto, una recuperacion en verano y completando su mejor
registro en la parte final del afio, los bancos y en menor medida las aseguradoras han liderado los movimientos
de los indices bursatiles durante todo el afo, derivado del peso de los mismos en estos (20% en Eurostoxx y
32% en el Ibex). Con todo, el acumutado anual sigue siendo negativo y refleja la situacién en margenes tan
delicada por la que atraviesa, asi como una visibilidad de negocio complicada.

En los mercados de deuda, tras un comportamiento muy similar del T-Bond y el Bund en ¢l afio, capitalizando su
caracter de activo refugio, el diferente momento del ciclo y los potenciales de la futura presidencia de Donald
Trump, permitian un rally de la deuda de EE.UU. a finales de afio que no se registraba en Europa.

De cara a 2017, pensamos que nos encontramos en un momento de mejor visibilidad macro a nivel global. Este
mejor tono macro estd permitiendo el inicio del camino hacia la normalizacion de fa poiitica monetaria, con
Estados Unidos a la cabeza, y con la paulatina reduccién de la participacién de los bancos centrales en la
activacion de los crecimientos econdmicos, dando paso a una mayor relevancia de las politicas fiscales. La
victoria de Donald Trump (considerando sélo su posible politica fiscal)} también podria contribuir. En cuanto a los
mercados de renta variable, consideramos positivo este inicio hacia la normalizacion de tipos por ser reflejo de
un mejor contexto macro. En cualquier caso, al encontrarse las bolsas ajustadas en términos histéricos,
consideramos fundamental que en 2017 nos aproximemos al consenso en BPAs Eurozona (+13%), necesitamos
ver unos resultados empresariales batiendo expectativas no por fa bajada de las mismas, ni por unos beneficios
por reduccion de costes sino por un incremento de las ventas, catalizador de relevancia de la activacién
econémica. En este caso, pensamos que la actual mejor valoracion refativa de la bolsa frente a jos bonos
permitirfa una subida de [a renta variable, a pesar de apreciarse cierto repunte de los bonos.

El principal factor de riesgo en estos momentos es la presidencia de Donald Trump, todavia tenemos muchas
incognitas sobre cual sera su politica (sobre todo en relaciones comerciales/internacionales y proteccionismo
como escenario mas adverso). También nos preccupan las numerosas citas electorales europeas durante el
gjercicio en un clima proclive a los extremismos, asi como la invocacion del articulo 50 del Tratado de fa Unién
Europea tras el Brexit y por tanto el comienzo de las negociaciones gue a nuestro parecer no van a resultar nada
faciles en vista de ia diferencias de intereses existentes entre Londres y la Unidn Europea.

Uso de instrumentos financieros por ef Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a fa consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion estabiecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacién y desarrolico

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo,

Adquisicion de acciones propias
No apiicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria {véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario de! Consejo de Administracién de Liberbank Gestidn, Sociedad
Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, S.A.U., D. Alvaro Jimeno Garcia, para hacer constar que
todos los miembros de! Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo han procedido a
suscribir el presente documento, que se compene de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto & informe de gestién, comrespondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad Gestora del Fondo, Cuyos nombres
y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2017

£l Secretario del Consejo de Administracién

| \

B Jonathag}qg JQ,aqgin.y_eiésco

Consejeros

D?. Yoianda Ablanedo Robledo . S oBujanda Garcia



ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, batance. cuenta de perdidas y ganancias. estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2016 de Liberbank
Dinero, Fondo de Inversion, se compone de 27 hojas de papet timbrado., impresas por una cara,
referenciadas con Ja numeracion ONO356130 a ONO356156, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank Gestidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU. en ia diligencia adjunta firmada por mi en sefal de
identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2017

D. ﬂﬂmem Garcia

Secretario del Consejo de Administracion



