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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A tos Participes de Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consegjo de Administracion de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

{en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden ¢} balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en Ja Nota 2 de la memoria adjunta, y
de!f control interno que consideren necesario para permitir fa preparacién de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccién

material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adiuntas basada en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que planifiguemos y ejecutémos la auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable de que fas cuentas anvales del Fondo estéan libres de incorreceiones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacidn de procedimientos para obtencr evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riegsgos de incorrecein material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones def riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales def Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no
con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también inchuye la evaluacion de
la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién
de auditorfa.

Opinidn
En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situaci6n financiera del Fende a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado

en dicha fecha, de conformidad con el marco nermative de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integranie
de las cuentas anuales. Hemeos verificado que la informacidn contable que contiene ef citedo informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicto 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencicnade en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables

del Fondo.
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GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM3740392

(Euros)
ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014 (1) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2015 3-12-2014 (1
ACTIVC NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.534.389,34 3.362.301,52
ACCIGNISTAS
Inmevilizado intangible - - Fondos reembolsables  atribuidos a 3.534.389,34 3.352.301,52
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 3.666.499,38 3.094.044.21
Mabiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 36.200,18 36.200,18
ACTIVO CORRIENTE 3.663.081,72 3.370.687,03 (Acciones propias) - -
Deudores 235.820,20 123.455,64 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 3.003.582,4% 2.194.113,46 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 242.588,16 182,317,485 Resultado del ejercicio (68.310,22) 222.057,13
Valores representativos de deuda - - (Dividende a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonic 134.980,00 30.000,00 | Ajustes por cambios de valor en - -
Inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversidn Colectiva 107.598,16 152.317 45 | Otro patrimonio atribuido - -
Depésitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - B
Cartera exterior 2.761.083,08 2.009.359,25 Deudas a large plazo u -
Valores representativos de deuda 1.024.813,00 498.300,68 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 1.621.314,27 1.382.493,05
Instituciones de Inversion Colectiva 114.955,81 128.565,52 | PASIVO CORRIENTE 18.692,38 18.385,51
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corte plaze - -
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Oiros - - Acreedores 18.692,38 18.385,51
Intereses de la cartera de inversién (88,75) 2.436,76 Pasivos financieros - M
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Pericdificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 313.679,03 1.053.117,93
TOTAL ACTIVO 3.553.081,72 3.370.687,03 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.553.081,72 3.370.687,03

CUENTAS BE ORDEN
CUENTAS PE COMPROMISO 3.734.871,86 2.214.350,82

Compromises por operaciongs largas de 1.513.257,23 440,013,22
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 2.221.614,63 1.774.337,60
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Vaiores cedidos en préstamo poerla lIC - -

Valores aportados como garantia por la [IC - -

Valores recibidos en garantia por la 1IC - -

Capitat nominal no suscrito ni en circulacion - -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros - -
TQTAL CUENTAS DE ORDEN 3.734.871,86 2.214.350,82

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance af 31 de diciembre de 2015.
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GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la fIC 1.318,50 1.348,47

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {58.224,78) {56.888,80)
Comisién de gestion {49.532,20} (50.508,78)
Comisién depositario (3.661,11} {3.166,60)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {5.031,47) (3.213,42)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - . -
RESULTADO DE EXPLOTACION (56.906,28) (55.540,33)
Ingresos financieros 51.036,23 49.300,64
Gastos financieros {13.173,89) {9.077,23)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 15.165,95 148.226,92

Por operaciones de [a cartera interior (6.958,84) 8,159,87

Por operacicnes de la cartera exterior 30.532,29 132.223,51

Por operaciones con derivados {8.417,50} 7.843,54

Otros - -
Diferencias de cambio 25.072,17 58.987.81
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (89.494,40) 30.228,40

Deterioros - -

Resultades por operaciones de la cartera interior 20.496,04 {1.219,53)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 109.863,71 (1.521,58)

Resultados por operaciones con derivados (219.854,15) 32.969,51

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO {11.403,94) 277.666,54
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (68.310,22) 222.126,21
Impuesto sobre beneficios - (69.08)
RESULTADRO DEL EJERCICIO {68.310,22) 222.057,13

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2015.
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GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios ahuales terminados el 31 de
diciembre de 2015y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondienies a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Euros

2015 2014 {9

{68.310,22) | 222.057,13

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos {68.310,22) | 222.057,13

(™ Se presenta, {inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Reseha del Fondo

Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyo el 29 de octubre de 2007 bajo
fa denominacion de Acapital Estrategia Global, Fondo de Inversién. Con fecha 25 de octubre de 2012 el Fondo
cambid su denominacién por la actual. E} Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Ulfimas modificaciones introducidas por ia
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus
posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 3.957, en la categoria de armonizados conforme a la definicion estabiecida en ef articulo 13 del

Real Decreto 1.082/2012.

Ei objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de.

cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7 [a gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo ia custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel def patrimonio y de la situacion financiera del Fonde
al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.
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Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razenable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de [a mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizarta, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercade y otros riesgos inherenies a la inversidon en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctae tanto al alza como a la baja.

¢) Commparacion de la informacién

La informacidon contenida en estas cuentas anuales relafiva al ejercicic 2014 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacidn correspondiente al ejercicio 2015,

d) Agrupacidén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significafivos respecto a los
criterios aplicados en el efercicio 2014.

fi Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:
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a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrienies o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera intericor y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractuaimente, e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea €l

sujeto emisor.

+« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

» Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

= Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razenable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Ofros: recoge, en su c¢aso, las acciones y participaciones de las entidades de eapital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes comrrespondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversidon: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ¢l total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas alargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como

“Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y ef valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en [os productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”. -

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
ef epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método del tipo de interés
efectivc. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), incluyendo los cosfes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase

apartado 3.g.iii}.
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En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde e! momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utifizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su case) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en ef importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y gue subsistan en el momento de la-
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo det dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ofimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en [IC de inversién libre, IC de IIC de inversién libre e |IC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razenable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos defivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision

Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y pariidas a pagar”, se valcran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric serd el precio de la fransaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su vafor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormerte, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se imputan en ia
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion per venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atender4, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporaimente o hien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por [a forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de fas ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las venias con pacte de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la-
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del batance y se continuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de Ia
contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daréan de baja los aclivos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del confratc y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC” o “Valores aportados
como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuande no se hubiese retenido el control deil mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuandeo se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido ias obligacicnes que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacién de operaciones
i Compraventa de valores af confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, seglin su naturaleza y e resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconoczca el nimero de participaciones ¢ acciones
a asignar. La operacidén no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por eperaciones
largas de derivados” o "“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segln su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuttado por’
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran [as
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance, independientemente
de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momenio de su
contratacién y hasta el momento dei cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.
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Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “"Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) def balance, en la fecha de

ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuftados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacidn de la operacidn, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segtn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por aperaciones con derivados’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantfa al Fondo distintos de efectivo, e! valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
tos valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en et epigrafe "Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

L.os instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentré dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
afribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las paricipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

— Participes” del balance.

El resultado del efercicio del Fondo, sea beneficio o perdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al salde del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Parficipes” del balance.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos;

i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se regisira en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién” del activo del balance. lL.a confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ef epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en e momento en que nace el derecho a

percibirtos por el Fondo.
ii. Comisiones y concepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, €n su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la HC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gesticn necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros

El beneficioc o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros” y “Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda, de la cuenta de
peérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.iy 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, €n su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de crden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda exiranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se conviarten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos dencminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el case de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
ia Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una politica por esctito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de
las distintas funciones deniro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre én
las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad gestora debera
disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fonde y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las cperaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades perienecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el
importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la
sociedad gestora.
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i

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 58.571,44
Comprendido entre 1 y 2 afios 369.901,04
Comprendido entre 2 y 3 afios 59.477,65
Superior a 5 afios 536.862.87
1.024.813.00

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones. en las cuentas de
COMPromiso: .

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 1.513.257,23

1.513.257,23

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 2.221.614.,63
2.221.614,63

Total 3.734.871,86

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 215 miles de euros (104 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en fos mismaos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de esta

funcion.
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GLASE 8*

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
as! como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacidn se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto et Fondo:

+« Limites a [a inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tinica I!C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversién fotal en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio def Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampfiado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad autbnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en teda publicacion de premocién del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se fiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisidon no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al page de los intereses en el caso
de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimontio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

e Limite general a la inversion en derivados:
La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total af riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se

incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por fa compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una enfidad de crédito con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo de mercado del aclive subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecienties a
su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negoeciacion que no cumplan los requisitos establecidos en el arficulo 48.1.a} o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directaments
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articuio 49.

+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre'el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional dei Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan

contratado.
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CLASE &2
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Les coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
. son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones confractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversidn
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesge de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y

garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de [as Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes: :

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambic.

~  Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversiéon en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de [as inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segun lo establecido en la normativa aplicable.

. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euros) 142.780,88
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa) 164.821,92
307.602,80
Otras cuentas de tesorerfa:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (¥) 6.076,23
6.076,23
313.679,03

(* La totalidad del saldo es con entidades pertenecientes al Grupo Santander (véase Nota 1)
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Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio
. 2015 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificades nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonig,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el céleulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Ewros
31/12/2015 31/12/2014

Patf'imomo at.rlblfu.io a participes o accionistas del Fondo 3.534.389,34 3.352.301,52
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 10,23 10,38
N Participaciones 345.631,20 323.023,24
N° Participes 162 104

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afno para llevar a cabo la reconstitucién permanente del niimero

minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2015, existfa un participe (persona fisica) con una participacion significativa del 44,86% del
patrimonio del Fondo.

7. Oftros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la gestion y administracidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los gjercicios 2015 y 2014, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual. Dicha
comisién, que es calculada sobre el patrimonio diario del Fondo, se satisface mensualmente.

Adicicnalmente, el Fondo paga una comision del 8,00% que se liquida anualmente calculada en funcion de los
resultados del gjercicio. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sélo en
aquellos ejercicios en [os que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios
en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liguidativo maximo alcanzado
por el Fondo solo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afios, tomando como fecha de
referencia el 31 de diciembre de 2012. Como consecuencia de haber obtenido rendimientos negativos, el Fondo
no ha registrado importe alguno por este concepto en el ejercicio 2015. Durante el ejercicio 2014 el Fondo registro
8 miles de eurcs por este concepto.

La entidad depaositaria del Fondo {véase Nota 1} ha percibido, durante los ejercicios 2015 y 2014, una comision

del 0,10% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo durante el ejercicic 2015, que se satisface
trimestraimente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y deposito sobre la parte de
. cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., no supera los limites maximos legales
establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., no supera los limites establecidos a tal efecto en

su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instifuciones de Inversién Colectiva. Las principales

funciones son:
1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus cfientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aqueflas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamenie designado por aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién gue la sociedad gestora deben
remitir a la Comision Nacional def Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad

derivada de la realizacidon de dicha funcion.

11. Asegurarse gue la liguidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de fiquidacion que rijan en ios mercados o en los términos de liquidacidn aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de [as acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.
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13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2015 y 2014 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia ningan importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, la Sociedad no ha realizado pagos significativos
a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los fimites legales de
aplazamiento.

Situacién fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracidn Puablica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesta sobre
beneficios de gjercicios anteriores por importe de 7 miles de euros, en ambos ejercicios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impueste sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge [as pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2015. .

Los Administraderes de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin heche significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Déscripcion Euros

EUR |ES0117360117 | ACCIONES|CEMENTOS MOLINS 37.240,00
EUR |ES0175438003 | ACCIONES|PROSEGUR 97.750,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 134.990,00
EUR J ES0114633003 | PARTICIPACIONES|PANDA 107.598,16
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 107.598,16
FUR | XS0290581569 | RENTA FIJA|GAZ CAPITAL SA|5,442017-11-02 53.579,33
EUR | XS50495973470 | RENTA FIJA|GLENCORE FINANCE|5,25[2017-03-22 51.023,57
EUR |FRO010878751 | RENTA FIJA|VIVENDI SAj4,0012017-03-31 53.664,67
EUR |FRO010850719 | RENTA FIJA|CASINO GUICHARD|4,38/2017-02-08 53.569,27
EUR ;FRO01087154] {RENTA FIJAJRENAULT)5,63{2017-03-22 54.186,26
EUR |XS0340180149 | RENTA FIJA|GE CAPITAL EURO|5,38[2018-01-16 59.477,65
EUR | XS0305093311 | RENTA FUJA|FIAT FINANCE NORTH A|5,63[2017-06-12 | 50.896,88
EUR | X50494996043 | RENTA FIJAJGOLDMAN SACHSH4,38/2017-03-16 52.981,06
EUR |XS0434974217 |RENTA FIJA[LAFARGE SA|8,8812016-11-24 58.571,44
USD | US912828XB14 | RENTA FIJA|DEUDA ESTADO USAJ2,13[2025-05-15 318.019,31
USD | US298785GS94 | RENTA FIJA[EUROP. INVEST. BANK|1,88[2025-02-10 218.843,56
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.024.813,00
EUR |DE0007236101 | ACCIONES|SIEMENS AG 89.880,00
EUR |LU0323134006 | ACCIONES|ARCELOR MITTAL 124.704,00
EUR |DEOOOLED4000 | ACCIONES|OSRAM LICHT AG 3.879,00
EUR | DE0007664039 | ACCIONES/VOLKSWAGEN 334.375,00
CHF | CHO0038863350 | ACCIONES/NESTLE SA 68.506,37
USD | US5949181045 | ACCIONES|MICROSOFT 86.831,15
USD | US68389X1054 | ACCIONES|ORACLE CORPORATION 67.262,01
USD | US7475251036 | ACCIONES]QUALCOMM INC 64.425,52
USD | US4062161017 | ACCIONES|HALLIBURTON COMPANY 72.078.81
UsD | US1912161007 | ACCIONES|COCA-COLA 63.281,16
CHF |CHO0012221716 | ACCIONES|ABB LTD 69.316,87
USD | US88579Y1010 | ACCIONES3M CO 131.751,06
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CLASE 82

TR
Divisa ISIN Descripeion Euros
UsD | US61166W1018 | ACCIONESMONSANTO CO 108.841,83
EUR | DE0006231004 | ACCIONES|INFINEON TECHNOL AG 81.030,00
Ush | CA82823L1067 | ACCIONES|SILVER STANDARD RESO 147.836,49
EUR {NL0010273215 | ACCIONES|ASMI HOLDING NV 107.315,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.621.314,27
USD | US57061R5440 | PARTICIPACIONES|VAN ECK ASSOCIATES C 114.955,81
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 114.955,81
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Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

GESIURIS GLOBAL STRATEGY, FI es un fondo de inversién global, con sesgo hacia la Renta Variable. Puede
invertir en valores de Renta Variable y de Renta Fija, nacional e intemacional, de emisores publicos o privados de
cualquier pais, denominados en moneda euro o distinta al euro.

Los primeros meses del afio empezaron con una fuerte depreciacién del EUR y buen comporiamiento general de
la mayor parte de activos de riesgo, como reaccidén al inicio del QE por parte del BCE. A partir de Mayo-junio la
situacian de los mercados ha sido de elevada volatilidad, alternandose importantes correcciones en los mercados
de Renta Variable en los meses de Agosto- Septiembre, con recuperaciones de similar magnitud en Octubre-
Noviembre y de nuevo descensos en ia parte final del afio. Asi, y en contra de la mayoria de las previsicnss a
principio del ejercicio, acaba el afio con rentabilidades decepcionantes en la mayor parte de activos de riesgo,
especialmente en las commodities y mercados emergentes, un mejor comportamiento relativo de acciones y bonos
de la zona Euro vs EEUU, con la deuda pUblica superando de nuevo los rendimientos de los bonos corporativos
y con un importante selleff en el segmento de high yield, con ampliaciones significativas de los spreads.

Varios factores han contribuido a dicha volatilidad: 1) China, inicialmente con la devaluacion, y luego con la
constatacion de gque su proceso de desaceleracion tiene importantes ramificaciones e implicaciones para las
perspectivas de crecimiento globales. 2) La caida del precic de las commodities ha extendido la incertidumbre a
ia mayoria de emergentes exportadores de materias primas a la vez que alimenta expectativas deflacionarias a
nivel global. En concreto, el desplome de los precios del petréleo, se muestra cada vez mas correlacionado con
la lectura de debilidad de demanda global, mas que con los problemas iniciales de exceso de oferta. 3) Crecientes
dudas sobre el sostenimiento del crecimiento a nivel global 4) Compleja e incierta situacion geopolitica (ISIS,
Arabia Saudi e Iran, Corea del Norte... 5) Comportamiento muy negativo de los mercados de High Yield, con
origen en [os sectores de Energfa americano y mineras, que se estd trasladando a spreads crecientes en otros
sectores 6) Inicio del ciclo de normalizacion de la politica monetaria de la FED, eliminando el efecto liquidez del
QIE sobre el resto de activos financieros y creando una mayor volatilidad.

El resultado de fa cartera del fondo en el afic 2015 ha sido un rendimiento del -1,46%. La volatilidad ha sido
relativamente baja, del 8,26%.

En cuanto a la evolucién de inversiones concretas de la cartera, ha afectado negativamente la evolucion de
compafiias de los sectores de recursos haturales y energia, como Halliburton. ta evolucién de empresas del sector
industrial ha sido relativamente neutral. Buen comportamiento de valores defensivas como Cocacola y Nestle y
evolucion dispar en las inversiones que el fondo mantiene en compafias tecnolégicas. Se han tomado nuevas
decisiones de inversion, para aprovechar precios de entrada en valores ya baratos por fundamentales que habian
sido, a nuestro criterio, excesivamente castigados, destacando la inversidn en Arcelor y Volkswagen. Por otro
lado se ha incrementado la inversion en renta fija, de duraciones en este caso algo mas largas que la media de la
cartera, mediante la compra de bonos del Tesoro Americanc y del Banco Europeo de Inversiones.

La cartera de renta fija ha tenido un comportamiento ligeramente negativo, ya que los bonos corporativos han
incrementado los spreads.
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En este contexto, el fondo, dedica al final del periodo un porcentaje neto del patrimonio del 49,6% a Renta Variable,
. pero con una cobertura de la totalidad del riesgo de renta variable mediante contratos de futuros sobre indice. Se

mantiene la cartera centrada estratégicamente en EEUU y Europa, evitande mercados emergentes y Japdn.
Sectorialmente se concentra en los sectores Industrial, tecnologia, consumo defensivo y materiales basicos
{(compaiiias mineras de oro y plata)

En cuanto a nuestra visidn sobre las perspectivas de mercado y a la actuacion previsible del fondo en cuanto a su
politica de Inversidn, en estos momenios creemos que los factores comentados mantendran un efecto de mayor
volatilidad de los activos financieros en general y de las bolsas en particular. En la medida en que aparezcan
nuevas oportunidades que por fundamentales juzguemocs atractivas se irdn incorporando a la cartera, a la vez que
controlaremos el asset allocation para adaptarlo a lo que juzguemos adecuado en funcion de como evolucione el

escenario.
La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del -1,46%. l.a exposicidén media del fondo a los mercados de

renta variable ha sido del 9,7%. Recordemos que el IBEX 35 ha obienido una rentabilidad del -7,15 %, el DJ
EuroStoxx-50, del 3,85 %, el Nikkei 225, del 9,07 %, el S&P 500 del -0,73 % y las letras del tesoro a 1 afio {indice

AFI), del 0,63 %.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 8,09%, frente a una volatilidad del IBEX 35 del 21,6
%, el DJ EuroStoxx-50, del 22,95 %, el Nikkei 225, del 21,03 %, el S&P 500 del 15,37 % y las letras del tesoro a
1 afio {Indice AFl), del 0,24 %.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de -236.598,46 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 345.631,2 participaciones. El nimero de participes

era de 102, y el valor teérico de cada accion ascendia a 10,225888 €. El patrimonio total a esa fecha era de
3.534.389,34 £, experimentado una variacion del 5,43% respecto el existente a principios de pericdo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente {Ley

35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en matertia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

No aplicable.
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Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversién

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el 31 de marzo de 2016 han formulado las cuentas
anuales de Gesiuris Global Strategy, Fondo de Inversidn, gue comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicioc 2015, que junto a esta diligencia
estan extendidas en 26 folios de papel timbrado, clase 8%, nimeros 0M3740392 a O0M3740417, ambos incluidos.

Firmantes:
/
1

D. Jordi Viladot Pou e Seguros Catalana Occidente, S.A.

Presidente D2, Flena Nabal Vicuia
Vocal
Grupo Cataie},n
D. Joan Clos:
Vocal

D. Erancisco Javier Puig Pla
al



