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Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracion de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2022 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran descritas
en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto del Fondo 'y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo consideramos
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracién de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras de! Fondo son los siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Con la colaboracion de especialistas de nuestro drea de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera 'y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversién determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gque las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° 50702 =
JUDITORZES

KPMG AUDITORES, S.L.

i 2 2023  Nam. 01/23/08609
Juan Ignacio Liorente Pérez i

Inscrito en el R.O.A.C. n°®20.412
26 de abril de 2023
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ABANCA RENTA FUA MIXTA, FONDODE INVER SION

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(*) Se presenta inicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte inteqrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022

(Euros)
ACTIVO 311252022 INM212021 (%) PATRIMONIO Y PASIVD MNM2i2022 HM2202H ()
Active no corriente - - Patrimonio atribuide a participes o T2.279.447 98 T3.060.848,58
accionistas
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsable s atribuidos a T2.279.447 98 73.060.848,58
participes o accionistas (nota 8
Inmoviliz ado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes Tr.204.880,54 71.243.318,30
Maobiliario y enseres - - Prima de emis ian - -
Activos por impues to diferido - - Resenes - -
[Acti v corriente T2.392 476,00 | 73.350.768 26 Acciones propias - -
Deud ores {nota 5) 388 246 0T 3T6.514,55 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inwersones financieras B4.270.369 94 61.644.054 35 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior {nota &) 16.801 275,90 17.664.038,62 Res uttade del ejercicic (4.925 432 58) 1.817.530,28
alores representstives dedeuds 14.359. 525 49 14.808.425 82 Dividendo & cuenta - -
Intrumentos de patrimonic 1.092.364,13 T12.128,73 |Ajuste s por cambios de walor en - -
inmowvilizad o material de uso propio
Irs tituciones de inversion colectiva 1.349.382.28 2.329.118,25 |Mro patrimonio atribuido - -
Depds itos en ertidades de crédito - - |Pasive no corriente - -
Deriados - 443502 | Provisiones s largo plazo - -
Ofros - - Deudss s largo plazo - -
Cartera exterior (nota 6} 4T 4B B44 T4 43 896.064,82 Pasivos por impuesto diferido - -
Walores representatives de deuda 29,567 874,21 25.520.378,00 |Pasivo corriente 113.028,02 289.919,68
Intrumentos de patrimonic 9.440 288 77 10.482.710,13 Provis iones a corto plazo - -
Ins tituciones de inversidn colectiva &.458.835 50 7.8590.91589 Deudss s corto plazo - -
Depds itos en entidades de cradito - - Acreedores (nota 3 112.214,78 28991968
Derivados 2408208 208400 | Pasives financierss - -
Otros - - Derivados (nota §) 813.24 -
Intereses de la cartera de inwersion [nota {19.750,70} 83.890,91 Periodificaciones - -
6}
Inversiocnes morosa s dudosas o en litigio - -
Pericdificaciones = -
Tesoreria {nota 7} 7.733.859,99 11.330.139,36
TOTAL ACT IVD 72.392 476,00 | 73.350.768,26 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO T2.392 476,00 73.350.768,26
CUENTAS DE ORDEN
[Cuentas de compromiso 13.519.273,67 | 5.408.280 18
Compromis o5 por operaciones largas 7.103.853,.7 2.902.805.28
de derivados (nots 8)
Compromis os por operaciones cortss 8.415.819.97 1.505.474,92
de derivados (nota 8)
(Otras cuentas de orden 1.406.552,41 1.406.552 41
Valores cedidos en préstamo - -
‘Walores aportados como garantia - -
‘Walores recibidos en garantis - -
Capital nominal no suscrito - -
ni en crculacion (SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar (nota 10) 1.408.582,41 1.408.552, 41
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 14.925.826,08 | 6.814.832 59




ABANCA RENTA FLIA MIXTA, FONDODE INVER SION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Euros)
I2i2022 31M2r2021 1)
Comisione s de de scuento por suscripeicne s yio reembolsos - -
Comisione s retrocedidas (nota 5 2.760,32 4094 44
Gastos de Personal - -
Otros gados de explotacion {935.045,53) {994.7259,14)
Comision de gestion {nota 9 {829.374,93) {908.393,13)
Comision depositario {nota 9) {75.397.78) {87.528 88)
Ingres of gasto por compensacion compartimento - -
Otros {30.272,82) {20.807,35)
Amaortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisione s - -
Deterioro y re sultados por enajenacione s de inmovilizado - -
RESULTADO DEEXPLOTACION [932.285,21]] {990.634,70)
Ingre sos financieros 680.453,10 331.963,79
Gastos financieros {26.248 37) {15.691 65)
Variacien del valor razenable en instrumentos financierc {2.307.279,53) 1.350.750,33
Por operaciones de |a cartera interior (842.112,54) {55.037,00)
Por cperaciones de |la cartera exterior {2.451.977.61) 1.400.758,20
Por operaciones con derivados {13.189,38) 502913
Otros - -
Diferencias de cambio 37.499 87 ‘8.058 52
Deterioro y rdos por ventas de instrumentos financieros {1.377.572,42) 1.138.552,59
Detericros - -
Resultados por cperaciones de la carters interior {84.338.61) 6.338.24
Resultsdos por operaciones de ls caters exterior {1.055.89¢.09) 441.03528
Resultados por operaciones con derivados {(237.337.72) 691.181.09
Otros - -
RESULTADD FINANCIERO [3.993.147 35)[ 2.813.633 98
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {4.‘325.432,5&” 1.822.999 28
Impuesto sobre beneficios (nota 10} - {5.469 00}
RESULTADO DEL EJERCICIO [4.925.432,56) | 1.817.530, 28

{*) Se presenta (nicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022

ABANCA RENTA FLIA MIXTA, FONDODE INVER SION

A) Estados de cambios en el patimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

{Euros)
MM2r2022 31252021 %)
Resultado de la cuenta de pérdidasy ganancias {4.925.432 56} 1.817.530,28
Total ingres os v gestos imputados directamente en el patrimonio atribuido a - -
participes © accionistas
Total trans ferencias a la cuents de pérdidas v ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos {4.925.432,56}| 1.817.530,28

{*) Se presenta Unicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022




ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FONDO DE INVERSION

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Euros)
Capital Participes Prima de emisién Re=ras Acciones propias | Resultadosde Otfras Resultado del Dividendo a Ajuste s por Otro patrimonio TOTAL
jercici aport de jercici cuenta cambios de valor atribuido
anteriores socios en inmovilizado
material de uso
propic

Saldo al 31 diciembre 2020 {*) 62.116.500,81 - - (716.649,39) - - - 61.399.851,42
A justes por cembios de criterio - - - - - - - - - -
|Ajustes por emores - - - - - - - - - -
Saldos ajustados al inicio del e jercicio 2021 [*) 52.116.500,81 | = = = R (716.649,39)] = = 61.399 851,42
Total ingres os v gas tos reconocidos - - - - - 1.817.530,28 - - - 1.817.530,28
4 plicacian del res ultado del sjercicio (716.849,39) = = i = 718.849,30 - - - -
[Cperaciones con participes -

Suscripcicnes 24.930.386,00 - - - - - - - - 24.930.386,00

Reembaolsos {15.086.919,12) - N N = . = = = {15.086.919,13
(Otras varisciones del patrimonio - - - - - - - - - -
Adicién por fusian - - - - - - - - - -
Saldo al 31 diciembre 2021 {*) 71.243.318,30 | = x x x 1.817.530,28 | = = 73.060.848 58
A justes por cambios de criterio - - - - - - - - - -
|Ajustes por emores - - - - - - - - - -
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2022 [*) 71.243.318,30 | B x X X 1.617.530,28 | 3 % 73.060.848 58
Total ingres os v gas tos reconocidos o = = & T {4.925.432 58) 2 ) 5 {4.925 432 58)
4 plicacian del res ultado del sjercicio 1.817.530.28 = = = = {1.817.530,28) - - - -
(Dperaciones con participes -

Suscripciones 15.370.778, 71 - - - - - - - - 15.370.778.71

Reembaolsos {11.228.748,75) = = £ £ o i ) = (11.226.746.,75)
(Otras varisciones del patrimonio - - - - - - - - - -
Adicion por fusién - - - - - - - - - -
Saldo al 31 diciembre 2022 77.204.880,54 | -] = = = (4.925.432,56) [ n = = 72279 447 98

{*) Se pres enta tnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022



(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversién
Colectiva, constituida en Madrid, el 17 de Septiembre de 2014, por un periodo de tiempo indefinido, con
domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como en las circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

o Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
e Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e Obligacion de remitir, en el ultimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.808 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estda encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A,,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Fundo Misto Obrigagoes y Sp). La Nota (8) Fondos
propios recoge su calculo, y la Nota (9) Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables.

Con fecha 22 de febrero de 2023 quedd inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacion

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestién de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2022.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 26 de abril de 2022.



Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, y otras circulares de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacién del Fondo.

(2.c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La distribucién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 26 de abril de 2022 consistié en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptuan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

o Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caréacter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Partidas a cobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectda a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,



aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccioén, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracion inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversién” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcidon y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado més representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el ultimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de IIC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para



el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversién libre e 1IC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Deébitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
0 en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nUmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucidon se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcidon pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las ordenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracién de la operacién, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia®). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de inversién colectiva se registra en
cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias



positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacién
de la operacién, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicion y cesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicidon con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el numero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

(4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.



(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros] 311212022 | MHM2202AH (%) |
Hacienda piblica deudara
por retenciones y pagos 8 cuenta 108,383. 57 129,931.98
por Impues to Sociedades ejercicios anteriores 124,470.24 72.082.59
Devolucion doble imposicicn internacional 16,393.83 17,845.84
Depds itos de garantias operaciones con derivados 138,164.81 153.304.77
Otros deudores 853.82 334937
=== Deudores 388, 246.07 376,514.55

El Fondo ha registrado ingresos en concepto de ‘Comisiones retrocedidas’ por la devolucion de las
comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas en las que ha
invertido el Fondo. El saldo de Otros deudores recoge el saldo deudor pendiente de cobro por este concepto
al cierre del ejercicio anterior.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

Importesen Eures| 312202 | stz |
Cartera interior 16,801 275.50 17,664,098.62
Valores representstives de deuds 14,359,529 49 14808428982
Intrumentos de patrimonic 1,092,384.13 71212873
Ins tituciones de inversion colectiva 1,349,382.28 2338118.25
Depos itos en entidades de credito - -
Derivados - 442502
Otros - -
Cartera exterior 47 488 B44 74 43,896,064.82
Valores representstives de deuda 29,587 V4.9 25452037500
Intrumentos de patrimonio 9,440,288 77 10,482.710.13
Ins titucicnes de inversion colectia 8,458,839.50 7.890,91589
Depds itos en entidades de crédito - -
Derivados 24,082.08 208400
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion {19,750.70) 83,8909

Inwersiones moresas, dudesas o en litigio

EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y al cierre del ejercicio anterior (solo a efectos comparativos), formando parte
integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro
de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2022 y al cierre del ejercicio anterior (solo a efectos comparativos), formando
parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales
dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los



saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizaciéon de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacién los activos financieros (valores representativos de deuda y depdsitos en
entidades de crédito) segun su vencimiento:

[ 311122022 | MMz202 7 |

Vencimiento hasta 1 afio 9.200.298 12 387814274
Vencimiento entre 1 YEEH{E 21.771.838,39 R22887915
Vencimiento entre 2 v 3 afios 4.411.482.73 20.887.201,48
Vencimiento entre 3 y 4 afos 4945 354 45 1.228.870,98
Vencimiento entre 4 y 5 anos R8T .590,01 8.283.009.85
encimiento en anos posteriores 23.007.040,70 282209784

43 927 404 40 40.128.801,62

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importe s en Euros| 3111272022 | MMz y |
Cuentas en el depositaric 2,594, 35094 212381201
Otras cuentas detes oreria 5,139 500.05 9,208 380.35
*** Tasoreria 7,733,859.99 11,330,199.36
Cuentas en Euros 8,578, TO7. 52 10,987,511.15
Cuentss en moneda extranjera 1,155,082 47 342 888.21
*** Tasoreria 7,733,859.99 11,330,199.36

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente.

Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior,
todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcidon o reembolso dependeran de la demanda o de
la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcion
del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacion significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:



Importes en Euros 311212022

[ Clase [ Patrimonio | Participaciones | Valor Liquidativo | Participes |
SP - 72,139,866 54 7.041,948.83 10.24 4,323
FUNDO MISTO OBRIGACOES 139.581.44 14,214 .57 9.82 1

Importes en Euros 31272021 (*)

[ Patrimonio | Participaciones | Valor Liquidative | Participes |
73,060.,848.58 6,695,856.92 10.91 4,146

De conformidad con la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importe s en Euros| MM22022 | IMM22021 (%) |
Hacienda plblica acresdora
por Impues to sobre Sociedades - 548900
Comis iones 105,218.78 288,137.44
Aoesdores por reembok os 9473 10,283.11
Otros aoresedores 8,048. 70 803013
=+ Acreedores 112,214.78 289919.68

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en BEu ru5| 322022 311212021 (%)
| Pendiente de pago | Total devengado Pendiente de pago | Total devengado
Comis ién de gestien 88,088.23 82937490 230,981.74 908,393.13
Comis ion de custodia 37,132 .55 75,397.78 35,175.70 87.528.88
105,218.78 904,772 266,137.44 973,921.79

La Sociedad Gestora, encargada de la gestién y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas

Clas Gedion [Anual) | Depostario {Anual) | Gestién sobre Resultados
SP 1,1% s/Patrimonioc 0, 1% s/Patrimonic 9% sobre los resultedos anuales positivos del fondo
FUNDO MISTOD 1,1% s/Patrimonic 0, 1% s/Patrimonio 9% sobre los resultados anuales positivos del fondo
OBRIGACOES

Tanto la comision de gestion como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
ano.

(10) Situacion fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales



Importes en Euros| 122022 [ sinzewd) |
Res ultado contable del ejercicio, antes de impuestos {4,825 432 58) 1,822.999 28
Compensacion de bases negatives de ejercicios anteriores = {1.278,099.50)
Base imponible fiscal y bas contable del impuesto {4,525 432 56} 546,899.78
Cuota al 1% y gesto por Impues to sobre Sociedades (Mota 9) - 5.489.00
Retenciones y pagos a cuenta {Nota 5) {108,363.57) {129.931.98)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {108, 363.57) {124,462 98)
Bases imponibles negatives pendientes de compensar (antes de impuestos del ejercicio) 1,408, 562 41 1,408,552 .41
Beses imponibles negatives del gjercicio 4, 925,432 55 -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros 6,331,984.97 1,406,552 41

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro anos.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacioén de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

Importes en Euros| 31/12/2022 [ 311272021 () |
| Compra | Venta [ Compra | Venta |

Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya - 949 546,77
contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u otra IC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

Otras operaciones vinculadas. 299.163,00 - 1.298.661,00 601.200,00

(12) Politica y gestion de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicidn del publico en el registro correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacién a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligaciéon de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion



10

crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Valores representativos de deuda

31/ 122022 MMz ) |

AAS 484107404 235190582
AA 1.475.278,22 E
A 16.325.617.98 16.062 206,08
BEE 17.805.644,64 15.243.954,32
Infericres a BBE 3.280.188 81 5.413.476,78
Sin calificacion 196.603,33 1.057.188,684

43 .927.404,40 40.128.801,62

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo a este riesgo es baja.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

[ 3112/2022 HERFFITE
Con tipo de interés fijo 43758 482,17 39.288.599.57
con tipo de interés variable 188.952. 23 88220205
43 927 404 40 40.128.801,62
Dwacion media{medida de sens bilidad de los 1.55 1.95

activos ante varisciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en cada nota.

Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
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hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion la exposicion a este tipo de riesgo:

Derivados. % Importe com prometidoe scbre patrimonio

| 3111212022 M2z |
269 375

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracidn del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 y 2021
han ascendido a 2.158,00 euros y 2.036,13 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposiciéon Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memoria.
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| ANEXO Cartera de inwersiones financieras (1) - importes en Euros 22022 JNMA202 %) |
EL] [Divisa [Descripcién [valoracién [Intereses [Valoracién [intere=s |
ES0000012E85 EUR OBLIGACION|D ESTADD ESPANCLID 25[2024-07-30 9,199, 749.72 {88.,398.17) 9.686,748.23 3.867.32
ES0000012GH EUR BONO|D.ESTADD ESPAFIDL}—G.B-BB]EE—O1-3‘1 884, T07.34 {4.719.98) 2,585.380.24 {2701.34)
ES0840802004 EUR BONO|CAMABANKIS, 75 2024-08-12 416,870.44 (24,008 .44 453,714.57 {7.280.57)
ES0305045009 EUR OBLIGACIONICRITERIA.|1,38|2024-0410 584,0683.15 4,938.58 918,220,929 522874
ES0213307081 EUR BONO|CAMABANK]1,132028-11-12 175,451.03 3,015.02 203,094.83 1,891.42
ES02859368023 EUR BONO|ABANC A CORP.BAN|D,50|2027-08-08 587, 590.01 1,135.14 88723278 1,089.37
ES0380807040 EUR BONO|UNIC AJA|1,00[2026-12-01 283,432 50 325.08 285,122 18 251.40
ES0413320098 EUR BONO|DEUTSCHE BAMK SAE|D.50[2024-03-11 775,191.97 1.152.91

ES0344251008 EUR BONO|IBERCAJA BANCO 5.A |3, 7520250815 487,148, 42 12,193.18

ES0380907057 EUR BONO|UNIC AJA4 50[2025-06-30 298, 385 8,524.27

E 50285938031 EUR BONO|ABANCA CORP.BAN|5,2512028-09-14 298, 684 I7 453400

E 50415308051 EUR BONO|CR.NAVARRA|D,83/2023-12-01 289,774 43 29305

ES0337985018 EUR OBLIGACIONIF.T.H. UC117]0,00[203209-17 7421290 17.827.55
*** Cartera Interior - Valores representativo s de deuda 14,359, 529.49 (62,428.36) 14,608,426 .62 20,183.89
ESD173518115 EUR ACCIONES|REPSOL, 5A 157, 513.95 66.007.70

ES0113211835 EUR ACCIONES|BBVA, 5.A. 94 623,03

ES0178430E18 EUR ACCIONES|TELEFONICA 7155213 T2016.99

ES0113900J37 EUR ACCIONES|B.SANTANDER 143,832 71 150,915.28

ES0144580Y14 EUR ACCIONES|BERDROLA 435, 254 48 222,585.80

ES0148386007 EUR ACCIONES|INDITEX 113.241.45 20062296

ES0118900010 EUR ACCIONES|FERROVIAL T6,346.40

*** Cartera Interior - Instrumentos de patrimonioc 1,092, 364,13 - T2,128.73 -
ES01068933007 EUR PARTICIPAC IONES|INS TITUC KINAL 184, 820.85 5889947

ES0107432008 EUR PARTICIPAC IONES|IMANTIA RF INSTITUC 1,154, 461.83 1.750,198.78

*** Cartera Interior - Institucione s de inversion colectiva 1,349,382.28 - 2,339,118.25 -
ITOO05367492 EUR BONO|GOB.ITALIA1,752024-07-01 1,988,804, 68 {3.489.77) 1.419,481.74 1128232
ITODO5 384487 EUR BONO|GOB.ITALIA|D,05[2023-01-15 4587,077.60 2,787.20 501,150.85 1,734.15
DEDDD 1141844 EUR BONO|E.ALEMAN|-0,58[2026-10-08 2,103,844.12 {13,955.13 2,351,995.82 (797.83
US51282CDJT1 uso BONO|US TREASURY|1,38(2031-11-15 878,529.28 8,487.20

IT0D05497323 EUR BONO|GOB.ITALIA|1,14[2023-08-14 1.475,808. 1 9.210.79

USS1282CFF32 usD BONO|US TREASURY |2, 75/2032-08-15 1,019,833.70 12,885.15

EUDDDAZ84451 EUR BONO|B.CTRAL EUROPEDO|2,31|2025-11-04 288,023.27 84473

¥51489184800 EUR BONO|GLENCORE F|1,88|2023-09-13 329,421.33 18,160.43 34881265 12.698.61
¥51551678409 EUR BONO|TELEC. ITAL|2.50[2023-07-19 300,941.27 {1.546.86) 30797385 2937.58
X¥50971212201 EUR BONO|INTESA SANJE.83|2023408-13 355,526.29 {43.968.02) 384,530.97 (27.9568.70)
¥51989375503 EUR BONO|MORGAN STANLEY|0.84[202407-28 396,081. 14 {1.138.17)

¥51991397545 EUR BOMNO|B.SABADELL|1,752024-05-10 682 965.66 {1.951.67) 718.288.19 6,683.80
X¥52002491517 EUR BONO|NATWEST MARKETS PLC|1,00/2024-05-28 291,422 80 {50224

X52003442435 EUR BONO|AIB GROUP PLC|1,25/2024-05-28 545, 130.52 7.170.19 582,530.80 6339.74
X¥52013574202 EUR BONO|FORD MOTOR CREDIT CO(1.,51[2023-02-17 1,011,068, 12 {3.847.13) 1.018.430.79 T.TE.20
52022425297 EUR BOMNO|INTESA SAN[1.00|202407-04 899, 770.24 4968.56 953.8583.08 253872
52020580945 EUR BONO|AG]0,50[2023-07-04 195,824.39 418.78 1937123 28084
X¥52030530450 EUR BOMNO[JEFFER GR[1.00/202407-19 599,589.00 3.402.19 842, 717.08 3.241.10
X52051859915 EUR BOMNO|LEASEPLAN CORPORATIZD, 13120230913 1,151, 420.52 11.047.04 1.187.180.08 Te21.78
X52055089457 EUR BONO|UNICR. SPAJ2,00[2029-059-23 431,589.88 3.489.36 474,844.28 3.198.38
X52010040124 EUR BONO|ZF EURCPE FINANGE|1,25[2023-10-23 282 478.64 59228 302,838.81 53809
RS2079079594 EUR BONO|B.SABADELLD,82[12025- 1107 833, 470.51 3,983.88 201.281.82 29757
X52082322630 EUR BONO|ARCELCRMIT|1,00/2023-05-12 ma a2 3,789.74 804,975.20 3758.98
¥52081500207 EUR BONO|FCC MEDI> AMBIENTE[1,68(2028-1204 533, 345.68 503.55 831,080.88 588.53
¥52103230152 EUR BONO|POSCO HOLDINGS INC|D,50[2024-01-17 404 817.00 (28.41) 424 851.27 {198.28)
¥52152058868 EUR BONO[VOLK SWAGEN INTL FIN[2,502023-0408 406,625 88 419.88

¥52198343513 EUR BONO|ISS FINANCE BV|1,25/ 20250707 139,155.22 570.34 152,508,289 70197
¥5217883237D EUR BONO|FIATF .&T.|3,38(2023-07-07 410,557.82 {3,355.24)

H¥B2202744384 EUR BONO|CEPSA |2, 25[2026-02-13 186, 290.38 388717 212,356.00 3.791.53
X¥52308220190 EUR BONO|ALD SA|-D,75/2024-02-23 283,987 47 2,515.53 300,070.00 3.2803.25
¥52332254015 EUR BONO|FCA BAMK SPA IRELD.D1|2024-0418 571,084 40 (82.40) 508.675.90 {25.90)
ITOO04 TR 42 EUR BONO|MEDIOBANCA SPAJS, 75 2023-0418 31561288 {931.99

¥52338355105 EUR BONO|THE GOLDMA|D,01[2024-04-30 583,408 48 {258.30) 570,951.31 {B0.85)
¥51725580465 EUR BONO|NORDEA BANK AB|3.50/2050-01-01 380,623 79 3.172.92 418,539.31 2,045.40
X¥52198798659 EUR BONO|FRAPORT AG FRANKFURT]1.83[2024-07-08 196,603.33 {1.525.11) 206,319.67 196855
X52342059784 EUR BONO|BARCLAYS|2 80[2026-05-12 168,962 23 {585.13) 17488295 (32283
CH1120418079 EUR BONO|BANK JULUS BAE .01|2024-06-25 T4, 94408 {144.08) 799,993.18 {49.18)
X¥52358343833 EUR BONO|CCB EURCPE 5A)0,03/2024-08-28 588, 254 50 275.850 597,099.00 93.00
X52368T417T0 EUR BOMNO|LEASYS SPA 220710,06(2024-07-22 453,008.93 {421.60) 480,504.30 {129.60)
X52808458227 EUR BONO|LUF THANSA|1,83[2023-11-18 391,888.78 396.59 400,092 82 75253
FRO0M400TKLS EUR BONO|RCI BANQUE|D, 50[2025-07-14 90,958.46 248 42

X52438180772 EUR BONO|B.SANTANDERD, 10/202501-28 289, 128.05 T4.58

X50193945855 EUR BONO|AUTCESTRADE PER ITALIS, 8520 24-08-09 427,6831.57 {4,945 94

FRO013357408 EUR BONO|BEPCE 5.A.|0,63[2022-09-28 296, 895.58 {1.108.43)

X51550149204 EUR BOMNO|ENEL FILNV|1,00[2024-09-18 286, 978. 10 {724.48)

¥52458253082 EUR BONO|AUST & NZ BANKI0, 25[2025-03-17 471,043.67 217737

¥51872038218 EUR BONO|B.REL GROUP(1,38/2023-08-28 386, 248 42 1,387.07

DEOOOAZMQS56 EUR  BONO|VONOWIA FI|1,28[2023-01-28 83333121 £,451.81

¥52084510085 EUR BONO|FRESENIUS MEDIC AJD,25(2023-11-28 385 43584 T44.03

52453505581 EUR BONO|E.ON SE|D,88[2025-01-08 77,422 15 220593

¥516885728370 EUR BONO|KONIMKLJKE AHCLD N0, 88[2024-08-18 30223312 253455

¥51088874870 EUR BONO|CITIGROUP|2,38 20240522 298, 410. 11 3.538.00

52482872418 EUR BONO|FRESENIUS SE & CO KG|1,882025-05-24 447,841 48 3.702.47

¥50525602339 EUR BONO|RABOB. NEDE|4.13[2025-07-14 310,309.82 262888

X52554487205 EUR BONO[VOLKSWAGEN INTL FINI4,132025-11-15 398, 49548 1.895.98

FRO0M3212958 EUR BONO|AIR FRANCE[3.75/2022-10-12 531,757.87 {20,658.28)
X¥51854112281 EUR BONO|NIBC BANK]|1,50[2022-01-31 200.680.96 237235
¥51169199152 EUR BONO|HIPERCOR, S.A.|3.88[2022-01-12 307,080.93 5.063.93
¥51209185161 EUR BOMNO|TELEC. ITAL|1,13[2022-03-28 596, 137.89 646217
¥51808245829 EUR BONO|INDRA S1ST)3,00/12024-04-19 319,081.10 56923
DEDDDAZYBEEI9 EUR BONO|SCHAEFFLER AG|1,13[2022-02-26 302,394.43 872681
¥52031235315 EUR BOMNO|UBI BANCA SPA|1,00[2022-07-22 805.053.92 2139.09
X52088058388 EUR BONO|DELL BANK INTERNA|D,83[2022-09-17 851,527.12 {1.338.58)
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| ANEXO Cartera de inversiones financieras (2} - importes en Euros 22022 JNMA202 %)

15N [Divisa [Descripcién [valoracién [Intereses [Valoracién [intere=s
FRO013453765 EUR BONC|RCI BANQUE| 2, 822020-02-18 202,098.14 881787
PTCMGACMOD3E EUR BONO|CARA ECO MONTEPI G|0, 132024 11-14 301.888.05 90.24
X52193908992 EUR BONO|UP JOHN FINANCE BV, 82|2022-08-23 175, 7M3.87 -113.43
X51089552392 EUR BONO|HEATHROW FUNDING|1,88[2022-05-22 207, 742,75 -1, 78552
¥52332559470 EUR BONO|BANK. OF CHINA LUXEMB|0,04202404-28 800,217.02 -163.02
52345784057 EUR BONO|B.AMERICA|D, 44| 2024-08-24 512,4068.20 -2,537.33
FTBCFECMOD82 EUR BONO|B.C.PORTUG|1, 75[2028-04-07 B864,472.23 403258
*** Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 29 567 BT4.H 4267766 25 520 375.00 63,707.02
FRODDD131104 EUR ACCIONES|BNF PARIB. 284 439 50 301, 783.82

DEDDD5S5E7508 EUR ACCIONES|DEUTSCHE T 28540512 232.112.00

FRO000133308 EUR ACCIONES|ORANGE 5A 88.787.51 87.717.12

FRODDD120271 EUR ACCIONES|TOTALENERGIES SE 521,508 .80 509.045.78

MLD011821202 EUR ACCIONES|ING GROEP 188.421.58

DEDDDB404005 EUR ACCIONES|ALLIANZ SE 330.882.30 241 ,498.95

FRODDD121485 EUR ACCIONES|KERING 145,978 .50 217.018.30

F 0002000881 EUR ACCIONES|NOKIA OYJ 81,157.82 TB.782.92

DEDDOT100000 EUR ACCIONES|DAIMLER AG 176.832.00 194.859.20

DEDDD7T238101 EUR ACCIONES|SEEMENS AG 435,442 48 452, 543.52

FROD00120828 EUR ACCIONES|AXA 175.882.81 251.271.26

MLODDDD09082 EUR ACCIONES|KPN NV 73.986.60 71.160.18

DEDDOT184800 EUR ACCIONES|SAP SE 359.727.48 466,126.80

FRODDD120844 EUR ACCIONES|DANONE 138,336.30 81.577.52

FROODD120321 EUR ACCIONES|LOREAL 237.523.20 296,588 .40

FRODDD121014 EUR ACGIONES|LVNMH MOET. 712,535.20 T81,596.00

FROQDD120072 EUR ACCIONES|AR LQUID 431,808.00 388,359.56

FROQDD120578 EUR ACCIONES|SANOFI 254,904.40 424,032,468

DEDDDE4320028 EUR ACCIONES|MUENCHENER 120,384.00 159,165.50

DEDDDE231004 EUR ACCIONES|INFINECN T 34,540 .47 213,623.16

MLO0DD235180 EUR ACCIONES|AIRBUS GRO 275,329,680 171,124.28

MLODDDDDS538 EUR ACCIONES|KON.PHILIP 33,175.48 155,868.52

ITOD0DO72818 EUR ACCIONES|INTESA SAN 11427753 125,058.36

IT0D03 128387 EUR ACCIONES|ENEL SPA 25113281 351,785.84

DEDDDS552004 EUR ACCIONES|DEUTS.POST 110,359.68 22095832

FRODDD121887 EUR ACCIONES|ESSILOR N 97.290.00 105,790.80

FRODDD125488 EUR ACCIONES|WINCI SA 203278 202,450.89

DEDDDATEWWWO EUR ACCIONES|ADIDAS AG 53,023.38 217.245.80

MLD0102Z73215 EUR ACCIONES|ASML HOLD . 632,772.80 828 252 40

DEDDOBASF111 EUR ACCIONES|BASF SE 1368.525.77 181.818.54

|IEQDBZ12WPE2 EUR ACCIONES|UNDE AG 501,854.35 474,912.00

IEQDD 1827041 EUR ACCIONES|CRH PLC 58.009.78 110.824.58

FRODDDDT3272 EUR ACCIONES|SAFRAN SA . 73,308 .84 a7.502.582

DEDDD5E 10055 EUR ACCIONES|DEUTSCHE B 129,785.60 118.268.40

BED9T4293251 EUR ACCIONES|ANHEUSER-B 138.030.31 147,088.22

DEDDDBAYDDT EUR ACCIONES|BAYER AG 140,239.15 157.920.00

FROODDDE2282 EUR ACCIONES|HERMES INT 171,855.00

MLO011734037 EUR ACCIONES|AHOLD 108.875.88 170.323.02

FROQ0D120892 EUR ACCIONES|PERNCD RICARD, S.A. 51,952.80 196,895.00

MLDD13654783 EUR ACCIONES|PROSUS NV 139,883.15

DEDDDENERSYD EUR ACCIONES|SEEMENS AG 49,297.88 83,084.45

FRODDD121972 EUR ACCIONES|SCHMEIDER 28477380 180,565.62

MLD01 2953182 EUR ACCIONES|ADYEN NV 2983320 115,575.00

FRODDD120172 EUR ACCIONES|CARREFOUR 132,238 18

FROO10208488 EUR ACCIONES|ENGIE 122,282 58

DEDDDENAGE29 EUR ACCIONES|E.CN SE 157,326 .57

GBODB10RZPTE EUR ACCIONES|UNILEVER 71.852.99

FRODDD124141 EUR ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT BB.424 68

DEDDDAIMLTIT EUR ACCIONES|WONOVIA SE 158.843.50

*** Cartera Exterior - Instrume ntos de patrimonio 9,440,268 27 0.00 10,482 710,13 0.o0
|IE0DBEEBF4TE9 EUR PARTICIFACIONES|IS. EUHLY 753,392.80

LUD227127843 EUR PARTICIFAC IOMES|AXA WORLD FUNDS 1.454.931.69 2.481,980.17

IEQDBY ZTWT58 EUR PARTICIPAC IONES|ISHAR CORP BON ESG 5,488,080 .85

LU1651042518 EUR PARTICIPAC IOMNES|AMUNDI MSCI ERP T80,254.16

USTB482F1030 uso PARTICIPACIOMES|S&F 500 ET 848 08488

|EQDBZ00SF48 EUR PARTICIPAC IOMES|AEGON 1.759.509.74

LU0939627880 EUR PARTICIPACIONES|NN L AAA ABS-I 2,821,081.10

**= Cartera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 8,456,639.50 .00 7,890,915.69 0.oo0
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ANEXO Derivados - importes en Euros 31/M2/2022 | 22021 [} I
Identificador del derivado [Divisa |F'Dsini6n [Subyacente [Descripcian |inmi nal Comprometide  |Nominal Comprometido |
Z H3 Index GBP  LARGA Futuros comprados FUTURC|FTSE 100[10 168.132,78
ESH3 Index USD  LARGA Futuros comprados FUTURC|S&P 500 INDEX]S0 T57.627,28
CAH3 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|EURD STOXX{ BANK|S0 427.017.50
BWH3 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURO|SXNE Indes|50 202 624,65
VOH3 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|SHE Index |50 8321474
HOH3 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURD|SXDE Index|50 121.740,00
EBH3 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|EURCS STOX{ AUTOIED 295.298.77
CAH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|EURD STOX{ BANK|50 £21.100,00
HOH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|SXDE Index|50 45.0320,00
EBH2 index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|EURD STOX{ AUTOIED 192 481,81
WZH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|STOMNK TELECOIED §7.280,00
VOH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|SHE Index |50 18283500
BWH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURD|SXNE Index|50 IF7.740.23
QRH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|SHEE Index|50 89.850,00
VGEH2 Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURC|DJ EURD STOXX 510 588.728,22
S¥EE 01/20/22 C4200 Index EUR  LARGA Compra opciones CALL  OPCION|DJ EURO STOX 5|10/2022-01-20 2.730.000,00
SBE 02/17/23 C4100 Index EUR  LARGA Compra opciones CALL  OPCION|DJ EURO STOXX 5[10|2023-02-17 2.337.000,00
SEE 02/18/22 C4800 Indesx EUR  LARGA Compra opciones CALL  OPCION|DJ EURO STOXX 5[10[2022-02-18 1.972.000,00
=* Comp i por ope largas de derivados 7.103.653,70 3.902.80526
ECH2 Curncy UsDh CORTA Futuros vendidos FUTURC|EUR/U SD|125000 238283182
DFWH2 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURD|DAX INDEXE 144.850,00
WZH 2 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURC|STONK TELECOIED 181.820,00
VGH3 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURC|DJ EURD STOXX 510 208.420,00
ITH3 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURCE. STOMXC UTILITISD 247 520,00
UAHS Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURCE.STOX{ TECHNOLS0 180.827,85
QRH3 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURD|SXEE Index|50 138.290,40
ECH2 Curncy UsDh CORTA Futuros vendidos FUTURC|EUR/USD|125000 B70.744,28
UAH2 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURCE.STOX{ TECHNOLS0 331.41434
ITH2 Index EUR CORTA Futuros vendidos FUTURCE. STOX{ UTILITISD 3032.316.20
SX5E 02/17/23 P3300 Index EUR CORTA Compra opcicnes PUT  OPCION|DJ EURO STOXX 5[10[2023-02-17 2.871.000,00
*** Compromisos por operaciones cortas de derivados 6.415.619,97 1.505.474,92



ABANCA RENTA FIJA MIXTA, F.1.
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2022
Evaluacion de los mercados y situacion del Fondo:

Finaliza un afo, el 2022, que seréa recordado por la guerra en Europa desatada tras la invasion de Ucrania
por parte de Rusia y por la crisis energética y de paradigma en Europa tras este acontecimiento. 2022 fue
asimismo el afio en el que volvié la inflacion y tras mas de una década de politicas expansivas monetarias
y fiscales, muchas de ellas orientadas a compensar los efectos de la crisis originada por el Covid, asistimos
a registros de inflacién de dos digitos en algunas economias occidentales. Los bancos centrales, liderados
por la Reserva Federal de EE. UU., han subido en mdltiples ocasiones los tipos de interés, mas de 400 p.b.
la Fed y de forma global los bancos centrales mundiales; en Europa en particular, hemos abandonado los
tipos de interés negativos para situarnos en el 2%.

Con motivo de esta subida de tipos de interés asistimos a lo largo del afio a una repreciacion generalizada
de los activos de riesgo: los bonos corrigieron en el periodo los excesos acumulados de afios de
rentabilidades minimas o negativas, que a su vez habian fomentado un espiral de valoraciones excesivas
en muchas clases de activos desde las bolsas hasta los activos inmobiliarios, pasando por las crypto divisas.

En el afo las rentabilidades de los bonos soberanos subieron con fuerza para acabar cerrando en maximos
anuales con fuerte aplanamiento de las curvas, esto es, los tipos a corto suben mas que los largos plazos.
El Bund aleman finaliza el afio por encima del 2,5%, cuando partia al inicio de rentabilidad negativa y los
bonos del Tesoro espafiol cierran en un 3,63%, con un diferencial de 105 p.b. El crédito sufre asimismo,
tanto por los tipos base como por el efecto flujo derivado de la retirada de los estimulos por parte de los
bancos centrales. El segmento high yield es el que mejor comportamiento muestra, favorecido por su menor
duracion, por la aun baja tasa de impago y por la poca oferta de primario en mercado.

Las bolsas experimentan un duro castigo, sobre todo inicialmente las europeas por su mayor proximidad al
conflicto y el efecto de la crisis energética; sin embargo, recuperan de forma brillante en el Ultimo trimestre
para acabar con caidas del 11,7% en el Eurostoxx-50. En EE. UU. las caidas del S&P-500 son del 14% y
del doble en el Nasdaq 100 por el efecto de la caida de las grandes tecnoldgicas, que experimentan una
fuerte correccion. El afio sin embargo fue positivo para los valores favorecidos por la subida de tipos de
interés y de la inflacion, bancos, energia y materiales.

En cuanto a divisas, el ddlar es la estrella, apoyada en el diferencial favorable de tipos y en su calidad de
activo refugio en tiempos de inestabilidad y se anota una apreciacion generalizada frente al resto de divisas.

En la cartera de renta fija iniciamos el afio tomado posiciones en financieros nacionales, con perfil
domeéstico, afiadiendo emisores de calidad que tras la subida de tipos y diferenciales presentan
rentabilidades atractivas. En Tesoros aprovechamos la volatilidad del diferencial de ltalia frente a Alemania
para generar rentabilidad para el fondo. En la segunda mitad del afio se tomé beneficios en posiciones de
deuda de Alemania e Italia aprovechando el buen comportamiento que tuvieron los bonos de deuda en la
ultima parte del ejercicio, previo al BCE de diciembre. Asimismo, se sigui6 reduciendo algunos riesgos de
crédito vinculados al sector inmobiliario, al tiempo que se incrementd la exposiciéon con una orientacion a
inversion con criterios ASG.

La composicién de la cartera de renta variable fue evolucionando en funcién de dos variables clave, como
son la evolucién del conflicto en Ucrania, y el incremento de los riesgos macroecondmicos en general e
inflacionistas en particular. Tras un comienzo del afio en el que rebajamos peso en los sectores de salud,
eléctricas y tecnologia, asi como en bancos y petroleras, posteriormente fuimos retomando posiciones en
eléctricas, tecnologia y energia, al consolidarse las perspectivas de unos elevados niveles de precios a
futuro. Asimismo, rebajamos peso en valores mas expuestos a consumo, especialmente los afectados por
la inflacién y el menor poder adquisitivo. A principios de octubre aprovechamos las caidas del mercado para
incrementar paulatinamente los niveles de inversion mediante la compra de opciones call sobre Eurostoxx
como con la compra de futuros de Eurostoxx. En la ultima parte del afio tomamos beneficios en algunas de
las principales posiciones sectoriales con mejor comportamiento, como petroleras, seguros e industriales,
elevandolo en salud. Mantenemos sobreponderados los sectores de bancos y electricidad y servicios
publicos, infraponderando consumo y tecnologia. A lo largo del periodo hemos sido activos en la operativa
con opciones, aprovechando las caidas para comprar opciones de compra call sobre el Eurostoxx ante
posibles recuperaciones del mercado, y comprando puts como cobertura de las posiciones en cartera. En
valores concretos, empezamos en afio introduciendo en la cartera de renta variable compafiias con elevada
visibilidad y cuyo binomio rentabilidad-riesgo fuese mas interesante, como Cellnex, Hermeés, Prosus o
Ferrovial, elevando peso en la francesa Schneider. Por el contrario, rebajamos peso en valores afectados
por la inflacién y su impacto en el consumo, como Inditex, Anheuser Busch, Pernod Ricard, Adidas o
Deutsche Post. En la segunda parte del afio tomamos beneficios en Cellnex y Prosus, y elevamos peso en



Total Energies y en la aseguradora alemana Allianz, tomando posiciones en ING aprovechando las caidas
de finales de septiembre. En paralelo, se tomaron beneficios en toda la posicién en GALP, y, parcialmente,
en Munich Re y Axa. Los niveles de inversion en renta variable finalizan el periodo en el entorno del 17%.

El afio que comienza se presenta incierto: por una parte, el castigo sufrido por los mercados en 2022
comienza a ofrecer precios atractivos especialmente en el segmento de renta fija, en que los niveles de
tipos de interés alcanzados aportan rentabilidad a la vez que margen de defensa frente a movimientos
adversos; pero, por otra parte, los efectos de las politicas monetarias restrictivas deben pesar sobre la
economia y sobre los resultados empresariales, y tendran un efecto negativo en la valoracién de los
mercados. Finalmente, la evolucién de la incidencia del COVID-19 se ha reducido notablemente,
relajandose la preocupacion por su impacto directo en la economia, especialmente en aquellas mas
desarrolladas. En este escenario, las carteras presentan un perfil defensivo con una clara orientacion
conservadora en la renta variable, y un sesgo prudente generalizado. Asimismo, las carteras profundizaran
en el enfoque hacia la inversion sostenible, con un acento cada vez mayor a la consideracién de variables
no financieras en el proceso de inversion.

Gastos de I+D:
A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Informacioén relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido
en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisidon para riesgos
y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FI
Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2022, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestidén y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2022, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacioén, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 29 de Marzo de 2023





