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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Gestion, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de Abanca
Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad
gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Op-inic'm
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Gestion, Fondo de Inversion (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, |2 cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacién con la auditoria de fas
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrico situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacidn vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertide en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo diario
del patrimonio atribuido a participes y, por tanto,
del valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los gue destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
céloulos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.
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Fusion por absorcién

De acuerdo con la nota 1 de la memoria
adjunta, durante el ejercicio 2025 el Consejo de
Administracion de la Sociedad gestora del
Fondo aprobd la fusidn por absorcion de
Bankoa Seleccidon Estrategia 50, F.1., por
Abanca Gestion, F.I. (compartimento Decidido),
siendo la fecha efectiva de fusion el 24 de
febrero de 2025.

Como consecuencia de esta fusion, Abanca
Gestion, Fl adquirié en bloque a titulo de
sucesion universal, todos 1os activos y pasivos
de Bankoa Seleccion Estrategia 50, F.I.,
quedando plenamente subrogados en cuantos
derechos y obligaciones procedan de este
Fondo. Por tanto, quedo disuelto y extinguido
sin liquidacion dicho Fondo.

|dentificamos esta area como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria del
Fondo, por su singularidad y su repercusion en
el patrimonio atribuido a participes de este.

En relacion con la fusién por absorcion llevada a
cabo durante el ejercicio, hemos llevado a cabo los
siguientes procedimientos:

. Lectura del acuerdo de fusién tomado por
Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. y la comprobacidn de la
correspondiente autorizacion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores para
realizar dicha fusion.

. Comprobacion del célculo de la ecuacion de
canje resultado del cociente entre el valor
liquidativo del Fondo absorbido y el valor
liguidativo del Fondo absorbente.

. Comprobacion de la adquisicion en blogue a
titulo universal de todos los activos del
Fondo absorbido y de los asientos realizados
en el Fondo absorbente como consecuencia
del proceso de fusion.

» Analisis del balance, asi como el resultado
acumulado de la cuenta de pérdidas y
ganancias a la fecha de fusion del Fondo
absorbido mediante el analisis del valor
liquidativo diario.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 16 de las cuentas anuales, que describe que el Consejo de
Administracion de fecha 25 de marzo de 2026, incluye la propuesta de disolver el compartimento
Agresivo del fondo Abanca Gestion y su automética entrada en liguidacién. Nuestra opinién no ha sido

modificada en relacién con esta cuestién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de Ia actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

3 Abanca Gestion, Fondo de Inversién



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y control en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. l[dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 17 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

L os administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de junio de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

AUDITORES

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242) o S

DE CUENTAS DE ESPANR

PRICEWATERKOUSECOOPERS
AUDITORES, $.L.

2026 Nam, 91/26/11171
98.00 ELIR

17 de abril de 2026
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- ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2020y 31 de diciembre de 2024

{Euras)
T attivo 31-42-2025 UAZ2024¢) PATRIMONID ¥ PASIVO 31522025 21422024 7
Activo no corriante - - Patmimonio atribvido a partizipas o 673.722.986,57 T45.002 827,08
_Bccionisios
inmoviizade siangitie : " ‘Fondos resmbolsabies atibuidos & 573 743 088,57 745.002.827,00 .
participes o aceionistas ‘
inmoviizade matenai - Capnat
Bienes inmuebies de vso prepic - Paiticipes 853.506.518 44 T13.267.971.64
#obikang y enseres - Prima de emssicn — N
Activos por impuestd diferido fr=s . . Reservas 26.834.31 28.834.3¢
Attivo corriente I 676.069.0603,50 750,305.886,64 Acciones propias
Deudores 1.412.684,28 248671905 ¢  Resuifados de gjercicios antenores 3110.297,35 310,287 35
Cartera de inversiones financieras 640.688.655,37 605.488.654,25 Qlras aportaciones e soCios
Cartera interior 64.880.832,38 59.240.682,25 Reswitads del gjercicic 16.569.338 47 2BEPRE2A TS -
Valores representativos de deuda 37.377.286,33 26.574 878.52 Diratdendo 2 cuenia
ndwshentos de patrimanio - Ajustes por cambios de valor en -
inmovilizado matarial de use propic
instituciones de nvers:ion coledtiva 26.503.608,05 32.147.228,08 Otro patrimonio airibuide -

Depositos en enfidades de créddo
Dervados
Qiros
Cartera axterior
Valores representatives de deuda
Intrussentos de patrenonio
Instituciones de mversior colectva
Depdsios en entidades de cradile
Derivados
Otres
Intereses de le cartera de inversién
Inversiones morosas, dudesas o en fgio
Periodificacionss
|Tesoreria
TOTAL ACTIVO

571.424.660,67
156,308.540.85

416.117.528,72
2,383.703,32

33.667.653,85
676.069,003,50 ;

S18.77585
632.642.561,66
178.007.742,14

Pasivo no corrients
“Provisiones z largo plazo
Deudas a largo plaze
Pasivos por impuesito diferide

fents

452.863.826,88 Deudas a corto piazo

Acreedores

1.740,802.84 Paswos fmancieros

Darivados

3.603.210.34: Pecrditicaciones
o

52,322.623.34

TOTAL PATRIMGNIO ¥ PASIVD

"B

2.330.051,7¢ 2.853.378,07 ;
6.665,14 2.449.791.4
676.069.003,50 ;  750.305.996,04 .

'Cuentas de compramisa
Compromisds por opefacionss largss
de dgyvades
Compromisos gor gparaciones cortas
de derivados

Oiras cusntas de orden
Valores cedidos en préstamo
Valwres aportados como garantia
Vaiores recibidas en garaniia
Capital nomnal no suscrito
n: en orcutanidn (SICAV)

Pesdidas fiscales a compensar
Qirus

TTCUENTASDEORDEN T

23,246,583,49 |

750.105.966,64

86.672.713,05

13.768.520.62
9.577.083,47

31.647.434,25 |

31.642.434,25

51.802.684,56

35.070.028.48

41.831.372,08

41.831.372.08

54.089.017.74 ;

128.504.085,14

TTFotAL GUENTAS OE ORDER

[*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y ios anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025



ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a fos ejercicios anuales terminados ei 31 de
diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros)
| T T EG0as T [ 1-12-2024 1) !
Comisiones de d o por suscripci yior ol - -
Comisiones retrocedidas {nota 5) 143,528,930 206.505.27
Gastos de Parsonal -
Otros gastos de explotacion {8.451.286,68) {9.486.411,32);
Comision de gestian {nofa 8) (8.767,712,93) 18.681.518,47)
Comision deposiario {nota 8} {633.241.98) {641.799,17)
Ingrescigasio por compensacion sompartimenlo {50.218.66) -
Otres (60.143.10) {162.292 68}
Amartizacion del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones = -
Deterloro y resultados por enajenationes de inmaovilizado I .
|RESULTADO DE EXPLOTACION |5.307.157.78) [9.279.906.85):
Ingresos firanciercs = 8.184.885,11 7.186.920,50
Gastos financieros {0.11) {203,12)
Variatisn det valor razonabie en :rsirumentos financiere 13.574.878,25 16.092.581.3)
Por operaciones de |2 cartera intefior 1.743.585,76 3.7802.008.65
Por operaciones de la cartera exterior 12.836.328.72 14.719.373.21
Por speraciones con derivados £1.005.037,23) {2.415.806,55};
Orros - -
Diterencias de cambio {321.906,29) 607,542,819
Deterioro y resultades por ventas de instrumentos financieros 4.548.227 29 13.881.688,34
| Detenoros -
Resullados por operaciones de ia carlera inerior 18.895.03 103.407.78
Resultados por operaciones de la cartera exterigr {273.676,31) 17.452.318,67
Resullados por operaciones con derivados 4.804.008.57 {3.574.039.11)
| Otres - - -
RESULTADO FIRANCIERO 25.907.004,25 | 37.676.520,84
|RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS i 46.739,555,13 | 28.684.674,23 ¢
:Impuesta sobre beneficios inom 10) . _ {50.21 B,GS)_ B {86.050,44}:
| RESULTADQ DEL EJERCICIO [ .. 16.689.33647 | ~  28.595.62379)

(*} Se presenta Qinica y exclusivamente a efectos comparatives

Las notas 1 a 16 descritas en la memaoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anvales del ejercicio 2025

ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en ef patrimonio neto

A) Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros)

31122025 | 311122024 (%)
|IResultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 16.689.336,47 | 28.598 623,79

[Total ingresos y gasios imputados directamente en el patrimonio atribuido a ' - -
participes o accionistas

[Total transferencias a fa cuenta de perdidas y ganancias - -
|Total de ingresos y gastos reconocidos 16.689.336,47 | 28.598.623,79 |




ABANCA GESTION / CONSERVADOR [Compartimento)

Balances al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros}
T ACTIVO I 33.12-2025 422024 ) PATRIMONIC Y PASIVO 33-12-2025 L mAz0eA R
Active no coriente - Parimonic atribuido a participes o H 541.443.589,51 591.819.860,19
| | _secionistas — e H B

Inmovdzads Hangible - Fopdos reembolsabies atribuidos 2 541.483.589,51 591.819.660,19

participes o accionistas

Inmoviizado materiai - Capiai -

Bienes inmuebles de uso propie - Particepes £28.7€0.185.44 571.821.882,07 .

fAobifario ¥ enseres - Prima de emsion -

Activos por mrpuestodiferdo LT e Reservas 20.483.00 20.463.01 -
Activo cortients | 543.169.436,73 | 595.707.650,27  Acciones propias - -
Daudores B58.442,00 1.604.445.87 Resultados de ejercicios antenores 332.027.58 332.027.58
Carrers de inversiones financieras 513.676.540,48 560,730.248.55 QOtras apofaciones ¢2 SOCios - .

Cartera intesior 60.667.340.57 52.100.178,63 Resultado del ejarcicio 12.380 913 48 18.645 457 51
Valores reprasentativos de deuda 34 475 178,09 24.692.213,53 Dividendo a cuenta - -

It BrHeNnios 0e pIIMoRe Ajustes por cambios de valor en - -
inmovilizado material de 150 propio

instiuciones de inversidn colectiva 26.192,132.48 27.022.930,99 Oue pawrimonio atibuido - -

Depésitos en entidades de crédiic - Pasivo no commients - -

Derivadeos - 454.034.11 ° Provisiones a largo plazo | -

Olros - Deudas a fargo plazo - -

Cartera gxterior 451,109.501,47 565.402.387,4%  Pasives por impuesio diferida - -
Yalores representativos de deuda 134.040.861,48 158.855.513,64 Pasivo corriente o) L L4 5ot > S 130
intrumenias de patnmoenio - Brovisiones ;"c"é}zé';;i'ézdmmm " S ' T
instituciones de inversion colectiva 320.068 840.01 345.138.098,57 Deudas a corto piazo -

Depositos en entidades de crédite Acreedores 1.870.69L.21 4,866 462,96
Denvados 1.406.775.2¢  Pasivos linancieros - B
Oiros - Derivados 5.188.01 2021.326.22

Incereses de la cortera de inversion 1.899.606,44 3,167.882,47 ° Perwodificaciones -

Inversiones morosas, dudasas o an litigio -

Pariodificaciones -

Tasoreria 20.534.454,25 33.363.986,05 .
) TOTAL ACTIVO 543.169.436.73 :  505.707.650.27 ~ TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO i 54316043673 ¢ . 505.707.650,27

"CUENTAS DE CRDEN

Cuentss de com promiso | ,046,339,52 | 84.183.315,27
Compiomisos gor Operaciones jfargas 4.956.825,00 33.205.056,53 -
de derivados
COMpBIOMISOs NOr GPRrAcines CoMas 7.089.514.52 30.674.258,74
de derivados o

Otras cusntas de orden [ 13.254.434.72 | 24.972.123,02
valoes cediios en prestame I -
valcres aportados como garantia .
Vatores recibidos en garaniia -
Capital som:nal no suserito -

n: en cwculagion {BICAY)

Pérdidas fscales a compensar 13.254.434,72 24.872.423.02

Otres A
 YOTAL CUENTAS DE ORDEN 1 25.300.774,24 | 99.155.438,29

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y 1os anexes adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025



ABANCA GESTION / CONSERVADOR (Compartimento)

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Comisiones retrocedidas [nota 5}
Gastos de Parsonsl
Otros gastos de explotacion
Lomisidn de gestion {ngta 8)
Comision deposdano (nota 8}
ngresoigaste por compensacion compartimento

{Euros}
| 3422028 [T svazao2s )
Comisiones de descuento por suscripcionss y/o reembolsos - -
£10.145,21 151.360,43
{7.309.084,73} {6.969.857 49}
{6.722.030.31) {6.354.505,79)
(504.697.12) {498.897,33)
{37.276.80) {50.113,71}
{45.080.40) {57.240.66)

Otres
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones

Daterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizads

RESULTADO BE EXPLOTACION (9503062 TEEIRAST 06
ngresos financieros 6.835.445,52 5.614.512,17
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financiero 10.317.347,65 13.782.700,93
Por operaciones de !a cartera interior 1.550.699,87 3.109.863.6¢
Pot speraciones d2 la carters exierisr 9.637.128.74 12.675.376,78
Por operacones con derivados {870.480,80) {2.002.539,45)
Otres : . -
Diferencias de cambio {$38.352,00) 435,580,35
Deterioro ¥ resultados por ventas de instrumsentoes financieros 2.765.411,83 6,531.161,14
Deterioras - -
Resuitados por operaciones de ia cartera interior 3.715.1% B89.238,87
Resuitados por operaciones de ia carera exlesior (B87.060.33} ©.860.413,58
Resuilados por operacignes con derivados 3.648.757 .00 {3.318.491,3%)
Otros - -
RESULTADO FINANCIERC 18.578.853,00 26.463.954,59
12.380.913,48

RESULTADO ANTES DE IMPLUESTOS
Impuesto sobre beneficios (nota 10}
RESULTADO DEL EJERCICIO

12,380.913,48 |

{*} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

19.645.457,53

19.545.457,53 ;

Las notas 1 a 16 descritas en 1a memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2025



ABANCA GESTION ! MODERADO [Compartimento}

Balances al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Eures)

[ ACTIVO 35-12-2025 31422004 (%) PATRIMGNIO ¥ PASIVO 31422025 31.12-3024 1)
Active no cofriente - Parimonio atribuido a participes o 112.824.514,74 137.034,039,83
— _accionistas S 31 =
" inmovizado Tlangibie Fondos reembolsables attibuidos a 113.824.574,74 137.084.039,83

parficipes o accionizias :
inmoviizado material - ' Capitai .
Bienes inmuebies d& uso propia - Participes 10738268473 128.883 405,35
hobiliasio y enseres - Prima de emsitn -
Aclivos por impuesio diferdo . " i, Reservas ©.351.30 535130
Activo corriente 114.286.804.00 | 138.311,592,64 |  Acoiones propias
Deudoras 35882746 794.162.86 = Resuliados de ejercikios anteriores 2.778.269.77 2778.260.77 .
Cartera de inversiones financieras 108,7589.029,52 120.487.8%9,63 Olas aportaciones de socios E -
Caztera intenor 5.557.616,33 6.841.685,88 Resuitado del gjercicio 3.677.188.94 7.418.013,41
Valores representativos de deuda 2 508.317,08 1.882.6684,86 ¢ Dividendo a cuenta
infrumenios de patrmonss - ' Ajustes por cambios de valor en
inmavilizade maerial de uso prepio
nstduciones de nversion colecliva 3.048.209.25 4.905 421,48 Qo patrimonic akibuido L .
Oepdsitos en entidades de crédito - - Pasivo no corrienle ;. -
Derivados - 42.5¢9.13  Provisiones a largo plazo -
oS - 8 Deudas 2 large plazo .
Cariers extesior 103.786.838,70 $13,241,390,54  Pasivos per impuesta diferido -
Valores representabvos de deuda 23,147 207 .63 18.410.412,36 Pasivo corriante 462,380,25 : 4.227.552.81
intrumentas de patnmonio - " Provsiones a corta plaze - -
institucionas de mversidn colecliva B(.B38 833,08 94 498.760,75 Deudas 3 cordo plazo -
Depontos en entidades de credilo - - Acreedores 460.671.12 B812.698,11
Derivados - 334.217.40  Paswos financieros -
Qres - - Desivados 1.B09.13 414,553 70
lntereses ge la cartera de inversion 444 462,49 41474324 Peripdificaciones -
linvarsionss morosas, dudosas o en litigio .
Paricdificaciones - -
Tasoraria 4,7139.035,01 47.018.616,15
[ TOTAL ACTIVO 114.266.804.99 © 138.311.562,64 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 115.286.894,99 138.311.582,64

[ . CUENTAS DE ORDEN

Cuenlas de compromise
Compromisds por operaciones largas
de derivados
Compromisos por dperacicnes cotas
de denvados

Ctras cuentas de orden
Vajores cedxios en préstamo
Vaiorss aporladss comng garantia
Vaiores recib.dos en garantia
Capital nominal no suscrito
7 en circulasion (SICAY)

Férdidas kiszales a compensar
Tiras

10.005.868,08 |
7.519.217.93

2.487.648,85

S0520 58306
16.554.606.64

3.967 776.95

16,858.243,07 |

16.859.249,07 -

16.859.248,07

16.859.240.07

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

26.866.115,85 :

47.381.832.94

{*} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en fa memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2025



ABANCA GESTION / MODERADO {Campartimento)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a fos.ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}

|Comisiones da des G por ipciones yio resmbolges
Comisionas retrocedidas nata &)
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion (nota 9)
Comision deposiario (nofa 8}
Ingreso/gasio por compensacion compartimento
Otres
Amtortizacion def inmovilizade materis
Excesos de provisionss
Deaterioso ¥ resultados pot gnajenacienes de inmovilizado
RESULTADO 0E EXPLOTACION

31122025

28.368,97

{1.808.184,64)

{1.677.625.87)
{110.182,93)
{11.071.44)
{10.300.40)

(1.780.815,67)

31122024 ¢) )
49.778,31
{2.180.079.61)
{2.015.067.78)
{129.456,35)
{22.374,99):
{13.240.49);,

{2.130.300,30)

tngresos financieros

Gastos financieros

Variacion del velor razonable en instrumentos financiero
Por operaciones de ia cariera Intesior
Por operaciones de ja cartera axterioy
Por operaciones con derivados
Otres

Diferancias de cambio

Deterioro y resultados por ventas de instrumenios financieros
Deierioros
Resuliados por operaciones de ia canera interor
Resultados por operaciones de ia cartera exterior
Resultedos por operaciones con derivados
Otres

1.402.970.54

2.710.040.17
180.971.70
2.655.487.40
{125.648,93)
{133.714,83)
1.478.748,73
14.898,87
580.670,86
475.170.00

RESULTADO FINANCHERQ
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS

bm puesto sobre beneficios tnom 10}

.456.014,61 |
.677.198.94 |

1.452.037,36
2.076.249,62
652,798,195
$.819.017.09
(395.565,68)
167.450,91
5.849.985,82
14.168,91
6.128.276.79
{292 459,88}
o 95463137
7.416.013,41

REEULTADG DEL EJERCICIO

EXT XTI

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

7.416.013.41 |

Las notas 1 a 16 descritas en |a memoria y {os anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuenas anuales del ejercicio 2025



ABANCA GESTIOK { DECIDIDO {Compartimanto)

Batances & 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

Cuentys de compromiso
Compromisos par opesacionss lagas
de derivados
Compromisos por opefacienas cortas
de derivados

Otras cueilas de ordan
Valores cedidos en préstamo
Vatores aportades como garantia
Valores recikhudos en garantia
Capuial aominal no suscrito
n: en cirsulasién (SICAV)

Pardidas fiscales a compensar
Diros

87442832 1619338357
871.428,34 1.483.342,53
- 127.962.80
1.556.962,02 | .

1.529.252,02

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2. 800.660,36 |

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives

tEuros}
L ACTIVO 3142-2025 31-122024 (1) PATRIMONIO Y PASIVG 31-12-2025 34-12:2024 )
Activo o corriente - Pawimoenio atribuido a participes o 17.216.43},33 9.B67.194,71
- ‘aceionistas i :
Inmgoviizado mlangible Fondos reem bolsables atrdbuidos a 17.216.430,33 9.367.194,ﬂ—'
parficipes o accionistas
tnmovilizado materia Capital
Bienes inmuebles de uso propit Particiges 16.580.%47.97 8.088.58€.83
Mobilane y enseres Prima de emssion
Activas por smpuests difer:do N =~ - ..., Reseras -
Activo corriente. 17,296,967.62 8.967.34824  Acciones propias
Deudoras 62.664.84 £2.900.93 ¢ Resuliados de gjercicios antenores -
Cartera da inversiones financiaras 16.266.897,35 8.520.864,02 ¢ Qlras aportacicnes de socios -
Cartera intgrior B55.965,48 225.109,02 ¢ Resultado del gjercicio B35.482,36 767.607.83 1
Yalores representaiives de deuda 383.786,18 - Dividendo a cuenia
intrumenlos de patrimonio - Ajustes por cambios de vator en
inmovilizado matesial de uso propio
instduciones de mvession colectiva 262.176,32 217.875.63 Owo patrimonio atribuido E
Deposius en entidades de crédite - Pasive no comiente = -
Derivados - 7.233,39  Prouisiones a largo plazo
ores - Deudas a iargo plaze
Cartsia axterior 15.671.509,48 8.274.970,37  Pasivos por imipuesto diferido .
Valores representalves de deuda 2.118.351,88 131.818,14 Pasivo corriente 80.537.49 ° 400.153,53
Intrumentias de palmonio - i Provisiones a corto plazo - -
institeciones de nversion colectiva 13.553.157,60 7 537 154,23 Deudas 2 corlo piazo )
Depos:ios en entidades de crédito - ° Acreedores §G.537.49 81.350,68
Derivados Pagives financieros -
Otros ~  Derivados 8.8028¢
Intereses de la cartera de inversion 38.522,30 20.784,63  Periodificaciones -
Inversiones morosas, dudosas o en ltigio -
Periogificacionas -
Tasoreria 867.305,63 1.393.583.29 -
[ TOTAL ACTIVO 17.286.967,82 : 9,867.348,24 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO : 17.296.967,82 1 9.967.348,24
CUENTAS DEQROEN

Las notas 1 a 16 descritas en |a memoria y jos anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025



ABANCA GESTION /{ DECIDIDG {Compartimento)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes 2 los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros)

Comisicnas de d 1o por pei yior
Comisiones retrocedidas (nota %)
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisidn de gestion {nota 8)
Comisin depositarnio (nofa 8}
Ingrasaigasto por compensacién compartimento
Otres
Amonizacién del inmovilizado material
£xcesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones da inmaovilizado

ol

3472025 |7 aAzdbaafy
3.595,13 3.461,41
{269.547,56) [160.780.51}
{250.162.93) {166.927,02)
(14.472,77) {8,093,59)
{1.943,33) 12.388,37)
{3.098.63) {3.361,52)

RESUI,TADO OE EXPLOTACION e ‘(266.082,53) "

Ingresos finsncieros 141.767.79

Gastos financieros 0,11} (125,19}

Variacion del valor r: ble en instrt tes fi Hero 489.362,36 165.802,47
Por operaciones de la cartera interinr 12.714.25 28.346.86
Por operaciones de ia cartera exterior 48558551 157.102. 7
Por operationes con derivados i8.907 40) {17.846.56)
Otres - -

Diferencias de cambio {35.644.23) 1.878.25

Deterioro y rasultados por ventas de instrumentos financieros 306.0645,08 727.184.05
Deterioras - -
Resiliades por operaciones de ia canera interior 281.00 .
Resuliagos por operaciones de ia cartera exterior 108.682.45 724,648,086
Resuliades per cperaciones con dervados 167.085.63 2.334,96
Qtres - -

RESULTADO FINANCIERO a01.534,89 i 975.286,93

RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS 635.482,36 797.607,83

Em uesto sobre bepeficios (nota 10) = i i

635.482,36 797.607,83 |

RESULTADO DEL EJERCICIO

{*} Se presenta dnica y exciusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en ja memoria y fos anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuentas anuales del ¢jercicio 2025



ABANGA GESTION f AGRESIVO (Compartimenta)

Balances al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros)
- ACTIVO 1 31122025 M-123024 4 PATRIMOKIO Y PASIVO M-A23625 31-12-2024 [*}
Activo no corrisnia - - Pawimonio arribuido a pardicipes o 1.188.451,08 | 6.231,932,36
" iemoviizado ~langibie - - Fondos raembolsables atribuidos & 1.188.451.99 £.231.932,36
participes o accionistas
inmovilizatdo materiai - - ¢ Capital
Bienes ininusbies de uso propia - Participes 116271030 5.492,387 34
WMobdiano ¥ enseres B - Prima de emisitn -
_Activos por impuesto difendo o - ... Reservas -
Active corrients 1.315.703,86 | 8.319.405,49 Acciones propias -
Deudores 32.748,08 -+ 35.239,59 Rasultados de ¢} -
Cartera de inversiones financieras $56.095,02 5.728,722,05 Qiras aporiaciones ¢8 5o0Tios
Laitars intarior - 4.308,72 Resultado del ejercicio (4258313 739.545,02
Valores representafivos de deuda - -t Diwidendo a cuenta
Intrumenios de palfimenio B - .Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado materiaf de uso propic
instituciones de nversior colecliva - - Qe pawimonio atribuido .
Clepdsius en enlidades de crédito - - .Pasivo no commiente - i
Derivados - 490872 Frowsiones a large piazo
Otros - - Deudas a jargo plazo
Castara extsrior 856.068.02 5.723.843,33 _ Paswos por impuesto diferido
Valores representatives de deuda - - Pasivo coefriente 127.251.97 : 87.473,13 ¢
Intrumenios de patumonio - « Provssiones a corto plazo ) Lo i
instiluciones de nversian coleclva 856.008,62 5.723.813.33  Deudas a corio plaze
Depésios en enfidades de credito - Acreedores 127.251.97 £2.564,41
Dervados - - . Paswos inancieros -
Dires - - Dervadas 4.908.72 .
Intereses de |e cartera de inversion - B Perodificaciones
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Feriodificacionss - L
Tesoreria ! 42685596 555.443.85 ° o
_TOTAL ACTIVO 1.315.703,96 ; 6.119.405,48 TOTAL PATRIMONIO ¥ FASIVD 1.315.703,0¢ : 6.319.405,45
CUENTAS DE ORDEN | -
Cusentas de compromisd 421.945,75 | 355.478,56
Compromisos por operacicnes largas 421.548.7% 355.478,56
de derivados
Compromises por opefaciones cortas
de gdervados o
Otras cuentas de ordan = —
Vaiores cedicos en préstame -
Vaiores aportados come garantia -
Vaiores recibidos en garaniia - .
LCapital nominal ne suscite -
a: en ewculacion {SICAYY
Perdidas 'scales a compensar -
Ciras - = E
FOTAL CUENTAS DE ORDEM 42194875 ¢ 355.478,56

£*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives

t as notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexes adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del ejerticio 2025



ABANCA GESTION / AGRESIVO {(Compartimento)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes @ los ejercicios anuales terminades el 31 de
diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024

{Euros)
. 31-12-2025 31-12-2024 [} '
Comisicnes de descuento por suscripciones y/a reeritbolsos - -
Comisiones retrocedidas fnota 5) 1.419,59 2.264,12
Gastos do Parsonal - 5
Qtros gastos de explotacion {63.369,65} {155.693.71)
Comisiéh de gestién {nofs 8) {57.8839.82) [145.118.87)
Caomisién depositario (nota 8} (3.855,17) {5,251,90);
ingrescigasto por compensacion compartimento 43,01 2.223.37)
Otros (%.863.87) (3.099,57}
Amonizacion del inmovifizedo material - -
Excesos de provisiones - -
Dsterioro y resuitados por enajsnaciones de inmaovilizado -
RESGLTADO DE EXPLOTACION T (61.950,06) {153.429,59)
Ingresos financisras 14.804,26 48,937,562
Gastos financieros - {81,93)
Variacion def valor razonable en instrumentos financiero 58.158,07 67.828.29
Por operaciones de ia carlera intenor - -
Poc aperaciones de ia cartera exterior 58.158.07 57.883,17
Por gperaciones con derivados - {54,68)
Otros = -
Diferencias de cambioc (14.285.23) 2.933.30
Dateriora y resultados por ventas de instrumentos financieros {982.35) 773.357,33
Datenorps - -
Resuliados por operaciones de la cantera interior - -
Resu'iados por cperaciones de !z castera exierior {B5.676.29) 738.780.24
Rpsultados por operaciones con derivados 84.995.84 34.577.08
Olros - -
RESULTADO FINANCIERG 57.691,75 | 802.074,61
RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS i4.258,31)i 739.545,02 3
Impuesto sebre beneficios {nota 10} - -
: !_!I_':EE.ELTADO DEL EJERCICIO 54._258,'313; 738.545,02 |

{") Se presenta Onica y exctusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las

cuentas anuales del ejercicio 2025



§Z0Z 91910483 13p setenue sezuans sej ap suesban sppd ueuuo) *SEUNIDE SOXAUER SOF A BLIDWIW B] UB SEHAISIP BL B | SPI0U 58

SoAneIedWod S010aJ8 € MUBWRAISR|DXA A BDWR BJussatd 25 L)

CTGHETEL €40 - " [T Ireke eee . - TSUZ6E 01T [ Cif e’ i THREBEEEE T ] SZ0Z DIGUIBIOIE LE [ Op[Rg
i 19'852°067°L . . - LO'BEL'0GY 'L wersny od ugmip|
. - . - . - auowisied PE sPLAIR RN SR
(oL {e5 02121 - - o2 £85'C0T £TL} - SCHEALIPPY
VEOUERLIE - T 01202 £84'1E seuRIataEns |
- sadianed Loy Sauatiesad))|
. 164'€29'865°82} 62520 B6G B Q;33{e 19R COMNED (92 uelIaIhy
igg'gLE 08 - - - (99 2LZ 05 - - - - - - ouoda; somed A sosasbi oy
012 ZO0SKL - g o 61'C29°585° B2 [ - LT yegeT H i 1x) 5207 oR12iala (ap DIRIL| (@ SOPEISNIE SOpjEY
- - - . - - - - - - - - SRIOUD /OF S9N
- QHBRD Bp SDIQUITD ad esysn’
e0iTeTONSYL | - T o lerezwwesez_ | - _SEZETOLLE [ - _ IMEYEST s wvespaererr | - {4 vzoe v10walw L€ W opEs
DL ¢SB'IBE'D6 - - - - - = g B 2 0L P52 RS 08 - vorsny ol ugopy
e . - - SHICWINES AN SOUBIDEHIEN SEINC
(£8'FLE63E E0L) - - [ R T -1 scyoquany
TELRLROPE - . 25 EPLILOFE savardiisng
b sadizred yoo ssucizeadg
P 907240 098ZE} 0°123°986°2C oiztaasls 13D coeInsal 39 Uoed|dy
BLEZP 9L BT - ~ 5i'EZ0'B6Y 8T = — L o
MBS RIS ) 2 2 [90°LIOBRETT i - L STISTOME Y ctoveeer oy - STLISEO0REL | -
- - — 1 CURILD A ER:qued cod saisaly
: 19°0EFBLLS0L - | 90°£20'988°Z8 - | SELBTOMVE _— IVER'aT H 60'1.19°686'82L - X (.} 6202 JGURRIP LY ¥ OIRG
i o)doad i . !
oSh ap [R{JGIR L H
VRAZI AL G S 91005 FUOUINTF _ i
opiagLIu | OIEA B S _ [T : 030068 ap SbucEode so3ele | :
Wiod | vjsounned ong Y o4 seisn iy B GPUEPIAKY  C 0P DRUGINSEY SR ap sopunnsey | skidesd spaanay | STAIGERY | UOIE (e Bp v | sedi3pvg pdes
{somn3}

¥Z0Z 2P 2HQUAHIIP 3P |£ A STOZ 3P AIQWIIDIR 3P [ £ 12 SOPEBUIAIS) SI{ENUR S0{2|2J2]3 501 & S3UaIpuodsallos ojau olucwined (2 UD SOIQUWEed ap $3JE30] SCPRIST (g

NOISHIAN 30 OONOA 'NOILSTS YONYEY



(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Gestién, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una institucion de Inversién Colectiva, constituida en
Madrid, el 15 de octubre de 2013, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
612023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de inversion Colectiva. Esta normativa
reguia, entre otros, los siguientes aspectos:

e« Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

¢ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior 2 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el niumero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que e! Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos. La Comlsmn Nacional
de! Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para maodificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

¢ Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
«  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢  Obligacion de remitir, en el ditimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.676 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real
Decreto1082/2012.

Abanca Gestion, Fondo de Inversion, es un Fondo por compartimentos. Estos son al cierre del ejercicio: Abanca Gestion /
Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestion / Agresivo. Cada compartimento
tiene su propia politica de inversion, sus propias participaciones, valor liquidativo diferenciado, cartera independiente y
comisicnes especificas. En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los COMpromisos
conttaidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo tnicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de |a responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus obligaciones
tributarias.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos det publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos. La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo
dicha enlidad |a depositaria del Fondo. .

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobé que el 18 de Noviembre de 2024 Abanca Gestién / Conservador (compartimento absorbente
del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) se fusionara con Abanca Garantizado Rentas Anuales
I, Fondo de Inversion (Fondo Absorbide). El numero de participaciones de[ Fondo Absorbido que se entregaron por cada
partlmpacmn de los Fondo Absorbidos fue:

- Abanca Garantizade Rentas Anuales I, Fondo de Inversién: 1,0062 participaciones

La Sociedad Gestora aprobo que el 24 de Febrero de 2025 Abanca Gestion / Decidido {compartimento absorbente del
Fondo por compartimentos Abanca Gestién, Fondo de Inversion) se fusionara con Bankoa Seleccion Estrategia 50, Fondo
de Inversion (Fondo Absorbido). Ei nimerc de participaciones del Fondo Absorbido que se entregaron por cada
participacion de los Fondo Absorbidos fue:

- Bankoa Seleccion Estrategia 50, Fondo de Inversion: 9,413662 participaciones



El anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al igual que de
la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

{2} Bases de Presentacién

{2.a) Imagen fiel

El Balance Agregado del Fondo, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, los Balances y Cuentas de Peérdidas y
Ganancias de cada compartimento, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Agregado y la Memoria, constituyen las
Cuentas Anuales del Fondo. Cada una de las partidas del Balance Agregado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Agregada del Fondo recoge el saldo derivado de la agregacién de las partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, respectivamente, correspondientes a cada compartimento, excepto:

.-Los resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan.

-Las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de la compensacion de
pérdidas fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de- Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonic neto del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjunias se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademés de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025, |.as citadas cuentas anuales
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de ta Comision Nacional del
Mercado de Valores.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuales
del 2025 y 2024,

Ademas, a efectos de la comparacion de ia informacion, los datos que aparecen en los balances de situacion y en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el gjercicio 2023 corresponde al Fondo
absorbente con anterioridad a la fusion mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

(2.b] Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.
(2.c] Juicios y estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, silas hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente.

En cualguier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en gjercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los gjercicios 2025,

{3} Aplicacién / Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicic a la cuenta
“Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistio en traspasar los
resultados del gjercicio a la cuenta *Participes”



(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidas en
la Circuiar 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion

Los principales principios contables aplicados en la etaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

[4.a1 Reconacirniento de ingresos ¥ gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente
como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financiercs se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptlan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, marosas o en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

» Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

» Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

{4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo. :

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira 0 se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

» Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de |a transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas 'a cobrar se efectia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imperte se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por detericro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

»  Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran iniciaimente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este casoe, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses expliciios devengados desde la Ultima liquidacion y no vencidos o
“cupon corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion®
del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.



La valoracion posterior de estos activos se reafiza por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se
toma el dltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que e! precio de la dltima transaccién
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracion, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estdn disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuente de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo con la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de IIC y adquisicion
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva: siempre que se calcule un valor liquidativo
para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de gue para el dia de referencia no se calcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liquidative de esa IIC,
bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible.
No obstante o anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valoran a su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en |IC de inversion libre, [IC de IC de inversion libre e IIC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion. '

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacidn, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados
y reconacidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los criterios
sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoraciéon posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No cbstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.



Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c] Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venia al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal el dia de
contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos dltimos casos, el periodo de tiempo comprendido
entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de |a operacion, aunque se desconozca el nimere de participaciones o acciones a asignar. L.a operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerde a lo definido en el apariado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las ordenes.

{4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segun
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el imparte nominal comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo del balance (‘Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depésitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden ("Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en “Resultados por operaciones con derivades” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados’, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segln corresponda. En aquellos
casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o del vencimiento del contrato,’ en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepio de garantia
se contabilizan en el activo del balance (“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u "Otros depositos
de garantia’). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta *Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacién de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de la
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquiride o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operacicnes que se liquiden por diferencias. En caso de adguisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4_f] Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo def balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en ia adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado {b) punto {5) anterior se imputan a ia cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesidn en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

(4.9) Moneda extranjera . A




Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracién, o en
su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de Ia siguiente forma:

*  Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la vaioracion (véase nota 4.b).

* Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

{4.h} Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacién a la fecha de célculo.

i4.i) iImpuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impaositive de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance del Fondo.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provision para el
Impuesto sobre Scciedades. El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo, no obstante, si
alguno de los compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacién al impuesto corriente, de fas pérdidas fiscales que se compensan surgiran un crédito
y débito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los compartimentos que los compensen. Por la
parte de las peérdidas fiscales que no se compensan por el resto de los compartimentos, el compartimento al que
corresponda las contabilizard, en la cuenta de orden “Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacion entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados generados por cada
uno de ellos dentro del ejercicio econémico. En el caso de la existencia de pérdidas fiscales a compensar procedentes de
gjercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigliedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del balance de
cada compartimento, segdn corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse en el momento en el que el Fondo
deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente.

[4.i} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Abanca Gestion f | Abanca Gestion ! | Abanca Gestion ! | AbsrcaGestén/ | Abance Gestion FIL |

Conservados H Mioderado Deacidido Agrosiva [Agregado)
Importes en Eures a 3174202025
Hacienca putlica devdora
P retenciones ¥ pages a susnla (Nola 10) 438.5615.38 145.844.70 21.484.58 322038 610.042.25
par & o e e . N
Devolucion dolile mpesicién internacional - -
Depdritas do i i “on i 481.273.74 200.41€ 85 RG] #9.235.42 TE6G.844.82
Op 7l fi i pend de tobis - 418 59} 19,58}
Olras deucores 27.652,87 1258811 $.300.84 28418 <1.816.89
** finudores B3k.442,00 A5, 927. 45 62.664.04 3274898 1.412.684,28
Impartes en Euras & 3141112/2024
Heciende pitlics deudcra
por {etencionts ¥ pagos a stenta 444, 250,90 308.269.71 14.435,18 8.794.28 74766805
por inpuests Saciedad2s gjercicion antet|nces 58 B47.67 = - 58 847,87
Dewiucién doble mpesisin infemacional - =
Tepdsifos de garanlias vperaciones con dedvados 1.088 B91.38 462,220,905 40.620 36 23.701.02 LEG4453.32
O i i a2 cobro - b 4.784,28 851,80 1OTRZ7 6.723.35
Qtros deuscres 32&?‘5(74 17.837.96 G84.0% 865,01 5% 306,68
** Dovdores 1.504.415,67 THM.162,66 62.900,89 35.230.59 2.486.719,05
Comisiones remacedidas {Svente de Pérdides y Ganancing)
Importes en Euros & 3171242025 110.1485.21 26.283.97 259513 141958 133 525,90
Impartes en Eutos a 311122024 151,360.43 48.772.31 210148 2.2684,12 208 .505.27

Durante los ejercicios actual y anterior, los compartimentos del Fondo Abanca Gestion / Conservador, Abanca Gestion /
Moderado, Abanca Gestién / Decidido y Abanca Gestion / Agresivo han registrado en el epigrafe ‘Comisiones retrocedidas
a la Instituciones de Inversion Colectiva’ de la cuenta de pérdidas y ganancias los importes reflejados en el cuadro anterior
correspondiente a ia devolucidn de las comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva, en
las que ha invertido el Fondo.



El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio. Los saldos de este
epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo ha registrado en el epigrafe ‘Comisiones retrocedidas a la Instituciones de
inversion Colectiva’ de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a la devolucion de las comisiones de gestion
devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva, en las que ha invertido el Fondo.

{6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones de cada uno de los compartimentos del
Fondo al cierre del ejercicio actual y anterior:

Absnce Gestion /  Ab ign ¢ Ab Gestion!  Ab Gastion ! | Abanca Gestion [
Conservador Moderado s Decldido Agregivo i {Agragado} 1
Importes en Euroa & 3474212025
Cartera intesior 60,867.310,57 $.557.616,33 655.065,48 - £6.880.892,38
Valares repsesettatvos de devda 34.475.178.09 Z3508.317,08 393,788,168 37.377.284.33
infrumenios de paimonm -
insutusiones de inversion cowectiva 28.162 132.48 3.048.200.25 282.178.32 28.503 658,55
Depoxtos en entidades de crédito - - -
Denvados E - -
Tiros 3 - i
Cattera oxtorior 451.108.531,47 103.786.930,70 15.674.500, 48 856.080,02 571,424 060,67
Valores repregentativas de deuda 131.040.891.48 23,147 287 1 2.118.351,88 156.306.540.65
intrumenlos de palimonit . - -
instiluciores de inversion coiectiva 320.068.6£0 01 80.639.633.02 13.553.157.66 856.098.02 435.137.528.72
Cepositos en enhdades de credilo - -
Cerwados - -1
Dlzos o - :
Interssss de la cartera de inversisn 1.899.698,44 444,482 43 39,522,389 - 2.383.793.32
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - - - .
Imporias er Euras a 31712/2024
Carters interior 52,168.179,63 6,541.685.88 225.300,02 4.908,72 59.240.882,25
“Walores representativas de deutta 24.692.213,83 1.882.884,99 28.571.878,52
trumenios de patrmontc - J
ipsfiluciones de inversion colectiva 27.022.930,89 4.900.421,45 217.876.83 32.147.228.08
Deposlys er enlkiades de credito -
Denvados 454,034,411 52.565.43 723336 490872 518 775,65
Skos N - -
Cartera extarior 505.402.387 45 113.281.3990,51 B8.274.870,37 5.723.813,33 §32.642.561,66
“alores represeniafivos de deuda 158.858.513.64 B.410.442,36 737.816.14 - 178.007.742,14
intrumentos de patrinionic . - +
instituciones de invarsion colectiva 345.136.068.57 34 .498.780,75 7.637.154.23 5.723.813,33 452 B9l 628,58
Depositos en entkiades de credito -
Dervades 1.406.77§,24 334.217.49 5.740.992.64
Siros =
Iniereses de la cartara de inversicn 3967882 47 414.743.24 20.724,63

3.601.240,34

Inversiones morosas, dudosas o en liigio

El ANEXQ Cartera de inversiones financieras muestra el detalie de las posiciones mantenidas por €l Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos gue se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes *Derivados” y “Otros”.

El ANEXQ Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes 'Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen, principalmente,
las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores
derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, ningin compartimento mantiene inversiones en el resto de los compartimentos
del Fondo.

Durante los ejercicios actual y anteriar, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado para todos los compartimentos que integran el Fondo.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversicnes financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda) segun su vencimiento:



Abance Gestdn/ | Abancs Gestion

! AbaneaBestor/ | Abanca Gostiéa! | Abanca Gestion Ful. |

Corservator Mcderado L Denidide Agresivo i {Agregado)
fmportas en Eoros o 31112/2025
Yencimiznio hasta 1 afio 32,806 042,39 2.902.281,0% 169306 47 3E 080630 &7
Wencimients enire 1y Z Aos 26.127.73650 1.684.477.64 39378816
Vencimente enffe 2 y 3 afos 52,787.330.02 4.654.537 81 265,368 .38
Vengmienio endre 3 ¢ 4 2fos R 23.035.828,24 2.977.763.94 268986 6
Vansimients enfre 4 y S allos 28.431.618.00 5.785.470.2% S8BT 02
Weasmieate an afios posterores 3.325 407,30 8.559.039.03 743,538,585 12.637.081.C6
Valoces reps i de deuda. Venci 185.596.069.55 25.655.614,60 saim.08 493,68).825.28

impories an Suros o 1122024

Wancmienlo bt 1 a0 5282145272 6.898.431 16 186 484,71 52.519.404 52
Yepe miertt entre 1y I afos 18.023.031.16 - - 18.031.031.18
Wersmienio enfre 2 y 3 afios 47783 B2G 50 148537910 138,592 B7 43 418.752.4T
kL ienio entre 3 y 4 afow 25390.514.08 6.300.858.L3 21522273 ITPRZ395.TY
Vens! 16 entve 4y 5 afos 5.916.753.50 103355508 - 10.950.709.73
Yenciriens #n afios postaricres 34.800.358.41 4.784.592,12 17332582 36.758.268.35
Vretares zepr de deuda. 183 554.727,17 20.293.077,35 TIT BLE.14 204.582. 620,66

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior;

| Abanca Gastion ! | Abanca Gestion: | Abanca Gretidn/ | Abanca Gesdén { | Abanca Geston Bl |

i Conssreador [ Modorado ; Decidido Agresiva : {Agragsdal

Impartes on Euras a /1272025
Cuantas an el deposiarc 19238 804 03 3314.5:8.86 88315808 244,830,865 23.488.400.42
Ot-as cuentas de tesoreds 8307 650,22 325.049.15 138,54 182.22562 "0 482 244.43
* TosoTena AW.5I5458 25 413303861 BEL.IN563 476,855,968 33.857.653.85
Cuentas en Eures 270025337t 345204430 T8 284,38 258040 #1585 150,08
Cusntas an moneta exdranjera 1.53: 8124 £87.023.61 193.051.27 5787547 2.375.485 73
b Touoteria 7853845425 4433.038,81 67,305.87 47655596 33.57.653.85

tmportas en Euros ¥ 311122024
Cuentas en ol denosiao 14 435,205 %€ 11,411,496 16 81014594 420 146 &2 270706150
Quak cuentas de loscretis 18.928 720,49 £.606,£10.97 57243338 135207.23 £5.245.582 65
2% Tozozesin A3.363 986,95 1101981815 1.363.583,2¢9 556.443,85 52327.623,34
Cusrtas an Euts #1436 6%6.04 14,622 26,88 1.289.084,00 420.144.52 AL AL7 576,19
Cuemas en monedn extrarjery 19272064 1367 34017 $4.455,30 £5.299.33 3515 a7 2

#+4 Tezoreria 33.363.986.09 17 049 848,45 4.481.583, 39 S55.441,85 52,377 633,34

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el ejercicio
actual y en e! ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de Mercado. Al cierre
de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados. El
vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

El patrimonio del Fondo esta constituido al cierre del ejercicio actual y anterior por participaciones de cuatro compartimentos
{Abanca Gestidn / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestion / Agresivo) con
las caracteristicas descritas en la nota 1 de esta memoaoria, representadas por certificados nominativos sin valor nominal,
que confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. El nimero de participaciones no es limitado
¥ su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de [as mismas se haga. E| precio de suscripcion
o reembolso se fija, diariamente, en funcién def valor liquidativo de la participacion ebtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio anterior Abanca Corporacién Bancaria, S.A. tenia en propiedad el 53,61% del patrimonio del
compartimento Abanca Gestion / Agresivo (0,00 % al cierre del ejercicio actual).

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente
manera;

Imporios en Euros 31-12-2025
| Compantimente S Pawimoni | Participaciones | Valor Liquidat Participes
Abanza {estign / Conservador £41.493.588,51 60.980.621,08 10,82 13328
Avanca Geglion ! #dameiada 112.824 814,74 9.604.836.85 11,85 2.808
Abanca Gestlon / Degidido 17.215.430.23 1.217.320,00 14,145 497
Abanca Geslién / Agresim 1.188.451,89 70.885.47 16,77 80
673.722.996,5T
R Imusrtas en Euros TR ]
[ Companimento : Paotii ia : Participaci ! Valop Liquidat ) Farficipes
Abanca Gestion / Consérvador $91.879.680.18 £6.973.720.15 16,38 2037
Abanoa Cestion ! Moderado 137.084.030,83 1193187657 1,489 3158
Abanca Cestidn 7 Decid:do 9.857.184.71 F28.515,00 +3.54 372
Abanca Gestion / Agresive 8.231932.36 395 BB3.82 574 131
745.002.827,09



De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo-de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afic para la reconstitucion permanente de este numero minimo en caso de llegar a ser inferior.

Durante Ios gjercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisién sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas

{9} Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance ai cierre de los ejercicios actual y anterior:

Abanca Gesténs | Abanca Gestén / | Abance Gestion/ | Abanca Gesin; | Absnca Gestidst P

Conservadac Wodetago Dacitido i Agzesiva tagtegado)
Impartes en Euros a 314122625

“azjenda padica acrerosra .

por impueic sabre Socedades (Mol 15 37.245.00 11061 .97 268217 - 50.21850
Comiseres 1816853.97 446.705 30 TE.0R,20 1.826.76 2.141.583,83

secbidas op con - - . -
Cperanenes [3ancierss pendwates e pago
Apseedcrer por feemboises - 125 597,36 124.501,9
Girop acredeores 16.582,24 2303325 1.783,12 72735 FERLhx- ]
= AcTeadares 1670.481.2¢ 480.571,12 80537, 4% 25987 A330.651,79
importes en Euros a 122024

avenca padlca acreedora

pae impisesis sobre Soredades 55 1M 7Y 23499 2.368,57 222137 B85.050.44

£or Impuesto sobre Socedades € Anterores 318324 18,155,091 21.348.35
Comscees 1.360.940.24 57316016 69.381,86 74.054.37 2.078.04¢,73

i TRCHCEs Eo B - g - -

Oferacicres fnasuicias perdentes de pagn - - - -
Acreedores pod reembolyos 417.492 60 191 483 3¢ 3152258 443803 630 818,85
Lo acreedores 287387 7.805,81 S.EAT.TH 183804 3701870
7 Acrsedores 1.586.483,80 212960, 11 D71, 239,59 8256441 2.852are.of

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestién y custodia pendientes de pago al cierre de los ejercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

: Abanca Gostién f Abanica Gosgdn | L Abnnchuz‘zén.'-i Abencs Gestiin / | Abonca Gosten F. |

T Conservador | Maderado ! Decidtdo Agrazive | {Agrogada} i

Imparies sn Eures a 3911212025 ’
Crmsnn A Qestion 1175 AP A5 437 95118 P4 TR 1HDE AT 2085 84518
Comisen de coatndis 41,458,53 B 75472 raen 1N 5186085
Pentisre do pago 1.818,253,6¢ HETOS, T8.080.00 192878 2.541.008,85
Comnen de geston 8722 030,31 1877.625.87 . ZEC 1262 5780642 8797 Ti2,03
Corismn de tusiada 504.897 32 11018293 447277 355817 €33.211 09
Towi {Cusnta dw Pa ¥ 15} TIT2T A 1781.812,%¢ RO4.835.70 .04 G.300.024.52

HHEoes en Euros a H 12028
LaawEna do grsan 131545733 582.546.56 6517367 7358185 2420 70813
Comrdh de erstida A5 482,91 10643 B¢ 75437 48272 5732780
Pendicnte e pagr 1,589 580,24 $T2.480,18 L RELSE T4.084,37 2.978.048,73
Comagn de gEston B.I54.505.76 2H1T06T.72 106.927.03 145.448.87 L6871 GIRAT
Comisiin de zesiedia 492,807 53 126,258,325 8.040.52 525180 841.790.17
Towl (Cunnta de Perdii ¥ 052583, 12 2.444.524,13 1754020 82 450.3710,72 F3122.4198,64

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y ta entidad depositaria, encargada del depdésito y custodia
de valores, durante los ejercicios 2025 y 2024 son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

o Eomisiones apiicadas
Compartimeario | Gegtdn tAnual) I Deresitrio (&nuel| Gestion sobira Rusultadas
Abanea Gestidn § Sonservaccr 1% sfPatimonio 0.08% wPalimonio 6% sogre los rasuiados anuaies posilves del compartiments
Abanca Ceshan i Maderads 1.1% siPalirmenic 3.08% sPatnmonio % sobre fos resuitados anvates posiivos daf compntiments
Abanca Gastisn ; Deckiro $5.2% siPairimonic 2.9¢% s:Fafrimonio 9% sabre fus &/ anuales gositivos del imento
Abancs Gashan | Agrasive 1.3 s mone 3 02 s:Patnmonio 8% sohre oy anuaies posi da gi]

Tante a comisiéon de gestion como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se periodifican
diariamente, siendo su base de calcuio el patrimonio de cada uno de los compartimentos del Fondo.

El sistema de imputacion de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora evita que un
participe soporie comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado
por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al compartimento
la comision de gestion sobre resultados sélo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier
otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante {o anterior, el
valor liquidativo alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de tres afios.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior. El
vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio. OZ



{10) Situacién fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecida en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de participes requeride sea como minima
el previsto en al articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacidn de cuentas anuales:

Importes en Euros|  31-12-2025 [ 3112-2024 %

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos - 16.739.555.13 28.684.674,23
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores {11.718.189.86) (20.079.629,88)
Base imponibfe fiscat y base contable del impussto 5.021.365,27 B.605.044,35
Cdota al 1% y gasto por impuesto scbre Sociedades (Nota 9) 50.218.66 86.050.44
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 5) (610.042 25! {774 786,45}
Impuesto sobse Sociedades a recuperar {559.825.59) {888.735,61)
Bases imponibles negativas pendientes de compensar {despues de impuestos del ejercicio) 31.842.44425 41.831.372,09
Bases imponibles negativas del ejercicio *

Bases imponibles negativas pendi de p en sjercicios futuros 31.642.444,25 41.831.272,09

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. Adicionalmente, el
articulo 26 y la disposicién adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion del
importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la
totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos gue le son
de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser.compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
gue se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

(12) Politica y gestion de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversién definida en el
Folleto Informative, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacién con
los riesgos de crédito, tiquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas.de control y medicion de los riesgos
a los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesao de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédite es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal
o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noficias
afectan a la percepcién de! mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta
fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de
crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de credito:
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“Rbanca Gosion | Abaack Gestion | | Abanca Gasaon! | AusncaGesion { | Abanca Geslion Bl |

Consstwador Hodersio | Dacidida H Reresive {agregadol

\mportes en Euros o 31122025
Adk 72 206 76014 105456538 348 AT 35458 027 27
an 8353700454 <2230 B2 1 e T2 B7 345 085 W
A 16303071 58 ERelE e ] 216 8.:08.145.29
B&E OS50 4393944 374565549
Inheacres 3303 - - - -
Sin cafcaoir - - — -
Valorst S$RTESMIEDNGE 08 Cauda +65L1B.06, 55 S ALY 2.5z1an0d 18340282558

tmzorees wn Eures @ M/12772024
AR it R 10647602 HTRM0TL 2578296139
AA 336457665 - . - 3301 $74.65
A 35 0904 4z 453008 £ - 28 187 BEQ 5%
BEg 7 36380 72 5730 e e ARG B H
Intmrcres @ B8 G 5 = i
20 el s3ctn 84 T:0.534.73 1331312 91 A E TS 74 400.356 50
Vefores represeniatives de deuda IS TITAT 20T IS TILHE 4 204.502.820, 48

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia
suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados. )

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del compartimento Abanca Gestidn / Conservador a este riesgo es
baja, la exposicion del compartimento Abanca Gestion / Moderado a este riesgo es baja, la exposicion del compartimento
Abanca Gestion / Decidido a este riesgo es media y la exposicion del compartimento Abanca Gestion / Agresivo a este
riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija
a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Ananca Gestion/  Absnca Gesbom!  Abanca Gestisn] | AbSnce Gestion/ | Alanca Gesusn FE |

Conservadas Docids gt A ]

impones en Euras & 31122025
Zan tipa da mtaras to 455.515.068,55 2565561989 251214104 123.633.826.26
can 1pG de mnteres vavabie - - - - -
Valores 1epresentativos du deuda. Tipes de inwerés 165,516.080.55 25.555614,40 2.512.441,04 19386292528
Thzracion Meoa iMed:da de sensibifdac og ios 20 260 1,80 falle)
actwos apte vaiacones da tigos de ntesds!

fmeporias an Euros a 34/12/2024
Gog e g2 mieszs o 183,551 01097 20.293.017 35 73184514 04 592 826,66
cof bpe de miards varable - - - .
Vatores representatvos di tEUdd. TIpOS O¢ inseTés 18155922717 20.293.077,35 T37.B1E,54 - 204,582 51,65
Diuracior media Imed:da de sensibildas deios 2.2 228 463 Gog

BNt arte variagiores de Nipos de ntetes)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas dislintas a la divisa de
referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de ias fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los ejercicios
actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de
la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, inclusc como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de coberfura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las ,,Z
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inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de [as inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones,

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la lIC. Para la medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV {modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julic).

Se muestran a continuacion diferentes detalles y clasificaciones de ia cartera de inversiones:

Abanca BesESt) ; Absnoa Gesllén/ | AbancaGostdni | AbanceGesdn: | Absnca GessénFl. |
Lonsetvador Modersdo Decidide Agresivo {Agragaday i

D . % Wmporte ido sobre

Lratos @ 337420205 8,74 15,08 =5 5473
Datas a 32500 w.ae 1766 21e 2035

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior. '

{14} Remuneracidn del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 y 2024 han ascendido
a4.492 64 y 4.476.30 euros respectivamente, con independencia del momento de su facturacién.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
"“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo méximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 la agenda del Consejo de Admnistracién de 25 de marzo de 2028,
incluye la propuesta de disolver el compartimento Agresivo del fondo Abanca Gestion y su automatica entrada en
liquidacién.
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ABANCA GESTION /CONSERVADOR

ANEXD Cardora de inversiones finsncisras (1) - importss en Euros | 31-12_-2_025 ———— 31.92:2024 (1)

me _:Desaripcidn Valoracién Intoreses Yalomcion iinteresas
ES0000UTZLZE EUR SiNG DE ESFATA 2 B02028-95- 57 5421.327.60 8168547
E50000012A88 EGUR  BONOREIND DE ESPANAL 45[2027-10-31 26.127.736.50 2606.963.85 17.745.706.14 57 411,70
E50265036037 EUR  BONOABANCAS.25[2028-08-14 292611399 36 341,90 28958755555 39.856.34
E50001352626 EUR  BONONMUNTA DE GaLICIAj3,712028-07-20 3.088.957.84 B4. 672 88
++ Cartera intetior - Valares repeesenlativos de desda 34 47517849 370.980,92 24.692.213,53 161.946,92
£30185237019 EUR  PARTICIPACIONESMUTUACTNGS SGIiC 26.192.132.48 27.022 93099
~+* Carra interior - InsGiuciones de inversion colectiva 261929132 4B - 20 4022.530,90 -
DEQIN1102622 EUR  BORQREFPUBLIC OF GERMANY([2,10{2020-11-18 &.5685.835.55 17.852.28
FRASODAING EUR EPUBLICA DE FRANCIAD, 75i2028-02-25 27 505.878,04 1111 489,85 15.9%6.980.90 807.007 34
OEQJOBLAS01E EUR EPUBLIC OF GERMANY([2 40{20248-10-18 22.355.346,99 66.592,02
NED015001AM2 EUR INGOCM OF THE NETRER 50:2033-07-15 3.325.407 40 48.356,76
ATOO0DDA3823% EUR  BONOREPUBLICA OF AUSTRIA|3,45[203C-10-20 15.318.874 48 44 523,09
70003455731 EUR  HONOREPUBLICA TALIALRR.S0R029-06-15 16 450.092.69 7.088.54
sTOD05538597 EUR  BONO'REPUBLIGA [TALIA[3.BORUZE-04-15 28 388.714.79 {19.398.76)
FR1400PMER EUR BONOREPUBLICA OE FRANCIA . 75i2030-02-25 11.112.941.54 254,371,897
X5z182121827 EUR BONOCORPORACION ANDINA (11,632025-C8-03 3.301.576.85 472.222,42
U5a128282Z731 USD  BONODEUDA PUBLICA USA:T S0R027-01-31 8.901.225.55 329.740.74
DENN 02666 EUR BONQIDEUDA ESTADO ALEMAN}.TOR032-08-15 10.968.360.85 381, 188.52
DEOJ0BL25000 EUR RENTA FIUAIDEUDA ESTADO ALEMANI2.20/2028.04-13 843877763 900.591.08
FT0003534281 EUR RENTA FIJAIDEUDA PUBLICA ITALIA[3.40{2025-03-28 14.881.404 .24 7061692
ELODDA 1EVVYE EUR BONCGIEUROPEAN UNION|D,50R2025-04-04 3.146.801.83 49.212,85
LIS912820AV3T USD  BONOUS TREASURY|0.88{2030-11-15 23.831.997.96 £28.630,34
70005408502 EUR  BONOGORB.ITALIA{TB52025-07-1H 20.689.008.38 300.613.76
FROG1400FYQ4  EUR  BONOREPUBLICA CE FRANCIAZ 50{2026-08-24 12.049.528.41 F7.608.54
ATO000A33ZHZ EUR BONOHIB0Z AVi2.8DZ020-05-23 5.927.801.95 99.606,51
FTGOGS416570 EUR  BONODEUDA PUBLICA TALIAD,O5R0R7-08-15 11.904,796.96 49,024,324
XS2533012790 EUR  RENTA FIJAICCCA-COLA HBC FINANCI2, 7512025-08-23 3667 64142 B80.955.53
FRO2120050Y 0 EUR BONOXREDIT AGRICOLE SA}4.00:2028-12-12 3.412.245 42 4547579
X325544B7555 EUR RENTA FIJANOLKSWAGEN MNTLK,13;2025-11-15 3.857.774.9% {1.823,84!
X32830435473 EUR BONONVITALIAS.26:2025-17-14 1.276.8400% 1468521
XS2555420103 EUR RENTA FLIARIKICREDIT SPAIS.B52027-11-15 3.232.069.685 (7.883,00
FROO1400FEY EUR BONODangue Stellantis F1{3,98,2028-01-12 3.871.25632 89.660 04
**+ Carters Extecior - Yalorss represonialivos de deuds 131.040.881,46 1.528.707,52 158.859.513.64 3.005.741,55
1130434958812 EUR  PARTICIPACIONESDWS INVESTMERT S A, 23.548.291,85 11.877.777.18

1585265819 EUR PARTICIPACIONESThehau lnvestment M 23278,283,54 23.680.777.68
JEDOBYXHR262Z EUR  PARTICIPACIONESMuzinich & Co IRE 11 880.300,52 18.027.215.45
:EDOBFZMSTTR EUR  FARTICIPACIONESNG M MANAGEMENT IE 25.218.260.42

DOBOSCVCOS EUR  PARTICIPACIONESBANK OF N.YORK 11.262.331.24 18.080.431.51

Q0BPZEPE2 EUR  PARTICIPACIONESMuzitich & Co IRE 26.509.563.97 26.892.793.19

0658025209 EUR  PARTICIPACIONESAXA INVEST &f PARIS 26.168.210.1¢ 21.059.051,13

2558018260 EUR PARTICIPACIONESBNP PARIDAS ASSET MA 11.265.882,38 18,480 272 25

Oo0880057 3 EUR PARTICIPACIONESEYLI FUND MANAGEMENT 17.234.278,7% 18.054.853,69

0227127643 EUR  PARTICIPACIONESIAXA INVEST M PARIS 14.508.853,77 15.019.724.05

1894214633 EUR  PARTICIPACIONESNORDEA INVST FURDS 22.461.234,12 12,004.988.47
EQOBYZTVTSG EUR PARTICIPACIONESBIACKROCK ASSET IREL 20007.422.00 12.008 453,30
:EQOBZO2LR44 EUR  PARTICIPACIONESIDOWS INVESTMENT 5.A. 7 183.652.28 11.103.256.94
SEO0BFNM3J75 EUR  PARTICIPACIONESBLACKROCK ASSET IREL 571543343 6.081.042.29
12367683830 EUR PARTICIPACIONE SiGeneral: invesiments $.283.903,96 8.403.297 46
LU0361845232 EUR  PARTICIPACIONESANA INVEST 31 PARIS 23.418.516.25 24.040.828.00

OOBKETLOGT EUR  PARTICIPACIONESINVSC S5P500 SCO&CRE

1278767826 EUR  PARTICIPACIONESISCHRIDER INVEST MANA

1617184888 EUR  PARTICIPACIONESAmundi Luxembourg

2037748774 EUR  PARTICIPACIONESAmundi Index Ewo Lo
(EQDBB1TMVEL EUR  PARTICIPACIONESIALGEBRIS UCITS FUNDS
{EQQBRTV30395 EUR  PARTICIPACIONESBIMG INVESTMENTS BACC
FI000881201% EUR  PARTICIPACIONESEVLI FUND MANAGEMENT
£J0835627880 EUR  PARTICIPACIONESINN |, AAA ABS4
IE0OBGSQO3RG EUR  PARTICIPACIONESHSH USD CORF 03
AFODDOAIXEV3 EUR  PARTICIPACIONESERSTE RESP RESERVE-E

4+ Cartgra Exterior - instiliciones de nversidn colectiva
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18,122 315,10
25.218.784,26
5,871.301,30

320.058.540.01

10.BB9.40Z.60

18.082.624.46
5.826.763.81
8.551.213.32
15.058.482 .45
18.026.574.72
11.584.598,62
12.000.482 .40
345.136.098,57



ABANCA GESTION / CONSERVADOR

ANEXO Derivades - importes en Euros
a P ‘Bubyacents

Identificador del darivado ]
VeHE ndex T EGR™
TYHS Comdby usD
CEHE Comdly EuR
i £ ampromi por largas do

ECHS Cusmey Jan
ECHE Curney ust
Ll + 11 por corntas ds

LAREE
LARGA
LARGEA

CORTA
CORTA

Foturos comorados

Futuros compradas.
Futuros somprados

Futurps vendidos
Funuros vendidos

— 34522025 _ MA2.2024 1)

|Cescripcian - minal Comprematido ominai Comprametdo

FUTURGEUROSTEG TG ™ 7 T s psa eSOt

FUTURQT 4 148 10/34/30 18.436.418.53

FUTURCIOBL 2 5% OCT 2028t 14,780 840,86
4.956.825,00 33.208.058,53

FUTURC|4:571 25000 7.088.519.52

FUTURCS123000 30874 258.79
7.889.514,52 30.074.258,74
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ABANCA GESTION / MODERADO
ANEXQ Cartera de inversionss financieras (1) - inportes en Euros
ISIN Divisa |Descripcion

ESO00U012ABS  EUR
E50265036031 EUR
ESO051352626 EUR

BONOREING DE ESPANA[L.45[2027-10-31

BONOABANCA(S,2512028-09-14
BONOXUNTA DE GALICIAL3,742028-07-30

“* Cartera Intefior - Valores representativos de deuda

ES018523701¢ EUR

PARTICIPACIONES|MUTUACTIVOS SGIHIC

¥+ Cartera Interior - Institucienes de inversidn colectiva

DEQOD 1102608 EUR
FROO1400AIND EUR
NLOO1S001AM2 EUR
ITO006485731 EUR
IT0005538567 EUR
ATO000AZWSCE EUR
IEQOCLQ7YWY 4 EUR
IT0005542787 EUR
FRGCO1400PME8 EUR
uUs9128282731 usp
CEOOOBU25C00 EUR
ITO005534281 EUR
EUDD0A1BVVYS EUR
US91282CAVIT uso
ITCO05408502 EUR
X52530435473 EUR

BONOIREPUBLIC OF GERMANY]1,70[2032-08-15
BONQIREPUBLICA DE FRANCIA.75[2028-02-25
BONOKINGDOM OF THE NETHE|2.502033-07-15
BONOREPUBLICA ITALIARR BO[2025-06-15
BONOREPUBLICA ITALIA{3,80[2026-04-15
BONOIREPUBLICA OF AUSTRIAD,90§2032-02-20
RENTA FIJA|[REPUBLICA DE IRLANDA|2,60[2034-10-18
EONO{REPUBLICA ITALIAI3.70[2030-06-15
BONQIREPUBLICA DE FRANCIA[,75[2030-02-25
BONCHDEUDA PUBLICA USA]1.50j2027-01-21 i
RENTA FIJA|DEUDA ESTADO ALEMANI2,20]2028-04-13
RENTA FIVA|DEUDA PUBLICA ITALIA|3,40{2025-03-28
BONOEUROPEAN UNIONIC.5012025-04-04

BONOUS TREASURY [0.85;2030-11-15

BONOIGOB ITALIA[1.85[2025-07-01
BONOINVITALIA}S,25[2025-11-14

+H* Cartera Exterior - Yalores reprasentativos de deuda

LUD484968812 EUR
LU1585265819 EUR
IEQUBYXHR262 EUR
IEQUBFZMJTT2 ELR
IEQCBDSCVGO3 EUR
IEQGBPZ58P52 EUR
LU0B58025209 EUR
IEOCBJQRDMOS EUR
IEQUBFNM3D14 EUR
LU2558015290 EUR
|IEQCBFNM3F36 EUR
F10008800511 EUR
|EQQBEYXECA3 EUR
LU1481203070 EUR
LU1694214833 EUR
|IEGRBYZTVTS0 EUR
LUZ367663650 EUR
LUO361846232 EUR
LU0582530498 EUR
LU1278832125 EUR
LU0Z217390227 EUR
LU1883873738 EUR
IE0GB4JINQZ49 EUR
IECOBF4GT7I78 EUR
IEQCBHXMHL 1S EUR
JECGBKSTLO97 EUR
LU107B767826 EUR
LU1517164998 EUR
NLOC11683594 EUR
LU2037748774 EUR
IEG0881TMVES EUR

£0227127643 EUR
IEQQBTVI0396 EUR
FI0008812011 EUR

1U0935527880 EUR
IEQOBF5GGTEY EUR
IEGOBGSQQ390 EUR
ATODOOA 1XLV3 EUR
{EGOBKMAGZE6 uso

PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT $.A.
PART!CIPACIONES|Tikehau invesiment M
PARTICIPACIONES{Muzirich & Co. IRE
PARTICIPACIONES|NB M MANAGEMENT IE
PART!CIPACIONES|BANK OF N.YORK
PARTICIPACIONES|Muzinich & Co. IRE
PARTICIPACIONESIAXA INVEST M PARLS
PARTICIPACIONES}invesca Investment
PARTICIPACIONES|BLACKROLK ASSET IREL
PARTICIPACIONES|EBNP PARIBAS ASSET MA
PARTICIPACIONE S|BEACKROCK ASSET IREL
PARTICIPACIONESIEVLI FUND MANAGEMENT
PARTICIPACIONES|Siate Strest GA EU
PARTICIPACIONESIENP PARIBAS ASSET MA
PARTICIPACIONESINORDEA INVST FUNDS
PARTICIPACIONES|BLACKRCCK ASSET IREL
PARTICIPACIONE S|Generali Invesimenis
PARTICIPACIONESIAXA INVEST M PARIS
PARTICIPACHONE S[Robeco AM BY
PARTICIPACIONES|Janus Henderson EURO
PARTICIPACIONES|JPMorgan AM Eurcpe
PARTICIPACIONE S|Amund; Luxembourg
PARTICIPACIONES|BLACKROQCK ASSET IREL
PARTICIPAC IONES|JPMorgan AM Europe
PARTICIPACIONES|UBS Fund Ireland
PARTICIPACIONES|INVSC S3P500 SCOACRE
PARTICIPACIONE S[SCHRIDER INVEST MANA
PARTICIPACIONE S[Amund: Luxembourg
PARTICIPACIONES|VanEck Asset Managem
PARTICIPACIONE SjAmundi index Euro Co
PARTICIPACIONE SIALGEBRIS UCITS FUNDS
PARTICIFACIONESIAXA WORLD FUNGS
PARTICIPACIONESIBMC INVESTMENTS BACC
PARTICIPACIONESIEVLI FUND MANAGEMENT
PARTICIPACIONESINN L AAA ABS-
PARTICIPACIONESIGAM STAR-EURO EG
PARTICIPAGICNESHSH USD CORP 0-3
PARTICIPACIONESIERSTE RESP RESERVE-E
PARTICIPACIONESHSHARES GORE S&£ 500

*s* Cartera Exterior - Instituciones de inversidén colectiva
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31122025 34-12-2024 ()
Valoracian lintereses _[Veloracién linteresss
1.§84.477.64 19.472.85
843.839.44 3.147.86 B48.708,01 7.684.3¢
1.033.955,08 12.412,93
2.508.317,08 22.627.91 1.882.664,99 20.407,32
3.049.289.25 4.906 421,46
3.048.209,25 - 4.906.421.46 E
287101518 45.780,83 2.734.301.71 32.857,88
3.810.688,37 182.739,82 3.805.603.60 311,896,48
1.173.673,18 16.361,23
2.977.788.89 1.283,17
2,002,201,01 {1.368,85)
3,078.911,24 81.947,39
1.645.439.43 11.263,67
2.085.499.63 {866,83)
3.700.870.58 84.714,15
1.495.379.10 58.657.48
1.646.266.28 24.897,20
1.654.722.18 17.500,10
674.172.26 24.082,37
2.030.280,41 54.007.54
3.599.803,18 75,365,324
769.793,66 (5.228.45)
23.147.207 61 421.854,58 18.410.412,3¢ 384,635,92
5.946.515,22 6.212.620,90
3.055.750,92 3.519.223.20
1.836.995 66 3.512.495,54
5.432.558,55
3.036.935,79 4.221.748,71
5,857.029.91 6.308.790,58
5.709.472.75 4.922.250,06
1.352.67C,55
902.508,22 1.080.561,53
34611.917,05 3.681.156,75
1.265.138.25 833.319,30
2.443.764.32 2.812.303,78
1.942.288.31 2.200.108,80
816.764.85 1.134.936,99
3.641.736,92 2.109.626,64
4.940.008,22 0.356.233,10
2.148.272,87 2.281.755,63
5.389.383.87 ©8.280.198.,76
1.387.394,82 $.116.1B9.65
1.478.883.43 1.084.425,.29
2.048.456,81 $,386.235,54
2.026.538.76 1.357.917.24
553.8982.85
2.271.531.86 3.446.1B7.68
3.284.875.80
3.703.818,35 4.126.215.11
5.480.753.39
1.205.724,88
3.137.994,3"
1.405.874,04
2.114.423.31
2.811.898.78
1.481.868,68
3.509.473,27
1.410.242 24
542.508,28
2.107.013,386
1.408. 188,00
549.047,31
80.639.633,09 o 94,496.760,75 0



ABANCA GESTION / MODERADO

| ANEXO Devivados - impnrins on Ruros : 31.12-2025 32028 {7
|§danﬁﬁcauor del derivado i Postcién  |Subyacenie |Descripcion -ominal Compri it Comp i

QEHE Comaty T TOARGR T Faturos vompasdas T FOTUR O DEDDOBUZSDSEH B 1 £ 4 1 )

LWPHE irgex USD  LAROA Futurps sompradas FUTUROQNDDUWS indeniid . 1.335 80733

TYHS Camaty USD  LARGA Futuros compratos FUTUROT 4 1/8 108317310 5.868.928647
DEHS Comdty EUR  LARGA Futuros comprados FUTUROIOBL 2.5% OCT 2028)1 Tr42 150,08
ZWPHS ingex. UsSD  LARGA Fuluros comprados FUTUROMNDGUWS ndaxiid 2.843.822 47
g, isos por i largas do 7 519.317.93 16.554. 806,94
ECHS Cumcy Ust  CORTA Fulros vendidos FUTUROH4:51125000 2.487 548,95

ECHS Gumey ' USD CORTA Fuluron vendidos FiUF URD[4:i5{125000 1B57.776.95
*** Compromisos por op cortas de denvados 2.487.548,95 3.967. 776,95
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ABANCA GESTION / DECIDIDO

31-12-2024 ()

financieras (1) - importes en Euros

17

ISIN iValaracion Valaracién lintereses
£S0006017AB3  EUR  BONOREING DE ESPARA,45R027-10-31 393.789,16 243618 o

4+ Cartera interios - Valores representatives de deuda 393.789,16 2.436,16 - -
£50165237019 EUR PARTICIPACIONESIMUTUACTIVOS SGIIC 262.176,32 217 87583

**x Cartera Interiot - Instiluciones de inversién colectiva 262.176,32 - 217.875.83 -
DEDDT 102606 gUR BONQREPUBLIC OF GERMANY!1,70;20352-08-15 172.198.80 3.138,84 108.033.24 1.602.32
FROD1400AINS EUR BONOREFPUBLICA DE FRANCIAC, 75j2028-02-25 265.869.98 11.722.77 161.06525 6.117,68
NLOD15001AM2 EUR BONOKINGEDOM OF THE NETHE{2.50{2033-07-15 376.148,17 2.355.899

IT0005485734 EUR BONOREPUBLICA ITALIAZ 80R028-08-15 256,066 96 524,04

0005530597 EUR BONOREPUBLICA ITALIAIS, 80j2028-04-15 169.308,47 (115,68}

ATCO0CAZWECE EUR BONOREPUBLICA OF AUSTRIAD 90:2032-02-20 281.928.13 7.084,88

IECOOLATYWY 4 EUR RENTA FISAJREPUSLICA DE IRLANDAJ2 6012034-10-18 113.261.45 758,70

0005542797 EUR BONGREPUBLICA ITALIAD 70RA30-08-15 §72.053.75 (71.34}

FRIN1430PMEE EUR BONQREPUELICA DE FRANCIA|2,75(2030-02-25 511.518,27 11.708,45

USDi26282781 UusD BONCIDEUDA PUBLICA USA]1.50R027-41-31 139.592.87 6.632.61
DENNOBLZ5000 EUR RENTA FIJA|DEUDA ESTADC ALEMANI2,20[2028-04-13 64,327 4¢ 1 608,44
ITO005534281 EUR RENTA FIAIDEUDA PUBLICA ITALIAIS.4052025-03-28 32.834.80 508,80
USB1282CAVIT usDb EOND S TREASURYI0,88]12030-11-18 54302 56 1.425,86
T 0005408502 EUR BONGIGOB.ITALIA|1 85[2625-07-0 3165.630.11 3.48882
+*+ Cartera Exterior - Volores representativos de deuda 2.418.351,88 37.086,23 TIT.B16.14 20,784,83
£LIC484968812 EUR PARTICIPACIONESIDWS INVESTMENT S.A. 655.761.45 270.383,76

IECOBFZMJTTE EUR PARTICIPACIONESINEG 8 MANAGEMENT IE 17247384

IEQDEDSCVEO3 EUR PARTIC:PACIONESIBANK CF N.YORK 449 288 11 248 452.04

JEQOBPZSERS2 EUR PARTICIPACIONE SiMuzinich & Co. IRE 787,374,414 448,755 18

LUCE58025205 EUR PARTICIPACIONE SIAXA INVEST M PARIS 738.388.87 288.249,78

{EQOBJGRDHMOE EUR PARTIGIPACIONESi'nvesco invesiment 241.281.3%

IEGOBFNM3D 14 EUR PARTICIPACIONESBLACKROCK ASSET JREL 372.9688.28 183.843.27

LLIZ558019290 EUR PARTICIPACIONESIBNP PARIBAS ASSET MA 448.037.00 248,975.00

{EQOBFNM3P38 EUR PARTICIPAGIONESIBLACKROCK ASSET IREL 52552168 148.853.1C

IECQOBBYXEC33 EUR PARTICIPACIONE SiState Streal GA EU B855.351.65 360.80C,91

£Li1481203070 EUR PARTICIPACIONESIBNP PARIBAS AGSET MA 346 406,06 201.523.26

IEQOBYZTVTES EUR PARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET IREL 634.835.00 387.998.52

LUI0361845232 EUR PARTICIPACIONESIAXA INVEST M PARIS 749.775.82 276.112.48

LU0582530498 EUR PARTICIPACIONESiRobeco AN BV 523.474,11 199.223.80

£l 9276832125 EUR PARTIGIPACIONES danus Henderson EURD 541 053,30 183.515.43

ug217300227 EUR PARTICIPACIONES{dPMorgan AW Ewrcpe 774.832.11 235.08C.56

LU 1883873736 - EUR PARTICIPACIONE SjAmundi Luzembourg 786.370,82 230.588.72

IEQOBRINGZ4S EUR PARTICIPACIONES{BLACKROCK ASSET IREL 87,464.97

IECOBF4GT7076 EUR PARTICIPACIONESHPMoergan AW Europe 858.321,52 615.058 87

IEOOBHXMHLT* EUR PARTICIPACIONESIUBS Fund lieland 585.191.52

{EQOBKSTLOGT EUR PARTICIPACIONES; NVSC S&PS00 SCOLCRE 1.363.830,18 730.582.44

LUI078767826 EUR PARTICIPACIONESISCHRIDER INVEST MANA 803.823,72

N1 .01 16683554 EUR PARTICIPACIONE SiVantck Assel Managem 1.1B5.731.37

LL11585265819 EUR PARTICIPACIONESIFL. TIKEHAU SHORT DU 149.211.72

{EQOBYXHRZ62 EUR PARTICIPACIONE $iMuzinich Funds - Enn 148.795,39

IEQOBBITMYGA EUR PARTIC:PACIONESIALGEBRIS UCITS FUNDS £9.130.62

FI000880G511 EUR PARTICIPACIONES|EVii Short Corporate 118.265.53

LUL227127643 EUR PARTICIPACIONE SIAXA WORLD FUNDS 118.041 00

£l 1694214633 EUR PARTICIPACIONESNORDEA 1S 85.352.95

F10008812011 EUR PARTIGIPACIONESIEVL] FUND MANAGEMENT 208.812.66

LUDSI8627880 EUR PARTICIPACIONESINN L AAA ABS- 61314 88

IEQQEF5GGTEY EUR PARTICIPACIONESIGAM STAR-EURO EQ 96.760,28

|EQOBGEEQQ330 EUR PARTICIPACIONESHSH USD CORP 0-3 89.330.18

ATCO00AIXLY3 EUR PARTICIPACIONESERSTE RESP RESERVE-E 58.603.52

IECOBKMAGZES uso PARTICIPACIOKESSHARES CORE S&P 500 97.933.35

*1+ Sartera Exterior - inslituciones de inversion colectiva 13.553.157.60 - 7.537.154.23 -



ABANCA GESTION / DECIDIDO

ldentificador del darivade ‘Divisa |P
ZWPHE tngex USD  LARGA
TYHE Corndty UsSR  LARGA
QEHS Comdty EUR LARGA
ZWPHES index USD  LARGA
T B ompromisos por IsEtas do v

RECHE Cumay ush  CORTA

+* Compromisos por operacionss corias ¢a derivados

ANEXO Derivados - importes on Euros

Subyacante

" Butures tomprados

Fulures compradas
Fuluros compradas
Fuluras compradaes
Fuluros comprados

Fuksros vendidosg

FUTURCNDDUW index}12
FUTURCIT 4 1/8 101337309
FUTURCIOBL 2.5% CCT 202811
FUTURCNDDLW indexili

FUTURO[AS125000

18

FUTURGSED00BUZZ048: 7

31-12-2025 3142202417y

{Homina: Somprom. ominal Compramelido
by Rl e f .
485.748 .34
532.0931,%2
478.430.50
473.971.4%
87142834 1.483.342,63
127.992.80
427.962.80



ABANCA GESTION / AGRESIVO

isid

ECSEICRENRE T

{EOIBF RM3P36
[EGIBEYXSCIT
{BOOBF4GTO7E
EQIBHRMHL 11
EGIBKSTLGTY
SEGOBFNM3D TS
LU 1481203070
D0BZO2LRA4
GOBFSGETEY
LUOS82530458
LU276832125
VOBKM4GIE8
0217380227
1883873736
0B NG IS

. ANEXO Cartara de inversi

"EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
£UR
EUR
EUR
EUR
EUR
UsD
EUR
EUR
EUR

“+ Cartera Exterior « Instituciones dé inversion tolectiva

19

1 o5 f;_g_\pga_g:jurqs (1]‘-.lmpnners &n ggmg 1 R 34=12-2025 H 31-12-2024 )
ivisa [Dascripcidn e . T Wisloracion iinlareses Valoracié ]
(3} PARTICIPACIONESjiavesco Investment o 367.248,03

PARTICIPACIONESIBLACKROCK ASSET IREL 112.420,8% 107 983,44
FARTICIPACIONESiState Street GA EU 201.809,54 495.278.78
PARTICIPAGIONESiPMiorgan AM Europe 161.687 47 775,437 52
PARTICIPAGICNESUBS fund ireland $55.574.32 742.038,43
FARTICIPACIONES|INYSLC S4P50C SCOSCRE 224.505.80 928 474,38
PARTICIPACIONE SfiShares M5Ci Europe 245.562,90
PARTICIPACIONE 8/BNP Paribas Easy MSC 250 222,94
PARTICIFACIONESIX ESG MSCI WORLD 307.267.70
FARTICIPACIONE S{GAM STAR-EURG EQ 188.556.64
FARTICIPACIONES{Rabeca Capital Growt 253.535,55
PARTICIPACIONESIGAN HND FD-ABSEY 245847 22
PARTICIPACICNES{ISHARES CORE &P 500 179.€26.99
PARTICIPACIONES|FPMORGAN F-AMER EQTY 207.138.54
PARTICIPACIONESIAMUNDI US PIONNER FD 204 842,42
PARTICIPACIONES|IEHARES CORE S&P 500 124.42:.05

856.098,02 5.723.893,33



ABANCA GESTION / AGRESIVO

privados - immmins an Edros : 42 34-12.2074 (')
idonBificader det darivads [Divisa Fosecion  Bebiyaranto | Descrpcifn Hominal ido i [3 id
ZWWPHE Ingdex US0  LARGA Furutos compradox FUTURO KDDL index 10 33431425
UGHE Index EUR  LARGA Futures comprades FUTURDIEURDSTOAXIO 57 63750
ZWPHS index . Ush  LARGA Futures camarados SUTURMKDDUWE index 10 235 47835
™ Samp L por op largas g 42194875 355.473,58
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ANEXO DE FUSION

ABANCA GESTION /

H

ABANCA GARANTIZADO ABANCA GESTION iCDNSERVADORﬁ

CONSERVADOR RENTAS ANUALES If, F.i. :
S BALANCE FUSIONADO i
18-11-2024 18-11-2024 18-11-2024
‘Activo no coriiente - . =
Inmaviizado intangible - - o -
inmoviizado materiat - - -
Sienes inmuebies de use prepio - - -
Mobifiare ¥ enseres .
_Activos por mpuesta diferida - B .
|activo corriepte 514.189.802,56 85.873,536,72 600.063.419,25
Deudores 1.748.745,43 65.670,61 1.892.415,04
Cartera de inversiones financieras 476,4114,693,31 - 476.414.693,31
Cactera interiat 30.246,996,01 - 30.240.996,01
Valores represeniativos de deuda 6.540.54140 - 8.840.541,90
infrumentos de patrimonio - - -
Instfuciones fe inversidn colectiva 23.308.454 61 - 23.309.454,61

Deposios en entidades de créditc

Denvados
Qtros
Castera exterior

Valores representatives de deuda

intrumenios de patrimonio

Insiituciones de wversion colectiva
Depdsitos en enlidades de crédite

443.853.304,12
169,.193,465,10

333.824.737,18

443 853.304,52
108.192.465.10

333.824.737.46

Derivados 1.335.101.80 - 1.135.101, 85
Oires - - -
Intereses de ia cartera de inversion 2.308.393,18 - 2.308.393,18
Inversiones moresas, dudosas o an litgio — -k - - -
Feriodificaciones o o B - r e -
Tesareria 36.031.442 82 85.807 886,11 121.839.309,83 |
TOTAL ACTIVO $44.189.882,56 85.873.536,72 600.063.419,28 ¢
AL PATRIMORIO ATRIBUIDO A PARTICIPES Y ACCIONISTAS 1 512.045.458,57 85722.354,72 602.648,308,67 |
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionist T 512.045.454.57 85.722.354.72 602.628.308,67
Tapital - - -
Paricipes 484.057.252,30 85.722.354.72 578.778.607.02
F£rima de emision - . -
Reservay 20,433,801 - 20.483,01
Acciones piopias - - -
Resultados de ejercicios anteriores 332.027,58 - 332.027.68
Qtras aporiasicnes de socios - - -
Resufizdo del gjercicic 17.835.80188 4 860 499,38 22 486.181,08
Divdendo a tuenta - - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado matesial de uso propio - B -
Owo paimonio atribuido . : e e
|Pasive no corriente - . .
Provisiones a largo plaza B - .
Deudas 2 largo plazo - - -
Pasivos por impueslo diferido SR SR o= - :
[Pasive corriante 2144.427,99 151.182.00 2.795,609,99
Provistones & certe plazo - - -
Deudas a corio plazo - - -
Azreedores (nota 9) 1.104.164,63 15€.182,00 1.255.346.63
Pasivos financieros - - -
Derivados {nota 8) 1.040.263,38 - 1.040.283,38
Periodi NS - - -
[TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVD 514.180.882,56 $5.873.536,72 604.823.915,66
ABANCA GESTION / ABANCA GARANTIZADO
CONSERVADOR RENTAS ANUALES I, F.1.
PATRIMONIO DEL FONDO £12.045.454 57 £ 722.354.72
Nv DE PARTICIPACIONES EM CIRCULACION 49,458 806 388008 8.436.496018;
VALOR LIQGUIDATIVC DE CADA PARTICIPACION 10,352849 10417818
ECUACION DE CANJE (V. ABSORBIDO / VL ABSORBENTE) 1,006265750047;

21



ANEXO DE FUSION
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FONDOS ABSOREIDDS

Comisiones de descuento por suscripeiones yio reembalsos
Comisienes retrecedidas
Giastos ds Personal
Cros gastos de explotacion
Comision da gastién
Comlsids dapssitario

"~ ABANCA GESTION !

ABANCA GARANTIZADO |

ABANCA GESTION !

CONSERVADOR RENTAS ANUALES I, F.I. CONSERVADOR
PyG FUSION
48-11.2024 18-11-2024 48-11-2024 :
- 9.827.60 8.B27.60
135.027 .63 135.027,63

[5.957.611,27);
(5 471 BBT.92)

{745.803.34}
{670,777 04}

[6.703.414,61)
16,742 462 961

Ingre: POr COMPp H HER Y 1435.822 82 {67.077 74y 1502.200.81)

Ohos - -
Amortizacion del inmovilizado material {50, 300,53} {7.948 51) 158.049.04;
Excesos de provisiones . - A -

Dateriofo y rasuitados jinr annje i de inmovilizato - - -

|RESULTABO DE EXFLOTACION — - - = -
ingresos financieros 15.822 583,641 F36.475.74) "15.550. 550,38}
Gastos financieros 4.903.143.35 2.184.652,88 6.987.796.24
Varizcion del valor an instr fi o - {44_458,28) (44.458 28}
Pof operaciones de i ¢allera interior 18.494,701,98 - 16.494.701.98 ¢
Por operaciones de fa cartera exterior 1.083.522,85 - 1053.523 85
Pgr aperaciones con derivados 37.232.367 65 [ 17232 387,65 .
Crros . 208.811.48 [ 20581148
Diferancias deo cambio - - -
Datatiota y rdos por ventas de instrumentos financisros 380.066,96 - 350.086.96 .
Detergros (166.570,70) 1.471.905.88 330533518
Resvitados por operacioneas de la cartera ilenor - - -
Resultados por opesacionas de la cartera exterior B3, 23887 41,068 83 230 247,80 ¢
Resultados por operaciones con derivados 2.670.863,05 240038178 5071.244.83
Giros (2.026.672,62); 930.515.17 {1.385.957 455
iI"lESl..IL'FAIJE_FIRMH’.‘IERD =i - - !
'RESULTADO ANTES OF IMPUESTOS 23.511.341,59 5.612,100,49 29.123.482,08 :
impuasta sobre heneficios #7.688.757,85 487512475 22.563.882,70 :
RESULTADO DEL EJERCICIO ISS.DEE‘Z:I‘I 114.625.37) [67.6591,64|:
7.635.691,69 | 4.860.499.38 | 22.495.191,06 ;
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ANEXD DE FUSION

TABANCA GESTION J DECIGO

BANKOA SELECCION

“ABANCA GESTION / DECIDIDD |

ESTRATEGIA 50, Ft
BALANCE FUSIONADO |
{ 24-02-2025 24-02-3025 #4-02.2025 .
Active no corrienta = . N
inmoviizado intangible . P
Inmaviizado materal - -
Bienes inmuebles de U8 propio - -
Mobiliario y enseres - - g
Atlivos por impuesto :iife_rido N - - Al
|Active corrients 10.569,974,89 7.480.036,43 _ 18.060.011,32:
Deudores £4.630,94 22,857.68 | 87.548,62
Cartera de inversiones financiaras 9.534.043 10 353.33544 9.887.378,51
Cartera nterior 236.803.28 236.693.28
Valotes representativos de deudas - | -
Intrumentos de patrimania - | -
Instituc:ones de mversion colectiva 219.448.10 218,445,110
DepGsites en ertidades de crédito - .
Oerivados 17.548.18 17.548,18 |
{rros - -
Carierz exerior 9.271.650,19 353.335.41 9.824.685,80
Valores representalivos de deuda 1.313.544.08 1.313.544,08
Intrumentos de patrimon:0 - -
Instduciones de inversion colectiva 7.955.083.43 353.335.11 8.308.515.54
Depbsios en enadades de crédito - - -
Derivades 302268 - 302288
Cuas . 0
Intereses de [a cartera de inversion 25.299,63 25.399,63
Inversiones morosas. dudosas o en litgio = - - -
[Peticdificaciones | . 4
Fe 7.113.843,34 8.085.064,79 |
— 7.490.036.43 S $8.060.011.32 ;
|a, PATRIMOMIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ¥ ACCIONISTAS 10.531.974,67 | TA450.758.61 7.982.733,28
Fondos resmboisables aribuidos a participes o acei 30.531.874.67 7.450.758.61 17.682.733,28 |
Capital - -
Particpes 10.433.483 86 7.450. 758,61 17.884.222.27 |
Prima de emision -
Reservas - -
Ascianes propias - =
Resullados de eferccios anteniores - -
Ot:as aporiacicrnes de socios - -
Resultado del gjercicie 8351101 e8.511,04:
Dividendo a cuenta - T
Ajustes por cambics e valor en inmowilizado material de use propio - -
Otro patsim ohio ayibuido - | . |
|Pasi vo 1o corriente | . - | BN
Provisiones a large piazo | - N
Teudas alargo plazt - -
_Paswos por impueste diferide | - - -
[Pasive corriente SV =S o L 3B000.22 e e RRTEB L . .IT.278,04
Provisiones a corto plazo I - N =
Deudas a corto plazo - .
Acreedores jnata 9) 21.838,30 39.1077.82 | 80.916,12 :
Pasivos francieros - - B
Devivados {nota 8} 16.361,92 16.361,92
Perodificacicnes - 3 . -
[TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 10.569.974,89 7.490.036.43 | 18.060.011.32 ¢

FATRIMONIO DEL FONDO
No DE PARTICIPACIONES EN GIRCULACION
YALOR LIQUIDATIVO DE CADA PARTICIPACION

ECUACION DE CANJE (VL ARSORBIDC / VL ABSORBENTE)

ABANCA GESTION / DECIDIDO

"BANKOA SELECCION
ESTRATEGHA 50, FI

10.531 874.67 7.450.755 51
[ 770.056.818680 57.670.181281
§3.67688C 128,748529

9,413662253379]
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ANEXO DE FUSION ABANCA GESTION / DECIDIO BANKODA SELECCION | ABANCA GESTION  DEGIDIDO
ESTRATEGIA 59, FI
CUENTAB DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FONDOS ABSORBIDUS - PyG FUSION _
24-82-2025 Baba2025 VT g ggas T
Comisionss de d: to por ipci yior balsos - - -
Comisiones retrocedidas 353,59 - 353,59 ¢
Gasros do Personal - - -
Otros gastos de explotacitn {28.524,24) 149.859,40} (49,383, 84)
Comisian de gestidn {(27.431.97) {17.285 B8): {43.417.03;
Comisitn depositaria (1.382 41} (1.124 18} 2.516,57)
Ingreso/gasto por compensacion compatlimento - - -
iros {700.66} 4749,3¢8) £1.450.04;
Amortizacion del inmovitizado material - - -
£xcesos de provisiones . - B
Dateriore y resultados por enaj de inmovilizado - - -
EXPLOTACION B : - {29470.88) . d1e8m00) . .48.030.05)
s 11,890,40 21.430,23 33.070,63
Gastos financieras 9,11 N (0,41):
Variacibon dal valor tste en ir tos financiero 160.879,18 513237 405.811.55
Por operacianes de la cartera interior | 358727 - 388727
Por aperaciones de 1a ¢arfera exterior 93.224.52 4.598.75 §7.82327
Por oparasicnes con derivades | 3.867.39 53382 440181
Gtros - - '
Diferencias da cambio (844,61) {3.419.21); {4.263.82)
Deteriore y rdos por ventas de instrumentos fipancieres 16.252,82 144. 712,88 160.965.70
Deterioros - .
Resultados par operationes de |a cartera interior - - -
Resyllados por operaciones de la castera exterior {382 07) 107.625.72 107.273.85°
Rasullados por operaciones con derivados *6.604,83 37.087.16 5389205
Qirgs - .
[RESULTADS FiANCIERG ™ N . 67.566,27 T T gk 533,95 |
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 98.867,03 14769687 248.503,90 -
Impuesto setrebaneficios e 2880 (73848 0):
rRESULTADG DEL EJERCICIO 98.511,01 | 146,958,319 245.460.40 :
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ABANCA GESTION, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2025

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de contrastes profundos, evolucionande desde una volatilidad inicial extrema hasta una
estabilizacion que ha desafiado los prondsticos mas pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por la politica
comercial de la administracion estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia giobal mosird un comportamiento desigual, pero sorprendentemente solido. Estados Unidos se consolido
como el motor principal, demostrando una notable resiliencia. A pesar de un inicio de afio titubeante, con una contraccion
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pais logro batir expectativas cerrando el afio con un crecimiento trimestral anualizado del 4,3%.

En la Eurozona, el escenario ha sido mas tenue. Aunque el crecimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la region logré mantenerse en terreno positive gracias al impulso del gasto publico en defensa e
infraestructuras. Por su parie, el mundo emergente, con China a la cabeza, logré neutralizar el castigo comercial impuesto
por la administracion Trump mediante una estrategia de diversificacion e inversién, evitando el ajuste severo que el mercado
anticipaba tras los anuncios arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistide a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accion de ciclos anteriores:

e Reserva Federal (Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecutd
finalmente recortes de 75 p.b. ante ta consoclidacién de la economia.

« Banco Central Europeo (BCE): Inicio el afio con una politica expansiva, situando el tipo de depésito en el 2,0% en
junio, aunque interrumpid la correccidn a la baja en el segundo semestre ante la persistencia de ciertos riesgos.

e Banco de Japdn (BoJ): En un movimiento histérico, subid los tipes hasta el 0,75% para combatir una inflacion
persistente, situdndolos en niveles inéditos en décadas.

Mercados Financieros: Un Afic de Hitos y Rotaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Europa finalmente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamientc empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzado un encarecimiento del crédito en plazos largos, como se
observé en el bono aleman a 30 afios.

Los indices bursatiles completaron un afio excepcional. El S&P 500 acumiulé un avance del 17,38% en USD, mientras que
el MSCI Global se revalorizé un 21,63% en USD. Sin embargo, lo mas relevante ha sido el movimiento tectdnico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del dolar desplazaron el interés hacia mercados
europeos y asiaticos.

» Espafia (Ibex 35): Protagonizé un afio extraordinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

+ Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY) lideraron el optimismo tecnolagico fuera de las
fronteras estadounidenses.

» Emergentes: Cerraron con alzas superiores al 30%, favorecidos por un entorno cambiario mas amable y la
resiliencia de su ciclo economico.

Por altimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en la infraestructura de la |A; el indice de metales preciosos subid
un 42% en el semestre, destacando la plata con un asombroso 98% (147% anual) y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia (petroleo -9% y gas -7,5%) sigue penalizada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el gjercicio 2025, mantuvimos una vision neutral, pero constructiva sobre la evolucion de las distintas clases de
activos en cartera, gestionando activamente, tanto |a exposicion como la seleccion de valores. Por la parte de renta fija, no
se realizaron cambios notables en la duracién (sensibilidad a tipos de interés), mientras que, en deuda soberana, la
estrategia evoluciond hacia una mayor exposicién a centro Europa especialmente en bonos de paises como Alemania,
Francia, Holanda y Austria, aumentando el potencial de rentabilidad futura.

En lo que se refiere a crédito corporativo, destacamos que la evolucién de la clase de activo ha sido muy positiva. Se
realizaron inversiones en nombres con elevada calidad crediticia y que presentan todavia niveles de rentabilidad atractivos
y estables. En el segmento de los fondos de alto rendimiento, el incremento en cartera ha sido progresivo, ya que se



encuentran en momento donde los niveles de rentabilidad que presentan se ven soportados por los factores técnicos y
fundamentales del mercado de crédito.

En renta variable, la distribucion de la cartera continué siendo global, solo a final de afio 2025 se realizaron ajustes para
redistribuir la exposicion geografica de EE. UU. entre otras regiones y la inclusién de una estrategia de inversion basada
en compafiias con fuerte componente de dividendo. En fondos alternativos liquidos, la compaosicién permanecio estable,
mientras que nuestro posicionamiento en délar fue minorandose dada la debilidad de la moneda americana.

Gastos de [+D:

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacién relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora det medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al fondo no le aplica fo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2025 la agenda del Consejo de Admnistracion de 25 de marzo de 20286,
incluye la propuesta de disolver el compartimento Agresivo del fondo Abanca Gestion y su automatica entrada en
liquidacién.



ABANCA GESTION, FI
Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 24 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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