Bankinter Gestion Abierta,
Fondo de Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DI AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Gestién Abierta, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo). por encargo
del Consejo de Admimstracion de Bankinter Gestdn de Actives, S A, Sociedad Gestora de
fnstituciones de Inversion Colectiva (en adetante, Sociedad Gestora:

Hemos auditado fas cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Giestora son responsables de fa formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normative de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de fa memoria adjunta) v,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabayo reahizado
de acuerde con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuates v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utitizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opintdn, las cuentas anuales del etercicio 2013 adiuntas expresan, en todes los aspectos
significatives, la mmagen fiel del patrimonio v de {a situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que resulta de
aplicacion v, en particular, con las prineipios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunte del ejercicio 2013 contiene ias explicaciones que los administradores de
ta Sociedad Gestora consideran oportunas sebre la sttuacion del Fondo, la evolucién de sus negocios v
sobre ofros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion confable gue contiene el citado informe de gestion concuerda con fa de las cuentas anuales
det cjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se linita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionade en este mismo parrafo v no incluye fa revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables def Fondo.
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BANKINTER GESTION ABIERTA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12-2013

31122012 (3

PATRIMONIG ¥ PASIVD

31122013

34-12-2012 (%)

ACTIVO RO CORRIENTE
inmaovilizado intangibie

inmovilizado material
Bignes inmuebias de usn propio
Mahikario v enseras
Activos por impuesto diferide
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativas g deuda
INSITUMErtcs de painmonio

Inigsruciones de fversién Gols
Depdsitos en BECT
dervacns

Otros

Cartera exterior
Yalores regresentaiivos de deuds
HISTUMEenios & painmon
instituciones de inversion Coiecivg
Depdsitos en EECC
Herrvados
Otros
intereses de a2 cartera de inversidn
tnversiones morosas, dudosas © en ltigio
Periodificaciones
Tesoreria

128.406,933.81

32.534.876,42

£534 502.66

224.734.42

117.695.634.85

30.028.418,41

70.885.281 68

25.6806.452,10

50385 281 By

2EETHE20

Z40.00

45.081.610.33

3.671.035.82 ¢

35 090 146 .10

50Ut a84.28

{1.680.00;

1728742 83

10.076.798,30

676.331,3¢

2.281.722.56

FATRIMONIC ATRIBUHDD A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondas  reembolsabies
participes ¢ accionistas
Capital
Pariicipes
Prima de emison
Heservas
{ACCIONES propiasi
Hesultados de egrocios anlenores
{iras aporiaciones de socios
Resulfado del ejercicin
iDividendo & cuenta)
Ajusies por cambios de
inmoviiizado material de use propio
Otro patrimonio atribuitdo

atribuides  a

FASWO RO CORRIENTE
Frovisiones a largo piazo
Deudas a largo plazo
Fasives por impuesto diferido

| PASWVO CORRIENTE

Provisiones 2 corto plaze
feudas & corto plazo
Acreedores

Pasives financleros
Derivados
Pericdificaciones

128.221.65%.80

32.487 378,34

128.221.658,80

32.487.378.34

valor  en

(45736 732.74)

401 74935

165,564 865 .81
3584 977 48

138,194 547 801

401.748.35
160564 665 81
716 511.07

185.273.91

A7 488.068

185,273,819

47.4%8.08

TOTAL ACTIVO

128 .406.833.81

32.534 876 42

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

178 406,933,871

32534 876,42

CUENTAS DE CRDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromises por Operaciones larges de
derivains

Compromises pof operaciones oofas de
dervados

OTRAS CUENTAS DE CRDEN
Valores cedides en préstamo porla (10
Walores aportados como garantia poria BC
Yaloras recinigos en garantia por 12 1€
Capital noming! no SUSCrifo fi &n CIrcwacien
{SiCAV)
Pérdidas fistalas a compensar
Ctros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

26,414,480 04

44.682 376,50

2647448000

28.915 480,75

85,533.656,73

85.533.066 72

FRGAE 480 75

129 616 027,23

55.330.870.75

"} Se presenta. Unica y exclusivamente. g efectos comparativos.,

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
def balance al 31 de diciembre de 2013



BANKINTER GESTION ABIERTA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

L
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CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2043 Y 2012

(Eurcs}
2013 2012}

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a ta {iC 3.249.62 134,14

Gastos de Personal - .

Otros gastos de explotacién {1.051.100.55} {684.357,93)
Comision de gestion {Q27.047 44} {G21.808.79)
Comisitn depositarnic [115.880 86} 1G5.339.02)
INgresoigasto O COMPEnsacion COmMarimeanto - -

Gtros (817225} {79852

Amortizacion del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - P

RESULTADG DE EXPLOTACION (1.047.850,91) (684,223,793}

ingresos financieros 2.274.289.88 222523593

Gastos financieros (12.992,95} {9.551,17) @

Variacién del valor razenable en insfrumentos financieros :

Por operacones de ia carera mienor
For operacionss de s caners exenss
Por operaciones oon derivados

Otros

: Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs
Deterioros
Resutados por operaciones de la caners interior
Rasuhadns por cperacones ge 1 caners axieniol
Resullatos por operacionsas Lon dervados
Otros
| RESULTADO FINANCIERG
i RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS
1 Impuesio sobre beneficios
i RESULTADO DEL EJERCICIO

1.468.271,65
.52

18,73

7.122.30
{14.459.35) {4.961,04;

"y 388.105.20

{443.116.40)

TCRCEE L

1.416.862, 24

{71 Se presenta, Unics y exciusivamente, & efeclos CoMEaraivos

4035332,96 727.738,45
140 35T A8) | (7 727985
877,48 715.511,07

Las Notas 1 2 @ descritas en a2 Memoria adjunta forman parte integrante

£
i.,., Y

de la cuenta de pérdidas v ganancias correspendiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2013,
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BANKINTER GESTION ABIERTA, FONDO DE INVERSION.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los efercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2812 (%
Resultado de ta cuenta de pérdidas y ganancias 31594977 48 © 715851407
Total ingresos y gastos imputados directaments en el patrimionio atribuldo a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias -
Total de ingreaos v gastos reconocides 13894877 48 ?15.511_0??

"1 Se presenta, Gnica y excivsivamernte, a efecios comparativos.
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Bankinter Gestién Abierta, Fondo de Inversion
Memaria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

Bankinter Gestidn Abierta, Fondo de inversion (en adelanie, el Fondo) se constituyt el 25 de marzo de 1987
bafo ia denominacion de BK Fondo Fijo, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004, ¢f
Fondo cambié su denominacién por la de BK Fondo Fijo, Fondo de Inversion vy, finalmente. con fecha 25 de abril
de 2008 el Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeio a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley vy en la restante normativa aplicabie,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 80, en la categoria de armonizados conforme a {a definicion establecida en el articulo 13 del Real
Decreto 1.082/2012.

£l objeto del Fondo es iz captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezes en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad 2 ta que se dedica &l Fondo. ef mismo no
tiene responsabilidades. gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
sudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, la shtuacion financiera v los resultados del mismo. Por
este molivo no 5& incluyen desgloses especificos en la presente memorta de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cusstiones medicambientales,

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en ¢ Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional det Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, S.A.. Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobillarios estan hajo la custodia de Bankinter, 3.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtanidas de los registros contables det Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informascian financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que s el establecids an iz
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de lg Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales v estados de informacion reservads de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolle v adapiacidn, para las instituciones de inversion colectiva, de o pravisto en el

.



b)

¢

d)

e)

Cadigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad vy normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 v de los resullados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

fas cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su socledad geslora, se
encuentran pendientes de su aprohacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1) No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los pringipios comtables v normas de valoracian
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio que.
teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios v politicas contables, criterios
de valoracién v estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora dei Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones reslizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activas. pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso. a la
evaluacion del vator razonable de determinados instrumentos financisros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pasar de que eslas estimaciones se han realizado sobre & base de la mejor
informacion disponible ai cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o 2 o baja) en los provimos ejercicios. 10 que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nomativa cortable en vigor.

En todo caso. las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado v ofros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue el valor liguidativo de la participacion fluctae tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacidén contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta unica vy
exclusivamente, a efectes comparativos, junto confa informacion correspondiente al gjercicio 2013,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias v del estade de cambios en el
patrimaonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacian desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

Cambios de criterios contables

Durante el sjercicio 2013 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios apficados en el efercicio 2012,
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fi Correccidn de errores

En ta elaboracidn de las cuentas anuales adiuntas no se ha deteciado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos an las cuentas anuales del efercicio 2012,

Normas de registro v valoracion

En Iz elaboracidn de las cuentas znuales del Fordo correspondientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
aplicado los siguientas principios, politicas contables y criterios de valoracion:

aj Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activas financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion v valoracion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos 2 la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquider ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrano, 8 entidad de credito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiers para poder
desarrcllar su actividad v, en su caso, el efectivo recibido por &l Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compong, en su caseo, de los sigutentes epigrafes, desglosados en
vartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoraciin
como “Activos financierss a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuds para
sy emisor. que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o exphoiio,
establecido contractuaimente. & instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta. cualquiera
que sea sl suleto emisor.

« Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades. tales como
acciones y cuclas participativas, que lienen la naturaleza de instrumentos de capital para &
emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluve, en su caso. las pariicipaciones en otras Instifuciones
da Inversion Colecliva,

+ Deposites en entidades de crédite (EECCY depdsitos que ef Fondo mantiene an entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en &l epigrafe "Tesoreria”

»  Derivados: incluye, entre ofros. el valor razonable de lus contratos de futuros v forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que & Fondo tiene contratados, asi como los derivadas implicitos
incorporados. en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo,

I



* Otros: recoge, en su caso. las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a oiras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, n su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

« Inversiones morosas, dudosas o en litigior incluye, en su caso, v & los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en Hbros de tas inversiongs y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolse sea problematico v, en (odo caso. de aguellas respecto & las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge. en su caso, el gfective depositado en conceplo de garantia en los mercados
corraspondientes para poder realizar operaciones en los mismos v el total de derechos de crediio v
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los antericres ostente el Fondo frente a
tercerns. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”
Las pérdidas por deteriore de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, 8n su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clagificacitn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a afectos de presentacion v valoracion en fos siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorio plazo recoge. en su caso, las deudas contraidas con {greeros por préstamos
recibidos v otros débitos. ast como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracidn
como "Debitos v partidas & pagar.

- Derivados incluye, entre otros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades. asi como los dervados impliciios
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como "Fasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas v
ganancias”

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados 2
efectos de su valoracion come "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Agreedores: recoge, en SU caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciongs Pablicas v los impeortes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clagifican & efectos de valorscion como "Débitos y partidas a
pagar’.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efeclos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los aclives
clasificados en e epigrafe ‘Tesoreria”, se valoran iniclaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de [ transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ta operacion. Posteriormente, log activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en ef epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efactivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los actives financiaros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd ef precic de iz transaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacidn v excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
axplicitos devengados desde lg Oitima liquidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, ios activos sg
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacitn. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (veasse apartado 3.4.iH}

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se gtendera a lo siguisnte:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar ¢
cambic ofictal de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediate habil anterior, ¢ el cambio medio
nonderade si no existiers precio oficial de cierre, utllizando ef mercado mas representative por volumen de
rregociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula medisnte los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuania factores como las diferencias en sus derechos economicos,

- Yalores represemntativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
active y stempre v cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de colizacian, el valor razonable se corresponde con &f precio de la transaccion mas reciente, siempre
gie no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso. se reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de resgos actuales de instrumentos similares, En caso de no exisiencia de mercado activo,
se aplicaran técpicas de valoracion {precios suministrados por intermedianios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
nstrumentos que sea sustancialmente el mismo. modelos de descuento de fluios y valoracion de opcioneas,
en su casol que sean de general aceptacion vy que utilicen en la medida de o posible dalos observables de
mercada (en partioular, [ situacion de tipos de interés v de resgo de credito del emisor).

- Valores reprasentativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimientg
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de iz deuda publica,
ncrementado en una prima o margen determinada en e momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados, su valor razonable se calcula tomando como referencia & valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas. netas de impuestos, que hubieran
side identificadas y calculadas en el momento de [z adguisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito v adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalments. de acuerdo al precio que iguate ef rendimisnto intema da a inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin peruicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancslacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ parficipaciones en otras instituciones de inversion colective v entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor lquidativo del dia de referencia. De no existir, se wlilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En &l caso de que se encuentren admitidas g negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran & su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, HC de NC de inversién tibre ¢ IIC extranjeras similares, segin
jos articulos 73 vy 74 de! Real Decreto 1.082/2012. se utilizan. en su caso, valores liquidatives estimados.

- Instrumentos financieres derivados: si estan negociados en mercados requiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar et cambio oficial de cierre dal dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trale de instrumenios derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardan mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados v reconoccidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diclembre. de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

En ef saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros” se recoge. a ttule informativo, el valor nominat de
los titulos de fa cartera del Fondo.

i, Reconocimients vy valoracitn de los pasivos financieros

Los pasives financiercs clasificados a efectos de valoracitn como “Débitos v partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidenciz en contrario seré & precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormenta. los pasivos se
valoran por su coste amottizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de perdidas v ganancias mediante ef método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferier a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificadoes a efectos de valoracion como "Pasives financieros & valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialments por su “valor razonable” (que salvo svidencia en
confraric serd el precio de la ransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente. os pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducic los costes de
fransaccion en que se pudiers incurrir en su bala. Los cambios que se produzcan en e valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas v ganancias (véase apartado 3.g ).

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en prestamo v pasives surgidos por
venia en firme de activos adquiridos temporalimente ¢ activos apontados en garantia, se atenderd, en su
caso. al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del prastamo o
restitucion de los actives adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los actives y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financiercs estd condicionadeo por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados & los activos que se fransfieren:

1. Siles riesgos v beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supueste habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra ~, &l activo financiers transfertdo se dard de baja del balance. Lg diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, congiderando cualquier nuevo
activo obienido menos cualquier pasive asumida, v el valor en libros det active financiero. determinard asi
fa ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baia los activos en los que concurra un deterioro notorto & imecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente fos riesgos vy beneficlos asociades al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés, de los confralos de préstamo de valores en los que el prestaiaric tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos ~, el active financiere transferide no se
dard de baja del balance v se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de Iz
transferencia. Por el contrario, se reconccera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de ta contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho g recuperar tos
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. Bl valor de los activos prestados o cedides en
garantia se reconoceran, en su casc, en los epigrafes “Walores recibidos en garantia por la I1C7 o
“Yalores aporiados como garantia por la 107 respectivamente, en cuentas de orden del balance,

Si ni se transfieren nd se retienen sustancialmente los resgos y beneficios asociados al active financiero
transferide, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control det mismo,

‘Cnd

Die acuterdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuands se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos vy
beneficios que llevan implicites. Simiarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja det balance
cuando se han extinguido tas obligaciones que generan o cuando se adguieren.

Contabilizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuands existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se comabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operacionas de valores representativas de deuda v operaciones del mercado
de divisa, se contabiizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cantera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segdn corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro v resultado por engjenaciones
de instrumentos financiercs ~ Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exierior)” de la cuenta de
pardidas v ganancias.

No obstanie. en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende coma dia de
giecucion et de confirmacion de g operacion, aungue se desconozoa el numers de panicipaciones ©
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acciones a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudinuen éstas. L.os impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su casc, en el epigrafe "Deudores” del balance,

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en gl momento de fa contratacion vy hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del confrato en los epigrafes "Compromiscs por
operaciones largas de derivados™ o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados™ de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

£n los epigrafes "Deterioro v resultado por enajenaciones de mstrumentos financiercs ~ Resuftado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicnes
con dervadoes”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el gjercicic, se registran ias
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos confraios. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivados” de Iz carlera inferior o exierior vy del
activo o del pasive. segin su saldo, del balance, hasia la fecha de su liquidacion.

i Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones lemporales de actives o adguisicionas con pacte de refrocesion. se registran
en el epigrafe “Valores represeniativos de deuda” de s cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sear los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan & a
cuenta de pérdidas y ganancias, en su €aso, en &l epigrafe Variacidn del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o extenior)”

wv. Contratos de futuros. opoiones y warrants y ciros derivados

Cuando exisien operaciones de contratos de futuros, opciones yo warranis se regisiran en el momento de
su contratacion vy hasta el momento del cierre de la posicidn o el vancimiento del contrato en ios epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados’ o "Compronusos por operaciones cortas de dernvados”
de las cuentas de orden. segin su naturaleza v por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el giercicio de las opoiones vy warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivades” de la carters interior o extenor del active (0 pasivo) del balance, en la
faecha de siscucion de 1a operacion,

En el epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicionaimente. los fondos depositades en
congepta de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los spigrafes "Detarioro v resuliado por ensjenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la resglizacion o no de la liquidacidn de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
conlrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia carera interior o exterior del
active o del pasivo, seqin su salde, del balance. hasta la fecha de su liguidacion,
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En anuellos casos en gue ef contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenia “Deterioro y resultadc por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados™ de ta cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido o vendide, guedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando exisien vaiores aportados en garantia at Fonde distintos de efective, ef valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de fas cuentas de orden. kn caso de venia
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia. se ragistra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Pericdificaciones (activo y pasivo}

En caso de que sxistan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos quidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de carlera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los mstrumentos de patrimonio propio del Fondo son las parlicipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio  atribuido 8 panrlicipes o accionistas — Fondoes
reemboisables aribuidos a participes o accionisias — Parlicipes” def balance,

Las participaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso. en funcidn del valor
Hquidativo de! dia de su solicitud. Dicho vator Bquidativo se caloula de acusrdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Log importes
correspondientes a dichas suscrinciones vy reembolsos se abonan y cargan. respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a parlicipes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o acclonistas
~ Participes” de! balance

Bl resuliado del gjercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, v que no vaye & ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios). se imputa al salde del epigrafe "Patrimenio afribuido a participes o accionistas -
Fordos reembotsables airibuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 vy 2012, en el epigrafe "Patrimonto airbuido & participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos 2 participes © accionistas — Resuitados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(nositivos o negativas) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diccembre de 2008 v que se
habian generado en ejercicios antariores al elercicic terminado en dicha fecha.

Reconoccimiento de ingresos y gastos

Sequidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos vy gastos:
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i. Ingresos por infereses y dividendos

Los inigreses de aclivos financieros devengados con posteroridad al momenic de la adquisicion se
reconacen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
ltigio, que se registran en el momento efective del cobro, La perodificacidn de los intereses provenientes de
ta cartera de activos financieros se regisfra en el epigrafe "Cantera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversion” del activoe del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en et epigrafe
“Ingresos financiercs” de a cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su casc. como ingresc en &l epigrafe
‘ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias. en el momento en que nace el derecho a
percibirios por &l Fondo,

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados 3 favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso.
de comisiones de suscripeidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripcionas y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

Los ingresos que recibe el Fondo coma consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directs o indirectamente, se registran. en su caso, en el epigrafe "Comisiones
refrocedidas a {a 1O de ia cuenta de perdidas v ganancias,

Las comisiongs de gestidon, de depdslo asi como ofros gastos de gestion necesarios para @l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correlajes v comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso. en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

ili. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El baeneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos v pasivos financieros,
realizade ¢ no realizado. se registra en los epigrafes "Deterioro vy resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” v “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda.
de la cuanta de pérdidas v ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b4, 3.bidiy 303

iv. Ingresos y gastos no financreros

Se reconccen contablemente de acuerdo con e criterio de davengo.

Impuesto sobre beneficios
Ei impuesto sobre beneficios se considara como un gasto a reconocer en 1a cuenta de pérdidas v ganancias,

v astd constifuido por el gasto o ingreso por el impuesto comente v el gasto o ingreso por e impuesto
diferido.
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El impuestc corriente se coresponde con la cantidad que satisface el Fonde como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones vy el deracho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retencionas v pagoes a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista. se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos vy activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable v fiscal. de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impueste diferido.

En casc de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar af reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso v $0lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resullados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden COMPensarse, en su Caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de [as
cuenias de orden def Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferida se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran fos correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneds extramnjera

La moneda funcional del Fondo es e ewo. Consecuentemenie, todos los saldos v transacciones

denominades en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "monada exiranjera’

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se conwvierten a euros utilizande los tipos
de cambiv de contado de la facha de Iz transaccion. entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercade de referenciz a la fecha o, en su defecto. def titimo dia habil anterior & esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a [a
moneda funcional se registran, en ¢l caso de padidas monetarias que son tesoreria, débitos v créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”. de la cuenta de pérdidas v ganancias: para &l resto
de partidas monetarias v las partidas no monetaras gue forman pare de la cantera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii},

Operaciones vincufadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 352003 v los articutos 138 v 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elic, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por ia independencia en la
ejscucion de las distintas funciones dentro de ia socledad gestora, asl come ia existencia de un registro
reqularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefadas por la scoiedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surg un conflicto de interés. Adicicnalmente fa sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes penddicos registrados en la
Comisian Nacional del Mercado de Valores incluyen. en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente. comisiones por liquidacidn e inlermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes



al grupo de Ia sociedad gestora del Fondo, ef importe de los depdsiios y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositaric v et importe sfective por compras v ventas realizado en activos emitidos,
cotocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la canera de inversiones financieras al 31 de diclembre da 2013 sin considerar, en su caso, ef saldo
de los epigrafes “Deposiios en EECCT. “Derivados” e “intereses de |8 cartera de inversidn” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 ef desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda. es el
siguiente:

Vencimiento Luros
Inferior a | &fio 528464030
Comprendido entre Ty 2 afos Q26373
Comprendido entre 2 v 3 aios 16.624.901.63
Comprendido entre 3 v 4 anos 475895 64
Comprendide entre 4 v 5 afios 15,0095 685 41
Superiter a 5 afos : 44.067.927 157
88.475.427.749

Adicicnalmente, 3l 31 de diciembre de 2013, ol Fondo mantenia las siguientes posicionss en las cuentas de
COMDrOmiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados ‘
Futures v aperaciones a plazo de venta 44 08237030
Total : 44082 370,50

Al 31 de diciembre da 2013, |a {otalidad de tas posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inderior al ano.

En ef epigrafe “Deudores” del balgnce al 31 de diciembre de 2013 se recogen 614 miles de euros (193 miles de
euros al 31 de diclembre de 2012) deposiiados en concepto de garantia en ios mercados de derivados,
necesaria para poder realizar OPEraciones en 10s MmIsmos,

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Note 3.b4 A continuacion se
detalian los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
af interes que devengan v su vencimisnto:
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Tipo de
Entdad Drvisa Euros Vencimienio Iriteres
Bankinter. S A Furo 4 0080 000 .00 IS
Banco Popular Espatol. S A Euro 4.000.000,00 380%,
Umicaja Banco, A Fuaro & 050 000 00 2 H0%
Banca de Sabadeil, § A Furo 6300 00000 2.00%,
20.560.000,00

Los valores v activos que integran ia cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo astan en
Bankinter. 8.A. 0 en iramite de deposito en dicha entidad {véanse Noias 1y 7). Los valores mobiliarios v demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados. v
deben estar bajo la custodha de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestidn de los resgos financieros que Heva a cabo la sociedad gestors del Fondo esta dirigida al
astablecimianto de mecanismos necesanios para controlar [a exposicidn 2 tas varlaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En esie sentido, el Rea! Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion v cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principates coeficientes normatives a los que esta sujeto el
Fondo:

= Limites a la inversion en ofras instituciones de Inversidn Colactiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica HC, de las mencionadas en el articuln
48.1.¢) vy di. no podrd superar el 20% del patrimonio. salve en las 1T cuya politica de inversién se base
en fa inverstén en un Unico fondo. Asimismao, la inversion total en G mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic. no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

«  Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en 10s aclivos & nstrumentos financieros emifidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este Umite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en 08
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emilides o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organisme intemacional del que
Espafa sea miembro o por cualguier otro Estade que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacidon de riesgos de reconocido prestigio, no inferior 2 la del
Reino de Cspafia. Cuando se desee superar el limite del 35%. en & folleto v en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma blen visible esta circunstancia, vy se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiens intencidn de invertir o se tene invertido mas det
35% del patrimonio. Para que el Fondo puedsa invertir hasta o 100% de su patrimonio en valores
amitidos o avalados por un ente de los sefislados en of articulo 50.2 .05 del Real Decrato 1.082/2012.
sera necesarnio que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo, Quedard ampliado al 25% cuando se
frate de versiones en obligaciones emitidas por entidades de crédite que lengan su sede en un
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Estade Miembro de la Unidn Eurcopea. cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente os compromisos de 1a emisidn v gue queden afeciados de forma orivilegiada al
reambolse del principal v ak pago de los intereses en el caso de situacion concursal det emisor. El total
de las inversiones en este tpo de obligaciones en as que s& supere & limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo,

A estos efectos. las entidades pertenecianies a un MiSMOo grupe econdmico s consideran un Onico
amHsor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asoclada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo, Por exposicion total al riesgo se entenderd cuaiguier obligacion
actual o potencial que sea consecuancia de ia utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluirdn las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln case podran superar &l 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en dervades OTC se iimita al 5% del patrimonio con caracter
genaeral v al 10% de! patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente 2 un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo Importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision v queden afectados de forma privitegiada al reembolso del principal & intergses vy depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar &l 36% dal patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente & un Gnico emisor en producios dertvados, activos e instrumentos financieros v
dendsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonio det Fondo,

A estos efectos. las entidadas perenecianies 2 un MISMO grupt econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a Iz inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquirdos no podran presentar ninguna limitacidn a su fibre
fransmision.

Queda prohibida la inversion de! Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
& su grupo o al grupo de su sociedad gastora. Asimismo, no podrd tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, no podrd tener mas del
4% de su palrimonio inverido en valores emitidos o avalades a entidades pertenecientas a un mismo
grupo.

Se auloriza la inversidn, con un limite maximo confunto del 10% del patrimonio, en acciones y
narticipaciones de Entidades de Capital Riesge reguladas en o Ley 25/2005.
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«  Cpeficiente de liquidez:

Ei Fondo debera mantener un cosficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
et promedio mensual det Fondo,

«  Obligaciones frents & terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resciver dificultades
transiiorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con page aplazado, con ias condiciones que establezeca la Comisién Nacional det Mercado
de Valores. No se fendran en cuenta, a estos efectos, los débios contraidos en la compra de actives
financieros en el pericdo de liquidacién de la operacidon gue establezca & mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes resgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de credito

El riesgo de crédito representa las perdidas que sufriria e Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumphese sus obligaciones centractuales de pago con el mismo. Dicho resgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de rigsgos antes descritos.

Riesgo de liguidez

En el caso de que & Fondo inviriese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension v limilado volumen de contratacion. o inversian en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a ta del Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente z la actividad para asegurar el cumplimientc de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsoes de los participes.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecusncia da movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgs de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos & corto plazo v elevada para actives s largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversidn en activos denominados en divisas distinias del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de tos tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accionas o indices bursatiles: Ia inversidn en instrumentes de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes pusde conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de aclivos o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las invarsionas mantenidas por las Instituciones de Inversian Colectiva se encuentran
descritos en el Folieto informative de cada instiiucion de Inversien Colectiva, sequn o establecido en iz
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normativa aplicable. Adicionaimente. en dicho Folleto se indican en el apariade de politica de inversion de las
nstituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos af sefialarse
los tinos de activos en los que pueden invertir. asi como los mercados. niveles medios de duracion de la cartera
de renta fija, exposicitn af riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, eto., fo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de inversion Colectiva.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capiiulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Rankinter, S.A. (cuentas o curos}

13.076.796.30

10.076.796,30

Los saldos positivos de las cuentas corrienies en euros mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicic
2013 un tpo de interés anuat medio de 1.25 puntos porcentuates, revisable v liquidable trimestralments. Hasta el
17 de enero de 2013, las cuentas corrientes en euros manienidas por la Sociedad han devengado un tipo de
interés anual medio de 2,25 puntos porcentuales. revisable y Hquidable trimestralmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, & patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta. sin valor nominal v que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

AL 31 de diciembre de 2013 v 2012, @ caloulo del valor de cada participacion se ha efectusdo de la siguienie

manera’

- Furos
JE-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fonde = -

iEfiI'ﬂO!ll(} it'i‘lhi%l(—f() 1 participes o sccionistas del Fondo 128.221.659.90 32.487.378.34
al cierre del ejercicio
Valor Hiquidativo de la participacion 37,99 26.35
N° Participaciones 4.581.389.76 F233.150.76
N° Participes 4412 2344

Conforme a la normativa aplicable, &l namero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior 2 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar 2 cabo la reconstitucion permanente del

ndmere minimo de participes.

16



<
o
o
-
o
—
«
b

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion v gestion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora. Por
este senvicio, el Fondo devenga una comisidn del 1,20% anual, calcutada sobre ef patrimonic diaric medio del
Fondo vy que se satisface mensuaimente. Hasta el 22 de junic de 20172 s comision ascendid al 1.10%. Conforme
al articulo 14.2 de! Reglamento de Instiuciones de Inversion Colectiva, a raiz de esie cambio, se ha ofrecido a

{os participes del Fondo el derecho de separacidn.

La entidad deposiaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision del 0.15% anual calculada sobre el
patrimonio diario medio del Fondo, que se satisface mensualmente. Hasta ef 22 de junic de 2972 la comision
ascendit al 4.10%. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a ralz de
este cambio. se ha ofrecido a los participes del Fondo el derecho de separacidn.

Ef porcentaje directa o indirectamente aplicado en conceplo de comision de gestidn y depositc sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instiuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenacientes al
Grupo Bankinter. no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre |a parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecienies al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientas de pago por ambos conceptas, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se incluyen an el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Grden EHA/SSE/2008, de 5 de marzo, que desarrcila el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
raglamenta & Ley de Instituciones de Inversidn Colaectiva, tiene por obielo l& concrecidn y desarrolio de las
funcicnes de vigilancia, supervision, custodia v administracion de las entidades depositeras de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funcionas son:

1. Comgprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régiman de mercade.

?. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes v criterios de  inversidn
establecidos en fa normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmutas v procedimientos utiizades por 2 sociedad gestora para el cdlculo del
valor iquidative de tas participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a 2 Comision Nacional del Mercade de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de {a informacidn publica periodica del Fondo.

Verficar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora det Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

o

6. Custodia de todos los valores mobifiarios v demas activos financlercs que integran el patrimenio del Fondao,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo cass ia responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion,

7. Comprobar gue las hquidaciones de valores v de efectivo son recibidas en sl plazo que determinen las
reglas de liquidacion que riian los correspondientas mercados.

8, Asegurar que las suscripciones v reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la lagislacidn vigenie.
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incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cusnta de pérdidas v ganancias del
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos 3 servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, porun

importe de 3 miles de euros (6 miles de suros en el ejercicic 2012 por incluir 108 honorarios ded Fonde

Absorbide).

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, & Fondo no tenfa ningln imporie significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comaerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamients superior al plazo legal
de page. Asimismo, los pagos significativos realizados en los efercicios 2013 y 2012 g dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

i Fondo tiene abiertos a inspeccion por pare de las autoridades fiscales la iotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Puablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios antericres por importe de 20 y 32 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resullado contable antes de impuestos del egjercicio v i3 base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipe de gravamen a efectos def
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decrato Legisiativo 4/2004. de & de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fordo regisira en el epigrafe “Impuestc sobre beneficics” de [a
cuenta de pérdidas v ganancias un gasto en conceplo de impuesto sobre beneficios nets, en su caso, del efecto
de iz compensacion de perdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
aue el Fondo obtenga resultados negalivos {vease Nota 3-h)

Los Administradores de la sotiedad gestora no esperan que. en caso de inspeccidn del Fondo, surfan pasivos
adicionales de importancia,

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio ne se ha producido ningan hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER GESTION ABIERTA, FONDO DE INVERSION

DHvisa

ISIN

Descripcidn

Euras

EUR

FS02136791096

BONOIBANKINTER6382019-09-11

54167954

EUR

XS0873103808

BONOBPE FINANCIACIONES4.002015-07-17

EUR

ESO0000121L2

CRENTA FIAFSTADO ESPANOLG.AG2019-07-30

5.69

USE

XS08957946358

CBONOESTADO ESPANOLI002018-03-06

32,74

EUR

ESO0000124C5

BONOESTADO ESPANOLIS 152028-10-31

LN

1,989 561,62

'FUR

ESGO0001 2487

BONOESTADO ESPANOL3 7502018-10-31

4191 48609

EUR

ESOO00101495

BONOCOM AUTONOMA MADRIDS S02017-02-14

5477 840,74

EUR

ESGOOOIG1256

TBONOCOM AUTONOMA MADRIDE.692020-03-12 |

EUR

ESO414950560

CEDULASIBANKIA CED HIPOT R 752016-06-29 ~

1.094.504.67

EUR

 XS0900792473

BONOT.C.O.4002018-04-30

[ESG42I7 14016

CEDULASICATAMAR CED HIPOTECI 3R2G16-05- 16

EUR

(ES0312208013

CEDULASIAYT C If:fI'}ULf%S CATASA02016-03-14

TH6IRIRA

EUR

ES034784G004

1.874 36926

EUR

FESO347784003

CEDULASENTERMONEY CEDULAS 3 302020-06-15
BONOINTERMONEY CEDULASE.002021-03-31 '

I 448, 136.65

EUR

ESG3T1622004

CEDULASTDA 10.292016-04-08

2R60.862.02

EUR

ESG312208229

CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS GLI4.752016-06-15

2675081 .47

EUR

ESG313212021

BONOIC ATA AHORROS MEDITER4.5G2017-03-09

Q48 15495

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

50.385.281.69
EUR | XSO993306603 | BONOBANCO POPULAR ESPANOLZ 882016-05-19 §03.546.84
FUR | XSO97257035T L BONOITELEFONICA, S A6.502038-09-18 2.249 065 80
FUR [ AS0457228137  BONOBBVA BOLSA ES§.5012049-10-21 1.552.909 46
FUR § XS098906 1345 L BONGHUAIXABANKS 002023-11-14 1.523.742.25
EUR | XSO974375130  BONOTELFECOM [TALIA SPA4.882020-09-25 2.369.861.65

EUR

XS16G3374797

 PAGAREIQHL. S A2 422014-06-10

RO 14460

EUR

XSO986063864

BONGUNICREDITO ITALIANGI 752025-10-28

2.454.680.42

EUR

[T0004953417

BONORUONT POLIENNALI4.502024-03-0]

10380 AR1.74

EUR

0004957574

BONGIRBUONI POLIENNALLZ 50020181201

414804794
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Divisa

ISIN

Descripcion

Euros

EUR

XS09973332733

BONGUNTESA SAN PAOLO SPASOGZ019-01-28

RIS RIRO7

FTOGO4701 568

BONOBANCO POPOLARE SCARLA.752616-03-3]

4TI 4T

EUR

XST0G3373R07

PAGAREABENGOASA3620T4-12-05

16871 94

EUR

XNSIG033740711

PAGARE ACCHONA 273 2014-06-10

77762367

EUR

ITOGO4967698

 BONOBANCA CARIGE SP3SRIZGIR-10-14

307124380

EUR

X80962203901

CBONOSOLVAY S A S432040-11-12

22912036

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

38.090.146.10

EUR

| LU0329230072

PARTICIPACIONES PIOONER EURGO CORPORATL

44154 282 B6

FUR

[LUG330606533

PARTICIPACIONESPIONELR STRATEGIC

293718137

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva

6.991.464.23
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Bankinter Gestion Abierta, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al elercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de ios negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucian
previsible

El afo 2013 ha traido una gran revalorizacion de fas principales bolsas del mundo, con la espafola entre las
mas aicistas,

Ao targe del 2° semestre los datos de actividad en Europa han ido consofidando fa recuperacion modesta. En el
tercer trimestre i3 economia espaniola crecid {por primera vez en nueve frimestres) a una tasa del 0,1%, aun
muy modesta. pero marcands un cambio de tendencia alentador tras los fuertes recortes de actividad y emples
registrados en los dos Ultimos afhos.

La economia de fa zona euro en su conjunto crecid un 0.1% en términos reales en of lercer trimastre, con una
desaceteracion respecto at segundo. con Alemania liderando la recuperacidn, mientras gue las economias de
Francia e ltalia han tenido una evclucidn mas debi

Por su parte, Iz cconomia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimianto a lo largo del afio v eso a
pesar de los recories automaticos de gasto aphcados a principios de ano y el cierre parcial del gobierno
americano en las primeras semanas del pasado octubre. El crecimiento del cuarto trimestre del afio se espera
que supere el 3% en tasa anualizada v el nivel de desemples ha caido por debajo del 7%. Esto ha llevado a Iz
Reserva Federal 2 empezar la reduceion de compras de bonos en los mercados en e mes de diciembre vy se
@spera que siga reguciendo estas compras en log proximos mesas, para acabar completamente hacia el otong.

Con estos factores, las bolsas de los paises desarrcliados han registrado una evolucidn muy positiva duranie la
segunds mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P5R00 de Estados Unidos, 154% en el Eurostoxx
Europeo. 27.7% en el thex 35 v 19,1% en ef Nikkel japonés. Par sectores, an Europa los movimientos mas
destacados al slza han sido fabricantes de coches (+30,1%}, telecomunicaciones (+26.1%) v Bancos {+21.0% ).
Por ef contrario, los seclores de alimentacion y bebidas (+4,7%). producios del hogar {+0,5%)} v farmacauticos
(+7.3%) han tenido un comportamiente mucho mas moderado, aungue todos 105 sectores registran refomos
positivos en el semestre.

Por to que se refiere a los bonos, destaca la positiva evolucidn de la deuda espanola, con e bono a 10 anocs a
una TIR de 4,15% a cierre de diciembre (frente & 4.77% & finales de junio} v una rentabilidad acumulada en &
aho de mas del 10%. Mientras, &f bono aleman & 10 afios cerrd el afio con una TIR de 1.83% (vs 1,73% en
junio) v et bones americano a2 10 afos cerrd a 3.03% frente al 2.49% de junio, Este dlimo movimiento arrastrd a
la baja tanto a los mercados de renta fila de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.

Bl entorno econdmico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora, En 2014 todas las principales
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizadeo por primera vez desde la crisis, una vez que an Europa
parece consclidarse una timida recuperacidn, tanio por una aceleracion en Alemania como por una mejora en la
periferia del eurc.
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Durante el primer semestre de! afio los mercados estaran pendientes del rifmo de reduccién de los estimulos
monetarios en Estados Unidas. Estos vandran ligados a una mejora en ia actividad intema del pails v su reflejo
en la creacién de empleo, que parece ser shora la variable determinante para a velocidad de este ajuste
monetarno.

Por el lado eurcpeo, estaremos pandienies de la consolidacion de la mejora del crecimiento v del impacto que
esio tenga an los beneficios empresariales v en la creacidon de emplea. La consolidacion fiscal vy 1a velocidad de
ias reformas parecen haber quedade temporalmente en segundo plano. Asi mismo, sera relevante ver los
efectos de las reformas econdmicas emprendidas en Japdn, gue fras un inicio bastanie vigoroso parecen
haberse ralentizado en los Gltimos meses.

Mantenemos una vision mas positiva hacia la renta varable gue la renta fija en general, dada la dificultad de
encontrar valoracionas atractivas en esta (ltima clase de activos.

En términos de valoracidn, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractivos que la renta
variable de Estades Unidos. Sin embargo, fas fuertes revalorizaciones registradas en 20132 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de iz construccion de las careras. centrando
la seleccidén de sectores y valores en aquellos nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo. por su apalancamiento operalivo ¢ por 108 procesos de reestructuracion que, en su caso,
puedan estar llevando a cabo.

L3 holsa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacion mas Iimitadc en 2014, tras cince afics
conseculivos de subidas y con ios indices principales en maximos historicos. Sin embarge, con fa economia
aceterandose durante 2014, los beneficios empresariales seguramente seguiran dando soports a sus bolsas,

Fn Japdn ef potencial alcista, de momento parece circunscrito a la devaluacion del yen vy su impacto sohre los
sactores exportadores de su economia. En los bolsas de los paises emergentss, tras su pobre evolucion durante
Ios Ultimos aftos, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econdmicos de varios de
elics hacen que maniengamos todavia prudencia sobre una gran exposiciin estos mercados. Dada su actividad.
el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nots § de la Memorial estd destinado a la
consecuctén de su objeto social. ajustando sus obietivos v politicas de gestidn de los riesgos de precic. cradito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Raal Dacrato 1.082/2012 v Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional def
Mercado de Valores).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Diada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto. ajusiando sus objetivos v politicas de gestidn de los riesgos de precio, orédito,
lquidez v riesgo de fluios de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establecidos por fa normativa vigents
(Ley 35/2003, Real Dacrato 1.082/2012 vy Circutares correspondientes emitidas por la Comisian Nacional del
Mercado de Valores) asl como 2t politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicic 2013

Nada que resenar distinto de io comentado en la Memoria,
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Investigacidn y desarrolio

Dado su objeis social, el Fondo no ha desarrofiado ningune actividad en materia de invastigacion vy desarrolio.

Adquisicidn de acciones propias

Mo aplicable.
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ta Directora de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, S A, 5.G.11.C., Dona Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por et Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S.G.LLC. celebrade el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 27 hojas de papel imbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L9057918 a
0L9057944, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas v ganacias,
estado total de cambios en ef patrimonio neto e informe de gestidn de Bankinter Gestion Abierta, Fondo
de Inversién, correspondientes al efercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que han sido formulados
por et Conseio de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. en su reunion de fecha
18 de febrero de 2014.

Fdo.: Rosa Marfa Martin Finez
Uirectora de Administracion



