Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., 8.A.

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020
Informe de gestion correspondiente al ejercicio
comprendido entre el 7 de julio de 2020

y el 31 de diciembre de 2020



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., 8.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente
al ejercicio comprendido entre el 7 de julio de 2020 y el 31 de diciembre de 2020.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 7 de
julio de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexte de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre e50s riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre Pw(C, P? de la Castellana 259 B, 28046 Muadrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWwW.pWC.€8 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 37
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Aspectos mas relevantes de la auditorie

Contabilizacion y calculo de las comisiones
satisfechas

La Sociedad gestora de Kobus Renewable
Energy IV, S.C.R,, S.A. es Kobus Partners
Management, S.G.E.|.C., S.A. que durante
2020 ha percibido de la Sociedad una
comisidn de gestion.

El calculo y liquidacion de las comisiones
relacionadas con la gestion de la Sociedad es
responsabilidad de su Sociedad gestora, asi
como el registro contable en los estados
financieros tanto de la Sociedad como de la
Sociedad gestora.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de las
cuentas anuales de 2020.

Ver notas 4.i) y 9 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A.

la auditoria

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los procesos llevados a cabo por la Sociedad
gestora para la determinacion del calculo,
liquidacion y registro contable de las comisiones
satisfechas devengadas por la Sociedad durante
el ejercicio comprendido entre el 7 de julio de
2020 y el 31 de diciembre de 2020.
Adicionalmente, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

. Hemos obtenido la documentacién
contractual referente a las actividades de
gestidn formalizada entre ia Sociedad y su
Sociedad gestora.

. Hemos entendido el proceso de
establecimiento del valor patrimonial de la
Sociedad a efectos del calculo de la
comision de gestion.

. Hemos recalculado y cotejado con los
registros contables las comisiones
devengadas en 2020.

. Hemos comprobado la liquidacion por parte
de la Sociedad de las comisiones a pagar
durante 2020.

Como resultado de los procedimientos realizados
no se han obtenido diferencias que puedan
considerarse como significativas en el calculo y
contabilizacion de las comisiones satisfechas por
la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion gjercicio comprendido entre el 7
de julio de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligades a informar de ello.
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Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A,

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre el 7 de julio de 2020 y el 31 de diciembre de 2020y su contenido y presentacion son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control intemo que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de Ia valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en ia evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificades y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

‘PricevﬁaterhouseCoopers Auditores, S.L. {S0242)

AUDITORZS
/

an riguez Poli

PRICEWATERHOUSECOOPERS

27 de abril de 2021 AURITORES, S.L.

2021  Nam. 0121110616
06,00 EUR



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, 5.C.R., S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 e informe de gestién
correspondiente al periode comprendido entre ¢l 7 de julio de 2020
y el 31 de diciembre de 2020



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R., S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6)
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Oftros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores
Otros actives corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonic
De entidades objeto de capital riesgo
De ofras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizade intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

2020

1.249.082,39

1.248.882,39

1.249.082,39



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 7)

Deudas con empresas del grupo y asociadas & corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIC NETO {Nota 8)

FONDOS REEMEOLSABLES
Capital {(Nota 8}

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes
Prima de emisién
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (Nota 3)
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura

Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2020

_ sap72

__ samen
1.243.635,67

1.243.635,67
1.275.000,00

1.275.000,00

{31.364,33)

1.249.082,39



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R., S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN 2020
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO -

Avales y garantias concedidos -

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores B
De empresas objeto de capital riesgo B
De otras empresas -

Compromiso de venta de valores -
De empresas objeto de capital riesgo -
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes =

Otros riesgos y compromiscs =

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 8.500.000,00
Patrimonio total comprometido (Nota 8.a) 1.275.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 7.225.000,00

Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar -
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) .
Deterioro capital inicio grupo

Ofras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 8.500.000,00



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresada en euros)

2020
Ingresos financieros -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros -
Gastos financieros (1.987,22)
Intereses y cargas asimiladas
Ofros gastos financieros (1.987,22)
Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras {neto) -
Resultados por enajenaciones (netos)
instrumentos de patrimonio -
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas)
Ctros resultados de explotacién (Nota 9) (17.558,50)
Comisiones y otros ingresos percibidos -
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Ofras comisiones & ingresos
Comisiones satisfechas (17.558,50)
Comisién de gestién {17.4865,75)
Ofras comisiones y gastos (92, 75)
MARGEN BRUTO (19.545,72)
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (Nota 10) {11.818,61)
Amortizacién del inmovilizado -
Excesos de provisiones -
RESULTADO DE EXPLOTACION (31.364,33)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado -
Deterioro de resto de actlivos {heto)
Otros -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {31.364,33)

impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIC

(31.364,33)



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2020

(Expresado en euros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {31.364,33)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracién de instrumentos financieros -
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -

Efecto impositivo .

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Por valoracion de instrumentos financieros -
Actives financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositivo -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (31.364,33)



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL

7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL. DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO INICIAL A 2020

Total ingresos / (gastos)
reconhocidos

Otras variaciones del patrimonio
neto

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

Resto de incrementos /
(reducciones)
del patrimonio neto

SALDO FINAL EN 2020

Fondos Propios

Subvencione

. . Resultade Resultado . Total
Esg?i'talljtrﬂdo c:)':;;llgo Reservas de ejercicios del To;arproir;:os vﬁjoursatceitsin donaf:iones patrimonio

anteriores ejercicle neto

y legados
31.364,33
- - - {31.364,33) (31.364,33) ( )
1.275.000,00 - - - 1.275.000,00 - 1.275.000,00
1.275.00000 - - 1.275.000,00 - 1.275.000,00
- 1.243.635,67
1.275.000,00 - - (31.364,33) 1.243.635,67




KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por Impuesto sobre beneficios
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
{nmovilizado material
Otros activos / pasivos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Oftros activos

2020

{26.117,61)
{31.364,33)

1.987,22

1.087,22

5.246.72

———

200,00
5.446,72

1.987,22
(1.987,22)



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S§.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
{Expresado en euros)

2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.275.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.275.000,00
Emision de instrumentos de patrimonio 1.275.000,00
Amortizacién de instrumentos de patrimonio -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propic
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -

Emisién de deudas con entidades de crédite

Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas -

Emisién de otras deudas -

Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito -

Devolucién y amortizacion de deudas con
empresas del grupo y asociadas

Devolucién y amortizacion de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de
otros instrumenios de patrimonio -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.248.882,39

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio ‘
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota &) 1.248.882,39



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en euros})

1. Actividad

KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, $.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 el 7 de julio de 2020
como Sociedad de Capital Riesgo y tiene su domicilio social en Avenida de Bruselas, 13, 1°C, 28108
Alcobendas (Madrid). Con fecha 18 de septiembre de 2020, la CN.M.V. acuerda inscribir en el Registro
Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a la Sociedad con el nimero 335.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de 1a toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier mercado equivalente regulado por la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico (0.C.D.E.).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo
estd constifuido en més de un 50% por Inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el
85% del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos al desarrollo de una
actividad econémica en los términos previstes en la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre &l Patrimonio.

Mo cbstante, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales
en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsa de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la O.C.D.E, siempre y cuando
tales empresas sean exciuidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion. Asimismo, la Sociedad podra también invertir a su vez en ofras entidades de capital-riesgo
conforme a los previsto en la Ley de Entidades de Capital Riesgo.

Para el desarmollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar prestamos participativos, asi como
otras formas de financiacién, en este Gltimo caso (nicamente para sociedades participadas que formen parte
del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, podré realizar actividades de asesoramiento dirigidas a
empresas que consfituyan el objete principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no
participadas por la Sociedad.

La gestion y administracion de la Sociedad corresponde a Kobus Partners Management SGEIC, S.A. (en
adelante Sociedad Gestora). La Sociedad se constituye con una duracién de diez (10) afios a contar desde la
fecha del Primer Cierre, periodo que podra ser extendido por hasta dos (2) periodos anuales de acuerdo con
el Folleto Informativo y los Estatutos Societarios de la misma. Cecabank, S.A. actiia como Entidad Depositaria.

La Sociedad Gestora percibira, por la realizacién de dichas funciones las siguientes comisiones:
Comision de Gestién
- Durante los diez primeros afios de vigencia: un importe equivalente al uno coma cincuenta por
ciento {1,50%) del Compromisc de Suscripcion total suscrito por los Accionistas, menos la parie

proporcional del coste de adquisicion de las Entidades Parficipadas que hayan sido objeto de
desinversion en el momento de célculo de la Comision de Gestion.
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- A partir de la finalizacién del término mencionado en el apartado anterior y hasta la fecha de
finalizacion de la gestién de los activos de la Sociedad por parte de la Sociedad Gestora: un importe
equivalente al uno por ciento (1,00%) del Patrimonio Total Comprometido, menos el coste de
adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversidn en el momento de
calcule de la Comision de Gestién.

Sendos calculos se produciran el primer dia hébil de cada trimestre natural. La Comisién de Gestién se
devengara diariamente y se abonara por timestres anticipados dentro de los diez primeros dias habiles del
frimestre en curso. No obstante, lo anterior, el primer pago de la Comisién de Gestion se produciré en la fecha
del Primer Cierre incluyendo sélo el periodo restante hasta el inicio del siguiente trimestre.

Comision de Exito

En el supuesto de que la Sociedad realice distribuciones, éstas se realizarén a los accionistas de la siguiente
manera;

En primer lugar, a los accionistas hasta que recuperen un importe equivalente a las aportaciones
que hayan realizado al patrimonio de la Sociedad

- En segundo lugar, a los accionistas hasta que obtengan un importe equivalente a la Rentabilidad
Minima
En tercer lugar, el ochenta por ciento (80%) a la Sociedad Gestora, hasta que el reparto de las
plusvalias obtenidas por la Sociedad sea del ochenta por ciento (80%) para los accionistas y del
veinte por ciento (20%) para la Sociedad Gestora (no en su calidad de accionista Inicial)

- En cuarto lugar, el ochenta por ciento (80%) a los accionistas y el veinte por ciento (20%) a la
Sociedad Gestora (no en su calidad de Accionista Inicial) hasta que los accionistas obtengan un
importe equivalente a la Rentabilidad Incrementada y

- En quinte lugar, el setenta por ciento (70%) a los Accionistas y el treinta por ciento (30%) a la
Sociedad Gestora (no en su calidad de Accionista Inicial).

La Sociedad estd sometida a la normativa legal, recogida principaimente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus Socledades Gestoras y la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores, sobre nomas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las Entidades de Capital Riesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28
de octubre, de la C.N.M.V.

El articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Entidades de Capital Riesgo deberan
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financiercs que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su &mbito de
actividad principai.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren deniro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios.

c) Ofros préstamaos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de ECR, de acuerde con lo previsto en el articulo 14.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Enfidades de Capital Riesgo no podran
invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas
del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

No obstante, la citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente podran ser
incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres primeros afios, a partir de su inscripcion en
el correspondiente registro de la C.N.M.V. y durante veinticuairo meses, a contar desde que se produzca una
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desinversién computable en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no
existiese incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2020, a Sociedad cumple con lo establecido en los articulos anteriores de la Ley 22/2014,
del 12 de noviembre.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

En el ejercicio 2020 no se han acurrido hechos relevantes adicionales a los desglosados en las presentes
cuentas anuales.

b) Eecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2021, procede a formular las cuentas
anuales y ¢l informe de gestién del periodo comprendide entre el 7 de julic de 2020y 31 do diciembre de 2020.

2. Bases de presentacién

a) imagen fiel
Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la iegislacidn mercantil vigente y
con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., modificada por la
Circular 5/2018, de 26 de noviembre, y la Circular 4/2015, de 28 de ociubre, de la C.N.M.V., con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en ei estado de flujos de efectivo.
Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas en euros.
b} Principios contables no gbligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligaterios durante el periodo comprendido entre el 7 de
julio de 2020 y 31 de diciembre de 2020.

) Estimaciones contables y correccién de errores

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas estimaciones
y juicios en relacién con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resuttados
reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones realizadas por la Sociedad causen un ajuste
material en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

d) Cambios en criterios contables

Durante el sjercicio 2020 no se han producido cambios en los criterios contables utilizados por la Sociedad.

e) Condiciones de inversién

La politica de inversiones de la Sociedad sera la establecida en sus estatutos sociales, con sujecion a las
autorizaciones recibidas por parte de la C.N.M.V.

3. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 es la siguiente:
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(Propuesta)

2020

Beneficio / {Pérdida) del ejerciclo {31.364,33)
Distribucién (21.364,33)
Resultados de ejercicios anteriores (31.364,33)
(31.364,33)

4. Normas de valoracion
a) Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacién de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no fengan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado
regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades
extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los
formalizados mediante efectos de giro.
i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financleros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo evidencia de 1o
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de transaccién que le son directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros mantenidos
para negociar, los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en funcién de
su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales
que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste
amortizado que se cormesponde can el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal qus se hayan producido, mas o menos, segln proceda, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la
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diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condicionss contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo
se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de
la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el
tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia.

No abstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afio, se vaioran, tanto en el momento de reconocimiento iniclal como posteriormente, por su valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

iy Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en
e! valor razonable se registran directamente en el patimonio neto hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias. En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones
de independencia mutua entre paries interesadas y debidamente informadas, el valor razonable
se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico
contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenic neto de la participada o de su
grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvallas o minusvallas tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accicnistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacitn de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable
de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare
el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en comparias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones en capital
inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las
que no han transcurrido tres afios desde la inversién inicial en dicho valor, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco afios y
dichos resultados han sido verificades por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningdn
caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el Gltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada en
el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al valor
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tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente para los Instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
Se valoran al dltimo valor liquidativo disponibie.
iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélia que constituye una unidad de decisién con la Sociedad, que
se comrespande con aquélia para la que la Sociedad tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aungque no exclusivamente, por
mantener una participacién, directa o indirectamente, del 50% o més de los derechos de voto de la
entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquéiia que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por ofra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos [os acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica
de carscter financiero u operativo que los afecta requiers el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por tener
una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prusba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvallas latentes (netas efecio impositivo) de las cuentas de orden del balance de
situacién se incluyen las plusvallas laientes netas de impuestos, calculadas por comparacidn entre sl
coste de la inversién y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado i), anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado if), anterior, se valoran por su coste. Cuando existen fransacciones recientes en
condicicnes de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe
de Plusvalias latentes, netas efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance de situacién.

iv) Activos financieros mantenidos para negociar

Corresponden a los activos financieros gue se originan o adquieren con el prop6sito de venderlos a
corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo y los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.
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c)

Los Activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, calculado de igual
forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior,
sin deducir los costes de transaccion e imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterigro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problemético o en los que hayan transcurrido més de noventa dias desde
su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son los
siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccitn-o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insclvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro
se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversidn se reconoce como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han detericrado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y gue ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversicnes en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significative en su valor
razonable. En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo
evidencia en contrario, cuando:

*  Sinoesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto
a la valoracion inicial del activo.

*  Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacién.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonabie en &f momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
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y se registra el incremento de valor razonable directamente contra Patrimonio neto.

En el supuesto de deterioro del valor en activos financieros considerados de capital inicio, éste no se
reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad, que certifica el
cumplimiento del plan de negocio de la sociedad gue constituye las inversiones en capital inicio. En caso
contrario, se reconcce un deterioro que se determina de acuerdo con la estimacion dei valor razonable
recogida anteriormente. Lo anterior se entiende sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la
pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar
o transformar el valor, de acuerdo con lo establecide anteriormente.

ii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable. El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en
el apartado anterior de Registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el epigrafe de Deterioro
capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas entidades estan
cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de Administracidn de Sociedad. En
caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.

d) Intereses v dividendos recibidos de acfivos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de fomna independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la adquisicion. A estos
efectos, se entiende por intereses explicitos aqueilos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual
del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro neforio e irecuperable de su inversién con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razanes indicadas anteriormente, la diferencia
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entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier
nuevo active obtenido menas cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuande no se ha retenido el control del mismo, situacion que se determina dependiendo
de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

f Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situacion cuando se convierte en parte cbligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econémica,
suponen para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialments
desfavorables.

a) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se Incluyen ios pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no comerciales.
Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adguisicion que, salvo evidencia en contrario, equivale
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes de transaccion directamente
atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amoriizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afic se valoran por
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

h) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonic propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad de Capital
Riesgo.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el Patrimonio neto con signo
negative por el valor razonable de la contraprestacién entregada. La amortizacién de las acciones propias da
lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva 0 negativa,
entre la valoracién y €l nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el Patrimonio neto en cuentas
de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentes de Patrimonio propic
se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores Reservas, netos del efecio impositivo, a
menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta
de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos minora o0 aumenta los pasivos o
activos por impuesto corriente.

i) Reconocimiento de inaresos y gastos

El gasto por la gestién, administracién y representacion satisfecho por la Sociedad a la Scciedad Gestora se
reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las comisiones © ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento a las
entidades objeto de inversién de la Sociedad se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del
pericdo que dure su ejecucién.

i impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre bensficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
cormiente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

E! impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez consideradas las deducciones, bonificaciones y
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta.

El gasto ¢ ingreso por impuesto diferido se comresponde con el reconocimients y la cancelacién de los pasivos
y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias temporarias impenibles, que dan lugar a
mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar
o mayores cantidades a devolver en ejercicios futurcs, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos diferidos. Se consideran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos
financieros considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos diferidos
se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que pemmitan la aplicacién de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos
por compensacion de pérdidas fiscales.

El articulo 50.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades establece la exencién del
99% de las rentas derivadas de la transmisién de valores de la participacién en el capital de empresas o
entidades a las que se refieren [os articulos 3 y 4 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

5. Gestién de riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Unidad de Control Interno de Kobus Partners
Management, SGEIC, S.A., que engloba a la Unidad de Control de Riesgos. En base a estas politicas, el
Departamento Financiero de la Sociedad Gesfora ha establecido una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas
politicas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con
derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las conirapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por las
actividades propias de su objeto social y por las actividades de inversion.
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b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.
i. Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipe de interés se produce por la pesible pérdida causada por varniaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiere debidas a cambios en los tipos
de interés de mercado. Al cierre del ejercicio la exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los
tipos de interés es inexistente.
ii. Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efective de un instrumento financierc debidas a fluctuaciones en los
tipos de cambio. |.a Sociedad no mantiene en cartera valores que tengan implicito tipo de cambio.
iii. Otros riesgos de precio

Las inversiones financieras estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas por el precio de
mercado de estas inversiones.

c) Riesqgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquides, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en tode momento a sus
obligaciones de pago.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2020, corresponde al saido
mantenide en cuentas corrientes bancarias por la Sociedad en CECABANK, S.A.

7. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

2020

Administraciones Piblicas -
Acreedores y cuentas a pagar 5.446,72
5.448,72

En la cuenta “Acreedores y cuentas a pagar’ se contabilizan, principalmente, los honorarios de los auditores
por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020, no existiendo otros honorarios,
adicionales a los de auditorfa, facturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo
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8. Patrimonic neto

El desglose y el movimiento del Patrimonio Neto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2020, se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a) Capital social

La Sociedad fue constituida el 7 de julic de 2020, con un capitat escriturado por importe de 1.200.000,00 euros,
estando integramente suscrito y representado por 1.200.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una
de ellas.

En la misma fecha se realizo el desembolso del 50% de las acciones suscritas. El 26 de noviembre de 2020 se
aprueba incrementar el capital de la sociedad en 75.000 euros mediante la creacién de 75.000 nuevas acciones
de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas, quedando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital social, al 31 de diciembre de 2020, asciende a 1.275.000,00 euros, estando integramente suscrito y
representado por 1.275.000 accionss de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas.

La composicion del capital social al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

2020

Namero de acciones Porcentaje de participacién

GALAGURU, S.L.U. 150.000 11,76
INMUEBLES BARCINA, S.L. 300.000 23,63
XAROA, S.A. 225.000 17,65
RENEWABLES CORPORATE, S.L. 300.000 23,54
JOLBONQ, S.L. 150.000 11,76
MARLOLAN, S.L. 150.000 11,76
4.275.000 100,00

La Sociedad cumple, al 31 de diciembre de 2020, con los requerimientos normativos de capital social minimo,
recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

b} Reservas

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no podra ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas,
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debera ser repuesta con
beneficios futuros.

9. Otros resultados de explotacion

El epigrafe de “Otros resultados de explotacion” corresponde principaimente a la comisién de gestion pagada
a la Sociedad Gestora, la cual ha sido calculaga en base a lo mencionado en la Nota 1. Esta comisién de
gestién ha ascendido en el periodo comprendido entre el 7 de julio de 2020 y 31 de diciembre de 2020 a
17.465,75 euros.

Por otro lado, la Sociedad ha pagado una comision por el servicio de depositarla a la entidad Cecabank, S.A.
por un importe de 92,75 euros.
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10. Otros gastos de explotacién

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion del periode comprendidoe entre el 7 de julio de 2020 y
31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

2020

Honorarios profesionales 9.268,38
Tasas registros oficiales 2.5650.25
11.818,61

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no cuenta con empleados.
11.  Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las Autoridades Fiscales todos los
principales impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las nommas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los aflos pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinién de la Direccién de la Sociedad, Ia posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades y el
caleulo de la cuota del ejercicic 2020 es la siguiente:

2020
Resultado contable antes de impuestos (31.364,33)
Diferencias permanentes -
Resultado contable ajustado (31.364,33)
Base imponible fiscal {31.364,33)
Compensacién de Bases Imponibles Negativas
Tipo de gravamen 25%

Cuota infegra

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a pagar / {devolver)

Segtin la modificacion introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, el tipo general de gravamen del
Impuesto sobre Socdiedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos impositives iniciados a partir de * de enero
de 2018.

El articulo 50.1 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades establece la exencién del
99% de las rentas derivadas de la fransmision de valores de la participacion en el capital de empresas o
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entidades a las que se refieren los articulos 3 y 4 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras.

12. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no ha realizado operaciones con partes
vinculadas adicionales a las indicadas en el resto de las notas de la memoria de las cuentas anuales.

13. Informacién sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de medificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacién a la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2020 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2020

Periodo medio de pago a proveedores 0,25
Ratio de operaciones pagadas 0,24
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,00
Euros

2020

Total de pagos realizados 21.093,28
Total de pagos pendientes 441,65

14. Informacion sobre medicambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medicambiente (leyes
medicambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio ambiente y
la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio no se ha considerade necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medicambiente.

15. Hechos posteriores al cierre

El 17 de febrera de 2021 la sociedad adquirié el 37,37% de las participaciones de la sociedad Virgen del Rosario
Solar, S.L., por unimporte de 280.275 euros, sociedad titular de una serie de licencias, pemisos, autorizaciones
y derechos necesarios para la construccién y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica de 30 MWp
situada en Motril (Granada). El resto de las participaciones fueron adquiridas por la sociedad Kobus Renevable
Energy lll, FCR.

No se han producido otros hechos significativos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, adicionales
a los mencionados con anterioridad, que pudieran tener un efecto significativo en las mismas.
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16. Honorarios de auditores de cuentas

E! importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 7 de julio de 2020 y 31 de diciembre de
2020 ha ascendido a un importe de 4.600,00 eurcs. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras entidades
bajo el nombre PricewaterhouseCoopers S.L. por otros servicios durante el ejercicio 2020.

17. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Los mismbros del Organo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneraciones brutas en
concepto de sueldos y salarios durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. No existen créditos o
anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2020, ni se han asumide otras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

Al 31 de diciembre de 2020, el Organo de Administracion de la Sociedad se compone de dos administradores
mancomunados, persenas fisicas, de los cuales ninguno es mujer.

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurride en ninguna situacidn de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del Organo. de
Administracién respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y participaciones directas e indirectas
que los consejeros poseen en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complemsentario género de
actividad al que constituye el objeto social de la sociedad en cuestion.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion
a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.
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Evolucion de la Sociedad

La Sociedad Kobus Renewable Energy IV SCR, se constituys el 7 de julio de 2020 y se rige por sus Estatutos
Societarios y, en su defecto, por io establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion coiectiva de tipo cerrado y ias sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

La gestién y administracién de la Sociedad comresponde a Kobus Partners Management SGEIC, S.A. en su
calidad de Sociedad Gestora. La Sociedad se constituye con una duracién de diez (10) afios a contar desde la
fecha del Primer Cierre, periodo gue podra ser extendido por hasta dos (2) periodos anuales de acuerdo con
el Folleto Informativo y los Estatutos Societarios de la misma. Cecabank, 8.A. actda como Entidad Depositaria.

En fecha 12 de noviembre de 2020 se llevd a cabo el primer cierre de acciones de la Sociedad, pudiéndose
realizar cierres posteriores a lo largo del Periodo de Colocacién, tal como estipulado en el Folleto Informative
de la Sociedad.

Politica de inversién

El modelo de negocio de Kobus Renewable Energy IV SCR se basa en invertir en sociedades que desarrollen
su actividad en el sector de la generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica o edlica,
0 que sean titulares de instalaciones de produccién, transformacién o distribucién de energia eléctrica que
utilicen |a radiacién solar, la energia eblica o la mini-hidraulica como fuente primaria de energla.

En lo que respecta a las dreas geograficas de inversion, el objetivo de estos 2 vehiculos es invertir en proyectos
localizados en Espafia, Italia y Portugal. Sin perjuicio de lo anterior, podran destinar, de manera excepcional y
cuando asf lo decida la Sociedad Gestora, hasta un quince por ciento {15%) de su patrimonio a inversiones en
sociedades cuyos activos estén localizados en otras geografias europeas, siempre y cuando su divisa sea el
Euro.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad est4 destinado a la consecucién de su
objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de
caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la nommativa vigente (Ley 22/2014 y Circulares
correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores) as/ como a los indicados en la
polltica de inversién establecida en su Folleto Informativo.

Principales Riesgos de la Sociedad
La descripcién de los principales riesgos de la Sociedad se incluye en la memoria de las cuentas anuales.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actlvidades de la Sociedad
No se han producido modificaciones postericres a la constitucion de la Sociedad.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2020 ni ha realizado operaciones
con las mismas durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2020

El17 de febrero de 2021 la sociedad adquirid el 37,37% de las participaciones de la sociedad Virgen del Rosario
Solar, S.L., por un importe de 280. 275 euros, sociedad titular de una serie de licencias, permisos,
autorizaciones y derechos necesarios para la construccion y puesta en marcha de una planta solar fotovoltaica
de 30 MWp situada en Motril (Granada). E! resto de las participaciones fueron adquiridas por la sociedad Kobus
Renevable Energy Ill, FCR.



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 7 DE JULIO DE 2020 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

No se han producido otros hechos significativos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, adicionales
a los mencionados con anterioridad, que pudieran tener un efecto significativo en las mismas.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en materia de
investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2020,
Evolucién de la actividad

Gastos de +D

La Sociedad no tiene actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente astablecidos. Asimismo, al cierre del gjercicio 2020, la Sociedad no tiene saldo algune pendiente

de pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El nimero de dias del periodo medio
de pago correspondiente al ejercicic 2020 se encuentra detallado en la memoria.



KOBUS RENEWABLE ENERGY IV, S.C.R,, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2020

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
han sido formulados por los administradores mancomunados de KOBUS RENEWABLE ENERGY |V, S.C.R,,
S.A. con fecha 31 de marzo de 2021, extendidos en 4 ejemplares, todos ellos en papel por una cara.

Firmantes

T

Administrador mancomunado
. Carlos Maria Garcia-Monzén Alonso

o+

Administrador mancomunado
D. Pablo Guinot Barona



