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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de
Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, 8.A. (Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012 y la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales abreviadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
misma (que se identifica en la Nota 1.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuvales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios
y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion fimanciera de Riva y Garcia Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2012, asi
como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con €l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota 1.i) de la
memoria adjunta, en la que los Administradores indican que con fecha 5 de febrero de 2013, se ha elevado a
publico el contrato de compraventa entre la Sociedad (la “Vendedora™), Riva y Garcia Proyectos, S.A.U. (como
Accionista Unico de la Sociedad) y Gesalcald, S.A., S.G.LLC. (la “Compradora”, sociedad perteneciente a
Banco Alcala, S.A., cuyo accionista mayoritario es Credlt Andorrd, S.A) a través del cual la Compradora ha
adquirido la rama de actividad de la Vendedora correspondiente a la totalidad de instituciones de inversion
colectiva gestionadas y adminisiradas a la fecha efectiva de la compraventa. Como consecuencia de la operacién
indicada, la Sociedad centrard sy negocio en la gestion y administracion de entidades de capital riesgo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales abreviadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo ¥ no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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Sociedad Gestora de Institucionées de Inversién Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Riva y Garcia Gestion,

BALANCES DE SITUACION AL 3 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1A 4)

013385287

(Eures)
ACTIVO Nota 311122012 NH2R2011 [} PASNO Y PATRINONIO NETO Nota 321202 3Nz M
ITESORERIA - -|Pasivo
CARTERA DE NEGDCIACION: - -|CARTERA DE HEGOGIACION - -
Vakores representatives de deude - -
inetrumantos ce cpitzl - ~[OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Drarvados e negociacion - -1 CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -
Oros activos financieras. - -
Pro-mentorie. Presiades o an garaniia - -|PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 724835, 58 501.566,38
Daudas con intermediarics financiaros 9 52319762 183,557, 65
OTROE ACTIVOS FINANGIERCS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares 1 201.437 97| I1B.228.42]
CAMBICS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS: - -| Empréstias ¥ pashos subordinados - -
Valorus rapresentalives de deuda - -| Otwos pasivos fnanciems A
Oiros instumentos de capital - -
Dhres actives financmros - -| PERTVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memuria; Prestedos o en garantla - - .
- PASIVOS ASGCIADGS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - |
ACTIVOS FINANCIERQS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 169,897 32 576.400.75
Valores representstivos de -| - [PROVISIONES: - -
Ovos instrumentos de [ 188.997,32 578.403,75 | Fondos para pensiones v obiigacionss simieres, - i
Pro-memorie. Prestodos o er garerdtle - - Provisiones pata impuestos. - .
Oiras provisiones | |
INVERSIONES CREDITICIAS: 2649.291.08 1.967.076,98
Crédite a intermediaries financiercs § 1.049.264.64 610,768,141 |PASIVOS FISCALES: - E
Crédito a particulares 5 1.599 966,39 1.356.117.87 | Corrientes - E
Otros actives financisros - «| Diferdos
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTD - -IRESTO DE PASMOS L] 360,297 .62 248.233.:
Pro-memoria; Prestades o en garsmia - -
TOTAL PASIVO 1.093.933,21 74979368
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FORDOS PROPIOS 1.730.772,34 2019.348,99
IACTIVOS O CORRIENTES EN VENTA - -|CAPITAL n 361.000.01 361.000,0¢
Valoras reprasortativos de deuda - Escriturato 361.000.01 381.000.01
Instrumentas da capdtal - -1 Menos: Capital no axigito -| -
Artivo material - - BRIMA OE EMISION - -
COros - -| RESERVAS 12 1.1686.347 80 1.738.878 83
OTROE INSTRUMENTOS GFE CAPITAL - -
PARTICIPAGIONES: 2z 1.424.10 1.424,10 Menea: Valores propios - .
Entidacies ded grumo - -| RESULTADG DEL EJERCICIC 3 211.424.43 744,471, 75
Entidades multigrupo - -1 Menos: Dividendos y refriuciones - {225.000,00)
Entidacies asccindas 142410 142410
AJUSTES POR VALORACION {7,50) (114.260.29)
CONTRATOS DE SEGUROS VINGULADGS A PENSIONES - -{Activos financiaros disponibles para  verta ] .80} (114.260.28)
Coberturas de s fiujos de sfective - -
JACTIVO MATERIAL: - | Coberturas de inversiones nalas an negocios en o extranjere “ -
Da uso propic - -| Diferancias de cambic - <]
Inversiones. inmobiliarias - -|Resto da sjustes por vekracion - e
SUBVENCIONES, CONACIONES Y LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE: 7 34908
Fondo de comercio - -
Qro astive mangibie - B342.08
[ACTHVOS FISCALES: Rk 338 48.968,70
Ceriantes - -
Diferkios 438 48.968,70
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.730. 784,44 1.806.0a8.30
RESTO DE ACTIVOS & 4.041.82 ©0.665,38
TOTAL ACTIVO 2 824.657,65 2.654.887,99 |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETD 2.824.687,45 2.654.887,00
Promarnoria;
Cuentas da riesgo y compromiso 3
Otras cuentss de orden 18 212.733.350.72 231.009.522.18

Las Notas { a 23 descritas an b Memona adjunia forman parte imtegrants del batance de situacidn al 31 da diciembre de 2012,

[} Las efras

al jercicia 2011
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013385288

GLASE 82

B

Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversién Colectiva, 8.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1A 4

{Euros)
{Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADCS 18 54,256 65 23.083,24
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES

54.256,65 23.083,24

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 1% 3628.383,96 4.183.782,80
COMISIONES SATISFECHAS 0 (685.636.66) (525.819,35)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto): 21 {141.624,08) (4.331.80)
Carlsra de negociacién - -
Ofros instrumentos financieros a vaior razohable con cambies en pérdidas y ganantias - -
Instrumentos financieros no vaicrados a vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias (141.824,05) {4.331,80)
Otros - =
DIFERENGIAS DE CAMBIO (nsto) - E

OTRCS PRODUCTOS DE EXPLDTACIGN - 15,21
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {7.526,51} {69.058,70)
MARGEN BRUTO 2.847.663,39 3.607.870,20

GASTOS DE PERSONAL 22 (1.812.368,10) (1.854.847,79)
GASTOS GENERALES 23 1625.028,73) (584.387,88)
AMORTIZACION 7 (3446,08) {649,98)
DOTACIONES A PROVISIONES {ngio) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (netc) (62.055,08) (104.353,48)
Inversiones crediticias e {62.055,08) -
Orres instrumentos fnancierss no valorades a valor con ios en pérdidas y ganancias 85 - {104.353,48)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION | 347.862,40 1.063.531,07
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (nata): (60.000,00) -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - -
Participacicnes - -
Active material - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resio de activos -] {80.000,00) -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCLEA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTVOS NC CORRIENTES EN VENTA NQ CLASIFICADOS COMO OPERACIONES - -
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTQS 287.862,40 1.063.531,07
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 (76.437,97) {319.058,32)
RESULTADO DEL EJERCICIC POR OPERACIONES CONTINUADAS ' 211.424,43 744.471,75

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADOQ DEL EJERGICIO 211.424,43 T44.471,75
BENEFICIC POR ACCION

Basico 211 7,44
Diluida 211 744

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al sjercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012,

{"} Las cifras corraspondientes al ejercicio 2011 se presentan "0nica y exclusivamente” 4 fecios comparativos



picezes:

CLASE 8.

Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal}

ESTADOS DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {NCTAS 1 A 4)

A) ESTADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(Euros)

Ejercicio
Nota 2012

Ejercicia
2011 (%)

RESULTARD DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otres pasives financiercs a valor rezonable:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
impuesto sobre beneficios diferidos
Coberturas de 10s flyjos de efectivo:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
Impuesto sobre beneficios diferidos
Coberturas de inversiones neias en negocios en &l extranjero:
Ganancias/Pardicas por vatoracion
'mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
impuesto sobre bensficics diferidos
Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por con version
Impoeries transferidos & la cusnta de pérdidas y ganancias
impueste sobre beneficios diferidos
Aclivos no corrierites en venta:
Ganancias por valoracion
Importes transferidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias
impuesto sobre beneficios diferidos
Reclasificacionas
Otras reclasificaciones
Coberturas de log flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+-)
Importes iransferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transfarides al valor inicial de ias partidas cubiertas {+/-)
Otras reclasificaciones (+/-}
Coberturas de inversi netas en pegocies en el extranjero (+/)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién {+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/)
Otras reclasificaciones (+/-}
Diferencias de cambio (+/-)
Gananhcias/{Pérdidas) por valorasién (+/-}
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Olras reclasificaciones {+/-)
Activos no cerrientes en venta {+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por vaicracion (+/-)
importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias (+/-}
Olras rectasificacicnes (+/-}

Ganancias/(Pérdidas) acluanales en planes de pensiones (+/-)
Resto da Ingrasos y gastos reconocidos {+/-)
Impuasto sobre bensficio (+/-}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIQ

3 211.424,43

114.252,39
183.217,70

21.393,65
141.824,056

(48.985,31)

744,471,765

4.606,77
6.561,10
(97.772,3%)
104.353,49

(1.974,33}

325.676,82

749.078,52

Las Notas 1 a 23 des¢ritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonic neto cormespondiants al gjercicio anual terminacde el 31 de diciembre de 2012,

{7 Las cifras cormespondi al ejercicic 2011 se pr v , Unica'y vamente, a efectos comparativos
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1.

0L338529

CLASE 82

Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia histdrica de la Sociedad, bases de presentacién de [as cuentas anuales abreviadas y ofra
informacion

a) Resefia histérica

Riva y Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Scciedad Unipersonal) (en
adelante, la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 5 de julio de 1588 con la denominacion de
Gestion Bolsa 2000, S A., Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva. Tras varios cambios de
denominacion social, el 7 de noviembre de 1995 adquirid su denominacion actual. El domicilio social de la
Sociedad se encuentra en Barcelona, calle Diputacidn, Planta Principal, n® 246.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comisian Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 131.

La Sociedad tiene la condicidn de sociedad unipersonal, al tener como accionista Unico a Riva y Garcia
Provectos, S.A.U. Asimismo, la Sociedad mantiene formalizados confratos con Riva y Garcia — 1877, 8.V,
S.A. (Sociedad Unipersonal) y con Riva y Garcia Proyectos, S.A.U., su Accionista tnico {(véase Noia 16), por
servicios de comercializacion y prestacion de servicios diversos, respectivamente.

La Sociedad forma parie del Grupo Riva y Garcia, dadicado bésicamente 2 actividades de intermediacion,
gestion de activos y asesoramiento financiero. La matriz del Grupo es Grupe Financiero Riva y Garcia, S.L.,
tenedor a través del Accionista Unico de la Sociedad del 100% de las acciones de ésta (véase Nota 1.i).

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio por el que

se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimenios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracién, representacién y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversidn.

- La administracidn, representacidon y gestion de las inversionss y gestidn de las suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversidn Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion

Libre.

- La administracion, gestién y asesoramiento de entidades de capital riesgo, en los términos establecidos
por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de capital riesgo y sus sociedades
gestoras.

e



b)

GLASE 87

Los patrimonios que integran las instituciones de Inversion Colectiva gestionadas se captan en parte a través
de varias enfidades comercializadoras a las que la Sociedad cede las correspondientes comisiones de
gestién, principalmente a través de Riva y Garcia — 1877, S.V., S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad del
Grupo Riva y Garcia (véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba 7 Fondos de Inversidn, 1 Fondo de Fondos de Inversion
Libre, que a cierre de ejercicio se encuentra en proceso de disolucion, & Sociedades de Inversion de Capital

Variable y 4 Entidades de Capital Riesgo.

Tal y como se ha comentado anteriormente, la Sociedad y su Accionista Unico estan integrados en el Grupo
Riva y Garcia cuya sociedad dominante es Grupo Financiere Riva y Garcia, S.L., con domicilio social en
Calle Diputacion n°® 246, de Barcelona, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero Riva y Garcia del ejercicio 2011
fueron formuladas por los Administradores del Grupo en la reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el 30 de marzo de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Bases de presentacién de las cuentas anuales abreviadas
b.1) Marco normativo de infqrmacién financiera e Imagen fiel
El marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacidn a la Sociedad es el siguiente:
a) Codige de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(modificada por la Circular 52011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores) y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de

la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

~d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

L as cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012, que se han preparado a
partir de sus registros contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio y de
la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de os resultados de sus operaciones y
de los cambios en el patrimonio neto gue se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales abreviadas, gue han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su
reunion celebrada el 30 de marzo de 2013, se someteran a aprobacion del Accionista Unico, estimandose
gue seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2011 fueron aprobadas por et Accionista Unico €l 27 de abril de 2012.

Las presentes cuentas anuales abreviadas se presentan en miles de euros.

0L3385282



c)

d)

e

CLASE 8>

BPe acuerdo a lo establecido en la Norma 8 de la Circular 7/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, la Sociedad no presenta el estado de flujos de efectivo al cumplir las circunstancias descritas en
dicha norma. Por ello, estas cuentas anuaies se consideran abreviadas.

b.2) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion la totalidad de los principics y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales abreviadas.
No existe ningln principic contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.3) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

- Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios

de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de [a Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la

Nota 2.
En la elaboracidén de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado ocasionatmente estimaciones

realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

~ La vida util de los activos intangibles (véanse Notas 7).

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (veanse Notas 5,6y 7).
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros {véase Nota 6).

- El célculo de las provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cieme
det ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro chliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambic de estimacidn que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y

ganancias.
Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacién de partidas
Determinadas pariidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales abreviadas no se ha detectado ningln error significative que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2011.
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Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de !a misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medipambientales,

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion y de diversificacién

De acuerdo con articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de

las siguientes canfidades:
a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsado, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva vy las
entidades reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesge y sus sociedades gesloras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningtn caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millones de

eurss.

- En unos recursos propios minimos caleulados en funcion del vaior efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la aclividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
inciuidas las gestionadas por delegacidn.

- Cuando se preste el servicic de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con carécter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes ¢ accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracién y/o gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres Ultimos arios.

Para calcular los recursos propics exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instifuciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio precedente.

Adicionalmente, los recursos propios minimos se incrementaran en funcién de fos ingresos brutos por
comisiones obtenidas de la gestion de Fondos de Fondos de Inversién Libre.
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Al 31 de diciembre de 2012, los recursos propios de la Sociedad exceden del importe requerido por la
normativa vigente.

£l articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidon Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefalados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a ia vista 0 en depésitos en entidades de crédite y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no cumplia con este
requisito legal. Es intencion de los Administradores subsanar esta circunstancia a la mayor brevedad posible.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Scciedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con fecha & de febrero de 2013, se ha elevado a publico el contrate de compraventa entre la Sociedad (la
"Vendedora™), Riva y Garcia Proyectos, S.A.U. (como Accionista Unico de la Sociedad) y Gesaleala, S A,
S.G.LILC. (la "Compradora’, sociedad perteneciente a Banco Alcala, S.A., cuyo accionista mayoritario es
Credit Andorra, S.A} a través del cual la Compradora ha adquirido la rama de actividad de la Vendedora
que se corresponde con |4 totalidad de instituciones de inversion colectiva gestionadas y administradas a la
fecha efectiva de la compraventa. El precio de la compraventa es de 2.470.650 euros, recibido integramente
en efectivo via transferencia bancaria en la mencionada fecha.

Dicha compraventa se ha hecho efectiva tras el cumplimiento de la totalidad de clausulas suspensivas que
se estipulan en el contrato, entre las cuales, las preceplivas auforizaciones de los Organismos Supervisores.

Asimismo, con fecha 30 de enero de 2013, el Accionista Unico de ia Scciedad ha aprobado ei reparto de un
dividendo de 2.470.650 euros a cuenta del resultado del ejercicio 2013, que se hara efectivo una vez
obtenido el cobro de la compraventa mencionada en los parrafos anteriores.

Por uitimo, con fecha 30 de enero de 2013, el Accionista Unico de la Sociedad ha aprobado la suscripcion de
una ampliacion de capital de Banco Alcald, S.A., a través de la cual el Accicnista Unico ostentara una
participacion del 5% en dicha entidad financiera espafiola.

Como consecuencia de la operacion indicada, la Sociedad centrara su negocio en la gestion y administracion
de entidades de capital riesgo.

Salvo por lo indicado en los parrafos anteriores, con posterioridad al cierre del ejercicio 2012 no se ha
producido ningtn hecho significativo no descrito en las notas de esta memoria.



0L338523956

CLASE 87

2. Normas de registre y valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Participaciones

Se consideran "Entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aungue no constituyen una unidad de decisién con la Sociedad ni se
encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion {(directa
o indirecta) igual o superior al 20% de fos derechos de voto de la entidad participada.

Cuando, de acuerdo a ic dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de detericro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se esfima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre
el valor razonable de la participacidn menos los costes. necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
éste como el valor actual dé los flujos de efective que se esperan recibir de la narticipacion en forma de
dividendos y los correspendientes a su enajenacidn o disposicion por otros medios) y su valor contable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la esiimacion del deterioro de estas
clases de activos se tomara en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su
caso), corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro
sobre estas participaciones se registran con carge al capitulo “Pérdidas por deterioro del resto de activos” de
ia cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocidd &n la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenia 1.424 participaciones de Downwind, S.L. ‘por valor de 1.424
euros, que representa una participacion del 47%.

b} Ciasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de fas diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gque se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las gue se clasifican los activos financieros a efectos de valoracidn son
“Activos Financieros Disponibles para ia Venta” e “inversion Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su presentacién en los siguientes epigrafes del balance:

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos actives, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones iemporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de
"rversion Crediticia”.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
empresas del grupo. A efectos de valoracién se incluyen en la cartera de “Inversion Crediticia”.
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- Otros Insfrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se frate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gesfion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Actives no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como "Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por oblfigaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y
acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

Deudas con particutares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago, acreedores con
empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

Valoracion y registro de resuftados de los actives y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en conira, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
gue sean directamente atribuibles a la adguisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su case, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningdn
coste de fransaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado ¢ vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccidn en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

1
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentes analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, ios disiintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias imitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que €l valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con €l precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero comregido {en mas o en menos, segln sea el caso} por los reembolsos de principal vy la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente vator de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan

experimentado,

Eil “tipo de interés efective” es el fipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide’
con el fipo de interés contractual establecido en el momenio de su adquisicidn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilabies a un tipo de interés. En ios instrumentos financieros a
- tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por fodos los conceptos hasta 1a primera revision dei fipo de interés de referencia que vaya a tener iugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesge de credito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de ios estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta téenica de valoracion se utiliza tante para valores representativos de deuda piblica y
privada, como para instrumentos de patrimonio. Al 31 de diciembre de 2012, Ia totalidad del saldo de Activos
financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capital” corresponde a una inversion en un
fondo de capital riesgo gestionado por la Sociedad, manteniendo valorada dicha participacién a su coste de
adquisicion menos, si aplica, deterioros acumulados, dadas las caracteristicas especificas de la misma.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracidn de los instrumentos financieros a coste
amortizado de vencimienio inferior a 1 afio, es la consideracion de su coste de reembolso.
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iv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se regisiran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidnidose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran.en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad credificia de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (heto)” y las que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto,
en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para fa Venta"
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion™, salve que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios gue se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por Valoracion” permanecen
formande parte del patrimonio neto de fa Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los aclivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuandoc se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obiigaciones gue generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencitn de cancelarlos, bien con la

intencion de recolocarlos de nuevo).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros gue no
hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos
Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - [os saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma

legal, contermnplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liguidaros por su importe neto o
de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes

contratantes sea una entidad financiera.
Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que

dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de sfectivo futures gue se estimaron en ef momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramenie su valor en jibros.
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Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumenios financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperacicnes de las pérdidas por deterioro previamenie registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumenios coincide con ia diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros

previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El procesoc de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en tedo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener importes vencidos con

=2 E L8

una antigliedad superior a 3 meses.
iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adqguisicion (neto de cualguier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
actives tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitule de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién
(en “Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

g) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y fodos los riesgos vy
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gasios del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales”.

h) Adguisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance de sifuacidon como una
financiacion concedida (recibida) en funcidn de la naturaleza de! correspondiente deudor (acreedor) en los
epigrafes “Crédito a Intermediarios Financieros”™ o “Créditlo a particulares” ("Deudas con Intermediarios

Financieros” o “Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contrato.
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Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no poseia activos de este tipo.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como ¢onsecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados por ia
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aguellos actives intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segtin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de *vida util indefinida” (cuando, scbre la base de los analisis realizados de fodos los factores
relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efeciivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida util definida” (en ios restantes casos).

En los activos intangible de vida Gtil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ia vida uiif
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amoriizacion en virtud de ja nuevas vidas utiies.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no posee activos intangibles con vida Gl indefinida.

i. Otros activos infangibles

La practica totalidad de “Ofros activos intangibles™ (todos ellos con vida ufil definida) existentes en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2012, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida ulil definida. Los porcentajes anuales de
amortizacién aplicados como promedio a las mencicnadas aplicaciones informaticas son del 33%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”. '

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo intangible excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de fa misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo intangible, Ia
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningdn caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Scciedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de

activos intangibles con origen en su deterioro, utifizando el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resic de
Activo — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han registrado pérdidas por detefioro de activos intangibles.

Jj) Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales™ del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce
meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluides los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de

compensar}.
k) Restode activos y pasivos

El capitule "Reste de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en oiras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal

y otros activos. :

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados gue se recogen en los epigrafes en los que estén recogides los instrumentos

financieros gue los generan.

f) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a2 su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o ng, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye fas obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucidn
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga gque atender ia obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en

ta Memoaoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion dispenible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, jos ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capftulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
gue nace el derecho a percibidos por la Sociedad. Los imporfes correspondientes a intereses v dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre,

if. Comisiones, honorarics y concepios asimilados

Los ingresos y gastos en concepto. de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones gestién y administracién de insfituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital
riesgo, se incluyen en el saldo del epigrafe "*Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 19). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos

SEernvicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gesfién y administracion de Institucicnes de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversicn gestionada. En esiocs casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingreses
reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacidn de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta {(véase Nota 20). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de
dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversidn Colectiva, se incluyen, en
su caso, en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de [a cuenta de pérdidas y ganancias. En la

medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
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Patrimonios gestionados y administrados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversidn,
Sociedades de Inversion de Capital Variable y Entidades de Capital Riesgo) no se incluyen en el balance.

En la Nota 19 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El
importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2012 figura registrado en el epigrafe
*Ofras cuentas de Orden” del balance.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esia obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedides sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidén de personal en la Sociedad que
haga necesaria Ia dotacion de una provision por esie concepto.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningan compromiso con sus empleados en maieria de pensiones.

impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negaiivas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un

_ elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al

mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la
ohligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondienie. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Seciedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en [a declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios fufuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad soOlo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones ¢ por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinaciéon de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscai.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efeciuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo

con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad tributa por el impuesto de sociedades en régimen consolidado, siendo Grupe Financiero Riva y
Garcia, S.L. la sociedad matriz del Grupo Fiscal. Por este motivo los saldos deudores o acreedores, segun
correspondan, correspondientes al devengo del Impuesto de Sociedades se contablhzan en cuentas con
empresas del Grupo (véase Notas 10y 13).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euroc se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la totalidad de activos y pasivos estan denominados en euros.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquelflas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 del la Circular 7/2008,

de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado (véase Nota 186).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los
Administradores de la Sociedad consideran que no exisien riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

t) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto gue se presentan en estas cuentas anuales abreviadas
muestra el total de fas variaciones habidas en el patrimonic neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados
totales de cambios en el patrimonio nefo. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la

informacién contenida en ambas partes de los estados;

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimeonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicig, distinguiendo aquelios registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonic neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del ejercicio.

b) EIl importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.
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c} Elimporte nefo de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconacidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (perdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gasios originados en
el ejercicic, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢ pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonic neto, aungue sea en el mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los impories de estas partidas se presentan por su imporie bruto, mostrandose su correspondiente efecio
impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto sé presentan todos los cambios habidos en &l
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso, Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienze vy al final
del ejercicio de todas las partidas gue forman et patrimonio nete, agrupando ios movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambics en |os criterios contables o en la correccidn de errores.

b} ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las pariidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distibucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propics, pagos con
instrumentos de capital, fraspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremenio ©
disminucion del patrimonio neto.
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Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de resuitados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012 que su Consejo de
Administracion propondré a su Accionista Unico para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
A dividendos _ 21142443
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2012 211,424 43

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2011 fue aprobada por el Accionista Unico el 27 de abril
de 2012.

b) Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto afribuido a la Sociedad en un
perfode entre el niimero medic ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el

nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo large del mismo.

Pe acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Resultado neto del ejercicio 21142443 74447175
Nimmero medio ponderado de acciones en circulacion 104.060 100.000
Conversion asumida de deuda convertible ) -.
Nilmero ajustado de acciones 2,11 7,44
Beneficio bdsico por accidn (euros) 2,11 7,44

if. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultade neto del periodo atribuible al
Accionista Unico ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusive y
el numere medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en accionas ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros def consejo de Administracion
y la Alta Direccidn de la Sociedad (1 persona), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012
Euros
Otras .
Retribuciones a . prestaciones Prestaciones Indemnizaciones Pagos basados
Dietas de en instrumentos
corto plazo a largo ubilacién por cese de parrimoni
plazo I e patrimonio
Consejo de Administracién - - - - . -
Alta Direccién 88.212,59 - - - - -
Ejercicio 2011
Euros
Otras
prestaciones | Prestaciones Pagos basados
Retribuciones a a largo de Indemmnizaciones en instrumentos
corto plazo Dietas plazo jubilacién por cese de patrimenio
Consejo de Administracion - - - - - -
Alta Direccion 120.146,75 - - - - -

i o totalidad de retribuciones a corto plazo percibidas por la Alta Direccion comresponden a sus_retribuciones
salariales como empleados de la Sociedad.

Adicionaimente a las retribuciones devengadas a favor de la Alta Direccién de la Sociedad, gue se han indicado
anterformente, no se han regisirade en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011
operaciones realizadas con fos miembros del Consejo de Administracion ni de fa Alta Direccién. Asimismo, no
hay registrados saidos de activo y pasivo en el balance, ni anticipos o crédites con los miembros del Consejo de
Administracién de la Scciedad ni con la Alta Direccién de la Scciedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian compromisos por prestaciones post-empleo ni seguros

de vida con anteriores o actuales miembros de ia Alta Direccion de 1a Sociedad.

El Consejo de Administracion esta formado por 3 hombres.
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Informacion exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Al 31 de diciembre de 2012, las participaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la Sociedad
ostentan y/o ejercen en sociedades con el mismo, andloge o complementario género de actividad al que
desarrolla la Sociedad (véase Nota 1), son los siguientes:

D. Borja Garcia-Nieto Portabella desempefia los siguientes cargos/ funciones y ostenta las siguientes
participaciones:

% PARTICIPACION
SOCIEDAD %R(ggé INDIRECTA /
DIRECTA
WEBCAPITAL, S.C.R. Consejero 7.21% @y
Delegado
SPINNAKER INVEST, S.C.R. Consejero 1,02% ()
Delegado
NACIONAL DE SEGUROS, S.A. CIADE Consejero _
SEGUROS Y REASEGUROS
GESPRISA INVERSIONES, S.LC.AV., S.A. - *
ADRASAM INVERSION, S.IC.AV., S.A. - #
CAMARMILLA INVERSIONES, S.1.C.AV,, i R
S.A.
ARROBA INVEST, S.1C.A.V., S.A. - *
PERCO PATRIMONIAL, S1.C.AV., S.A. - *
REBECO-98, SLCAV., S.A. . *
LUCA INVEST 2000, S.LC.A V., S.A. - *
CAPITAL 18 BR, SLC AV, S.A. - *

{1) Participacion indirecta

* . Boija Garcia-Nieto Portabella ostenta patticipaciones en socledades de inversién de capital
variable, la mayor parte gestionadas por Riva y Garcia Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A., gue, en ningdin caso, son significativas (inferiores al 0,01% del capital
de cada sociedad de inversion de capital variable}.

Sus personas vinculadas ostentan [as siguientes participaciones:

CARGO/ % PARTICIPACION

SOCIEDAD FUNCION DIRECTA
GESPRISA INVERSIONES, S1C.A.V. SA. ) n
ADRASAM INVERSION, S.LC.AV., S.A. - *
CAMARMILLA INVERSIONES, S1CAYV. -

S.A.
ARROBA INVEST, 5.1.C. AV, S.A. -
PERCO PATRIMONIAL, S1.C.AV, S.A. -
REBECO-98, 8.1.CA V., S.A. -
LUCA INVEST 2000, 5.1.C.A.V, S.A. - *
CAPITAL 18 BR, S.L.CAV,, S.A - #
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* Las personas vinculadas de D. Borja Garcia-Nieto Porlabelfa ostentan participaciones en
sociedadas de inversidon de capital variable, la mayer parte gestionadas por Riva y Garcia Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A. que, en ningln caso, -sgn
significativas (inferiores al 0,01% del capital de cada sociedad de inversion de capital variable).

D. Javier Sugué Mateu y D. Luis Comas Martinez de Tejada, asi como sus personas vinculadas, no ostentan
participaciones y/o ejercen ningun tipo de cargo o funcidn en sociedades con el mismo, analogo o

complementario género de actividad al gue desarrolia la Sociedad (véase Nota 1).

5. Crédito a Intermediarios financieros y crédito a particulares

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

atendiendo a su clasificacion y naturaleza se indica a continuacion:

Euros

2012

2011

Clasificacidn:
Inversiones crediticias

2.649.231,03

1.967.076,98

2.649.231,03

1.967.076,98

Naturaleza:

Cuentas a la vista 10.988,79 34.753,55

Adquisicién Temporal de Activos - 285.500,00

Deudores por comisiones pendientes de gestion y administracién (Nota 19) 1.035.546,85 287.857,54

Préstamos a vinculadas 1.323.366,10 1.057.951,20

Otros deudores 279.329,29 301.014,69
2.649.231,03 1.967.076,98

Todas las deudas con intermediarios financieros y particulares estan denominadas en euros, el ambito
geografico es el nacional y, a excepcion de los préstamos a vinculadas, tienen un vencimiento inferior a 3

meses.

a) Cuentas a la vista y adquisiciones temporales de activos

La Sociedad mantiene cuentas a la vista con Banco de Sabadell, S.A. y Banco Santander, S.A. como
principales contrapartidas. La retribucion de dichas cuentas se Heva a cabo a precios de mercado.

Los intereses generados durante los ejercicios 2012 y 2011 por las cuentas a la vista y por las adquisiciones
temporales de activos, gue han ascendide a 69,09 y 27266 euros y 252339 y 260865 euros,
respectivamente, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de perdidas y

ganancias (véase Noia 18).
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L.os movimientos habidos en las adquisiciones temporales de activos, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2012
Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 285.500,00
Adquisiciones/ suscripciones 31.446.500,00
Ventas/ rembolsos (31,732.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 -
Ejercicio 2011

Euros

Saldo al 1 de enero de 2011
Adquisiciones/ suscripciones
Ventas/ rembolsos

602.500,00
$1.723.000,00
(82.040.000,00)

Saldo al 31 de diciembre de 2011

285.500,00

b) Deudores por comisiones pendientes

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2012 |a gestién de
7 Fondos de Inversion, 1 Fondo de Fondos de Inversion Libre, 5 Sociedades de Inversion de Capital Variable

y 4 Entidades de Capital Riesgo.

E! importe de las comisiones de gestion y administracion devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011, que
ascienden a 3.443.893,96 y 3.904.344,53 euros, respectivamente, se encuentra registrado en el epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 19).

De acuerdo con el contrato de gestidén, cada institucion de inversion colectiva liguidaré a la Sociedad Gestora
la comisién de gestion, en el mes siguiente al de su devengo. La comisién de gestion variable, en su caso, se

liguida con posterioridad al cierre del ejercicio de su devengo.

El saldo de deudores por comisiones pendientes no devenga intersses.
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¢} Préstamos a vinculadas

Con fecha 1 de enero de 2011, la Sociedad concedid a su Accionista Unieo un préstarmo con un limite de
1.500.000,00 euros que devengaba un tipo de interés del 3,75%, a liquidar a vencimiento del préstamo.
Dicho préstamo se ha ido prorrogando, de manera que el saldo pendiente registrado en el balance adjunto,
vence el 31 de diciembre de 2013, habiéndose ampliado el importe principal maximo a 2.000.000,00 euros,
manteniéndose el resto de condiciones. Al 31 de diciembre de 2012, el importe del principal dispuesto
asciende a 1.229.451,20 euros, que junto con los intereses devengados en el gjercicio 2012 por importe de
53.914,80 euros (véase Nota 18), se encuentran registrados en este epigrafe.

Adicionalmente, con fecha 15 de Mayo de 2012 la Sociedad ha concedido a la sociedad Maghreb Capital
~ Advisors, S.A.R.L, scciedad perteneciente al Grupo Riva y Garcia, un préstamo por importe de 40.000 euros
gue devenga un tipo de interés del 3,25% anual a liquidar al vencimiento de! préstamo, el 156 de Mayo de

2014.

d) Otros deudores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 dentro dé la partida “Otros deudores”, se incluyen saldos a cobrar por
importe de 276.600 euros que corresponden a servicios de asesoramiento prestados a las participadas de
las entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad.

El saldo de ofros deuderes no devenga intereses.

e} Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicic 2012 se han puesto de manifiesto pérdidas por deteroro que afectan a “creditos a
.intermediarios financieros” y a "créditos a pariculares” por importes de 56.955,08 euros y 5.100,00 euros,
respectivamente. Ambos importes se encuenira registrados en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos
financieros - Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante el ejercicio 2011
no se pusieron de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a “creditos a intermediarios financieros” ni

. ALY . "
a “créditos a particulares”,

r
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Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 atendiendc a su clasificacion,
cotizacién, moneda y naturaleza es:

Euros
2012 2011

Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta . 169.997,32| 576.403,75
169.997,32 | 576.403,75

Cotizacion: :

Cotizados 169.997.32 | 576.403,75

No cotizados -
169.997,321 576.403,75

Moneda:

Euro 169.99732] 576.403,75

Otras monedas - -
[ 169.997,32 | 576.403,75

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas - 36.998,05
Acciones de sociedades exiranjeras - -
Participaciones en IIC y ECR 169.997,32 | 539.405,70

169.997,32 | 576.403,75

La totalidad del saldo al 31 de diciembre de 2012 corresponde con la participacion en Fons Mediterrania,
Fonde de Capital Riego de Régimen Simplificado, entidad de capital riesgo gestionada por ta Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia inversiones en participaciones correspondientes a
instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad por importe de
375.899,33 euros y 129.904 468 euros, respectivamente.

Los valores que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Riva y Garcia - 1877, S.V., $.A. (Sociedad Unipersonal) o en framite de depésito en dicha entidad.
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b} Adguisiciones y enajenaciones

El movimiento de este epigrafe del balance de situacidn producide durante los elercicios 2012 vy 2011 se
indica a continuacion:

Ejercicio 2012
Euros
Saldo al | de enero de 2012 576.403,75
Compras 40.053,00
Ventas (467.853,08)
Variacion del valor razonable 21.393,65
Saldo al 31 de diciembre de 2012 169.997,32
Ejercicio 2011
Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 57591710
Compras : 316.34595
Ventas {218.086,91)
Variacion del valor razonable (97.772,39)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 576.403,75

¢} Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a “Otros
instrumentos de capital’”.

Durante el ejercicio 2011, se registraron deterioros por importe de 104.353,48 euros con cargo al epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos financieros — Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Ajustes por valoracién — Activos financieros dispbnib!es para la venita

Este epigrafe del patrimonio neto del balance de situacion adjunto recoge el importe neto del efecto fiscal de
aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que,
conforme a lo dispuesto en la Nota 2-c), deben clasificarse como parte integrante del patrimonio. Dichas
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando fiene lugar la venta de los
activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos.

A continuacion se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la verta” al 31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificados por tipos de instrumentos:
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Otros
Euros Instrumentos
de Capital
31 diciembre de 2011;
Valor de coste 732.145,79
Valor de mercado 576.403,75
Plusvalia / (Minusvalia) neta del efecto fiscal:
Ajustes por valoracién (114.260,29)
31 diciembre de 2012;
Valor de coste 170.008,60
Valor de mercado 169.997.32
Plusvalia / (Minusvalia) neta del efecto fiscal:
Ajustes por valoracién {7,90)

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de ios ejercicios 2012 y 2071, que forma parie iniegrante del
estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos, en este epigrafe del balance de
situacién adjunto, durante ambos ejercicios.

7. Activo intangible

Otro activo intangible
a) Composicion del saido y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que incluye
integramente activos intangibles de vida (til definida (3 afios en todos los casos), es el siguiente:

Euros
2012 2011

Con vida til definida:
Aplicaciones informaticas 1.950,00 | 1.950,00
Total bruto 1.950,60 | 1.950,00
De los que:

Desarrollados internamente {con proveedores extermos) -

Compras 1.930,00 | 1.950,00
Menos:

Amortizacioén acurmnulada (1.950,00) | (1.600,92)
Total neto - 349,08
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‘Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos (adquisiciones/bajas) en este epigrafe
del balance,

b} Amortizacion de los actives intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada
de estas partidas en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011

Saldo al inicial (1.600,92) | (950,94)

Dotaciones con cargo a resultados (349,08) | (649.98)
Baja de elementos totalmente
amortizados

Saldo final (1.950,00) | (1.600,92)

Al 31 de diciembre de 2012, la tofalidad de los activos intangibles estan en uso y completamente
amortizados.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance de la Sociedad.

8. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
2012 2011 2012 2011

Anticipos y créditos al Personal 4.041,82| 60.66538 - -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 22) - 48.343.24 | 33.343,20
Administraciones Publicas - 211.697.05(184.861,84
Otras periodificaciones (Nota 23) - 109.257,33{ 30.028,27
4.041,82 | 60.665,38) 369.297,62 | 248.233,31

1

Dentro de la partida "Administraciones publicas” se incluye el importe pendiente de page por retenciones sobre
los rendimientos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas gue incluye, entre otros, tanto el
relative al personal en plantiia como el de los participes que han reembolsado participaciones en el (ltimo
trimestre (en base al R.D. 2,717/1998, de 18 de diciembre), y el saldo acreedor con la Seguridad Social.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, dentro de la partida “Otras Periodificaciones” se incluye el imporie pendiente
de pago a Riva y Garcia Proyectos, S.A.U. por importe de 34.840,60 y 16.225,00 euros, respectivamente
(véanse Notas 16 y 23). El resto del saldo de esta partida se corresponde, basicamente, con saldos pendientes
de pago con proveedores por servicios profesionales independientes.

Durante el ejercicio 2012 se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectan a “Resto de activos”
por importes de 60.000,00 euros, registrados en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -
Resto de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

9. Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2042 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacién:

Euros
2012 2011

Clastficacion: _
Pasivos financieros a coste amortizado 523.197.62| 183.337,95

523.197,62 | 183.337.95

Naturaleza:
‘Comistones a pagar 40097743 | 142.833,16
Otras deudas 122.220,19( 40.304,79

523.197,62 | 183.337,95

Todas ias deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambito geografico es nacional y tienen un
vencimiento inferior 2 3 meses. Estos saldos no devengan interés,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 dentro de la parfida “Comisiones a pagar’ se encuentran registrados los
importes pendientes de pago a Riva y Garcia - 1877, S.V, S.A. (Sociedad Unipersonal), en concepte de comision
por comercializacidbn de institucicnes de inversidn colectiva gestionadas por la Sociedad por importes de
394.914,23 y 137.082,94 euros, respectivamente (véanse Notas 16 y 20}.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe clasificade en “Otras deudas” corresponde al importe pendiente de

pago por las comisiones cedidas a Fons Mediterrania, F.C.R. de Régimen Simplificado por servicios previamente
facturados por la Sociedad a las participadas de dicho Fondo (véase Nofas 19y 23).

3



GL3385318

10. Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe atendiendc a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacion:

Euros
2012 2011

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 205.18797] 318.22843

205,187,97| 318.228,43
Naturaleza: .
Acreedores empresas grupo (véase Nota 16) 201.437,971 318.228,43

201.437,97| 318.22843

Todas las deudas con particulares son en euros, el ambito geogréfico es nacional y fienen un vencimiento
inferior a 6 meses.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la cuenta "Deudas con Particulares — Acreedores empresas
grupo” recoge el pasivo por impuesio de sociedades de la Sociedad. Concretamente, al 31 de diciembre de 2012
se registran 125.000,00 euros. correspondientes al impuesto de sociedades del ejercicio 2011, parte del cual se
ha liquidado antes de la formulacion de esias cuenias anuales abreviadas, y 76.437,57euros correspondiente ai
impuesio de sociedades del ejercicio 2012, Este saldo se inciuye en este epigrafe, al ser un saido acreedor con
Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L., entidad matriz del grupo fiscal al que pertenece la Sociedad (véase Nota

13).

11. Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 100.000 acciones de 3,61
euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas por el Accicnista Unico, Riva y Garcia
Proyectos, S.A.U. (véase Nota 1). Todas las acciones constitutivas de capital gozan de los mismos derechos
politicos y economicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad, y asimismo, no cotizan
en Bolsa.

No se ha producido ningtin movimiento en el capital social de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011,
12. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Euros
2012 2011
Reservas:
Reserva legal 72.195,99 72.199,99
Reservas voluntarias 1.086.147,91 | 1.066.676,84
1.158.347,90 | 1.138.876,83
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberén destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas gue hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la
compensacion de dichas pérdidas y desfinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente

reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda det 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad fiene la reserva legal totalrhente constituida.

13. Sifuacion fiscal

La Sociedad se encuentra sujeta al impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracidén consolidada, siendo
Grupo Financiero Riva y Garcia, 5.L. la Sociedad Matriz del Grupo Fiscal. Las Sociedades que constituyen el
Grupo a efectos fiscales son: Grupe Financiero Riva y Garcia, S.L., Riva y Garcia — 1877, 5.V, S.A. (Sociedad
Unipersonal), Riva y Garcia Gestion, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversioén Colectiva, S.A.U. y Rivay
Garcia Proyectos, S.AU., actuando la primera de ellas como sociedad dominante y siendo, por tanto,
responsable ante la Administracidn de |a presentacidn y liquidacion del Impuesto sobre Sociedades consclidado.

i Concifiacion del resultado contable y de la base imponibie fiscal

El resultado coniabie dei ejercicio 2012 ho coincide con ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades por ia
consideracian de diferencias permanentes positivas de 17.589,48 euros.

El resultado contable del ejercicio 2011 coincidia con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.
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if.  Impuestos reconocidos en el Patrimonio netfo
El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Ejercicio 2012

Euros

Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio: - - -
Activos disponibles para la venta - - -
Valoracidn de otros actives financieros - - -
Subvenciones ’ - - -
Otros - - -
Con origen en ejercicios anteriores: ' - - -
Activos dispenibles para la venta - (48.965,32)} (48.965,32)
Valoracién de otros activos financieros - - -
Subvenciones - ' - -
Otros - - -
Total impuesto diferido - (48.965,32)| (48.965,32)

Total impuesto recm.locidf) directamente en i (48.965,32)|  (48.965,32)
Patrimonio -
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Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con origen en ¢l gjercicio;
Activos disponibles para la venta 29.331,72 - 29.331,72
Valoracién de otros activos financieros - - -
Subvenciones - - -
Otros - - -
Con origen en ejercicios anteriores:
Activos disponibles para la venta - {31.306,05) (31.306,05)
Valoracion de otros activos financieros - - -
Subvenciones - - -
Otros - - -
Total impuesto diferido 29.331,72 (31.306,05) {1.974,33)
Total impuesto recm.wudf) directamente en 2033172 (31.306,05) (1.974,33)
Patrimonio
ifi.  Conciliacion entre ef resuliade contable y el gasto por impuesto sobre sociedades
La conciliacidn entre el resultade contable v ef gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:
Euros
2011

Resultado contable antes de impuestos 287.862,40( 1.063.531,07

Diferencias permanentes 17.889,48 -

Cuota 76.437,97| 319.059,32

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias 76.437,97{ 319.059,32
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iv. Desglose del gasto por impuesfo sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesio sobre sociedades es el siguiente:

Euros
2012 2011

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas (76.437,97)(319.059,32)

Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas [ - -
Por operaciones interrumpidas - -

Total gasto per impuesto (76.437,.97) | (319.059,32)

v.  Efercicios pendienies de comprobacién y actuaciones inspectforas

Con fecha 13 de julic de 2012, se han iniciado las actuaciones inspectoras al objeto de verificar el cumplimiento
de las obligaciones y deberes tributarios por los siguientes conceptos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades, para los periodos 2007 a 2010.

En o que se refiere al impuesto de sociedades, al formar parte del Grupo fiscal cuya dominante es Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L., las actuaciones de comprobacién e investigacion del Grupo, como sujeto pasive
del impuesic sobre sociedades por los ejercicios indicados, se han iniciado con ia sociedad dominante del

mismo.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia pendiente de inspeccién los ejercicios 2011 y 2012 para
el Impuesto sobre Sociedades y los Ultimos 4 ejercicios respecto del resto de obligaciones y deberes tributarios
gue son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones para los afios sujetos o abierios a verificacién, pueden dar lugar a pasivos fiscales contingentes,
cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, &én opinion de los

Administradores y de la Direccidon de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos
adicionales a los registrados es remota por lo que no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales

abreviadas adjuntas

14. Gestion del riesge.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros tomando como referencia las
cotizaciones publicadas en mercados activos. En el caso de participaciones no cotizadas, el valor razonable se
determina por su valor iedrico contable de la participada, al considerarse el criterio mas prudente. En el caso de
posiciones en instituciones de inversion colectiva, para su valoracion se ufilizan los valores liquidativos

publicados.
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El valor razonable de tos activos y pasivos financieros registrados en el balance de situacion a coste amortizado
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de su valor en libros dado que devengan un tipo
de interés variable y/o, la mayor parte de los mismos, tienen un vencimiento inferior a un afio, siendo las
contraparies, entidades de reconccida solvencia o entidades vinculadas.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los

riesgoes de crédito v liquidez.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tehia contratados instrumentos derivados con el objetive de
cobertura o de negociacion.

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

La sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de
inversiones, aplicando para la gestion de su cartera propia, parametros similares a los que-aplica en refacion a
las carteras de los fondos que gestiona.

Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio} que establece que
las Sociedades Gesioras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en algunc de los mercados de los séfalados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en
depdsitos en enfidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social (véase

Notas 5 y 6).

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar ia exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprends el

riesgo de tipo de interés y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito
y liquidez.

Riesgo de liquidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido coniroles de la liguidez de mercado de los activos

en cartera.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contfractuales de pago. La scciedad gestora, en cuanto a la inversion
de sus propios recursos se atiene a fas limitaciones que la legislacion le impone en cuanto a instrumentos y
emisores. lL.a sociedad gestora hace un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi como de

la adecuada diversificacion de la cantera.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito,

que corresponden en su mayoria a saldes con entidades de crédito, préstamos a entidades del Grupo asi como
a comisiones a cobrar de las Instituciones de Inversidn Colectiva y entidades de capital riesgo gestionados.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspecios
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion

de los estados financieros.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: Ia inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo
plazo.

- Riesgo de precio de acciones o indices hursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue

invierte.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no mantenia aclivos o pasivos financieros significativos que
devenguen un tipo efectivo determinable y/o a largo plazo y, por io tanto, en los que los cambios de tipo de
interés tengan impacto.

Al 31 de diciembre de 2012, las posiciones en instrumentos de capital ascienden a 169.997,32 euros, siendo la
totalidad correspondiente a entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad.

Ofiros riesgos de mercado

Con caracter mensual, la Sociedad controla ef cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas de todos los limites legales; el cumplimiento del patrimonio minime, ef nimero minimo de participes
0 accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de ios coeficientes de concentracion asi como 0s limites
explicitos para la inversion en derivados. Adicionalmente, la Sociedad controla el cumplimiento de Ia politica de
inversion gue cada una de las lIC tiene registrada en su follefo.

En relacion con la gestién del riesgo de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona fa
Sociedad: .

La gestién de los riesgos financieros gue lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo contrel se realiza por la
sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las
tnstituciones de Inversion Colectiva:

« [imites a la inversion en ofras [nstituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica lIC, no podré superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un fnico fondo. Asimismo, la
inversion total en lIC mencionadas en el articulo 48.1.d) def Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no
podra superar el 30% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.
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» Limite general a la inversidn en valores cotizados

l.a inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar el 5%
del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se traie de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espaha sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una
calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. Cuando se desee superar el limite del 36%, en el folleto y en
toda publicacién de promocién de las Instituciones de Inversion Colectiva debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene infencion de invertir
o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que las Instituciones de Inversién Colectiva puedan
invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el
articulo 50.2.b) de! Real Decreto 1.082/2012, serad necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversion en valores de una misma emisidn no supere el 30% del activo de las
instituciones de Inversion Colectiva. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligacicnes emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de sifuacion concursal del emisor. El total de las
inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar el 80% del
patrimonic de las Instituciones de Inversion Calectiva,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un-Gnico emisor,

= Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicién tfotal al resgo se entendera
cualquier obligacion actual ¢ potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentoes financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierio. :

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien incorporadas en
operaciones estrucfuradas, en ningun case podran superar el 10% del patrimonio de las Instituciones de

Inversion Colectiva.

La exposicién al riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter general
y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depositos gue las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no
podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. '

Las posiciones frenfe a un unico emisor en productos derivados, activas e instrumentos financieros y
depdsitos que las Instituciones de Inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar ¢l 20% de
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupe econémico se consideran un Unico emisor,
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» Limites a la inversidn en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adguiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de las Instifuciones de Inversién Colectiva en valores no cotizados emitidas por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podran tener invertido
mias del 2% de su patimonio en valores emitidos o avalados por una misma enfidad. lgualmente, no podran
tener mas del 4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un

mismo grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no auiorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con cierias limitaciones.

- Acciones y participaciones de IlC de inversién libre y de IIC de IIC de inversién libre espafiolas.

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en ia Ley 25/2005.

» Coeficiente de liquidez:

Las Insfituciones de Inversion Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de las Instituciones de Inversion Colecliva.

» Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversidn Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonic para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, 0 por adquisicién de actives con pago aplazado, con las condiciones gue establezeca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, tos débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el periodo de liguidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes y limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone las Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo case, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan las instituciones de Inversion Colectiva en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

En el folleto de las Instituciones de Inversién Colectiva se limitan las condiciones que deben cumplir las

contrapartidas con as que asumen riesgos de crédito. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad crediticia
de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacidn de la cartera del mismo.
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Riesgo de liquidez

En el case de que las Instituciones de Inversion Colectiva invirtiesen en valores de baia capitalizacion o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de
inversion Colecfiva con liquidez inferior a la de las Instituciones de Inversion Colectiva, las inversiones podrian
guedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona €l riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento del coeficiente de liquidez establecido legalmente y garantizar los reembolsos de los

paricipes.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en fanic permanezca la inversidon en cartera, Ia
sociedad gestora de las Instituciones de Inversion Colectiva verifica que las condiciones de liquidez de las
inversicnes se ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los
mercados o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacién.

En el caso de inversiones en otras Instituciones de Inversion Colectfvas se analiza con una periodicidad mensual
la liguidez probable de las mismas, basandose en informacién sobre la composicién de sus carteras.

.

Riesgo de mercads

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fifa conlleva un riesgo de tipo de interes, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesge de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentios de pairimenio conlieva que
la rentabilidad de las Instituciones de Inversién Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
sU caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

15. Gestion del capital.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articuio 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de

Inversion Colectiva (véase Nota 1-h).
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16. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de Ja Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas es el siguiente:

03385328

Ejercicio 2012
Eures
Otras Entidades del s s
Accionista de la | Grupo o vinculadas a Hc .S/ ECR’s
Sociedad los Socios (ltimos gcstl_opadas M
_ del Grupo administradas
ACTIVO:

Crédito a intermediarios financieros

Cuentas a fa vista (Nota 5) - 22,48 -

Deudores por comisiones (Nota 3) - - 1.035.546,85
Crédito a particulares .

Préstamos a empresas del Grupo (Nota 5} 1.283.366,10 40.000,00 -
Activos financieros disponibles para la venta :

Otros instrumenios de capital (Nota 6} - - 105.97%,92
Participaciones - entidades asociadas - 1.424,10 -
PASIVO:

Deudas con intermediarios financieras

Comisién comercializacion (Nota 9) - 394.914,23 122.220,19
Deudas con particulares

Por liquidacién Impuesto de Sociedades (Nota 13) - 201.437,97 -
Otros Pasivos (Nota 8) 34.840,60 - -
Pérdidas y ganancias:

Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 5} 53.914,90 - -

Comisiones percibidas
Comisién de gestidn y adminisiracién devengada (Nota 19) - -

Gastos

Comisiones satisfechas .
Comisién comercializacion devengada (Nota 28) - 437.424.89

Comisiones satisfechas
Otras comisiones (Nota 20) -

Gastos generales
Prestacion de servicios (Nota 23) 65.725,00 285.000,00

3.443.893,96

142.000,00
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Eiercicio 2011
Euros )
Otras Entidades del R ,
Accionistade la | Grupo o vinculadas a e .S/ ECR’s
Sociedad los Socios tiltimos gcstzm'ladas Y
del Grupo administradas
ACTIVO:

Crédito a intermediarios financieros

Cuentas a la vista (Nota 5) - 237,34 -

Deudores por comisiones (Nota 5) - - 287.857,54
Crédito a particulares

Préstamos a empresas del Grupo (Neta 5) 1.057.951,20 - -
Activos financieros disponibles para la venta

Otros instrumentos de capital {Nota €) - - 375.899.33
Participaciones - entidades asociadas - 1.424,10 -
PASIVO:

Deudas con intermediarios financieros

Comisién comercializacién (Nota 9) - 137.082,94 40.504,79
Deudas con particulares ’

Por liguidacién Impuesto de Sociedades (Nota 10) - 318.228,43 -
Otros Pasivos (Nota 8) 16.225,00 - -
Pérdidas y ganancias:

Engresos
Intereses y rendimtentos asimilados (Nota 18) 17.951,20 - -
Comisiones percibidas

Comision de gestién y administracién devengada (Nota 19) - - 3.904.344,53
Gastos
Comisiones satisfechas

Comision comercializacién devengada (Nota 20) - 463.096,18 -

Otras comisiones (Nota 20) - - 142.000,00
Gastos generales '

Prestacin de servicios (Nota 23) 64.899.96 324.000,0¢ -

b} Operaciones con miembros delf Consejo de Administracién y Aita Direccion

La informacion sobre los diferentes conceplos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y, en su caso, el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el
Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad se detalla en ia Nota 4.

¢) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial nermal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segin

proceda.
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17. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla |a Ley 44/2002 (de 22
de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecide un reglamenio gue regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencién al Cliente presentara ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha
30 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrcllo de su funcion durante el ejercicio 2012, En dicho
informe se indica que se ha recibido 1 reclamacién/iqueja de clientes durante el ejercicio 2012, habiéndose
facilitado la informacion requerida por dicho cliente y no habiendo sido necesario dictar ningln tipe de decision,
recomendacion o sugerencia.

18. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenia de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por
todos ios actives financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de gue se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significatives devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011: '

Euros
2012 2011

Crédito a intermediarios financieros (Nota &) 54.256,65123.083,24
54.256,65 | 23.083,24

19, Comisiones percibidas

La mayor parte de las comisiones percibidas por la Sociedad corresponden a un dnico segmento de explotacién,
el de la gestion y administracion de instituciones de inversion colectiva y de entidades de capital riesgo (véase
Nota 1). El 95% de los saldos de comisiones percibidas se corresponde con negocio generado en Espafia,
siendo el 5% restante negocio generado en la Zona Magreb por los servicios facturados a las sociedades
participadas por Fons Mediterrania, F.C.R. de Régimen Simplificado, gestionado por la Sociedad.

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio.
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Euros
2012 2011
(C:J;t;ll;l:)anes de gestion y administracién de instituciones de inversion 1.039.755.69 | 1.006.460,70
Comisiones de gestion en entidades de capital riesgo 2.404.138,2712.897.883,83
Servicios de asesoramiento 184.500,00F 279.438,07
3.628.393,96 | 4.183.782,60

En la partida “Servicios de asesoramiento” del cuadro anterior se incluyen los importes facturados por dicho
concepto a las participadas, no residentes en Marruecos, de Fons Mediterrania, F.C.R. de Régimen Simplificado,
gestionado por la Sociedad. Los servicios por este concepto a participadas de dicho Fondo que residen en
Marruecos son facturados por Riva y Garcia Mamroc, S.A.RL., que presta servicios de apoyo en la
administracion de dichg Fondo 2 la Sociadad Gestora (véase Noia 23). Tal y como se detalla en of contrato de

gestion entre la Sociedad y el mencionado Fondo, el 50% de las comisiones facturadas en concepto de
“transaction fees” son cedidos al Fondo (véase Nota 20).

£} detalle de comisiones devengadas durante el ejercicio 2012 y 2011 por la prestacion los servicios de gestion y

administracion de instituciones de inversion colectivas y entidades de capital riesgo v de las comisiones
pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:
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Euros %
Comisiones de Gestion y Administracién Comisionss | Comisiones | Patrimonio Comisién
) Devengadas Pendientes Gestionado Gestion
31/12/2012 31/12/2012 Anual
Sociedades de Inversién: .

- Adrasam Inversién, SLC.A V., §.A (10D 38.137,95 17.145,94 2.918.44738 0,75%
Arroba Invest, S.1.C.A. V., 8.4, () 86.075,31 7.505,29 14.998.810,61 L
Camarmilla, SLC.AV, S.A (N2 57.879,60 33.727,09 10.057.851,84 0,30%
Luca Invest 2000, S.LC.A. V., §.A 01302 19.618,24 8.246,54 4.911.151,77 0,30%
Motivasa Inversiones, SLC.AV., S.A. UN0? 120.745 .46 66.835,13 17.481.984.44 0,35%
Mutualsasa Inversiones, S.LCAV., S.A @ 214,63 - - 0,50%
Perco Patrimonial, SLC.A V., S.A. @ 12.878,96 0,78 - -
Rebeco-98, SLCAV., S.A @ 12.902,04 - . -
Schaelchli Inversiones, SI.C.A V., S.A & 7.024,82 - - 0,59%
Valores Mediterrancos, S.LC.AV., S.A.® 11.132,81 0,13 . -
Inversiones Focalizadas, SLC AV, S.A. - 1.229,59 - -
Capital 18, SIC. AV, S.A 3.797.96 0,07 - -
Fondos de Inversion:

Riva y Garcia Acciones I, FI 702 306.251,38 | 121.25820]  15.746.887,88 1.35%
Riva y Garcia Ahorro, F1 118.372,18 9.635,26 9.491.904,38 1,20%
Riva y Garcia Discrecional, FI ® 12.325,42 313,09 - 1,05%
Riva y Gareia Global, FI {1703 63.527,09 21.548,13 3.010.550,44 1,35%
Riva y Garcfa Seleccion Conservadora, FI 1) 22.592,53 2.092.48 4.018.955,10 0,75%
Riva y Garcia Seleccion Moderada, FI (1€ 6.659,69 2.784,66 523.140,03 0,95%
Riva y Garcia Renta Fija Institucional (1) 78.204,09 7.330,27 26.982.973,17 0,35%
High Rate, FI 4% 23.686,03 6.476,401  21.590.217,98 0,35%
Fondos de Fondos de Inversion Libre:

Riva y Garcia Seleccion Alternativa, ILI.CLLC.LL. @ 37.729,50 9.508,11 499282108 0,75%
Entidades de capital riesgo:

Spinnaker Invest, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A. 79,754,355 - 5.041.540,72 2,50%
Invercat Exterior, F.C.R. de Régimen Simplificado 85.724,43 - 4.022.033,36 1,25%
Tirant Inversién, F.C.R. de Régimen Simplificado 676.159,29 |  629.909,69| 27.797.716,76 2.00%
Fons Mediterranea, F.C.R. de Régimen Simplificado 1.562.500,00 90.000,00 39.146.363.28 2,50%

3.443.893,96 | 1.035.546.85] 212.733.350,72

(n

La sociedad percibe por sus servicios de gestion, la siguiente comisién devengada diariamente y pagada

mensualmente:
Hasta 2.500.000 euros: 0,93%

Siguientes 2.500.000 euros: 0,79%
Siguientes 5.000.000 euros: 0,61%
En adelante: 0,53%

La comision se calcula sobre el total del patrimonio efectivo de la S.L.C.AV.
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Sociedad de Inversion de Capital Variable que se ha liquidado con fecha [0 de febrero de 2012,

Sociedad de Inversion de Capital Variable cuya administracién ha side encomendada a la sociedad BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia a partir del 20 de noviembre de 2012.

Sociedad de Inversidn de Capital Variable cuya administracion ha sido encomendada a la sociedad BNP Paribas

- Securities Services, Sucursal en Espaiia a partir del 19 de noviembre de 2012

" Sociedad de Inversion de Capital Variabie que ha sido traspasada a Merill Lynch Gestién, S.G.1.1.C, S.A. el 25 de

mayo de 2012

Sociedad de Inversién de Capital Variable cuya administracion ha sido encomendada a la sociedad BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia a partir del 5 de octubre de 2012.

Sociedad de Inversion de Capital Variable cuya administracion ha sido encomendada a la sociedad BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia a partir del 5 de octubre de 2012

Fondo de Inversion absorbido por el Fondo de Inversion Riva y Garcia Seleccion Conservadora, F.1 con fecha 12 de
diciembre de 2012

Fondo de Inversion Libre que se encuentra cn disolucion

Fondo de Inversién cuya gestién ha sido traspasada a Alpha Plus Gestora, S.G.LL.C,, S.A. durante el ejercicio
2013.

Instituciones de inversién colectiva que, en virtud del contrato de compraventa hecho efectivo el 2 de febrero de
2013, pasaran a ser gestionadas durante dicho ejercicio por Gesalcald, S.A., §.G.L.LC. (véase Nota 1.1).

Instituciones de Inversion Colectiva gue adicionalmente a la comision de gestién fija han devengado comision de
gestién variable.
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Euros %%
. L .. .. .. Comisiones Patrimonio Comision
Comisiones de Gestién ¥ Administracion gg\?;f;;gzz Pendicntes Gestionado Gestién
3112200 31/12/2011 Anual
Sociedades de Inversién:
Adrasam Inversion, SI1.C AV, S.A. 28.410,31 2.025,54 3.135.907,59 0,75%
Arroba Invest, SLC.AV,, S.A, 84.401,76 6.903,28 | 13.853.232,01 M
Camarmilla, SLCAV., S.A. 30.742,61 2.296,83 | 11.069.479.,67 0,30%
Daymio Investments, S.LC.A.V., S.A. @ 11.313,18 - -1 030%
Luca Invest 2000, S.LC.AV,, 5.A 18.811,01 1.528,36 4.560.940,61 0,40%
Motivasa Inversiones, S.1.C. AV, S.A. 56.942,04 4.671,19] 15.940.273,41 0,35%
Mutualsasa Inversiones, S.LC.A.V, S.A. © 25.782,05 207,31 365.319.92 |  0,50%
Perco Patrimonial, SIC AV, S.A® 14.999,88 3.781,20 - -
Rebeco-98, SICAV, S.A @ 14.604,40 3.517,95 - -
Schaelchli Inversiones, S.1L.C.AV., S.A. 16.743,05 1.361,20| 2.189.196,77 0,59%
Valores Mediterraneos, S.1C.A V., S.A @ 13.209,98 3.389,35 - -
Inversiones Focalizadas, S.L.C.A V., S.A® 12.829,34 1.229,59 - -
Capital 18, SI.C.AV, S.A ® 3.099,07 1.097,98 - -
Fondos de Inversidn:
Riva y Garefa Acciones I, FI 230.477,00 17.514,50 | 16.027.174,09 1,35%
Riva y Garcia Ahorro, FI 160.476,57 11.085,121 10.710.600,67 1,20%
Riva y Garcia Discrecional, FI 26.908,48 1.603.95 1.769.143,47 1,05%
-Riva y Garcia Global, FI 54.106,50 4.099,35 3.575.772,84 1,35%
Rivay Garcia Seleccion Conservadora, FI 26.286,34 205782 3.629.274,57 0,75%
Riva y Garcia Seleccion Moderada, FI 23.572,19 767,13 489.525,10 0,95%
Riva y Garcia Renta Fija Institucional 85.797,40 6.715,08 ] 20.814.652,57 0,35%
High Rate, FI 21.525,67 527764 | 16.287.868,12 (3,35%
Fondes de Fondos de Inversién Libre:
Riva y Garciza Seleccién Alternativa, LI.C.I.I.C.LL. ® 45.421,47 20.087,29 5.209.442,14 1,50%
Entidades de capital ries%oz
Webcapital, S.C.R., S.A. ® 6.596,88 17.889,49 - 2.50%
Spinnaker Invest, S.C.R., 5.A. 82.218,65 - 7.000.000,00 2,50%
Invercat Extertor, F.C.R. 142.464,72 -] 19.168.792,64 1,25%
Tirant Inversién, F.C.R. 1.104.103,58 78.750,39( 35.883.266,00 2,00%
Fons Mediterranea, F.C.R. 1.562.560,00 90.000,00 | 39.329.660,00 2,50%
3.904.344,53 287.857,54 | 231.009.522,19

48




0L3385335

W La sociedad percibe por sus servicios de gestion, la siguiente comisién devengada diariamente y pagada

mensualmente:

Hasta 2.500.000 euros: 0,93%
Siguientes 2.500.000 euros: 0,79%
Siguientes 5.000.000 euros: ,61%

En adelante: 0,53% _
La comision se calcula sobre el total del patrimenio efectivo de la SI1.C. AV,

@) §ociedad de Inversion de Capital Variable que ha sido traspasada a J.P, Morgan Gestién, $,G.LI.C., S.A, durante el
ejercicio 2011.

®) Sociedad de Inversién de Capital Variable cuya administracién estd encomendada a la Sociedad.

™ Sociedad de Inversion de Capital Variable que se encuentra en liquidacién a 31 de diciembre de 2011.

®) Fondo de Inversién Libre que se encuentra en disolucién.

©) Entidad de Capital Riesgo que fue dada de baja de los registros de la CNMV durante el ejercicio 2010.

20. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capiivio de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 es:

Furos
2012 2011
Comisiones de comercializacién 509.394,93 471.328,11
Oftras comisiones 176.241,73 54,291,24
685.636,66 525.619.35

En el saldo de la partida de "Otras comisiones” del cuadro anterior se incluye, al 31 de diciembre de 2012, un
importe de 142.000,00 euros en concepto de comisiones cedidas a Fons Mediterrania, F.C.R. de Régimen
Simplificado por servicios previamente facturades por la Sociedad a las participadas de dicho Fondo {(véase Nota
19). El resto del saldo se corresponde, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, a las comisiones satisfechas
devengadas en concepto de cesién de la administracion de HC's gestionadas por la Sociedad.
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El detalle de las comisiohes retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, que figuran
registradas en el saldo del epigrafe “Comisiones satisfechas — Comisiones de tomercializacion® de la cuenta de
perdidas y ganancias y “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones pendientes de pago” del balance,
respectivamente, son los siguientes:

Euros
Comisiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes
Comisiones de comercializacion Devéengadas | de pago Devengadas de pago
: Ejercicio | , Ejercicio

| 2012 31/12/2012 2011 31/12/72011

Rivay Garcia - 1877 8.V., 8.A. (Sociedad 487.424.89| 39491423 | 463.096,18] 137.082,94
Unipersonal) .

Adepa SA, SGIIC 21.625,05 - - -
Banco Iniversis 344,99 - 3.231,93 -
509.394,93 | 394.914,23 471.328,11 137.082,94

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las comisiones de comercializacién con Riva v Garcia — 1877, S.V., S.A,
(Sociedad Unipersonal) son el resultado de aplicar el porcentaje del 50% anual sobre la comisidn de gestion de
IIC's devengada en favor de la Scciedad Gestora.

21. Resuitados de operaciones financieras
Incluye los resultados obienidos en ia compraventa de instrumentos financieros.

El desglose dei saldo de este capfulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011, en
funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo conforman es:

Euros
2012 2011

Instrumentos financieros clasificados como: |
Activos financieros disponibles para la venta (141.824,05)| (4.331,80)

Origen:

Renta fija - -
Renta variable (141.824,05)| (4.331,80)
(141.824,05)| (4.331,80)
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22. Gastos de personal

a) Composicion

O0L3385337

La composicién de los gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicio 2012 y 2011

es el siguiente:

Euros
2012 2011
Sueldos v salarios 1.561.925,64| 1.608.469.81
Seguridad Social 238.784,36| 246.477.98
Indemnizaciones 11.658,10 -
Otros gastos de personal - -
1.812.368,10 1,854.947,79

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en conceplo de gastos de personal (fundamentalmente
remuneraciones variables) se registran en el capitulo “Resto de pasivos — Remuneraciones pendientes de pago”

del balance (véase Nota 8).

b} Niumero de empleados

El namero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias
profesionales es el siguiente: :

El namero de empleados de la Sociedad

2012 2011
Directivos 1 1
Técnicos 1 5 16
Administrativos 5 5
23 22

profesionales y género, es el siguiente:

al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 distribuido por categorias

Numero de Empleados
2012 2011
Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres
Directivos 1 - I -
Técenicos 13 2 [2 4
Administrativos - 5 1 4
14 7 14 8

5



0133585338

CLASE 82

23. Gastos generales
a) Desglose

K= desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Publicidad y propaganda 5.175,25| 3.18583
Servicios Bancarios . 465,21 607,22
Servicios de profesionales independientes 531,164,041 501.072,24
Prestacion de servicios 65.725,00 | 64.899.96
Otros gastos 2249923 | 14.622.63
Total gastos generales 625.028,73 | 584.387,88

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de la cuenta *Servicios profesionaies independientes” recoge,
entre otros, los gastos incurridos en concepto de servicios de asesoramiento y soporte para la
administracion, por parte de Riva y Garcia Marruecos, S.ARR.L., de una Enfidad de Capital Riesgo
gestionada por la Sociedad por importe de 285.000,00 euros y 324.000,00 euros, respectivamente (véase

Nota 9).

Ei saldo incluido en la cuenta “Prestacion de servicios” recoge el gasto devengado en concepto de uso de los
sistemas y software informaticos asi como por el arrendamiento del domicilio social de la Sociedad,
contratados con Riva y Garcia Provectos, S.AU (véase Nota 16). El confrato es prorrogable taciiamente
cada afo. El arrendamiento incluido en dicho contrato corrésponde a las oficinas situadas en Diputacion, 246
de Barcelona.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Resto de pasivos” def balance adjunto (véase Nota 8).
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b) Oftra informacién
Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor a
la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa de! mismao grupo 0 vinculada con el auditor han sido los
siguientes:

Ejercicio 2012

Miles de
Euros
Servicios de auditoria de cuentas v otros servicios relacionados con la 7
auditoria )
Otros trabajos de revisién realizados por firmas de la organizacién

Deloitte

Total servicios de auditoria y revision realizados por el auditor 7

Otros servicios contratadas con firmas de la organizacién Deloitte,
ncluyendo servicios fiscales

Ejercicio 2011

Miles de
Euros
Servicios de auditoria de cuentas y ofros servicios relacionados con la 7
auditoria
Otros trabajos de revisién realizados por firmas de la organizacion -
Deioitte
Total servicios de audiforia y revision realizades por el auditor 7
Otros servicios contratadas con ﬁrmas de la organizacion Deloitte, -
incluyendo servicios fiscales
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
Deber de la informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En cumplimiento de lo establecido en fa Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales se

presenta la siguiente informacidn:

2012 1 2011
B | | B [ -
| Realizados dentro del plazo méaximo legal 891.576.66 100% 1.110.007,23 - 100%
%ii:; pagos del ejercicio 801.576,66| 100% 1.110.007,23 100%
PMPE (dias) de pagos
Aphmienos e al febade e | ooasizs| aoi | - :

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cocienie formado en e
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de page y e nimero de dias de
aplazamienio excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el imporie total de los pagos realizados
en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legat de pago.

El plazo maxime legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segun la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales es de 75 dias, en el ejercicio 2011 el plazo maximo legal

de pago aplicable era de 75 dias.
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Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
del gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.1I.C., S.A.U. se constituyd el 5 de julio de 1988, con un capital social de 60
milfones de pesetas y con una duracidn indefinida. Actualmente tiene un capital social de 361.000 euros.

Esta inscrita en el registro oficial de Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimere 131.

SITUACION GENERAL DEL MERCADO

El cuarto trimestre de 2012 ha estado marcado por un tono general de los indicadores macroeconémicos gue
sigue apuntando a un ritmo de crecimiento global débil, especialmente en Europa, mosirandose cierta mejoria
en EE.UU. a pesar de los riesgos derivados del precipicio fiscal. Los Bancos Centrales no ofrecen sefiales sobre
posibles medidas adicionales a las ya adoptadas; sin embargo, éstas han contribuido & la mejora del sentimiento
inversor que se ha traducido en bajadas de las primas de riesgo y al generalizado buen comportamiento de Jos
mercados. En el ambite microeconémico, las publicaciones de beneficios empresariales han continuado
mostrando una buena evolucién a pesar de una situacién macroecondémica no muy favorable, Por su parte, en el
mercado de divisas, la mejora de fa percepcién acerca de la situacion en Europa ha beneficiado al euro,
destacando también la fuerte depreciacion del yen.

Los datos macroecondmicos de las principales economias constatan el desigual ritmo de avance econdmico.
Mas allda de la desaceleracién global y del mayor crecimiento en los paises emergenies respecto a los
desarrollades, mientras en Estados Unidos el PIB se aceleraba hasia crecer el 3,1% de variacion trimestral
anualizada en et tercer iimestre del afio 2012, la Zona Euro cerraba el mes de septiembre con una caids del
0,60% interanual. La mayor confianza de la economia estadounidense también se ve reflejada en la tasa de
paro, que se ha mantenido en e| transcurso del frimestre en el 7,8%, mientras que en Europa se ha
incrementado hasta el 11,8%. Por su parte, los indicadores adelantados de confianza empresarial han mejorado
sensiblemente & ambos lados del Atldntico v los de confianza consumidora han empecrado ligeramente. Por otro
lado, con el brent bajando un 1,16% en el frimestre (+4,08% anual) v la caida generalizada de las materias
primas, tanto las inflaciones subyacentes como las generales han descendide, situandose estas Ultimas en el

1.8%ia. en EEUU. yenel 2,2%i.a. en Europa.

En ios mercados bursatiies, el indice EURO STOXX 50 se situaba al cierre del periodo en 2.635,93 puntos,
reflejando una rentabilidad acumulada anual del 13,79% vy del 7,40% trimestral. Por su parte, el selectivo espafiol
IBEX 35 cerraba diciembre en 8.167,50 puntos, con una evolucion del -4,66% en el afo y del 5,95% en ef
trimestre. En EE.UU., el indice S&P 500 gana un 13,41% anual tras bajar un 1,01% durante el trimestre,
situdndose en 1.426,19 puntos, mientras gue el mercado techoidgico del Nasdag Composite alcanzé los
3.019,51 puntos con una revalorizacién en los Gltimos tres meses del -3,10% y del 15,91% acumulada en el afio.
A nivel global, el indice MSCI Word en euros sube un 11,45% anual (13,07% en divisa local), con una
revalorizacion del -0,41% durante el trimestre (2,50% sin efecto divisa). Por sectores, medidos en divisa iocal,
los gque mejor comporiamiento trimestral han mostrado son financiero (8,19%) y consumo ciclico (7,21%),
situandose en el fado contrario telecomunicaciones y tecnologias de la informacién, con caidas del 5,15% y del
2,99%, respectivamente. Si tenemos en cuenta la variacion en el afio, los sectores mas alcistas han sido
financiero {25,08%) y consumo ciclico (23,60%), siendo los que peor comportamiento anual han tenido utilities (-
2.01%) y energia (-1,75%).
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Durante el transcurso del cuarto trimestre de 2012, los Bancos Centrales no han realizado cambios en su politica
monetaria. Tanto la Reserva Federal estadounidense como en Banco Central Europeo (BCE) han mantenido sus
tipes de interés de referencia en e rango 0,00%-0,25% y en el 0,75%, respectivamente. Por otro lado, la curva
de tipos core se ha relajado en Europa y repuntande en EE.UU., siendo los tramos largos los que mayor
variacién han mostrado y situandose el 2 afios Europeo en terreno negativo a final del ejercicio. Por su parte, la
pendiente 2-10 afios se ha reducido en la Zona Euro y aumentado en EE.UU. en el trimestre, si bien en el afio
tanto en EE.UU. (menos) como en Europa (mas) ha disminuido sensiblemente por la calda de tipos largos a

ambos lados del Atlantico.

A 31 de diciembre la rentabilidad de la deuda alemana a 10 afos se situaba en el 1,32%, lo que coloca al bono
espanol a ese mismo plazo con un diferencial positivo de 395 p.b. (disminuyendo en el trimestre), y la TIR del T-
Bond estadounidense en el 1,76%. En el mercado de divisas, la mejora en la negativa percepcidn de la Zona
Euro ha llevado al eurg ha apreciarse un 2,49% respecto al délar en el trimestre, cerrando el periodo en 1,3197
$/€ (1,83% anual); por su parte, el yven japonés se ha depreciado un 10,07% contra el dolar en el trimestre (-

11,15% anual), situdndose en 86,62 JPY/$.

SITUACION DE LA SOCIEDAD.

'Actividades.

El objeto social de RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.11.C., S.AU. Io constituye la gestion, administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Entidades de Capital Riesgo.

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad era Entidad encargada de la gestién de varias Instituciones de Inversion
Colectiva y Entidades de Capital Riesgo.

Durante el gjercicio 2012 la Sociedad ha sido entidad encargada de la administracion y representacion de varias
instituciones de inversion colectiva.

HECHOS RELEVANTES OCURRIDOS

Se ha llegado a un acuerdo con Banco Alcald para la transmision de parte del negocio de Riva y Garcia SGIIC.
El acuerdo se materializo ef 5 de febrero de 2013 y queda explicado en el siguiente punto.

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 5 de febrero de 2013, se ha elevado a publico el contrato de compraventa entre la Sociedad (fa
“Vendedora™, Riva y Garcia Proyectos, S.A.U. (como Accionista Unico de la Sociedad) y Gesalcala, S.A.,
S.G.1.1.C. (la “Compradora”, sociedad perteneciente a Banco Alcald, S.A., cuyo accionista mayoritario es Credit
Andorra, S.A.) a través del cual la Compradora ha adquirido la rama de actividad de la Vendedora que se
corresponde con la totalidad de instituciones dé inversidn colectiva gestionadas y administradas a la fecha
efectiva de la compraventa. El precio de la compraventa es de 2470.650 euros, recibide integramente en

efeciivo via transferencia bancaria en la mencionada fecha.

Dicha compraventa se ha hecho efectiva tras el cumplimiento de |a totalidad de clausulas suspensivas que se
estipulan en el contrato, entre las cuales, las preceptivas autorizaciones de los Organismos Supervisores.
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Asimismo, con fecha 30 de enerc de 2013, el Accionista Unico de la Sociedad ha aprobado el reparto de un
dividendo de 2.470.650 euros a cuenta del resultado del ejercicio 2013, que se haréa efectivo una vez obtenido el
cobro de la compraventa mencionada en los parrafos anteriores. :

Por Gltima, con fecha 30 de enero de 2013, el Accicnista Unico de la Sociedad ha aprobado la suscripcién de
una ampliacion de capital de Banco Alcala, S.A., a través de la cual el Accionista Unico ostentara una
participacién del 5% en dicha entidad financiera espafiola.

EVOLUCION PREVISIBLE DE 1.A SOCIEDAD

Como consecuencia de la operacién indicada, la Sociedad centraré su negocio en la gestidn y adminisiracion de
entidades de capital riesgo.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C., S.AU. no ha realizado actividades en materia de Investigacion,
Desarrolio e Innovacién.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.1.1.C., S.A.U. no ha realizado aciividades en materia medicambiental.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No se han producido, a lo largo del presente ejercicio, adquisiciones de acciones propias.

Barcelona, 30 de marzo de 2013
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Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Formulacion de las cuentas anuales abreviadas

Los Adminisiradores de Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversioén Colectiva, S.A.
{Sociedad Unipersonal} en su reunion del Consejo de Administracion celebrada el 30 de marze de 2013 han
formulado las cuentas anuales abreviadas de Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la
cuenta de pérdidas y gatighcias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspendientes al
ejercicio anual termingdo&n diche fecha y el informe de gestion del ejercicio 2012, que junto a esta diligencia
estan extendidas en & pel fimbrado, clase 8, nimeros OL3385287 a OL3385344, ambos incluidos.

4 -Nieto Portabella

Vocal: D. Javier Suqué Mateu

Secretario; D. Luis Comas MarF de Tejada
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