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Al accionista Unico de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
8.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion (que se

identifica en |a nota 1.b) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Mado en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva es la
administracion y representacion de instituciones
de inversion colectiva, su comercializacion,
asesoramiento de inversiones y gestion
discrecional e individualizada de carteras de
inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., ha
realizado la funcién de gestidn de Instituciones
de Inversion Colectiva durante el ejercicio 2024,

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad
cobra determinadas comisiones a los fondos de
inversidn gestionados {en adelante "los fondos
gestionados"), los cuales, se detallan en la nota
18 de las cuentas anuales adjunias.

Identificamos esta area como la cuestion clave a

considerar en la auditoria de la Sociedad,
debido a la representatividad de las comisiones
recibidas por la actividad anteriormente descrita,
sobre el resultado de la Sociedad.

Ver notas 1y 18 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otras cuestiones

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas por la
Sociedad, destacan las siguientes:

e  Obtencidén, actualizacién y comprobacién
de los folletos vigentes en el ejercicio 2024
“de cada una de las Instituciones de
Inversién Colectiva gestionadas.

. Recalculo de las comisiones de gestidn de
las Instituciones de Inversidn Colectiva
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio 2024. Re-sjecucion del célculo
con base en las condiciones de los folietos
antericrmente mencicnados y los
patrimonios diarios de dichas Instituciones
de Inversién Colectiva.

«  Comprobacién de la coincidencia de las
comisiones de gestidon pendientes de
cobro, registradas en el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y de
los ingresos por comisiones de gestion
registrados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del gjercicio 2024 de ia misma,
con las comisiones de gestidon devengadas
y las pendientes dz pago, registradas en
los estados financieros de las instituciones
de Inversién Colectiva gestionadas durante
el ejercicio 2024.

e  Cuadre del importe registrado en el
epigrafe correspondiente a "Patrimonio
gestiocnado” de las cuentas de orden de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024 con la
suma del epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” de los estados
reservados de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas por la
Sociedad.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable,

Con fecha 26 de marzo de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinién favorable.
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fie! del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuliados de ta Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y

del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuzles.
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Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o errar, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, faisificaciéon, omisiones deliheradas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del conirol interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos |a presentacion global, 1a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamaos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre ofras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para

nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente a cuestién.
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifesiado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de Ia Sociedad de fecha 24 de abril de 2025.

Periodo de contratacion

E! accionista Gnico el 17 de abril de 2024 nos nombré como auditores por un periodo de tres anos,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,

Servicios prestados

PricewaterhocuseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuenias
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

;./Z}-FE;“\N_._F____,._—-—-"—__".
] SoF AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzélez (20552)
24 de abril de 2025

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2025  Ndm. D3/25/0287T
96,00 EUR



Kutxabank Gestién,
Sociedad Gestora de
Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024



Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 5.A. {Sociedad Unipersonal)

Balance al cierre del ejercicio 2024
{Expresado en euros)

L ACTIVO Notas . 3171412024 31/1£/2023 i"|_ i PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Hotas 31;_1_1_,302& 2071372023 |4

Tesnreria Daudas con intermediarios financi i 33.126.189,09 29.807.289,78
Caja Préstamaos y créditos - -

Bancos Comisiones a pagar 19 6.127.708,24 5.586.701,80
Acreedores por prestacienes de servicios 22 528.135,85 621.155.01
Acreedores por operaciones de valores.

Créditosa i dlaios fir i ° i L] 48.095.646,00 43.284.991,15 Acreedores empresas del prupo 11 25,787.378,94 23.162.965,57
Depésitas 2 la vista 2.952.706,41 25.598.654,35 Remuneraciones pendientes de pago al personal 21 448.859,30 297.644,40
Depbsitos a plazo - - Otras acreedgres 22 34.096,76 38.823.00
Adquisicisn temparal de activos 30.00C.000,00 - Ajustes por ién: i d dos no venddos -

Deudares por comisiones pendientes 14.876.657,53 12.172.921.,594
Dzudeores por cperaciones de valores - Derivados
Deydares empresas del grupo 250.111,2% 613,414,865 Qpciones
Dmurtrrres depisitos de garantia Qtros contratos
Dtros deudores
Actives dudosos Pasivos suberdinades -
Ajustes por valoracidn 17.160,77 Préstamos participatives
Qrros pasivos

Valores representativos de deuda Provisiones para rlesgas -
Deuda Piblica cartera interior Provisi para i y obligac similares -
Deuda Piblica cartera extzrior Provisi para i yairas i ias legales
Valores de renta fija cartera interior Provisiones para otros riesgos
Valores de renta fija certera exterior
Activos financieros hibrides Pasivas fiscates 11 3873,2%
Activos dudesos. Carrientes -
Ajustes por valoracion Diferidos 3.873,2%

Pasivos asociados con activos no comriantes mantenidas para ta
venta -
Inversiones vencidas pendiertes de eobra
Periodificaclones .
Comisiones y otros preductos cobrados no devengados

Actiones y participaciones 5 901.843,00 600,00 Gastos devengados ne vencdos
Acciones y parficipacionas en cartera interior 400,00 600,00 Otras period|ficaciones
Accicnes y participaciones en certera sxtarior
Participaciones Qtros pasivos 1.556,413,74 1.060.647,95
Activos finangierss a valor razonable con cambles en

patrimonio neta 201.443,00 Admiristraciones Piblicas 9y1l 1.556.413,74 1.060.847,55
Provitiones por deterioro de valor de acciones y

participacioness - Saldes por operaciones de arrendamiento finandera

Desembolsos pendientes en suscripcidn de valores
Otros pesivos
Derivados -
Dptiones compradas TOTAL PASIVO 34 686.476,08 30.867.937.73
Otres instrumentos
Ajustas par valoracién en patrimoniy neto 103856
Activos financieres con cambios en patrimenio neto 103896
Contratos de sagures vinculados a pensionas - Coberturas de flujos de efective
Ceberturas de inversiones nptes en el extranjero
Diferencias de cambio

Inmavilizado material 54.154,07 33.821,21 Resto de ajustes
De uso propio 7 54.154,07 33.821,21
Inmugbles de inversion Capltal 5.709,500,00 5.709.500,00
Inmovilizado materizl mantenido para la venta Emitido y suscrito 10 5.705.500,00 5.70%,500.00
Provisiones por deterioro de valor de los activos

materiales - Capital pghdiente de desembolso no exigide

Pilma de emisién

Activos Intanglbles L] 71.723,47 58.479,45
Fondo de Comercio - Rezervas 2,141.900,00 1.141.900,00
Aplicaciones informdticas 71.723,47 52,479,435 Raserva legal 10 1.141.900,00 1.141.900,00
Oiros activos intangibles - Reservas voluntarias 1.000.000,00
Provisiones por deterioro de valor de los activos

intangibles Qtras resenvas

Resultados de ejercicls anteriores

Activos fiscales 4320.391,31 370.941,57 Remanenta
Corrientes 11 107,85 321,13 Resultades negativos de ejercicios antericres
Diferidos i1 430.283.46 370.620,44

Resultado del ejercicio 3 65,683.524,08 59.177.456,63

Petiudificaciones. 41.081,83 121.371,54 | Otros instrumantos de patrimonko neto
Gastos anticipados L 41.081,83 119.568,22
Otras periodificaciones 9 1803,31 | Accionesy participaclones en patrimonio proplas

Otros activos 26.589,49 26,589,414 | Dividendos a cuenta y aprobados 3 ({58.600.000,00) {52.900.000,00)
Anticipos y créditos al personal
Accionistas por desembelses exigidos - i v legados
Fianzas en garantla de arrendamientos 9 26.589,44 26.529,44
Otros activos TOTAL PATRIMONIO NETO | 1453595104 | 13.128.85463

— TOTAL ACTIVD 49.622.429,12 43.996.794 38 TCrAlL PASIVOY PATRIMONIO NETO 49.622.429,12 £3.396.794,36

Ewepran de orden 36.582.693.316,03 32,698.395.289,42
Cuentas de riesgo y compremisa
Otras cuentas de orden 14 36.582 693.316 03 32.658.395.11m,42

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al cierre del ejercicio 2024.
{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectas comparativos.

kutxabank
gestion
SGILC, SAL.




Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

{(Expresado en euros)

Ejercicia Eferckcic Ejercicio EJercicia
| DEBE Notas 2024 2023 % HABER Notas 2024 2023 %)
dividendos y imilados e los activos
I ¥ cargas asil de los pasivos fi financleros 1.921.804,07 1.426.754,15
Intereses - Intermadiatios financieros 17 1.921.804,07 1.426.754,15
Pasivos subordinados Deuda piiblica interior -
Rectificaciones de los costes por intereses por
operacicnes de cobertura Deuda piblica exterior
Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasive
finandero Valores de renta fija interior -
Otros intereses - Valores de renta fija exterior -
Dividendes da accianes y participaciones -
Rectificacidn de los productos financieres por operacionas de
Comisiones y corretajes satisfachos 71.010.859,33 €0.439.399,92 | cobertura -
Comisiones de comercializacian i3 44.554.300,24 36.854.303,52 Dtros intereses y rendimientes -
Servi vineculedos con la gesticn de |ICinmobilisrias
Operacionas con valores
0, i [ i - Comisionas recibidas 168.658,952,92 148.657,135,99
Comisiones pagadas por delegacion de gestién - Comisienes de gestién de Fondas de Inversidn financieras 18 162.926.130,26 143.386.313,60
isi de il ¥ de Fondes de Inversién
Comisiones pagadas por asesoramiento financieros 18 404.782,62 406.283,98
Comisienes de gestién de Soriedades de lnversidn de Capital
Comisiones retrocedidas 19 26.455.599,09 23.645.096,40 | Variahle
Comisi pagadas a repr fagentes e i de gestidn de IIC biliari
Otras comisiones Comist e suscrij ¥ b de IIC |
Comisfianes de gestbn de IIC de inversisn fibre
Pérdidas por eperacionas financieras i dest ony de IIC de inversidn libre
Deuda Pablica interior Comisiones de gestion de EC de IIC de inversion libre
Comisiones de suscripcign ¥ reembolse de (1€ de 4IC de
Deuda Piblica exterior Inversion fibre
Valares de renta fijz interior Camisiones de gestion de IIC extranjeras
Valares de renta fija exterior s de gestion de enti de capital riesge -
Acciones y participacionss cartera Interior Comlsiones de gestion discrecional de carteras 12 5.206.238,92 4.746.103,07
Accignes y participaciones cartera exterior Servicios de asesoramjento 13 121.801,12 118.436,34
Servicies de custodia y administracion de participaciones y
Derivados acciones
Rectificaciones de pérdidas por operaciones de
coberturg Servigios de comercializacién de participacionas y acciones
Otras pérdidas Otras comisiones
Servicips de RTO
Pérdidas por diferencias de camblo
Gastos de personal 4.587.112,70 4152.839,14 | & s por op
Susgldas y cargas sociales K 4,338.251,10 4.004.179,94 Deuda Piiblica interior
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiches 77.616,74 T6.784,75 Deuda Pilblica exterigr
Indemnizadones per despidos 2 63.000,00 - Valeres de renta fija interior
Gastos de formacisn 22 48.258,90 13.603,52 Valeres de renta fija exterior
Retribud alos I basadas en i
de capital - - Accianes y participaciones cartera interior
Gtros gastas de personal ¥ 59.980,96 58.370,93 Accienes v participaciones cartera exterior
Derivados
Gastos generales 3.573.343,18 3.0£4.578,01 Rectificzcionaes de pérdidas por operaciones de cobertura
Inmuebles e instataciones 23 448.581,89 432,877 67 Otras ganancizs
Sistemas infarmiticos 23 850.131,87 884.325.45
Publicidad y representacion bk 100.233,43 87.083,03
Servicios de profesionales independientes 23 1.516.075,06 1.045.002,00 par diferencia d b
Servicios administrativos subcontratados 23 33.160,92 47.875,87
Otros gastos 23 584,944,00 522.403,9%
Otroz praductos de explotacion 500.359,19 506.775,11
Contribuciones ¢ impuestos 10.630,38 10.364,56 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - -
Ingresos por alquiler de equipos informiticos y software - .
Amortizaciones 38.413,34 33.643,04 Otros productos de exglotacion 21 500.358,1% 506.775,11
Inmovilizado msterial de use progio ? 21.200,76 13.273,83
Inversiones inmobiliarias -
Activos intangiblas 8 17.213,18 20.369,21 | Recuperacionas de valor de los activos deterigrados -
Creditos y otros activos flnancieros de renta fije
Oras cargas de explotacidn B52.168,32 687.477,38 Instrumentos de capital
Tasas en registres oficiales 0 6.459,15 65.485,92 inmavilizade material -
OHros conceptos i3 645.709,17 680.991,45 Activos intanglbles
Rasto
Pérdidas por deterioro de valor de las activos. - -
Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital - Recuperackin de provisiones para rissgos
Inmavilizade material Provisiones por actas fiscalas y similares
Activos intangibles Otras provisiones
Reste
Detaclones a provisiones para riesgos - " Qtras ganancias
Provisi: para i yolras il ias legales - - En activos na corrientes mantenidos para la venta
Diras provisiones - Paor venta de actives no finandieros
Por venta de participacionss GAM -
Qtras pérdidas Diferencia negativa en combinaciones de negacios
En activos no corrientes mantenidos para la vents - Otras ganancias
Por venta de aciivos no financieros -
Por venta de panicipaciones GAM
Ctras pardidas
Impuesto sobre &l beneficio del perinda 11 25.525.029,23 23.014.807,57
Rewltade de actividades interrumpidas {beneficios) di ividades interrumpidas {j - -
Bewstado nato del periedo. Beneficios, 3 65.683.51408 | 59.177.456.63 | Resultads neto del seriodo. Pérdidas. -
TOTAL DEBE 171681,116,18 150,580.666,25 | TOTAL HABER 171.081.116,18 150.550.666,25 |

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria ad

31 de diciembre de 2024.

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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junta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el




Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonic neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

A}  Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2024
{Expresado en euros)

Notas

Ejercicio
2024

E]ercicio
2023 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valgracion de instrumentos financieros
Activas financieros a valor razonable con cambios en el patrimenic neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (11)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valaracidn de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I11)

65.683,514,08

59.177.456,63 |

1.443,00

1404 04)

65.684.553,04

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS [I+11+111)

65.684.553,04

59,177.456,63

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
(*) Se presenta, uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Invers

Unipersonal)

ion Colectiva, 5.A. {Sociedad

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2024
(Expresado en euros)
Ejercicio Ejercicio |
Notas 2022 2023 (%)

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION m: 1 69.203.299,51 61.146.728,57 !
Resultado del ejercicio antes de impuestos 91.208.543,33 82.192.264,20
Ajustes al resultado 1.079.464,33 25.607,30

Amnortizacicnes 7y8 38.413,54 33.643,04

Pérdida/Recupemcién neta por deterioro de valor de los activos -

Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos -

imputacién de subvenciones

Resultado por venta de actives no financiergs

Pérdidas/Ganancias netas por cperaciones financieras

Intereses, dividendos y rendimientes asimilados de los actives financieros

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Diferencias de cambio

Otros ingresos y gastos 11 1.041.050,39 {8.035,74}
Aumento {Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacién {69.900,58) {1.065.373,04)

Créditos a intermediarios financieras o particulares ] (1.340.442,02) (2.787.539,24}

Otros activos 9 £0.289,71 ik 141,26

Deudas ¢on intermediarics financieras o patticulares ] 694,485,504 1.764.151,14

Otros pasivos 9 495,765,75 (60.126,20)
Otros flujos de efectivo de las actlvidades de explotacién {23.014.807,57) {20.005.769,89)

Pagos de interases -

Cobros de dividendos -

Cobros de interases -

Cobros {pagos) por Impuestc sobra Beneficios 11 (23.014.807,57]

Otros cobros (pagos}

{20.005.769,8¢)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {11): | [30.971.750,82] | [42.311,39) |
Pagos por inversiones 130.971.990,82) (42.311,39)
Participaciones 5 {800.000,00}
Activos intangibles 8 {30.457,20) (32.607,26)
Inmavilizado material 7 {41.533,62) {9.704,13)
Otros activos financieros [ {268.000.000,00) -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones 5 200,00 -
Participaciones 200,00
Activos intangibles -
Inmavilizado material -
Otros actives financieros 238.000.000,00 -
Otros activas -
FEUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [iit): 164.877.456,63) |57.436.930_98E_
Cobres y pagos por instrurmentos de patrimonio = |
Emisidn de instrumentos de patrimonic -
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio -
Adquisicién de instrumentos de patritonio propio
Enajsnacidn de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados regibidos
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero
Emisién de cbligaciones y otros valores negocizbles
Emisidn de deudas con entidades de crédito
Emisidn de deudas con empresas del Grupo ¥ asociadas -
Emisidn de otras deudas
Devolucién y amartizacién de obligaciones ¥ otros valores negeciables
Devolueisn y amortizacién de deudas con entidades de crédito
Bavolugion y amortizacidn de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Davolucion y amortizacidn de otras deudas
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrurnentos de patrimonio {64.877.456,63) [57.436.930,58)
Dividendos 2 (64.877.456,63) {57.436.930,98)
Remuneracidn de otros instrumentos de patrimenio
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {iv) B - :
AUMENTO/DISMINUCKON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [1+[1+1+IV) |26.645.947.94) | 3.667.486,20 |
Efectivo o equivalentes al corienzo del glercicio [ 29.598.654,35 25.931.168,15
Efectivo o equivalentes al final del aiercicio I 2,952.706,41 29.598.654,35

Las Notas 1a 23 descritas en ia memoria adjunta forman parte integrante del est

correspondiente al ejercicio 2024.
{*} Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

ado de flujos de efective



Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente

al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

1. Reseifia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales ¥ otra informacién

a) Resefia histdrica

Kutxabank Gestidn 5.G.1.I.C., S.A.U. {en adelante, “Ia Sociedad” o “la Sociedad Gestora”) se constituyé por
tiempo indefinido el 28 de julic de 1988 con la denominacién “Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva” y fue inscrita el 8 de agosto de 1988 en el Registro Mercantil de Bizkaia.
Con fecha 30 de junio de 1993, las Juntas Generales Extraordinarias de “Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidn Colectiva” y de “Gesfinor, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén
Colectiva”, aprobaron la fusién de ambas sociedades, mediante la absorcién de la segunda por la primera,
produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusion el 12 de noviembre de 1993, Con fecha 22 de
diciembre de 1993, la C.N.M.V. comunicé a la Sociedad la inscripcién en los Registros Administrativos de los
Fondos de Inversién del cambio de gestora de “Gesfinor, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva” por “Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva”, inscrita con el
ndmero 95 en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisin
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “C.N.M.V.").

Con fecha 10 de septiembre de 2001 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Junta General
Universal celebrada el 25 de junio de 2001, la Sociedad procedié a modificar su denominacién social a “BBK
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva”, siendo modificada por la
denominacion actual el 5 de septiembre de 2012.

Con fecha 1 de enero de 2012, “Kutxabank, S.A.” pasé a ser la sociedad dominante de “BBK Gestién, S.A.,
5.G.LI.C.7, “Kutxagest, 5.G.I..C., S.A.U.” y “Vitalgestién, S.G.1.1.C., S.A.U.” como consecuencia de la inscripcion
en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura Publica en la que se instrumentd la segregacion del negocio
financiero de BBK, Kutxa y Caja Vital a favor de “Kutxabank, S.A.”. La declaracién de unipersonafidad

sobrevenida de “BBK Gestién, S.A., S.G.I.1.C.” fue inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia el 18 de ahril de
2012,

Con fecha 31 de mayo de 2012, “Kutxabank, S.A.” en su condicién de Accionista Unico de “Kutxabank Gestidn,
5.G.LLC., S.A.U." (anteriormente, “BBK Gestion, S.A., 5.G.LLC."), “Kutxagest, S.G.1I.C., S.A.U." y “Vitalgestion,
5.6.LI1.C., S.A.U.” aprobé la fusion de las tres sociedades, mediante ia absorcién de las dos dltimas por la
primera, produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusion el 5 de septiembre de 2012. Con fecha 16

de julio de 2012, la fusidn fue aprobada por parte del Ministerio de Economia y Competitividad y autorizada
por la C.N.M.V.

La citada fusidn fue elevada a Escritura Publica el 5 de septiembre de 2012, presentada en el Registro
Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada favorablemente por el titular de dicho Registro
el 16 de octubre de 2012, La citada fusidn devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.

Con fecha 23 de enero de 2012 se realizé la Escritura Publica del cambio del domicilio social de |a Sociedad,

pasando de Calle Rodriguez Arias 3, 12, 48009 (Bilbao) a Torre Iberdrola, Plaza de Euskadi n25 — Planta 27,
48009 {Bilbao) — véase Nota 7 —.
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La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva ¥ sucesivas modificaciones y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. Asimismo, la sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado v ias sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

De acuerdo con el articulo 2 de los Estatutos, el objeto social de la Sociedad consiste en:

La gestion de las inversiones, el control y la gestién de riesgos, la administracién, representacién y gestién
de las suscripciones y reembolsos de los fondos v las sociedades de inversién.

La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada,
siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos previstos en los
apartados 1, 2, 3, 6, 7 y 8 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

La administracién, representacién, gestién y distribucién de Entidades de Capital Riesgo, de Entidades de
Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE) y de Fondos de
Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva
de tipo cerradoyy las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la
Ley del Mercado de Valaores.

La custodia y administracién de las participaciones de los fondos de inversién ¥, en su caso, de las acciones
de las sociedades de inversidn de los FCRE y FESE.

La recepcidn y transmisién de drdenes de clientes en refacién con uno o varios instrumentos financieros.

La comercializacidn de acciones o participaciones de IIC. Esta actividad podré ser realizada directamente
o mediante agentes ¢ apoderados en las condiciones que reglamentariamente se determinen, asi como
mediante entidades autorizadas para la prestacién de servicios de inversién.

Asimismo, el programa de actividades de |3 Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., abarca las siguientes
actividades:

kutxabank
gestian
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La administracién, representacion y gestién de las inversiones, asi como la gestion de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversién, armonizadas ¥ no armonizadas.

La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos citados.

El asesoramiento sobre inversiones para clientes profesionales.



Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad estd integrada en el Grupo Kutxabank. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Kutxabank del ejercicio 2024 han sido formuladas por los Administradores de
Kutxabank, S.A. {entidad dominante del citado Grupo) en la reunién de su Consejo de Administracion
celebrada el 27 de marzo de 2025 y serén depositadas en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Al 31 de diciembre de 2024, Ia Sociedad gestiona 46 Fondos de Inversién, 9 Fondos de Pensiones, 15
Entidades de Prevision Social Valuntaria - 46 Fondos de Inversién, 8 Fondos de Pensiones, 14 Entidades de
Prevision Social Voluntaria al 31 de diciembre de 2023 (véase Nota 18). Con efectos desde el 1 de octubre
de 2015 y en cumplimiento de la legislacién vigente, la Sociedad ejerce la funcién de gestién de las carteras
de determinados Fondos de Pensiones administrados por “Kutxabank Pensiones, $.A.U., Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones” (entidad también perteneciente al Grupo Kutxabank) — véase Nota 18 —.

La Sociedad tiene suscrito un contrato de distribucién tanto con “Kutxa bank, S.A.” {Sociedad matriz del Grupo
Kutxabank) como con “Cajasur Banco, S.A.U.” para la distribucién a través de sus redes comerciales de
participaciones de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad. La retribucién anual
que perciben toma como base las comisiones de gestion de cada institucién de inversién colectiva cobradas

por la Sociedad. Durante los ejercicios 2024 y 2023, la retribucién por &l citado servicio fue del 60% de la
mencionada base.

Debido a la entrada en vigor de la normativa MiFID 2 el 3 de enero de 2018, la Sociedad Gestora procedid a
la modificacion de la politica de retrocesién de comisiones en aquellas clases de participaciones de fondos
de inversidn gestionadas por ella que forman parte de los activos incluidos dentro del servicio de gestion

discrecional de carteras de clientes, para dar cumplimiento a dicho marco normativo sobre mercados e
instrumentos.

Con fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad suscribié un contrato de distribucién con “Banco Inversis, S.A.",
en virtud del cual la Sociedad encomienda a “Banco Inversis, S.A.” la mediacién en el mantenimiento,
reembolso y traspaso a otra institucion de inversién colectiva gestionada por otra entidad de participaciones
0 cambic de comercializador de los fondos de inversidn gestionados por la Sociedad, a cambio de una
remuneracion basada en los saldos medios de los fondas objeto de mediacidn. La citada labor de mediacién

de las participaciones se desarrolla a través de “Caja Almendralejo, Sociedad Cooperativa de Crédito”, en su
condicién de subdistribuidor.

Con fecha 29 de abril de 2024, la Sociedad suscribié un contrato de distribucion con “Kutxabank Investment,
Sociedad de Valores, S.A.”, en virtud del cual la Sociedad encomienda a “Kutxabank Investment, Sociedad de
Valores, S.A.” el servicio de distribucién de todo tipo de participaciones de las instituciones de inversién
colectiva que la Sociedad gestiona con el distintivo de FINNK.

kutxabank
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Las fusiones de fondos de inversion realizadas en los ejercicios 2024 y 2023 han sido las siguientes:

Fecha de autorizacion
C.N.M.V. Fecha de fusién Fondo absorbente Fondo/s absorbido/s
Kutxabank Euribor, FI

Kutxabank RF Horizonte 8, FI
31/03/2023 19/06/2023 Kutxabank Transito, FI Kutxabank Garantizado RF, FI

Kutxabank RF Horizonte 12, FI
| Kutxabank RF Horizonte 13, FI

Kutxabank Garantizado Bolsa 2, FI
17/11/2023 29/01/2024 Kutxabank Transito, Fl Kutxabank Euribar 2, FI

Kutxabank Garantizado Bolsa 4, FI
| Kutxabank Euribor 3, FI
Kutxabank RF Horizonte 9, Fi

. Kutxabank RF Horizonte 18, FI
| 14/06/2024 09/09/2024 Kutxabank Transito, Fi Kutxabank R Horizonte 20, Fi

23/02/2024 06/05/2024 Kutxabank Transito, FI

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
estahlecido en:

- El Codigo de Comercio y la restante legistacién mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién Y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021y, en lo no previsto en éstas, fa Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad ¥ sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacién.

b.2) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en é| contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de Ia
Sociedad el 19 de marzo de 2025, se someteran a |a aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que serin aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2023 fueron aprobadas por el Accionista Unico de 1a Sociedad celebrada el 17 de abril de 2024.
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b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

Los resuitados y la determinacién del patrimonio son sensibles a log principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ia Sociedad para la elaboracién de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en |a Nota
2.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida (til de los activos materiales e intangibles {véanse Notas 7 y 8)
- Elcoste y la evolucion esperados de las provisiones y pasivos contingentes {véase Nota 2.m}
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5)

La estimacion dei deterioro de determinados activos (véanse Notas 5y 6)

La estimacion del calculo del Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
madificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa conforme 3 lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V,, de forma prospectiva.

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, como la guerra
en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio v los principales procesos electorales que se han ido produciendo,
que pueden conilevar un cambio de rumbo en posibles decisiones politicas, en particular las que pudiera
adoptar a partir del afio 2025 el huevo Gobierno en Estados Unidos y su posible impacto econémico que
pudiera generar en las economias china, latinoamericanas Yy europeas en el caso de imponerse, entre otras,
posibles medidas arancelarias. Ademds, la evolucién de la inflacién en Estados Unidos y en los principales
paises europeos vy las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica macroecondmica
han influido significativamente.

En este contexto, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad considera que cuenta con unos elevados

niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener sochradamente la continuidad de su Nnegocio en un
entorno como el actual.

¢) Comparacion de la informacic

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta, tnica ¥
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2024,
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Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estan expresadas en
euros, salvo mencién expresa en contrario.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023.

f] Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motiva, no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales ni relativos a
derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

g} Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las

Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion

autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y52.2 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcién del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o0 gestionando por delegacién,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ninglin caso la suma exigible
del capital inicial y de {a cantidad adicional debers sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unidn Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas

brudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn
Europea.
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- Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesge y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional,

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gesticnado de las Instituciones

de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2008.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional, o, en caso de no existir esta cobertura
en el sector asegurador, un aval y otra garantia financiera para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a gue se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonic de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo ¢ Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios computables de la Sociedad exceden del importe
requerido por fa normativa vigente.

El articufo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva {Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio) (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero) establece que los recursos propios minimos
exigibles {de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertirdn en activos liguidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos
se padran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos
en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversidn
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversidn Colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la
Institucion de inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva.
El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento
de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con
carcter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico (véase
apartado i} siguiente). Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con este requisito legal.
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h} Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestidn se encomendé a una Sociedad Gestora en los términos previstos en &l mencionado
Real Decreto {Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.AL.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por {as contribuciones
realizadas a dicho Fondo durante el ejercicio 2024 ha ascendido a 3.500,00 euros {20.000,00 euros en el
ejercicio 2023} y figura registrada en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 23}. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, 12 Sociedad posee acciones de la Sociedad

Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones por valor de 400,00 euros (600,00 euros en el ejercicio
2023) - Nota 5 -.

i) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
se ha realizado la fusién entre Kutxabank Transito, Fondo de Inversién (Fondo Absorbente), Kutxabank Renta

Fija Horizonte 19, Fondo de Inversién {Fondo Absorbido) v Kutxabank Garantizado Bolsa 5, Fondo de
Inversion {Fondo Absorbido) con fecha 27 de enero de 2025.

Con fecha 24 de enero de 2025 se ha inscrito un nuevo fondo de inversién cuyo patrimonio serd gestionado

por la Sociedad. Este fondo ha sido inscrito en el Registro oficial de la CNMV con el nimero 5928 y la
denominacién Kutxabank RF Horizonte 24, FI.

No se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria
o que no hayan sido mencionados con anterioridad.

2.  Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMVy el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decisién se manifiesta, general, aunque no unicamente, cuando la propia Sociedad,
directa o indirecta, posee mas del 50% de los derechos de voto de {as entidades participadas o, aun siendo

inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinen la existencia
de unidad de decisién.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la entidad no mantiene participaciones en “Entidades del Grupo”.
b) Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, gue no requiere una
inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se

podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una
fecha futura.

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracidn. Las categorias en las que se clasifican
los activos financieros mantenidos por la Socledad durante los ejercicios 2024 y 2023 a efectos de valoracién
son “Activos financieros a coste amortizada” y “Activos financieros con cambios en otro resultado global”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes epigrafes del balance:

- Instrumentos de capital (acciones y participaciones): instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas pa rticipativas o participacién en fondos y sociedades de inversidn
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisar, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracién la totalidad
de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos financieros con cambios en otro resultado global”.

- Crédito a intermediarios financieros o particulares: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento que los haga negociables.

La totalidad de estos activos se incluyen a efectos de valoracién en |a cartera de “Activos financieros a
coste amortizado”,

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en sy
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, gue se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2024
y 2023 se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacidn, en los siguientes epigrafes del balance:

Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por aobligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros y particuiares, tales como deudas por comisiones
pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad,
remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados ¥ no
vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”

K

kutxabank e
gestion
S.G.lLC., 8AL



- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,

acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables.

¢) Valoracicén de los instrumentos financieros
¢.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorfas:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacidn
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d)
aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacidn y similares; e) préstamos participativos
con intereses de cardcter contingente: ) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente
categoria {Activos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias) pero
su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a {os activos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en I3 cuenta de pérdidas ¥ ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas Y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuarin
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que tnicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producide, més o
menos, seglin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por
deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo
0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiera con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesge de crédito futuras; en su célculo se
incluirén las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de financiacién.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracidn, en esta categoria se
valorarén por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, Salve mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financleros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sers
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efective calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un gasto 0 un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seglin la naturaleza del activo, en los ca pitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracian” def
activo del balance. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los fiujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacion de fas posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.
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- Activos financieros a coste: Elimporte de la correccion valorativa sers la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos ios
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de sU enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimenio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del
efecto impositiva. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
@ su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicanda los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros

de la inversién que estaria reconocida en s fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

¢.2) Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria,
excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categorfa de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas Yy ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valorandose por dicho importe.
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¢.3} Técnicas de valoracio

Las principales técnicas de valoracién aplicadas por la Sociedad en la valoracidn de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable son las siguientes:

- Aplicacion del valor liquidativo: esta técnica de valoracion se utiliza en el caso de las Instituciones
de Inversidn Colectiva.

- Valoracién a coste: La Sociedad mantiene titulos de renta variable gue no se negocian en un

mercado activo, que debido a que su valor razonable no puede ser estimado de forma fiable, se
valoran al coste.

d) Baja del balance de los activos y pasivos Financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre Ios flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios

inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

e} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variacién de los
fondos propios, y en ningtin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se
registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisidn.

fl Compensacion de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y dnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencidn de liguidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

g) Adguisicién y cesion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacién

concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de
activos”,

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.
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h} Inmovilizado material de uso propio

Incluye, bésicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se
presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada Y, si procede, las

pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable,

La amartizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se aslentan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacin siguientes (determinados en funcién de los afios
de [a vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual |

Otro inmovilizado material 17%
Mobillario y otras Instalaciones 15%
Instalaciones y otros 15%
| Equipos informaticos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de

amartizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a s nueva vida (itil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futures en concepto de amortizacidn. En ningun caso, la reversién de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrfa si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar Ia vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correceién

del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacién, en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados def ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se han producido pérdidas por deterioro de actives materiales.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
Fipanciero ni activos clasificados como inversienes inmobiliarias.
, -14 -
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Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracién econémica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o producciény, posteriormente, se valoran a su coste

menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del

cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacidén en virtud de
las nuevas vidas utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicdndose criterios similares a los

adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizéndose linealmente en 5 afios, periodo
en el que esta prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida ¢ recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deteriora, utilizindose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
¥, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-h).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen pérdidas registradas por deterioro de activos intangibles.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operativo en los que actia como arrendatario. En

estas operaciones, |la propiedad del bien arrendado, vy sustancialmente todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.,

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos generales” (véase Nota 23).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a Pagar 0 a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados

de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).
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I} Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos {véase Nota 9).

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras categorias (véase Nota 9).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a

intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los gue estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.,

m) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya

cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus

consecuencias, y registréndose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacidn, la cornpensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurard la correspondiente provisién.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

5
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i. Ingresos y gastos por intereses y concepios asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivas financieros” de la cuenta de pérdidas Y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirtos por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacién de distribucidn de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicidn, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en |a cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorariosy conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de corisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de
Instituciones de Inversién Colectiva y carteras de clientes, se incluyen, en funcion de su origen, en los
distintos epigrafes def capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida
en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se

imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios. (véase Nota
18),

Algunas de las comisiones procedentes de la gestidn y administracidn de Instituciones de Inversién
Colectiva pueden ser variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de
la inversién gestionada (véase Nota 18). En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los
ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista
la posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Durante los ejercicios
2024y 2023 no se han devengado ingresos por comisiones variables (Nota 18).

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacién de Instituciones de
Inversién Colectiva desarrollada por terceros se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes
satisfechos” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que

se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucidn de dichos servicios.

- las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcién y reembolso
de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva se incluyen, en funcién de su origen,
los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestion de Instituciones de Inversién Colectiva
variables, en las gue el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada, si las
mismas se cristalizan anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos
por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no
devenga dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comisidn variable en base a sus

condiciones de devengo, tal y como se establece contractualmente o se refleja en los correspondientes
folletos.

iii. Ingresos y gastos no Financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (véase Nota 14) no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 18 se facilita informacién sobre los patrimanios
de terceros gestionados por la Sociedad y las comisiones generadas por esta actividad.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones
por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al cierre del ejercicio 2024 hay contabilizado un gasto por este
concepto por importe de 63.000,00 euros {véase Nota 22). En 2023 no existian razones gue hicieran
necesaria la contabilizacién de provisiones adicionales por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de

ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importie del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran

aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonic nete.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidas no registrados en balance y éstos

son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios
fiscales futuros.

Desde el 22 de noviembre de 2012, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacién fiscal
como sociedad dependiente del Grupo fiscal encabezado por Kutxabank, S.A., de conformidad con lo
establecido en, la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto de Sociedades del Territorio
Histdrico de Bizkaia, incluyéndose en la declaracién de Grupo fiscal, la parte correspondiente a la actividad y
resultados generados por la Saciedad {véase Nota 11).

r} Informacién por segmentos de negocio

Segmentacién por lineas de negocio

La actividad que lleva a cabo la Sociedad es, fundamentalmente, ia administracidn, representacion y gestion
de las inversiones y gestidn de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion, sin que
existan otras lineas de negocio significativas gue requieran desglose e informacién detallada de su operativa,
como si cada una de las mismas fuera un negocio auténomoy dispusiera de recursos propios independientes.

Segmentacion por dmbito geogrdfico

En la misma linea, no se observan diferencias geogréficas significativas en el territorio de actuacién de la
Sociedad que justifiguen una informacién segmentada y diferenciada de la actividad segln este criterio.

5) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Seciedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacién al vencimiento.

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados por amortizacion o

devolucidn de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.
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- Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depositos a la vista” del activo del
balance (véase Nota 6) el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo
“Tesoreria” del activo del balance. A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
considerado como “Efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y can bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manerg, la Sociedad ha considerado efectivo o
equivalentes de efectivo, los saldos de las cuentas de depésitos a la vista por importe de 2.952.706,41
euros al 31 de diciembre de 2024 {29.598.654,35 euros al 31 de diciembre de 2023).

t) Estado de cambios en el patrimonio neto

kutxabank
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El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes

del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio vy los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

b} Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada

su correspondiente efecto impositivo, en la rubrica “Efecto impositivo”

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del

ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que

surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.
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b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones {reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaclones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién
del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas de! euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la

Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro {véase Nota 15).

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activas no registrados en otras partidas, entre ios que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y

créditos al personal y otros activos {que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el
impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
Financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal
no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y
que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por dltimo, el capitulo “periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacidn (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados
y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados gue se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad tiene compromisos por pensiones con su plantilla con efectos desde el 1 de enero de 2022,
exteriorizados a través de un plan de pensiones del sistema de empleo de aportacion definida. Dicho plan,
consiste en la realizacién de aportaciones a una Entidad de Prevision Social Voluntaria de la modalidad de
Empleo para cubrir las contingencias de jubilacién, fallecimiento e incapacidad permanente o invalidez.
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El plan de empleo serd voluntario para el empleado o empleada y su aportacion tendrd un limite maximo de
3.000 euros anuales. Para aquellos empleados/as fijos/as de la Sociedad que realicen su aportacion
voluntaria, fa empresa realizard una aportacion anual gue serd equivalente a 1,5 veces el importe que aporte

el empleado o empleada, con un limite minimo de 500 euros brutos anuales y un limite maximo de 1.500
elros brutos anuales.

En el caso de empleados/as fijos/as que no realicen la aportacién voluntaria a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria de la modalidad de Empleo, la Sociedad realizara una aportacion de 500 brutos anuales.

Las aportaciones a realizar por la Sociedad establecidas en este apartado lo son considerando una situacién
de desempefio efectivo y un régimen de dedicacion del 100%, adapténdose, proporcionalmente, en aguelios

casos en que no se den dichas condiciones descritas.

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficic por accién

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2024 que su Consejo de

Administracion propondrd al Accionista Unico para su aprobacién, asi como la va aprobada para el ejercicio
2023, es la siguiente:

Euros
_ 2024 2023

‘A dividendo a cuenta pagado en cada ejercicio 58.600.000,00 52.900.000,00

A reserva voluntaria 1.000.000,00 1.000.000,00
(A dividendo a pagar 6.083.514,08 5.277.456,63
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 65.683.514,08 59.177.456,63

Se presenta a continuacidn el desglose del dividendo a cuenta pagado en el ejercicio 2024:

" Fecha de acuerdo del Consejo de
Administracién Importe _ Fecha de desembolso a
19 de marzo de 2024 10.000.000,00 20 de marzo de 2024
30 de abril de 2024 5.100.000,00 30 de abril de 2024
23 de julio de 2024 15.000.000,00 24 de julio de 2024
29 de octubre de 2024 17.000.600,00 30 de octubre de 2024
23 de diciembre de 2024 11.500.000,00 24 de diciembre de 2024
58.600.000,00

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de Ia Ley de Sociedades de Capital, Ia
Sociedad ha formulado los siguientes estados contables, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de los mencionados dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2024,

ke

kutxabank
gestion
S.G1IC. SAL -22 -



Dividendo a cuenta pagado con fecha 20 de marzo de 2024

Resultado Ejercicio 2024 a 29/02/2024

Euros

10.108.791,51 |

Dividendo a cuenta 2024 a pagar a partir del 20/03/2024 {10.000.000,00) |
Diferencia ' 108.791,51 |
Tesoreria disponible a 13/03/2024 1.882.,414,03
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 13/03/2024 y el 20/03/2024
Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales 36.238.854,58
Cobros por Gestién de Fondos de Inversion/Gestién Discrecional Carteras -
Total previsién de cobros 36.238.854,58
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 13/03/2024 vy el 20/03/2024;
Adquisicidn de Inversiones Financieras Temporales -
Pagos por comercializacidn / Retrocesiones de comisiones (404,76)
Otros pagos {162.000,00) |
Total prevision de pagos | (162.404,76)
Tesoreria prevista al 20/03/2024 37.958.863,85
Dividendo a cuenta pagado con fecha 30 de abril de 2024

Euros
Resultado Ejercicio 2024 a 31/03/2024 15.481.990,49

Dividendo a cuenta 2024 pagado el 20/03/2024

Dividendo a cuenta 2024 a pagar a partir del 30/04/2024

Diferencia

Tesoreria disponible a 22/04/2024

Aumentos previstos de Tesoreria entre el 22/04/2024 y el 30/04/2024
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestidn de Fondos de Inversién/Gestidn Discrecional Carteras
Total prevision de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria entre 22/04/2024 y el 30/04/2024
Adquisicion de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por comercializacién / Retrocesiones de comisiones

Dividendo Complementario a cuenta Resultado 2023

Otros pagos

Total previsién de pagos

| Tesoreria prevista al 30/04/2024

(10.000.000,00)

(5.100.000,00}

381.990,49
2.229.990,49

13.093.398,30

13.093.398,30

(5.277.456,63)
{773.000,00)

(6.050.456,63)

9.272.932,16
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Dividendo a cuenta pagado con fecha 24 de julio de 2024

Euros

Resultado Ejercicio 2024 a 30/06/2024
Dividendo a cuenta 2024 pagado el 20/03/2024

Dividendo a cuenta 2024 pagado el 30/04/2024

Dividendo a cuenta 2024 a pagar a partir del 24/07/2024

Diferencia

Tesoreria disponible a 15/07/2024

Aumentos previstos de Tesoreria entre el 15/07/2024 y el 24/07/2024
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestidn de Fondos de Inversién/Gestidn Discrecional Carteras
Total prevision de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria entre 15/07/2024 y el 24/07/2024
Adquisicion de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por distribucién / Retrocesiones de comisiones

Otros pagos

| Totat previsién de pagos

31.472.624,30
{10.000.000,00)
(5.100.000,00)
{15.000.000,00)

58.000.000,00

1.372.624,30
1.103.560,50

58.000.000,00

(60.000,00)

(60.000,00)

Tesoreria prevista al 24/07/2024

59.043.560,50

Dividendo a cuenta pagade con fecha 30 de octubre de 2024

Resultzdo Ejercicio 2024 a 30/09/2024

Dividendo a cuenta 2024 pagado el 20/03/2024

Dividendo a cuenta 2024 pagado el 30/04/2024

Dividendo a cuenta 2024 pagado el 24/07/2024

Dividendo a cuenta 2024 a pagar a partir del 30/10/2024

Diferencia

Tesoreria disponible a 18/10/2024

Aumentos previstos de Tesoreria entre el 18/10/2024 y el 30/10/2024
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestion de Fondos de Inversidn/Gestion Discrecionat Carteras
Total previsidén de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria entre 18/10/2024 y el 30/10/2024
Adquisicién de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por distribucidn / Retrocesiones de comisiones

Otros pagos

Total previsién de pagos

{17.000.000,00) |

66.000.000,00

| Tesoreria prevista al 30/10/2024

Euros
48.253.868,41
{10.000.000,00)
{5.100.000,00)
{15.000.000,00)

1.183.868,41
1.370.078,84

66.000.000,00

(736.000,00)
{736.000,00)
66.634.078,84 |
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Dividendo a cuenta pagado con fecha 24 de diciembre de 2024

Euros
Resultado Ejercicio 2024 a 30/11/2024 59.766.184,42
Dividendo a cuenta 2024 pagado el 20/03/2024 {10.000.000,00)
Dividendo a cuenta 2024 pagado el 30/04/2024 {5.100.000,00)
Dividendo a cuenta 2024 pagado el 24/07/2024 {15.000.000,00})
Dividendo a cuenta 2024 pagado el 30/10/2024 (17.000.000,00)
Dividendo a cuenta 2024 a pagar a partir del 24/12/2024 (11.500.000,00)_
Diferencia 1.166.184,42
Tesoreria disponible a 16/12/2024 1.763.015,21
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 16/12/2024 vel24/12/2024 -
Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales 65.000.000,00
Cobros por Gestién de Fondos de Inversién/Gestidn Discrecional Carteras _ - i
Total previsién de cobros 65.000.000,00
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 16/12/2024 yel24/12/2024
Adgquisicidn de Inversiones Financieras Temporales -
Pagos por comercializacidn / Retrocesiones de comisiones (311,33)
Pago a Kutxabank Impto.Sdades.ejerc.anterior (23.062.271,14)
Dividendo Complementario a cuenta Resultado ejercicio anterior -
Otros pagos {138.000,00)
| Total previsién de pagos |23.200.582,47)
Tesoreria prevista al 24/12/2024 43.562.432,74 |

b} Beneficio por accion
i. Beneficio bésico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2024 2023
Resultade neto del ejercicio {Furos}) 65.683.514,08 59.177.456,63_
[Ndmero medio ponderadeo de accignes en circulacion (Nota 10} _ 95.000 95.000 .
NUmero ajustado de acciones _ 95.000 95.000 |
Beneficio basico por accién (Euros) . 691,41 622,92

li. Beneficio diluido por accién
El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado

por €l promedio ponderado de las acciones ordinarias gue serfan emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian acciones ordinarias con efecto difutivo.
kutxabank
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Cansejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién
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A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, en el ejercicic 2024, se ha considerado como
personal de Alta Direccién de la Sociedad a 6 personas, (una menos que el afio anterior).

Las retribuciones fijas y variables devehgadas por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en favor
de la Alta Direccién de la Sociedad han ascendido a 848.459,71 y a 859.020,10 euros, respectivamente
{incluyende {as correspondientes a un Consejera en su calidad de Directivo).

En 2022 vencié un plan complementario de retribucién variable a largo plazo que incluia a una parte del
colectivo identificado, cuya cantidad devengada, asf como los importes correspondientes a la retribucidn
variable anual del personal beneficiario, ha quedado sujeta a las politicas de diferimiento durante 4 afos,
a la liquidacién en forma de instrumentos y a fos mecanismos de ajuste ex post al riesgo en los sucesivos
ejercicios de acuerdo con el marco regulatorio y la politica retributiva.

Asimismo, el 26 de Julio de 2022, los Grganos de Gobierno de la sociedad aprobaron un nuevo plan
plurianual de retribucidn variable a largo plazo que incluye una parte del colectivo identificado y que abarca
el trienio 2022-2024, ligado también a objetivos del Plan Estratégico del Grupo Econémico al que pertenece
la Sociedad y a objetivos especificos de la misma. Considerando lo anterior, la cantidad que ha asignado la
Sociedad a 2024 por este concepto a este colectivo ascenderia a 46.845,80 euros, si bien ésta (ltima es una
mera previsidn en caso de cumplimiento con los datos de los indicadores que la Sociedad disponia al cierre
del ejercicio, de todos los condicionamientos establecidos en el Plan, sujeta en todo caso al limite maximo

de remuneraciones aprobado por los Organos de Gobierno, y a las restricciones prudenciales vigentes para
todos los esquemnas de retribucién variable.

El importe devengado en los ejercicios 2024 y 2023 por los miembros del Consejo de Administracidn de la
Sociedad asciende a 20.000,16 euros, en ambos ejercicios, en concepto de sueldos y dietas. Las
retribuciones de los consejeros en calidad de directivos se incluyen en el apartado anterior.

Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han realizado operaciones con los miembros del Consejo
de Administracién y de la Alta Direccién de las que se deriven ingresos o gastos ni activos o pasivos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen cbligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros

de vida ni compromisos por prestaciones post empleo respecto a los miembros actuales y anteriores del
Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn de la Sociedad.
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5. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global -
Acciones y participaciones en cartera interior

a} Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacidn:

Euros
2024 | 2023
Clasificacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 901.843,00 600,00_
901.843,00 600,00
Naturaleza:
Acciones y participaciones - cartera interior {No cotizadas) 400,00 600,00
Participaciones en instituciones de Inversién Colectiva 901.443,@0_ B - a
901.843,00 600,00
Moneda:
Euro 901.843,00 600,00 |
901.843,00 600,00 |

El importe de acciones no cotizadas corresponde al valor de la participacién que ostenta la Sociedad en el Fondo
General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por importe de 400,00 euros al 31 de diciembre de 2024 (600,00
euros al 31 de diciembre de 2023). Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ostenta participaciones
en FINNK Renta Variable Temética, Fondo de Inversién, FINNK Renta Variable Seleccién, Fondo de Inversién y
FINNK Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversién por un importe conjunto de 901.443,00 euros (0,00 euros al
31 de diciembre de 2023). El epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto” presenta un importe de

1.038,96 euros 2l 31 de diciembre de 2024 derivado de la valoracién de fa participacidn en los citados Fondos
de Inversion.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se ha producido deterioro en ninguno de Ios titulos que forman parte de
la cartera de Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

b) Adquisiciones y enajenaciones

A lo largo del ejercicio 2024 la Sociedad ha realizado |3 aportacion inicial de FINNK Renta Variable Tematica,
Fondo de Inversion, FINNK Renta Variable Seleccién, Fondo de Inversion y FINNK Renta Fija a Corto Piazo,

Fondo de Inversién, fondos de inversién gestionados por la Sociedad por importe de 900.000,00 euros
{durante el ejercicio 2023 no hubo adquisiciones ni enajenaciones).

Con fecha 5 de julio de 2024, la Sociedad ha registrado una baja por importe de 200,00 euros en [a
participacion en el Fondo General de Garantia de Inversiones {FOGAIN). Asimismo, durante los ejercicios
2024 y 2023 no se ha producido resultado alguno por enajenacién de activos financieros incluidos en |a
cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”
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6. Activos financieros a coste amortizado - Créditos a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
atendiendo a fa clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

1
Euros |

2024

2023

Clasificacién:
Activos financieros a coste amortizado

Naturaleza:

Depdsitos a la vista

Adguisicién temporal de activos
Deudores por comisiones pendientes
Deudores empresas del grupo

Moneda:
Eurg

48.096.646,00

43.384,991,15

48.096.646,00

43.384.991,15 |

2.952,706,41
30.017.160,77

29.598.654,35

14.876.667,53 13.172.921,94
250.111,29 613.414,86 |
48.096.646,00 43.384.991,15

48.096.646,00

43.384.991,15 |

48.096.646,00

43.384.991,15

El capitulo “Depdsitos a la vista” al 31 de diciembre de 2024 refleja el saldo de las cuentas corrientes mantenidas
en “Kutxabank, SA” y “Cajasur Banco, S.A.U.”, por importes de 2.754.440,15 y 197.145,20 euros,
respectivamente {29.277.286,53 y 320.288,67 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2023). Asimismo,
en el ejercicio 2024 se incluyen saldos en la cuenta corriente mantenida en “Cecabank, S.A.” (Grupo CECA) por
un importe de 1.121,06 euros {1.079,15 euros en 2023). Adicionalmente, durante el ejercicio 2024, se han
adquirido activos a corto plazo por importe de 268.000.000,00 euros cuyo rendimiento medio ha sido de 3,43%.
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene contratados activos a corto plazo por importe de 30.000.000,00
€uros, generando unos intereses por importe de 17.160,77 euros.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 las cuentas corrientes mantenidas en “Kutxabank, $.A.” y “Cajasur, Banco,
5.A.U." han remunerado intereses a la curva ESTR, menos 0,10%, en ambos ejercicios.

Los intereses generados por los depdsitos a la vista durante los ejercicios 2024 y 2023 ascienden a 22437561y
1.426.754,15 euros, respectivamente, y se incluyen en el saldo del capitulo “intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta (Notas 15 y 17). Asimismo, los intereses generados
durante el ejercicio 2024 por adquisiciones temporales de activos han sido de 1.697.428,46 euros (Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capitulo “Deudores por comisiones pendientes” recoge el saldo pendients
de cobro por las comisiones de gestion devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por importe de
14.876.667,53 euros y 13.172.921,94 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024, no incluye importe

correspondiente a comisiones pendientes de cobro por gestion discrecional de carteras {Nota 18} (1.268,21
euros a 31 de diciembre de 2023).

El vencimiento del saldo de |a cuenta “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2024 y 2023
es inferior a 30 dfas.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
créditos a intermediarios financieros.
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7. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, integramente
compuesto por activo material de uso propio, han sido los siguientes:

[

Euros
Moebiliario, otras
instalaciones y otro
. inmovilizado material | Equipos informéaticos Total
|
Coste:
Salde al 1 de enero de 2023 456.682,05 351.244,52 807.925,57
Adiciones . 3.118,97 6.585,16 9.704,13
Saldo al 31 de diciembre de 2023 459.801,02 357.828,68 817.629,70
Adiciones L 23.995,78 17.537,84 41.533,62
Saldo al 31 de diciembre de 2024 483.796,80 375.366,52 859.163,32
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2023 L {447.163,48) (323.371,18] {770.534,66)
Dotaciones (véase Nota 2.h}) {3.831,22) (9.442,61) (13.273,83)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (450.994,70) (332.813,79) | (783.808,49)
Dotaciones {véase Nota 2.h) _(11.177,57;[ (10.023,19) (21.200,76)_
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (462.172,27) {342.836,98) (805.009,25)
Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2023 8.806,32 25.014,89 33.821,21
Saldo al 31 de diciembre de 2024 21.624,53 32.529,54 54.154,07

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen elementos de activo material completamente amortizados, pero en
uso, por importe de 778.150,67 y 767.486,83 euros, respectivamente.

Con fecha 1 de noviembre de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de arrendamiento en el que actda como
arrendataria y cuyo arrendador es “Torre Iberdrola A.lLE.” {modificado con fecha 30 de enero de 2015) ubicacion

donde se enmarca su actual domicilio social {véase Nota 1). Las condiciones fundamentales de dicho contrato
son las siguientes:

- Anpartir del 31 de julio de 2015, la Sociedad puede desistir del contrato de arrendamiento sin indemnizacién

0 penalizacién alguna, y podrd prorrogar dicho contrato por periodos semestrales debiendo comunicar al
arrendador la voluntad al respecto.

La renta serd objeto de revisidn anual en base a la variacién producida en el indice de precios al consumo.

A partir del 31 de marzo de 2016 la cuota de participacion en los gastos comunes asciende a 1,2795% por la
ampliacion de la superficie arrendada.

- Los inmuebles no pueden ser utilizados como vivienda.

ke
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Asimismo, a raiz del proceso de fusién llevado a cabo durante el ejercicio 2012 (véase Nota 1), se incorporaron
los arrendamientos de las oficinas donde se encontraban ubicadas las anteriores sedes sociales de las dos
sociedades absorbidas (“Kutxagest, S.G.LI.C,, S.A.U.” y “Vitalgestién, S.G.LI.C, S.A.U.”). Dichas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida de Sancho el Sabio n2 18 {San Sebastian) y Calle Postas ne 12 {Vitoria).
Asimismo, la Sociedad mantiene alquilada una oficina en Calle Portuetxe ne 10 (San Sebastian). En las citadas
ubicaciones se contindan desarrollando funciones dentro de la actividad de la Sociedad y sobre los mismos se
mantiene sendos contratos de arrendariento operativo prorrogables mensual y anualmente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el importe del gasto por zlquileres y de los gastos comunes asociados a ellos,
de las 4 ubicaciones ha ascendido a 448.581,89 y 432.877,67 euros, respectivamente. El gasto por alquileres se

encuentra registrado dentro del epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota
23).

Adicionalmente, la Sociedad ha formalizado una poliza de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estdn

sujetas sus oficinas. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existe déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.

En los ejercicios 2024 y 2023, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos materiales de
uso propio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo
material.

8. Activo Intangible
Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han producido los siguientes movimientos en este epigrafe del balance:
Euros
Aplicaciones
Informaticas

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2023 L 1.686.141,90
Adiciones 32.607,26
Saldo al 31 de diclembre de 2023 1.718.749,16 |
Adiciones | 30.457,20
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.749.205,36_
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de eneroc de 2023 | (1.639.900,50)
Dotaciones (véase Nota 2.i) {20.369,21)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 {1.660.269,71)
Dotaciones (véase Nota 2.i) 1 (17.21il_§3)_
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (1.677.482,81
Activo intangible neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2023 58.479,45
Saldo al 31 de diciembre de 2024 71.723,47

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen elementos del activo intangible completamente amortizados, pero

en uso, por importe de 1.641.531,47 y 1.578.883,81 euraos, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo

intangible.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto

partidas del balance de la Sociedad.

9. Resto de activos v pasivos

pérdidas por deterioro que afecten a estas

La composicion del resto de activos y pasivos que se recogen en los epigrafes “Otros activos”, “Periodificaciones”
y “Otros pasivos” def balance, ai 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros :

2024 2023 !

Activo Pasivo Activo | Pasivo |

Fianzas (Nota 15) 26.589,44 - 26.589,44 - ‘
Gastos anticipados 41.081,83 - 115.568,23
Otras periodificaciones . - 1.803,31

| Administraciones Publicas (Nota 11) 1.556.413,74 - 1.060.647,95 |

|1'ota| 67.671,27 1.556.413,74 147.960,98 1.060.647,95

El epigrafe “Flanzas” del activo del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las fianzas
depositadas por los inmuebles en los gue la Sociedad desarrolia su actividad {véanse Notas 7 y 15).

En el epigrafe “Gastos anticipados” se recogen, al 31 de diciembre de 2024

Grupo por importe de 163,91 y 704,75 euros, respectivamente {Nota 15).

10. _Patrimonio neto

Capital

y 2023, saldos con empresas del

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 95.000 acciones de

60,10 euros de valor nominal ¢ada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Accionista Unico de la Sociedad es “Kutxabank, 5.A.”.

Reservas

La compaosicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacién:

Euros ]
I 2024 2023
Reservas:
Reserva legal 1.141.900,00 1.141.900,00
|_Reservas voluntarias 1.000.000,00 -
Total 2.141.900,00

1.141.900,00

El movimiento de este epigrafe de los ejercicios 2024 y 2023, seinclu

Neto.

kutxabank
gastion
8GLILC.8AU

-31 -

ve en el Estado de Cambios en el Patrimonio



Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a constituir la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social {limite ya alcanzado al 31 de diciembre de 2024 y 2023}, excepto cuando
existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferiorala cifra de capital

social, en cuyo caso el beneficio se destinard a |a compensacion de dichas pérdidas v destindndose el 10% del
beneficio restante a dotar Ia correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

social, esta reserva sélo podré destinarse 3 la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

11. Situacién Fiscal

i. Saldos carrientes con las Administraciones Piblicos y activos y pasivos fiscales diferidos

La compaosicién de los saldos corrientes gue la Sociedad mantiene con las Administraciones Piiblicas y activos y
pasivos fiscales diferidos en los ejercicios 2024 ¥ 2023 es la siguiente:

Euros |
_ 2024 2023

Activos fiscales corrientes 107,85 321,13
Activos fiscales diferidos 430.283,46 370.620,44 |
| Total Saldo Deudor 430.391,31 370.941,57 |

Administraciones Pdblicas ‘ 1.556.413,74 1.060.647,95
Pasivos fiscales diferidos 3.873,25 - _

| Total Saldo Acreedor 1.560.286,99 1.060.647,95

La cuenta a pagar a Kutxabank, S.A. en tanto que es la entidad dominante del grupo de consolidacién fiscal al
que pertenece la Sociedad, como consecuencia de la previsién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente
al ejercicio 2024 asciende 25.581.215,31 euros (23.062.271,14 euros en el ejercicio 2023) y se encuentra

contabilizada en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros — Acreedores empresas del Grupo” del
balance adjunto (Nota 15).
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El saldo del epigrafe “Administraciones publicas” del pasivo del detalle anterior al 31 de diciembre de 2024 ¥y
2023 se desglosa a continuacion:

Euros
[ 2024 2023
Por Impuesto sobre Valor Afiadido 6.008,43 5.453,60
Por Retenciones practicadas ) 1.473.604,81 970.764,24
Por Organismos de la Seguridad Social 76.800,50 84.430,11 A
Total 1.556.413,74 1.060.647,95

ii. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

En los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacién fiscal como
sociedad dependiente del Grupo fiscal del que es sociedad dominante “Kutxabank, 5.A.”, de conformidad con lo
establecido, en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio

Histdrico de Bizkaia {véase Nota 2.q.), encontrandose sujeta a un tipo de gravamen del 28% al pertenecer a un
Grupo fiscal con una Entidad de Crédito.

Segun lo dispuesto en los articulos 14 y siguientes de la Ley 12/2002, de 23 de mayo, por la gue se aprueba el
Concierto Econdmico con la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (en adelante, el Concierto Econémico), el
Grupo fiscal al que pertenece la Sociedad viene tributando en el Impuesto sobre Scciedades ante las distintas
Administraciones Tributarias existentes en proporcion al volumen de operaciones desarrollado en cada
Territorio, localizdndose las mismas fundamentalmente en los tres Territorios Histéricos que conforman la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, segin determina el Concierto Econdmico.

Los Administradores de la Sociedad han realizada los célculos de los importes asociados con este impuesto para

el ejercicio 2024 y aquéllos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al clerre de cada
ejercicio.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios. A cierre del gjercicio 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los

ejercicios 2020 y siguientes para el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro dltimos ejercicios respecto de los
restantes impuestos que le son de aplicacién.

Los Administradores de ia Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
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ifi. Conciliacidn del resultado contable y de la base imponible fiscal

Se presenta a continuacién la conciliacién entre el resultado contable

y la base imponible correspondiente a los

ejercicios 2024 y 2023:
Euros
Conceptos 2024 2023
Resultado contable antes de impuestos: 91.208.543,33 82.192.264,20_
Diferencias Permanentes 152.967,60 172.989,86_
Base imponible 91.261.510,93 82,365.254,06

iv. Concifiacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto
2023 viene determinada de la siguiente manera:

por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2024 ¥

Euros
| 2024 2023
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 91.208.543,33 82.192.264,20
Diferencias permanentes 152.967,60 172.,989,86
Resultado contable ajustado 91.361.510,93 82.365.254,06
Cuota integra (28%) 25.581.223,06 23.062.271,14
Deducciones del ejercicio {48.702,53) (46.953,57)
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio | 25.532.520,53 23.015.317,57
Regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior (7.491,28) (510,009
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias 25.525,029,25 23.014.807,57
Retenciones y pagos a cuenta {7,75) -
Impuesto sobre Sociedades a liquidar

25.581.215,31

23.062.271,14

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2024 y 2023 se presenta a continuacidn:

Euros

I 2024 | 2023

Por impuesto corriente 25.581.223,06 23.062.271,14
Por impuesto diferido {48.702,53) {46.953,57)
Total gasto/(ingreso} por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1= 25.532.520,53 23.015.317,57
Regularizacidn del Impuesto sobre Socledades del ejercicio anterior {7.491,28) (510,00)
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en la

cuenta de Pérdidas y Ganancias 25.525.029,25 23.014.807,57

kutxabank
gestidn
SGILIC. &4

-34 -




El movimiento de los activos por impuesto diferido habido en los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

| Euros

|| 2024 2023

Saldo al inicio del ejercicio 370.620,44 323.156,87
Deducciones generadas (*) 56.193,81 47.463,57 |
Saldo al final del ejercicio 426.814,25 370.620,44

(*) €l saldo de deducciones generadas en el ejercicio 2024, aumenta en 7.491,28 euros como consecuencia de
la acreditacién adicional de deducciones en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023
finalmente presentada por el Grupo v, en 48.702,53 euros por las deducciones generadas en la prevision del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024, el cual es un importe estimado que en ningiin caso tiene el

caracter de definitivo hasta la presentacién de ia liquidacién definitiva del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio.

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance por considerar los Administradores de la

Sociedad que, conforme a la mejor estimacién de los resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos
activos sean recuperados.

Primera aplicacién Directiva Pilar il

El pasado 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Asuntos Econdmicos y Financieros de la Unién Europea
(ECOFIN) aprobé finalmente la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre de 2022, cominmente
conocida comoe la Directiva Pilar Dos. Esta Directiva pretende garantizar un nivel minimo de imposicién global
del 15% para los grupos de empresas multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud con una
facturacién superior a 750 miliones de euros. Tras la aprobacion de la Directiva, los Estados Miembros quedaban
y quedan obligados a trasponer su contenido y sus reglas al ordenamiento-interno,

En el plano nacional, ya estd aprobada la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, que aprueba el Impuesto
Complementario Minimo (Pilar Dos), que incluye, entre otras, la modalidad del impuesto Complementario
Nacional. La norma desplegaré efectos retroactivas para los periodos impositivos iniciados a partir del 31 de
diciembre de 2023 para la modalidad del Impuesto Complementario Primario v del Impuesto Complementario
Nacional, por lo que resultara de aplicacién a los ejercicios iniciados a partir de esa misma fecha.

Por su parte, con fecha 30 de diciembre de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial del Territorio Histdrico de
Bizkaia, la Norma Foral 4/2024, de 27 de diciembre, por la que se aprueban medidas tributarias en el Territorio
Histérico de Bizkaia para 2024 y 2025, que aprueba también en lo que respecta a este Territorio Histérico la
aplicacién del nuevo Impuesto en idénticos términos que en Territorio Comun; todo ello, con fecha entrada en
vigor desde |a publicacién de la normativa en el Boletin Oficial respectivo (30 de diciembre de 2024) y, por tanto,

con efectos en lo que respecta al devengo del Impuesto Complementario para los periodos impositivos iniciados
a partir del 31 de diciembre de 2023.

El Impuesto Complementario se ha concertado como impuesto directo de normativa auténoma en la Comisién
Mixta del Concierto Econémico celebrada el 23 de diciembre de 2024 ¥, por tanto, las Cortes Generales deberin
proceder a la aprobacidn de la Ley respectiva que modifigue la Ley del Concierto Econdmico entre el Estado yia
Comunidad Auténoma del Pais Vasco {CAPV) para introducir la hueva competencia en el Concierto Econémico;
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Dado que el primer Impuesto Complementario ya se habria devengado con fecha 31 de diciembre de 2024, es
decir, pocos dias después de la aprobacién de la Ley estatal (Ley 7/2024, de 20 de diciembre}), la proximidad de
ambas fechas ha imposibilitado que la Hacienda Foral de Bizkaia ejerza su capacidad normativa en esta materia.
Por esta razon, de cara al primer Impuesto Complementario devengado el 31 de diciembre de 2024, la Norma
Foral 4/2024 aprueba el Impuesto Complementario mediante remisién a la normativa aprobada por {a Ley
estatal “En tanto se produzca la incorporacion al Concierto Econémico de la oportuna concertacidn del Impuesto

Complementario, resultard de aplicacion la normativa contenida en la mencionada Ley 7/2024, de 20 de
diciembre”.

De esta forma, la Disposicién Transitoria Tercera de |a Ley 7/2024, en su apartado 1, letra b), determina una fase
inicial de exclusion por la que el impuesto complementario se reducird a cera en los cinco primeros afios a partir
del primer dfa del ejercicio fiscal en el que el grupo nacional de gran magnitud entre en el dmbito de aplicacién
de la referida Ley 7/2024 por primera vez. En este sentido, tal y como se define en el articulo 6, apartado 1, de
la Ley 7/2024, dado que la Sociedad forma parte de un grupo nacional de gran magnitud por superar los 750
millones de euros de ingresos anuales en los estados financieros consolidados de su entidad matriz dltima en al
menos dos de los cuatro ejercicios fiscales inmediatamente anteriores al ejercicio fiscal examinado, el Impuesto
Complementario Nacional a que se refiere la normativa sera cero en el periodo de cinco afios a contar a partir
del primer dia del ejercicio fiscal en el que el grupo nacional de gran magnitud entre en el Ambito de aplicacion
de Pilar Dos, esto es a 1 de enero de 2024. En consecuencia, la cuenta de Pérdidas y Ganancias del presente
ejercicio 2024 no incluye ningudn impacto en su gasto por impuesto corriente derivado de esta normativa.

El grupo nacional de gran magnitud al que pertenece la Sociedad ha realizado una evaluacién del posible impacto
de Pilar Dos, teniendo en cuenta la Ley 7/2024 anteriormente sefialada, la Directiva comunitaria y las guias
administrativas de aplicacién publicadas por la OCDE. Del anélisis realizado se ha concluido que, durante el
periodo de exclusién dispuesto por la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 7/2024, no se prevé un impacto
relevante en los estados financieros del Grupo, como consecuencia de la aplicacién de la nueva norma.

Adicionalmente, sefialar que el grupo nacional de gran magnitud al que pertenece la Sociedad, se ha acogido a
la excepcidn de reconocimiento de activos Y pasivos por impuesto diferido derivados de la aplicacién de la regla
de Pilar Dos, de acuerdo con la modificacidn de la NIC 12 llevada a cabo en mayo de 2023 por el IASB, que ha
sido introducida en la normativa contable espafiola mediante la aprobacién por la Ley 7/2024, de la Disposicién
Transitoria Octava del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y de la Disposicién Transitoria Seéptima del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas,

Asimismo, conviene resaltar que la Ley 7/2024 prevé, en su Disposicion Transitoria Primera, un régimen
transitorio de primera aplicacién para los activos y pasivos por impuestos diferidos y los activos transmitidos
durante el perfodo impositivo de transicién. En lo que aqui interesa, el sefialado precepto establece gue el tipo
impositivo en cada jurisdiccién en el periodo impositivo de transicion, entendido este como el primer periodo
impositivo en el que un grupo multinacional o nacional debe aplicar por primera vez en cada jurisdiccién lo
dispuesto en la referida Ley 7/2024, y en cada uno de los periodos que lo sucedan, se calcularé teniendo en
cuenta todos los activos y pasivos por impuesto diferido registrados o desglosados en los estados financieros de
las entidades constitutivas de la jurisdiccién en cuestidn, existentes al inicio del citado periodo de transicién.

b
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A los efectos de poder aplicar el régimen transitorio de primera aplicacién previsto en la Ley 7/2024, y en
particular, a efectos de que se tengan en cuenta como impuestos cubiertos ajustados a efectos de la
determinacion del tipo impositivo efectivo de la jurisdiccién espafiola calculado conforme a las reglas del nuevo
impuesto, a continuacién se desglosa el valor de todos los activos y pasivos por impuesto diferido, reconocidos
o no en la contabilidad, por los atributos fiscales (diferencias temporarias, bases imponibles negativas,
deducciones, etc.) existentes al inicio del periodo impositivo de transicion, esto es, a 1 de enero de 2024. A los
efectos oportunos, el valor de los activos y pasivos por impuesto diferido correspondientes a las diferencias
temporarias y demds atributos fiscales se expresan de dos formas: por un lado, se muestra el que seria el activo
0 pasivo por impuesto diferido a efectos del iImpuesto sobre Sociedades, teniendo en cuenta el tipo de gravamen
aplicable al cierre del ejercicio 2024, del 28%; y por otro lado, se muestra también el que seria el activo 0 pasivo
por impuesto diferido en un eventual contexto Pilar Dos, teniendo en cuenta un gravamen del 15%.

En base a lo anterior, la Sociedad presenta el detalle de los atributos fiscales existentes al final del periodo

impositivo de transicion, esto es, a 1 de enero de 2024 (importes expresados en miles de euros):

i Saldo inicial a 01/01/2024 Saldo pendiente a 31/12/2024
Importe en [
Importe def | cuota a efectos | Importe en Importe m:: ;::t:el Importe en cuota | Importe en
Atributo Fiscal - Activos | atributo fiscal |  del impuesto cuota g P iscal a efectos del cuota a
por impuesto diferido | en términos sobre efectos Pilar en ;:‘ua;a f rsc.a en d Impuesto sobre | efectos Pilar
de base Sociedades i(15%) | OPUCACO | IEMINOSAE | oo iedades (26%) | 11 {15%)
(282} |
Base Imponible
Negativa ) ) ) ) ) i
Diferencias temporarias - - - - - - -
Ajustes por valoracion |
de instrumentos - - - - - B
= financieros
Deducciones con limite | i ) )
del 35%: | 370,00 198,00 ; 370,00 198.00
2010 - 10,00 5,00 - - 10,00 500
2011 - 16.00 8,00 - - 16,00 8,00
2012 - 8.00 5,00 - - 8,00 | 5,060
2013 - 11.00 6,00 - - 11,00 6,00
2014 - 12,00 6,00 - - 12.00 6,00
Il 2015 - 11,00 6,00 - - 11,00 6.00
2016 - 16,00 9.00 - - 16,00 9,00
2017 - 19.00 10,00 - - 19,00 10.00
1 - 2018 - 24,00 13,00 = = | 24,00 13,00
= 2019 - 45,00 24.00 - - 45,00 | 2400
2020 S 44.00 24,00 - | - 44,00 24,00
2021 - 53,00 28,00 - | - 53,00 28,00
2022 - 55.00 29,00 - - 55,00 2900 |
2023 - 46,00 25,00 - - 46,00 25,00
Deducciones con limite i 1
del 70%: % ) " -
Otras deducciones - | 1,00 - - - 1,00 -
2022 - i : - - - -
2023 - [ 1,00 - - 1,00 -
TOTAL : 370,00 198,00 - - 370,00 198,00
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Saldo inicial a 01/01/2024

Saldo pendiente a 31/12/2024

importe en Importe del
Importe del | cuota a efectos | Importe en P . Importe en cuota | Imporie en
: . i . , . importe atributo
Atributo Fiscal - Pasivos | atributo fiscal | del Impuesto cuota a , a efectos del cuota a
. e . i en cuota fiscal en .
por impuesto diferido en términos sobre efectos Pilar aplicado | términos de Impuesto sobre | efectos Pilar
de base Sociedades M (15%} P Sociedades (28%) i1 (15%)
(28%) base

Diferencias temporarias

Ajustes por valoracion
de instrumentos
financieros

TOTAL

12. Gestion del riesgo

12.1 Marco de control interno

El marco de control interno es un proceso llevado a cabo por el Consejo de Administracidn, seis directivos y el

resto del personal de la Sociedad, disefado con el objeto de proporcionar un grado de seguridad razonable en
el desempefio de las actividades propias de la misma.

En este sentido, se ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en consonancia con el tamafio,
estructura y tipo de negocio desarrollado.

Este proceso se articula bajo tres tipos de medidas.

1. Por una parte, mediante la estructura de la Sociedad, donde existe separacién entre las diferentes
funciones, comités de decisién en los principales ambitos ¥ 3 niveles de control.

La Sociedad cuenta con un marco de escalado de decisiones principalmente descansando sobre
el cuadro directivo y los diferentes comités de decision.

Asimismo, la Scciedad presenta un modelo de tres lineas de defensa, enelquela primera linea es
desempefiada por los departamentos de negocio, la segunda por la Unidad de Gestién de Riesgos
y Cumplimiento Normativo, v la tercera por Auditoria Interna.

2. Por otra parte, existen normas de funcionamiento que aseguran gue las funciones de la Sociedad se
desarrollan conforme a la normativa y mejores practicas {manual societaric y manual de
procedimientos), haciendo énfasis en los relacionados con el control interno.

3. Por dltimo, periédicamente se informa al Consejo de Administracién de la situacién de la Socledad en
cuanto a los riesgos existentes. En este sentido la Directora de Sostenibilidad y Cumplimiento y el

Director de Riesgos y Analisis de Datos son miembros del cuadro directivo ¥ reportan directamente al
Consejo de Administracién.

Adicionalmente la Sociedad promueve la “cultura de riesgos” de la entidad entre los empleados.

e
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12.2 Valor razonable de los instrumentos Financieros

La Sociedad no considera la asuncién de riesgos por cuenta propia como una fuente de ingresos fundamental y
continuada en el desarrollo de sus actividades. Como consecuencia de esta politica general, los recursos de la
Sociedad estén invertidos fundamentalmente en depésitos a la vista.

Los actives financieros de la Sociedad figuran registrados en el balance adjunto a su valor razonable tomando
como referencia las cotizaciones publicadas por proveedores de informacién comunmente utilizados en el
mercado. Los pasivos financieros figuran registrados en el balance adjunto a su coste amortizado.

Dado el vencimiento a corto plazo de los "Pasivos financieros a coste amortizado”, su valor en libros constituye
una buena aproximacién al valor razonable de los mismos.

Para los instrumentos financieros registrados en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o
particulares", el valor en libros corresponde al valor razonable de 10s mismos.

12.3 Riesgo Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de |3 exposicion del valor de las posiciones mantenidas en la cartera
disponible para la venta a variaciones en los precios de mercado. Incluye el riesgo de precio, de tipo de interés
y de tipo de cambio. A 31 de diciembre de 2024 este riesgo no es material en la cartera de la Sociedad.

a. Riesgo de Interés

El riesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan

al valor de un instrumento financiero. La cartera de la Sociedad tiene un riesgo de tipo de interés
limitado.

b. Riesgo de tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre distintas
monedas. La cartera de la Sociedad no mantiene posiciones en otras monedas distintas al euro, por
lo que no estd expuesta a riesgo de tipo de cambio de manera directa.

Algunos de las inversiones y gastos de la Sociedad se materializan mediante contratos con
proveedores internacionales que facturan en divisa distinta del euro, principalmente ddlar

americano (USD}). Para estas partidas si existe un riesgo de tipo de cambio, si bien es poco material
dentro de la cuenta de resuitados.

¢. Riesgo de Precio

El riesgo de precio es el directamente relacionado con varlaciones en los precios de mercado de un
activo financiero. La Sociedad, a 31 de diciembre de 2024, dnicamente contiene inversiones en
fondos de nueva constitucién gestionados por la misma en periodo de comercializacion, por lo que
5U exposicidn al riesgo de precio es reducida.

Adicionalmente la cartera de la Sociedad no tiene posiciones de concentracién en sectores o paises que pudieran
suponer un riesgo significativo.
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Existe un riesgo de segunda ronda, derivado del impacto del riesgo de mercado en ios saldos de las carteras
gestionadas que afectaria a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad. Este riesgo es independiente de la
asuncién de riesgos de la propia Sociedad y se considera poco material en el largo plazo.

12.4 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que unas de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

La Sociedad no dispone de renta fija en la cartera disponible para la venta, por lo que no esta expuesta al riesgo
de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones de deuda publica en
las que la Sociedad pudiera haber invertido en la citada cartera.

La Sociedad no concede financiacién a clientes por lo que no est4 expuesta a riesgo de crédito en este sentido.

Por otra parte, la Sociedad mantiene saldos activos significativos a cobrar con su Accionista Unico al 31 de
diciembre de 2024, “Kutxabank, S.A.” (véase Nota 1). No obstante, la Sociedad prevé que no existe riesgo de
impago alguno, por presentar ésta una adecuada calificacién crediticia (cuenta con la calificacién a largo plazo

de ‘A~ otorgada por Fitch Ratings, la calificacién de ‘A3’ otorgada por Moody's y la calificacién de ‘A’ otorgada
por DBRS),

La Sociedad cuenta con recursos propios adecuados a lo requerido normativamente.

12.5 Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El vencimiento de la

mayoria de los pasivos financieros es a corto plazo, teniendo la Sociedad activos liguidos suficientes para hacer
frente a los mismos.

12.6 Riesgo de Sostenibilidad

Es el riesgo de impacto de los factores de sostenibilidad -medicambiental, sociat y gobernanza-, en el valor de la
compafiia, y a su vez, el riesgo de impacto de la compafifa en los factores de sostenibilidad.

Kutxabank Gestién mantiene una politica global de gestién activa del riesgo de sostenibilidad.

Por una parte, es firmante de los UNPRI {United Nations Principles for Responsible Investment), lo que asegura

un compromiso firme en la involucracién y el desarrollo de procesos que se integran en toda la estructura de Ia
Sociedad.

Ademds, mediante la Responsabiiidad Social Corporativa establece una serie de objetivos de sostenibilidad a
nivel empresa, y un seguimiento, medicién y evaluacién periodicos.

Y, por otra parte, la Sociedad incorpora el riesgo de sostenibilidad en Ia gestion de riesgos a nivel producto.

12.7 Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de fallos o de la falta de

adecuacion de procesos, personal, sistemas internos o acontecimientos externos. Este incluye el riesgo
tecnoldgico,
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Ademas del seguimiento recurrente de las variables relevantes en este riesgo, la Sociedad evalla bienalmente
mediante un proceso cualitativo, los principales aspectos con mayor probabilidad de impacto operativo.

Asimismo, la Sociedad dispone de un plan de continuidad de negocio, que garantiza la continuidad del mismo

en caso de eventos, fisicos o tecnoldgicos, y que esta convenientemente detallado y actualizado dentro de los
procedimientos.

12.8 Riesgo Reputuacional

El riesgo reputacional es el posible menoscabo de la capacidad competitiva que se producirfa por el deterioro
de la confianza en la Sociedad por parte de sus grupos de interés.

Este riesgo es transversal y se integra en cada uno del resto de riesgos gestionados.
En 2024 no se ha registrado ningun evento reputacional significativo.
12.9 Riesgo Legal y Regulatorio (cumplimiento normativo)

El riesgo legal y regulatorio se entiende como las potenciales pérdidas o lucro cesante de la Sociedad a

consecuencia de cambios en la legislacion vigente, de una incorrecta aplicacidn o interpretacion de dicha
legislacidn o de demandas recibidas.

En este apartado tambi¢n se incluyen los conflictos de interés v el riesgo penal.

La Sociedad lleva a cabo actuaciones de monitorizacién constante de cambios regulatorios desde momentos
preliminares de la normativa, asi como evaluaciones de los impactos de dichos cambios en la Sociedad.

12.10 Riesgo de negocio

El riesgo de negocio se refiere a la posibilidad de obtencién de resultados inferiores a los objetivos de 1a
Sociedad. Es transversal al resto de riesgos, como por ejemplo el de mercado, legal y regulatorio, reputacional,
de sostenibilidad, etc., y ademds afiade otros aspectos como la gestién de la incorporacién de las grandes
tendencias de largo plazo en el sector, y de factores de disefio de productos, formatos, precio, comerciales, etc.
Gestion de Capital

Acorde con lo descrito en el punto sobre la politica de Gestién del Riesgo (véase Nota 12} y como consecuencia

de que la Sociedad no toma posiciones significativas de riesgo por cuenta propia, los recursos de la Compaiifa
estan invertidos fundamentalmente en depésitos a la vista ¥y adquisiciones temporales de activos.

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 83/2015, de 13
de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, el cual, entré en
vigor el mismo dia de su publicacién. La citada norma, entre otros aspectos, modificé los articulos 100.1 y 102
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en las obligaciones de
inversién de los recursos propios, asi como en el célculo de los requerimientos minimos de recursos propios.
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14,

La mencionada politica de Gestién del Riesgo de la Sociedad {Nota 12) esta de acuerdo con lo indicado en la
redaccion actual del articulo 102 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio {modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero}, que indica que los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo
100.1.a), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c)
y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10 por ciento del patrimenio de la IC en acciones o participaciones
de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier active adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las
ECR y EICC siempre que la inversidn se realice con caracter de permanencia.

La suscripcidn o reembolso de las inversiones de la SGHC en las IIC que gestione deberdn realizarse, en todo
case, dando las oportunas instrucciones al depositario de la IIC con un preaviso de cinco dias. £l depositario
debera mantener un soporte documental del preaviso realizado por la SGIIC.

Cuentas de orden

Seguidamente se muestra la composicién del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros -
2024 | 2023
Fondos de inversién 25.601.663.019,79 22.349.873.744,39
Fondos de Pensiones y Entidades de Previsién Social Voluntaria 10.949.465.896,24 10.348.520.945,03
Resto de patrimonio en gestidn discrecional de carteras - .
Otras cuentas de orden 31.564.400,00 600,00
Total | 36.582.693.316,03 32.698.395.289,42

Al 31 de diciembre de 2024, |a Sociedad gestiona 46 Fondos de Inversidn, 9 Fondos de Pensiones y 15 Entidades
de Previsién Social Voluntaria, cuyo patrimonio total asciende a 36.551.128.916,03 euros. Los ingresos

devengados por la gestidn de estas carteras han ascendido a 168.132.369,18 euros durante el ejercicic 2024
{(Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad gestionaba 46 Fondos de Inversion, 8 Fondos de Pensiones y 14
Entidades de Previsidn Social Voluntaria, cuyo patrimonio total ascendia a 32.698.394.689,42 euros. Los ingresos

devengados por la gestidn de estas carteras ascendieron a 148.132.416,67 euros durante el ejercicio 2023 (Nota
18).

e
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15. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de operacicnes con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 | 2023
QOtras Otras
Sociedades sociedades Sociedades sociedades
Kutxabank, S.A. del Grupo | vinculadas Kutxabank, S.A. del Grupo vinculadas .

ACTIVO:
g; edito a intermediarios financieros (Nota 2.754.440,15 | 197.145,20 29.277.286,53 | 320.288,67 -
Adguisicidn temporal de activos (Nota 6) 30.000.000,00 - - - -
Comisiones pendientes de F.P. (Nota 18} - 156.409,41 - 140.667,79 -
Deudores por servicic de asesoramiento 61.907,44 283,80 B ) ) -
{Nota 6)
Fianzas (Nota 9) - - 26.589,44 - : 26.589,44
Otros activos {Nota 9} 46.842,87 1.992,45 - 469.011,12 4.440,70 1.476,08
PASIVO:
Riifgéfn““e’mEd””°Sﬂ”a"°m’°s 3.322.418,9 | 614.632,61 ) 2.963.94539 | 528.712,90 )
Pasivos fiscales (Nota 11) 25.581.215,31 - 23.062.271,14 -
Otros servicios prestados (Nota 9) 206.163,63 - 100.694,43 - -
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Comisiones satisfechas {(Nota 19) 37.696.140,94 | 6.853.586,87 - 31.246.33548 | 5.602.842,75
Otras cargas de explotacion — Donacién 85.211,0 ) ) 95.762,05
(Nota 20)
Otros gastos generales de administracion
(Nota 23) 291.128,54 50.540,84 | 291.489,39 284.164,38 51.076,14 | 280.209,65
Haber-
intereses y rendimientos asimilados {Notas
6y17) 1.914.255,24 7.508,01 1.417.537,00 9.193,29 -
Comisiones recibidas (Nota 18) - 1.770.247,63 - 1.565.187,25 -

| Otras comisiones (Nota 18} 121.517,32 283,80 - | 118.436,34 - -

Dentro del epigrafe

“Otras comisiones” se recogen los importes devengados durante el ejercicio 2024 por

importe de 121.517,32 euros por el contrato de asesoramiento de inversién de carteras suscrito con “Kutxabank,
S.A." (Sociedad matriz del Grupo Kutxabank) durante el ejercicio 2020 y que entré en vigor el 1 de enero de 2021
(véase Nota 1). En el ejercicio 2023, el importe ascendia a 118.436,34 euros.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

La informacidn sobre los diferentes conceptos retribuidos deven
Alta Direccidn de la Sociedad y el saldo de las operaciones de ri

Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en |a Nota 4.
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¢} Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen personas juridicas que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una
sociedad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.

Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Econom(a 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las sociedades financieras que desarrolla Ia Ley 44/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma dei Sistema Financiero, se ha hecho publico el Reglamento para la

Defensa de Clientes del Grupo Kutxabank, presentado ante el Gobierno Vasco y aprobado por el mismo, el 5 de
enero del 2005,

Asimismo, en cumplimiento del articulo 17 de Iz citada Orden, se ha confeccionade la Memoria Anual del citado
Servicio, cuyo resumen correspondiente a “Kutxabank Gestion, 5.G.11.C., S.A.U.” se presenta a continuacién:

Resumen cuantitativo de las Quejas y Reclamaciones presentadas y atendidas.

Durante el ejercicio 2024 han sido presentadas en el Servicio dos quejas y reclamaciones, siendo admitidas a
tramite la totalidad de las mismas. Los motivos de estas guejas han sido los siguientes:

- 1reclamacién sobre el procedimiento de suscripcion, reembolso o traspaso de IIC.

- 1reclamacion sobre la deficiencia en la informacién recibida sobre las 1ICs

De los 2 expedientes que se han admitido a tramite, los 2 han sido resueltos en favor de Ia Sociedad.

Durante el ejercicio 2023 fueron presentadas en el Servicio cinco quejas y reclamaciones, siendo admitidas a
trémite la totalidad de las mismas. Los motivos de estas quejas fueron los siguientes:

- 2 reclamaciones sobre el procedimiento de suscripcion, reembolso o traspase de IIC.

- 2 reclamaciones relativas a la gestién y administracién de IIC.

- 1reclamacion por prestacién de servicios accesorios.

De los 5 expedientes que se admitieron a tramite, 3 han sido resueltos en favor de la Sociedad ¥ 2 a favor del

cliente.

La totalidad de los expedientes abiertos por quejas durante los ejercicios 2024 y 2023 han sido presentados a
través del departamento de reclamaciones de “Kutxabank, S.A.”, “Cajasur Banco S.A." y “Banco Inversis, 5.A.”.

Actuaciones del Servicio para dar satisfaccion a las demandas de los clientes.

Ei Servicio de Atencidn al Cliente de “Kutxabank, S.A.”, “Cajasur Banco S.A.” y “Banco Inversis, S.A.” recoge,
analiza, tramita y responde a todos los casos de insatisfaccién expresados por los clientes, conforme a unos
procedimientos de actuacién que dan cumplimiento tanto a los requisitos de la Orden 734/2004, como al
Reglamento para la Defensa de Clientes citado anteriormente.

Las Reclamaciones y Quejas presentadas en el Servicio correspondientes a la Sociedad, son gestiocnadas

conjuntamente siguiendo el Procedimiento Regulatorio de la aplicacién del Reglamento para la defensa de
Clientes, del Grupo Kutxabank y “Banco Inversis S.A."
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17. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo,
con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en
el ejercicio 2024 y 2023:

Euras
| 2024 2023 |
Créditos a intermediarios financieros:
Adquisicion temporal de activos 1.697.428 46 -
Cuentas corrientes {Notas 6 y 15} 224.375,61 1.426.754,15
Total 1.921.804,07 1.426.754,15

18. Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe de Comisiones recibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
recoge, fundamentaimente, las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestién de las Instituciones de
Inversién Colectiva que tiene asignadas, y la comisién por delegacidn de gestién de carteras. Las comisiones se
calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente.

El detalle de las comisiones recibidas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion 162.926.130,26 143.386.313,60
Comisiones de suscripcién y reembolso 404.782,62 406.283,98
Comisiones por gestion discrecional de carteras de Fundacién Diocesanas - 7.083,89
Comisiones por gestién discrecional de carteras de F.P. yEP.S.V. 5.206.238,92 4.739.019,18
Comisiones por servicios de asesoramiento | 121.801,12 118.436,34 J
Total | 168.658.952,92 148.657.136,99

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad gestiona 46 Fondos de Inversidn, 9 Fondo de Pensiones ¥ 15 Entidades
de Previsién Social Voluntaria, y al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad gestionaba 46 Fondos de Inversién, 8
Fondo de Pensiones y 14 Entidades de Previsién Social Voluntaria. El detalle de comisiones de gestién
devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por la prestacién de estos servicios, sin tener en cuenta las
retrocesiones, asf como las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado, al 31 de diciembre de
2024 y 2023, se presentan a continuacién:
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31 de diciembre de 2024

Denominacidn

Kutxabank Bolsa, FI

Kutxabank Bono, FI

Euros
Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado

{Nota 14) Pendientes {(Nota 6} (Nota 14}
Fondos de Inversidn:
Kutxabank Bolsa Tendencias Carteras, Fl 5.292.766,57 438.413,42 536.828.727,04
Kutxabank Bolsa Japon, FI 3.203.310,81 287.346,47 437.475.994,67
Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, FI 11.896.823,28 1.242.658,17 1.262.115.915,43
Kutxabank Renta Fija Large Plazo, FI 10.264.857,50 951.354,88 1.909.642.254,23
Kutxabank Garantizado Bolsa 7, FI 338.363,74 28.545,04 134.966.647,09
Kutxabank Euriber 3, FI 14.089,90 - -
Kutxabank Transito, FI 153.257,46 14.998,59 114.387.341,45
Kutxabank Rf Horizonte 16, FI 4.094.216,52 344.714,35 727.550.867,91
Kutxabank Bolsa Small & Mid Caps Euro, FI 3.390.202,58 320.911,18 692.332.594,69
Kutxabank Bolsa Internacional, Fl 3.725.032,39 341.327,07 492.187.005,12
Kutxabank Garantizado Bolsa 9, Fi 158.947,22 13.071,11 61.672.309,96
Kutxabank Garantizado Bolsa 8, FI 224.440,69 18.333,99 86.447.510,15
Kutxabank Rf Horizonte 2, FI 178.515,63 15.176,09 68.980.579,62
Kutxabank Renta Fija Corto, FI 2.750.257,61 269.564,14 462.056.184,57
Kutxabank Dividendo, FI 4.210.794,62 332.005,12 485.008.595,48
Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, FI 16.891.940,24 1.456.619,51 1.194.712.260,64
Kutxabank Rf Horizonte 18, FI 3.024.618,61 - -
Kutxabank Renta Fija Empresas, Fl 108.502,94 10.873,03 85.477.812,28
Kutxabank Bolsa Emergentes, FI 5.583.004,54 552.101,35 844.084.642,69
Kutxabank Gestion Activa Inversion, FI 3.614.065,13 322.693,17 237.053.052,21
Kutxabank Bolsa Nueva Economia, FI 4.400.274,92 403.864,24 508.650.825,59
Kutxabank Rf Horizonte 17, FI 4.984.063,74 423.423,18 893.351.551,78
Kutxabank Rf Horizonte 15, FI 118.627,99 10.114,8% 239.085.585,75
Kutxabank Rf Seleccion Carteras, FI 10.223.312,87 938.560,19 1.386.247.497,24
Kutxabank Rf Horizonte 10, Fi 24.064,66 2.055,63 26.993.733,83

1.202.767,35 103.848,27 115.014.625,73
Kutxabank Rf Horizonte 9, FI 3.172,48 - .
Kutxabank Garantizado Bolsa 6, Fl 529.287,95 44.779,89 211.662.070,75
Kutxabank Garantizado Bolsa 5, Fl 358.243,32 3.147,43 8.195.720,31
Kutxabank Compromiso Solidario Sostenitle, Fl 327.787,67 25.913,59 20.132.600,43

9.480.910,91 511.358,22 2.155.202.369,55
Kutxabank Garantizado Bolsa 3, FI 42.847,17 3.596,16 14.657.457,03
Kutxabank Bolsa EEEUU, FI 9.437.294,45 861.138,61 1.285.208.304,51
Kutxabank 0/100 Carteras, FI 3.786.682,43 324.402,26 588.364.415,14
Kutxabank Rf Objetivo Sostenible, FI 2.702.814,79 283.813,56 753.467.096,58
Kutxahbank Bolsa Eurozona, FI 4.148.821,35 353.751,23 503.406.864,98
Kutxabank RF Carteras, FI 4.582.268,10 424.017,44 1.571.099.172,24
Kutxabank RV Objetivo Sostenible, FI 3.657.551,74 322.871,18 485.089.233,60
Kutxabank Garantizado Bolsa 10, FI 191.539,27 16.440,12 77.662.697,79
Kutxabank Bolsa Sectorial, FI 3.404.252,13 293.240,79 448.012.139,31
Kutxabank Rénta Global, FI 4.476.300,27 375.693,92 729.754.729,99
Kutxabank Rf Horizonte 19, Fi 4.547.129,08 36.788,27 61.050.081,99
Kutxabank Rf Horizonte 20, FI 2.054.577,85 - -
Kutxabank Rf Horizonte 21, F 3.733.758,94 517.260,80 1.019.012.504,41
Kutxabank Rf Horizonte 22, FI 2.081.509,58 361.918,38 712.152.088,03
Kutxabank Rf Horizonte 23, FI 233.417,35 185.174,34 600.797.027,72
Kutxabank Monetario Ahorro, Fi 3.073.480,70 352.411,09 1.349.066.074,01
FINNK Rf corto plazo, Fi 287,16 41,11 418.993,40
FINNK Rv Temdtica, FI 281,73 53,77 420.837,32
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Comisiones

Euros

Patrimonio

Devengadas Comisicnes Gestionado
Denominacién {Nota 14) Pendientes {Nota 6} {Nota 14) N
FINNK Rv Seleccion, Fi 394,33 | 62,69 | . 506.425,05
Total Fondos de Inversién 162.92_6.130,26 14.580.448,03 | 25.601.663.019,79
Fondos de Pensiones:
Kutxabank Bolsa Europa F.P. 26.959,68 2.374,47 27.893.300,53
Kutxabank Renta Fija F.P. 114.548,34 9.826,33 117.318.839,50
Kutxabank Bolsa Global F.p, 218.559,90 20.118,16 236.896.679,37
Kutxabank Renta Fija Mixto 15 F.P. 348.808,42 30.358,42 363.280.058,87
Kutxabank Renta Fija Mixto 30 F.P. 670.542,19 58.741,56 658.592.533,67
Kutxabank Renta Variable Mixto 60 F.P. 375.993,65 33.553,96 3597.889.503,35
Kutxabank Plus 7, F.P. 5.112,48 423,81 6.136.293,01
Kutxabank Plus 9, F.P. 9.160,00 785,62 9.254.742,79
Kutxabank Pensiones Empleo, F.P 562,97 1 227,08 4,125.382,42
Total Fondos de Pensiones 1.770.247,63 156.409,41 1.861.387.333,51
Entidades de Prevision Social Voluntaria:
Etorkizuna 16,85 16,80 380.932,37
EPSV de Empleo Lanaur Bat 19.143,55 1.621,45 440.568.528,01
EPSY de Empleo Lanaur Bi 3.258,36 275,98 77.365,499,45
EPSV de Emplec Lanaur Hiru 3.578,64 303,11 98.156.651,24
Baskepensiones EPSY Individual 2.959.777,35 255.350,84 6.528.428.831,52
Kutxabank Empleo EPSV de Empleo ' 86.412,00 7.529,78 97.362.721,31
Gauzatu EPSV de Empleo 37.230,35 3.153,39 184.974.016,11
Hazia-BBK EPSV de Empleo 148.034,35 12.538,43 1.068.084.232,81
Zaintza EPSV de Empleo 2.028,48 171,81 11.989.835,16
EPSV de Empleo Alejandro Echevarria 126.406,40 11.035,59 261.907.934,82
Iraupen EPSV 254,37 - 3.107.122,5;
Araba eta Gasteizko Aurrezki | EPSV de Empleo 4.130,55 349,86 14.060.103,71
Araba eta Gasteizko Aurrezki Il EPSY de Empleo 43.861,40 3.715,04 270.944,423,96
Araba eta Gastelzko Aurrezki lll EPSV de Empleo 736,97 62,42 7.269.414,52
Araba eta Gasteizko Aurrezki IV EPSV de Empleo 1.121,63 95,00 23.478.315,22
Total Entidades de Previsién Social Voluntaria 3.435.991,29 296.219,54 9.088.078.562,73 |
Total General 168.132.369,18 15.033.076,98 | 36.551.128.916,03 |
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31 de diciembre de 2023

Euros
Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacian (Nota 14) Pendientes [Nota 6) {Nota 14)
Fondos de Inversidn:
Kutxabank Bolsa Tendencias Carteras, Fl 7.117.532,72 535.178,60 670.013.211,20
Kutxabank Bolsa Japon, FI 2.856.705,69 248.253,60 379.123,952,29
Kutxabank Rf Horizonte 8, FI 8.212,54 - -
Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fi 7.807.950,55 758.556,62 764.436.646,95
Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, FI 9.685.592,63 842.803,54 1.731.077.627,23
Kutxabank Garantizado Bolsa 7, FI 343.024,05 25.342,29 138.488.404,59
Kutxabank Garantizado Rf, FI 73.839,34 - -
Kutxabank Euribor 3, FI 101.217,05 8.682,68 42.614.911,53
Kutxabank Garantizado Bolsa 2, Fl 140.540,00 2.707,53 5.756.410,74
Kutxabank Transito, FiI 100.533,09 9.264,50 71.203.673,29
Kutxabank Rf Horizonte 16, FI 4.095.711,88 344.276,96 735.706.132,82
Kutxabank Bolsa Small & Mid Caps Euro, FI 1.714.691,58 185.372,08 447 .572.772,45
Kutxabank Bolsa Internacional, FI 3.315.917,43 293.264,94 431.899.899,41
Kutxabank Rf Horizonte 13, FI 94.173,78 - -
Kutxabank Garantizado Bolsa 9, FI 154.710,95 13.279,87 62.660.750,20
Kutxabank Garantizado Bolsa 8, FI 222.701,15 18.657,39 88.063.540,01
Kutxahank Garantizado Bolsa 4, FI 166.760,22 2.584,91 8.227.068,33
Kutxabank Euribor, FI 13.111,45 - -
Kutxabank Rf Horizente 2, FI 178.657,92 15.266,99 69.274,904,66
Kutxabank Renta Fija Corto, FI 1.454.956,37 178.180,18 321.045.422,7
Kutxabank Dividendo, Fi 7.195.238,77 431.326,96 608.543.606,97
Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, FI 16.272.884,39 1.407.146,19 1.157.575.692,45
Kutxabank Rf Horizonte 18, FI 7.157.985,17 696.832,46 1.466.776.204,31
Kutxabank Renta Fija Empresas, Fl 36.896,67 6.352,13 54.013.943,91
Kutxabank Bolsa Emergentes, FI 4.970.803,58 425,347,28 664.027.331,09
Kutxabank Gestion Activa Inversion, FI 3.209.721,07 284.261,39 210.440.100,76
Kutxabank Bolsa Nueva Economia, FI 3.634.971,84 328.918,94 418.742.285,54
Kutxabank Rf Horizonte 17, Ft 4.999.860,86 427.185,82 899.636.353,56
Kutxabank Rf Horizonte 15, FI 115.372,7q 9.991,31 236.064.242,16
Kutxabank Rf Seleccidn Carteras, FI 5.154.873,20 796.148,83 1.187.039.738,42
Kutxabank Rf Horizonte 12, FI 4.094,14 -
Kutxabank Rf Horizonte 10, FI 23.891,82 2.047,30 26.842.613,94
Kutxabank Bolsa, Fi 1.171.689,77 101.277,01 111.012.618,85
[Kutxabank Rf Horizonte 9, Fl 25.839,93 2.217,36 87.125.928,86
Kutxabank Garantizado Bolsa 6, Fi 534.115,47 45.673,29 215.541.821,34
Kutxabank Garantizado Bolsa 5, FI 406.877,22 34.354,40 109.471.085,28
Kutxabank Compromise Solidario Sostenible, FI 370.693,73 30.199,56 23.792.590,87
Kutxabank Euribor 2, F! 142.056,62 2.278,53 5.790.745,72
Kutxabank Bono, FI 6.585.242,62 683.534,00 1.664.868.928,11
Kutxabank Garantizado Bolsa 3,k 44.430,10 3.746,54 15.244.042,38
Kutxabank Bolsa EEEUU, FI 8.489.192,67 741.079,14 1.138.277.502,94
Kutxabank 0/100 Carteras, F 3.564.629,20 304.647,68 563.528.544,50
Kutxabank Rf Objetivo Sestenible, FI 999.715,46 159.293,86 481.827.776,43
Kutxabank Bolsa Eurozona, F 4.698.047,64 374.660,90 506.477.011,82
Kutxabank RF Carteras, FI 3.523.098,55 289.311,20 1.077.366.346,26
Kutxabank RV Objetive Sostenible, Fi 2.152.910,14 302.689,28 469.848.760,79
Kutxabank Garantizado Bolsa 10, FI 188.945,53 16.359,53 77.318.596,85
Kutxabank Bolsa Sectorial, Fi 3.090.412,30 266.981,36 408.810.903,35
Kutxabapk Renta Global, FI 4.841.107,87 405.540,36 769.136.622,59
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19.

Comisiones

Euros

Patrimonio

Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacidn [Nota 14) Pendientes {Nota &) (Nota 14} -
Kutxabank Rf Harizonte 19, FI 3.668.879,89 441.834,31 830.379.798,85
Kutxabank Rf Horizonte 20, Fl 2.365.774,23 381.169,01 802.186.677,09
Total Fondos de Inversion 143,386.313,60 12.893.073,61 22.349.873.744,39
Fondos de Pensiones:
Kutxabank Bolsa Europa F.P. 22.184,87 2.047,71 24.311.616,36
Kutxabank Renta Fija F.P. 104.770,97 9.363,67 111.491.819,10
Kutxabank Boisa Global F.P. 177.571,06 16.407,97 196.073.263,75
Kutxabank Renta Fija Mixto 15 F.P. 312.415,88 27.908,21 333.244.707,74
Kutxabank Renta Fija Mixto 30 F.P. 607.292,73 54.118,13 643.720.039,42
Kutxabank Renta Variable Mixto 60 F.p 326.701,78 29.603,24 351.681.044,62
Kutxabank Plus 7, F.P, 5.361,11 448,97 6.300.340,67
1Kutxabank Plus 9, F.P, 8.888,85 765,89 9,102.010,79
Total Fondos de Pensiones 1.565.187,25 140.667,79 | 1.675.924.842,45 |
Entidades de Previsidn Social Voluntaria:
EPSV de Empleo Lanaur Bat 18.567,79 1.576,99 434.272.129,28
EPSV de Empleo Lanaur Bi 3.160,19 268,40 79.990.580,41
EPSV de Empleo Lanaur Hiru 3.470,91 294,79 91.873.537,68
Baskepensiones EPSY Individual 2.717.896,32 239.305,85 6.142.917 595,76
Kutxabank Empleo EPSV de Empleo 83.531,09 7.346,57 92.797.219,47
Gauzatu EPSV de Empleo 36.111,19 3.066,98 188.475.602,34
Hazia-BBK EPSV de Empleo 143.583,22 12.194,74 1.064.718.675,79
Zaintza EPSV de Empleo 1.967,35 157,09 12.509.054,48
EPSV de Empleo Alejandro Echevarria 116.945,31 10.252,11 243.875.833,55
Iraupen EPSY 246,72 - 3.102.807,60
Araba eta Gasteizko Aurrezki | EPSV de Empleo 4.006,15 340,25 14.725.280,41
Araba eta Gasteizko Aurrezki Il EPSV de Empleo 42.542,88 3.613,23 274.861.658,63
Araba eta Gasteizko Aurrezki lil EPSV de Empleo 714,76 60,71 7.009.086,51
|Araba eta Gasteizko Aurrezki IV EPSV de Em plec 1.088,05 92,41 21.472.040,67
Total Entidades de Previsién Social Voluntaria _3.155.264,14 278.580,12 | 8.672.596.102,58 |
Clientes Institucionales
[Fundacién Diocesanas 7.083,89 1.268,21
Total Clientes Institucionales 7.083,89 1.268,21

Total General

148.132.416,67 |

13.313.589,73

32.698.394.689,42

Comisiones y corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de

es el siguiente:

pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Total

I Euros
2024 2023
Comisiones de distribucidn (44.554.300,24) (36.854.303,52)
Corisiones retrocedidas {26.456.599,09) {23.645.096,40)
{71.010.899,33) {60.499.399,92)
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Las comisiones de distribucién de los ejercicios 2024 y 2023 se corresponden, principalmente, con la cesién del
60% de las comisiones recibidas por la gestién de los Fondos de Inversidn, una vez deducidas las comisiones
retrocedidas por la inversién en fondos gestionados por la Sociedad, a favor de “Kutxabank, S.A”, "Cajasur
Banco, 5.A.", y “Banco Inversis, S.A.” entidades comercializadoras de estos productos.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 |3 Sociedad ha registrado en la cuenta “Comisiones y corretajes satisfechos —
Comisiones de distribucién” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta, 44.549.727,81 ¥ 36.849.178,23 euros,
respectivamente, realizados con sociedades del Grupo Kutxabank (Nota 15). Asimismo, dentro del citado
epigrafe se incluyen 4.572,43 euros y 5.125,29 euros, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente,

correspondientes al contrato de comercializacién firmado en el ejercicio 2016 con “Banco Inversis, $.A.” (Nota
1.a}).

Asimismo, en el epigrafe “Deudas con Intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance adjunto, se
incluye el importe pendiente de pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de 1.1.C.s por
importes, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de 3.937.375,70 y 3.493.094,05 euros, respectivamente.

La Sociedad contabiliza las retrocesiones de comisiones de gestién separadas de las comisiones recibidas,
mostrandose las mismas en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas v
ganancias adjunta. El importe de las citadas retrocesiones en los ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido a
26.456.599,09 y 23.645.096,40 euros, respectivamente, siendo la politica general de la Sociedad retroceder la
totalidad de las comisiones devengadas por este concepto.

20. Otras cargas de explotacién
La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacién:
[ Euros )
2024 2023

Tasas en registros oficiales 6.459,15 6.485,92

Otros conceptos | 645.709,17 680.991,46

Total 652.168,32 687.477,38
Este epigrafe de la cuenta de resultados adjunta recoge, principalmente, los gastos por servicios de analisis
financieros prestados a las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona. Estas dltimas han devuelto durante
el ejercicio 2024 un total de 492.369,09 euros a la Sociedad Gestora por este concepto (506.685,23 euros
durante el ejercicio 2023).
Durante los ejercicios 2024 v 2023, |a Sociedad ha registrado en este epigrafe parte de las comisiones de gestidn
que la Sociedad obtiene por la gestién del fondo de inversién “Kutxabank Compromiso Solidario Sostenible, F.1.”
que son donadas a “BBK Fundazioa”, “Kutxa Fundazioa”, “Fundacién Vital Fundazioa”, “Fundacién Cajasur”,
“Fundacién Lantegi Batuak” y “Gureak Inklusio Fundazioa” por importes conjuntos de 152.967,60 y 172.989,86
euros, respectivamente (véase Nota 15).
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21, Otros productos de explotacién

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 ¥ 2023 se muestra a continuacién:

Eu_ros
2024 2023
Otros productos de explotacién 500.359,19 506.775,11 |
Total 500.359,1¢9 506.775,11

El epigrafe “Otros productos de explotacién” recoge entre otros la devolucién de los gastos de andlisis incurridos
por parte de las Instituciones de Inversidn Colectiva a la Sociedad por importes de 492.369,09 y 506.685,23

euros, respectivamente, durante los ejercicios 2024 y 2023.

22. Gastos de personal
a} Composicion
La composicién de los gastos de personal, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente;
. Euros
2024 2023
Sueldos y salarios 3.492.133,28 3.210.017,45
Indemnizaciones 63.000,00 -
Seguridad social a cargo de la empresa 846.117,82 794.162,49
Aportaciones a Fondos de pensiones 77.616,74 76.784,75
Gastos de formacién 48.258,90 13.603,52
Otras cargas sociales 59.990,96 58.370,93 ]
Total 4,587.117,70 4,152.939,14
Durante el ejercicio 2024, ha existido un acuerdo de extincién de la relacion laboral de una persona de la
Sociedad que ha hecho necesaria la dotacién de una provisién por este concepto. Durante el gjercicio 2023
no existid ningun acuerdo de extincién de la relacién laboral del personal.
Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2024 y 2023, ninguin empleado tenfa reconocido algin grado de
discapacidad mayor o igual al 33%.
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b} Niimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Empleados —
| 2024 2023
Direccion 6,58 5,33
Gestion 15,11 15,67
Administraciéon 23,48 22,30
Control y Riesgos 11,65 11'31,82I
Otros 4,00 -’4,0_0|
Total 60,82 53,13J

El numero de empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024
profesionales y género, es el siguiente:

y 2023, distribuido por categorias

= 2024 2023
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Direccidn 1 2 6 4 3 7
Gestion 6 9 15 5 10 15
Administracidn 5 19 24 3 20 23
Control y Riesgos 4 8 12 4 8 12
Otros 1 3 4 1 3 4
Total 20 41 61 17 44! 61

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal se registran en el

capftulo “Deudas con intermediarios financieros o particulares

personal” del balance.

Al 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad esta formado por
una mujer, (cinco hombres a 31 de diciembre de 2023).

23. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de

2024 y 2023, son los siguientes:

— Remuneraciones pendientes de pago al

cinco hombres y

pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios

S.G.LILC,SAU.

Euros
- 2024 2023
Alguileres de inmuebles e instalaciones {véanse Notas 7 y 2.j) 448.581,80 432.877,67
Sistemas informéticos 890.331,87 884.325,45
Publicidad y propaganda 100.249,44 87.093,03
Servicios de profesionales independientes 1.516.075,06 1.045.002,00
Servicios administrativos subcontratados 33.160,92 42.875,87
Otros gastos 584.944,00 522.403,99 )
Total 3.573.343,18 3.014.578,01
-52.
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Dentro de este epigrafe se incluyen gastos realizados durante los ejercicios 2024 y 2023 con sociedades del
Grupo Kutxabank y asociadas por importes de 633.158,77 vy 579.500,89 euros, respectivamente,
correspondientes, entre otros, con alquileres de las oficinas desde donde Ia Sociedad realiza su actividad y
con los gastos de andlisis (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el gasto incurrido pof las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia

de Inversiones se registra en el epigrafe “Otros gastos”. En 2024, el gasto asciende a 3.500,00 euros
{20.000,00 en 2023).

Los importes pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance adjunto.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
perdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o
particulares” del pasivo del balance adjunto.

b) Ctra informacion

Incluido en-el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de cuentas anuales y otros servicios

relacionados con la auditoria, que han ascendido a 15.650,00 y 15.076,00 eurcs, respectivamente, en los
ejercicios 2024 y 2023.

Otras firmas asocladas a la sociedad auditora en cada ejercicio no han facturado servicio alguno a ia Sociedad
en los ejercicios 2024 y 2023,

¢) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion Final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre,

De acuerde con lo establecido en la Disposicién Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
que se maodifica la Disposicion Adicional Tercera de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacién a la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
sobre aplazamientos de pago a proveedores n operaciones comerciales calculado en hase a lo establecido
en la Resolucidn de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del
periodo medic de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el

siguiente:
| Dias 5 1
2024 2023 I
Periodo medio de pago a proveedores 14,50 15,22
Ratio de operaciones pagadas 14,52 14,83
Ratio de operaciones pendientes de pago I _ 7,84 23,87 |
Importe {Miles de Euros}
2024 2023
Total de pagos realizados 48.161,19 38.813,24
|Total de pagos pendientes 7,99 131,44
~53 -
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores”, “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar- Proveedores, empresas del grupo v asociadas” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-

Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacién, no habiéndose considerado en estos calculos
{os pagos aplazados descritos en |3 Nota 13.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago del material de la operacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en Ia Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacion, se detalla la informacién relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el

nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Volumen monetario {miles de euros) 48.124,28 38.813,24
Porcentaje sobre el total de pagos
realizados 99,92% 100,00%
Numero de facturas 776,00 779,00
| Porcentaje sobre el total de facturas 57,86% 100,00%
Kutxabank -54 -
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

Kutxabank Gestién $.G.LI.C, 5.A.U. (en adelante, la Sociedad o Kutxabank Gestidn) es una sociedad anénima
sujeta a la normativa y regulaciones de las sociedades gestoras de instituciones que operan en Espaiia.
Actualmente es una sociedad participada al 100% por Kutxabank y las lICs de Kutxabank Gestién son distribuidas
por Kutxabank, Cajasur Banco y Kutxabank Investment. La actividad principal de la Sociedad es la gestidn y

administracion de instituciones de inversién colectiva y el objetivo social de acuerdo al articulo 2 de ios Estatutos
consiste en:

- La gestién de las inversiones, el control y la gestidn de riesgos, la administracion, representacién y
gestién de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversién y la gestién
discrecional e individualizada de carteras de inversién.

El presente informe de Gestién de la sociedad, ha sido elaborado de acverdo con el Cédigo de Comercio y el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio de sociedades de capital y sus modificaciones posteriores.

La informacidn prospectiva, mencionada en los diferentes apartados de este documento, refleja las previsiones
0 estimaciones de los gestores de la Sociedad, a la fecha de su formulacion. Esta informacidn prospectiva no
puede interpretarse como una garantfa de desempefio futuro de la Sociedad, en el sentido de que tales planes,
previsiones o estimaciones se encuentran sometidos a numerosos riesgos e incertidumbres que no implican que
el desempefio futuro de la Sociedad tenga porque coincidir con el inicialmente previsto.

Evoluci6n y resultado de los negocios

Evolucion del sector

El patrimonio de las 1IC, a 31 de diciembre de 2024, se ha situado en 728.576 millones de euros, con un
incremento de 98.447 millones respecto a 2023 {15,6% mas), registrando un nuevo maximao.

El notable comportamiento de los mercados financieros junto con la confianza de sus participes ha permitido
que los Fondos de Inversién domésticos finalizaran 2024 con un huevo maximo histdrico, registrando un
patrimonio de 399.002 miliones de euros {51.090 millones de euros mas que a cierre de 2023).

Por su parte, las IIC Internacionales comercializadas en Espafia registraron un ascenso del 17%, v cerraron ¢ afio
con un volumen de activos estimado de 310.000 millones de euros, 45.000 millones més que a finales de 2023.

Analizando la composicion de la variacidn del patrimonio de los Fondos de Inversién domeésticos, se puede
observar como casi la mitad del incremento patrimonial (48,1%) se ha debido a las notables revalorizaciones en
fas carteras aportadas por los mercados financieros (24.603 millones de euros). El participe de Fondos de
Inversion volvié a depositar su confianza en este instrumento de ahorro, permitiendo que el 51,9% restante del

aumento en el volumen de patrimonio se deba a las nuevas captaciones netas en el afio (casi 26.487 millones
de euros).
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Los Fondos de Inversién domésticos repitieron flujos netos positivos por decimosegundao afio consecutivo
(26.487 millones en 2024). En el periodo 2014 - 2024, experimentan suscripciones netas positivas de mas de
193.800 millones de euros.

Los participes de Fondos de Inversidn domésticos aumentaron sus ahorros en mas de un 6,9% de media debido
a las rentabilidades.

La evolucion del perfil de riesgo de los participes espafioles durante 2024 observé un incremento notable en los
perfiles mds conservadores de la renta fija (monetarios y renta fija corto plazo) que registraron un incremento
de 5,4 pp. respecto a la ponderacion de 2023, justificado por os rendimientos superiores al 3% anual que
experimentaron estas categorias, lejos no obstante de las rentabilidades adicionales que aportaron los mercados
bursatiles (en media superiores al 15%). Frente a estos incrementos, los Fondos Garantizados/Rentabilidad
Objetive y Globales experimentaron retrocesos en su ponderacidn respecto al total.

Las IIC representan el 16,1% del ahorro financiero total de las familias espafiolas, registrando un maximo
histérico. Los hogares espafioles han canalizado 194.000 millones de euros en Fondos de Inversidn en los tiltimos
10 afos, convirtiéndose en el instrumento de ahorro de referencia, solo superado por los depésitos. La inversién
en liC en Espafia continda siendo fundamentalmente minorista (62%), muy superior a la media en Europa {26%)

Andlisis de indicadores claves financieros

En cuanto a la evolucién de ia Sociedad en el ejercicio 2024, los datos mas relevantes son los siguientes:

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha alcanzado un resultado neto de 65,7 millones de euros, un 11%
superior al del 2023,

En cuanto a los ingresos, en 2024 la Sociedad ha ingresado por comisiones de gestion de fondos de inversidn

136,5 millones de euros, +14 % con respecto al ejercicio anterior, debido en parte al éxito en el lanzamiento del
fondo Kutxabank Monetario Ahorro.

Las comisiones retrocedidas por la inversién en los fondos gestionados por la Sociedad han pasado de 23,6
millones de EUR a 26,5 miliones de euros y las comisiones de distribucién han crecido 7,7 millones de euros
hasta un total de 44,6 millones, como consecuencia del incremento del patrimonio en productos asesoradaos.

Las suscripciones netas han descendido ligeramente con respecto al ejercicio anterior hasta los +1.695 miliones

de euros, mientras el patrimonio gestionado a través del servicio de Gestion Discrecional de Carteras se ha
situado en 11.104,61 millenes de euros.

Durante el ejercicio 2024, el patrimonio total gestionado por la Sociedad ha pasado de 32.698 millones de eurgs
(22.350 en fondos de inversién, 1.676 en fondos de pensiones y 8.672 en entidades de previsién social
voluntaria) a 36.552 millones de euros {25.602 en fondos de inversion, 1.861 en fondos de pensiones y 9.089 en

entidades de previsidn social voluntaria). Estos datos han permitido mantener la cuota de mercado en fondos
de inversidn en el 6%.

Del patrimonio total en fondos de inversién, el 46% es distribuido bajo el servicio de gestién discrecional de
carteras, el 43,6% bajo el servicio de asesoramiento y el 10,4% corresponde al mandato de gestidn que ciertos
clientes profesionales han delegado en Ia Sociedad (principalmente EPSY y fondos de pensiones).
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Durante el ejercicio 2024 Kutxabank Gestién ha mantenido su posicidn, y asilo han reconocido los medios, como
una de las principales gestoras estatales en inversiones sostenibles, con todos sus productos en comercializacién
{salvo fondos con objetivo de rentabilidad y el nuevo fondo monetario) catalogados come Articulo & y articulo 9
“Light Green Funds” segin el Reglamento {UE) 2019/2088. Los “Light Green Funds” son aquellos fondos de
inversion que promueven caracteristicas ambientales y sociales ademds de garantizar el cumplimiento de las
buenas practicas de gobernanza. Este modelo permite seguir ofreciendo soluciones de inversién con un enfoque
global buscando la diversificacién, con un alto compromiso en términos de sostenibilidad.

Cabe destacar en este ejercicio la constitucién de tres nuevos fondos, FINNK RF Corto FI, FINNK RV Tematica Vi
FINNK RV Seleccion, distribuidos por Kutxabank Investment bajo un servicio de gestion discrecional de carteras.

Por (ltimo, en 2024 la CNMV ha autorizado la modificacién de la politica de inversidn del fondo Kutxabank
Solidario FI (ahora Kutxabank Compromiso Solidario Sostenible Fi), que pasa a tener como obijetivo inversiones
sostenibles (Art.9 Reglamento (UE) 2019/2088).

Kutxabank Gestidn finaliza el ejercicio 2024 gestionando 46 fondos de inversion, 9 fondos de pensiones y 15
entidades de prevision social voluntaria. En relacién con los fondos de inversion, la Sociedad finaliza el ejercicio
con la siguiente distribucién segun la Circular 1/2009, de 4 de febrero, modificada parcialmente por la Circular
3/2011, de 9 de junio, de la C.N.M.V. sobre las categorias de instituciones de inversién colectiva: 1 fondo
monetario, 1 fondo global, 1 fondo de renta fija mixta euro, 1 fondo de renta fija mixta internacional, 4 fondos
de renta fija euro corto plazo, 4 fondos de renta fija euro largo plazo, 4 fondos de renta variable euro, 11 fondos
de renta variable internacional, 3 fondos de renta variable mixta internacional, 7 fondos garantizados de
rendimiento variable y 9 fondos con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

Por otro lado, los gastos generales y de personal crecen un 8,34%%, hasta los 6,88 miliones de eurcs, frente a los
6,35 millones de euros contabilizados en el 2023. Este aumento se debe principalmente al mayor coste asociado
a sistemas de informacidn, gastos de administracién ¥ personal.

En cuanto al pagoe medio a proveedores, durante el ejercicio 2024 es de 0,0158 dias para sociedades del grupo
y 14,49 dias para sociedades fuera del grupo, por debajo del plazo méximo legal de 60 dias establecido en la Ley
15/2010 de S de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica Ia Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo. El célculo del pago medio se ha realizado conforme a lo
establecido en dicha Ley y en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Informacién no financiera

Sostenibilidad y medioambiente

Muestra del compromise de la Sociedad con una economia que combina la rentabilidad a largo plazo con la
sostenibilidad y la proteccion del medicambiente, en 2017 la Sociedad formalizé su adhesign & los Principios
para la Inversién Responsable, una iniciativa de la comunidad inversora promovida por Naciones Unidas, que
tiene como objetivo dltimo contribuir al desarrollo de un sistema financiero mas estable y sostenible.
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Asimismo, tal y como se indica en su Politica de Inversidn Socialmente Responsable (en adelante, ISR}, Kutxabank
Gestion opera bajo el “deber fiduciario” que afecta a toda actividad de servicio de inversiones. Dicha “deber
fiduciario” obliga a actuar de manera prudente, profesional, acorde a la normativa vigente v, siempre en interés
de los clientes, ejerciendo una inversién responsable que tenga en cuenta aspectos de rentabilidad y riesgo. En
este sentido, Kutxabank Gestidn entiende que la creacién de valor a largo plazo para sus clientes debe situarse
dentro de un marco de sostenibilidad del sistema, alineado con una economia eficiente al servicio de la sociedad.
Dentro de este marco de responsabilidad fiduciaria la Sociedad incorpora aspectos sociales, medicambientales
y de gobernanza, creando un sistema cuyo objetivo es obtener rendimientos sostenibles a fargo plazo,

Ademds, la Sociedad cuenta con una Politica de Implicacién para influir en las compafiias ejerciendo el voto en
las Juntas Generales de Accionistas y abriendo vias de didlogo que faciliten la evolucién hacia mejores practicas.

En 2024, el Plan RSE de Kutxabank Gestién se enfocé en seguir fortaleciendo la actividad ASG en el seno de la
compafiia, destacando los siguientes objetivos:

¥' En el dmbito de Inversiones, el rating interno ASG en toados los fondos debe mejorar el benchmark.
v" Mejora continua en la evaluacién anual del UNPRI.
v

Mejora en el proceso cualitativo de evaluacién de las caracteristicas ISR de los fondos de terceros (%
de sostenibilidad,...)

v" Desarrollo del plan de comunicacion establecido en materia de sostenibilidad.
¥" Implementacién de un nuevo analisis climatico mediante la herramienta Low Carbon Transition Rating
v Implantacién de un sistema evaluador de PIAS.
¥ Adaptacién a la normativa: SFDR, Taxonomia, Mifid, etc.
Personal

La Politica de Sostenibilidad del Grupo Kutxabank a la cual estamos adheridos, asi como el anexo elaborado para
la propia Gestora contempla:

v" Proteger la seguridad y el bienestar de las personas que forman el equipo de la Sociedad, generando
un entorno de trabajo saludable y sostenible,

¥" Promover la conciliacién de la vida personal y profesional.

V" Integrar en el equipo la cultura de la sostenibilidad y el voluntariado corporativo.

v" Fomentar el desarralio del talento Y apostar por un sistema de seleccién que identifique perfiles con
capacidad de desarrollo y adaptacién, manteniendo un plan de formacién continua.

v

Desarrollar un sistema de valoracién con competencias definidas que permita la creacién de un
itinerario profesional.

¥" Fomentar la comunicacion interna y el didlogo.

Al 31 de diciembre de 2024 |a plantilla de la Sociedad se ha situado en 61 personas (con un aumento del 5,17 %
sobre el cierre del ejercicio del afio anterior).

lgualdad

Kutxabank Gestién, en coherencia con sus valores de facilitar el desarrollo profesional de su pfantilla y fomentar
la igualdad de oportunidades, establece el nivel retributivo para cada categoria profesional en su Acuerdo

Laboral. Por tanto, la relacién entre el salario base de un hombre y una mujer para la misma categoria profesional
eslal
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Kutxabank Gestidn cuenta con un Protocolo para la prevencion, tratamiento y eliminacién del Acoso por razon
de Sexo y del Acoso Laboral desde el 1 de octubre de 2014. Dicho plan refleja las principales lineas estratégicas
y de actuacién para continuar garantizando la igualdad de género en todas las actividades de la Entidad. Este
Protocolo ha sido actualizado con fecha 21 de noviembre de 2024.

La Sociedad ha inscrito en el afio 2024 un Plan de igualdad.

Ha declarado su compromiso en el establecimiento y desarrollo de politicas que integren la igualdad de trato ¥
oportunidades entre mujeres y hombres, sin discriminar directa o indirectamente por razén de sexo, asi como
en el impuiso y fomento de medidas para conseguir |a igualdad real en el seno de nuestra organizacion,
estableciendo la igualdad de oportunidades entre Mujeres y hombres como un principio estratégico de su
Politica Corporativa y de Recursos Humanos, de acuerdo con la definicién de dicho principio que establece Ia
Ley Orgdnica 3/2007, de 22 de marzo para fa igualdad efectiva entre mujeres y hombres,

En todos y cada uno de los dmbitos en que se desarrolla la actividad de esta empresa, desde la seleccién a la
promocidn, pasando por la politica salarial, la formacién, las condiciones de trabajo y empleo, la salud labaral,
la ordenacién del tiempo de trabajo y Ia conciliacion, asumimos el principio de igualdad entre mujeres y

hombres, evitando imagenes estereotipadas por razén de género y haciendo un uso inclusivo ¥ no sexista del
lenguaje.

Los principios enunciados se llevaran a la practica a través del fomento de medidas de igualdad y a través de la
implantacién de un Plan de igualdad que suponga mejoras respecto a la situacién presente, arbitrandose los
correspondientes sistemas de seguimiento, con la finalidad de avanzar en la consecucion de la igualdad reai
entre mujeres y hombres en la empresa y por extensién, en el conjunto de la sociedad. Para llevar a cabo este
proposito se cuenta con personas de la plantilla en representacion de las y los trabajadores, en todo el proceso
de desarrollo y evaluacién de las mencionadas medidas de igualdad o Plan de Igualdad.

No discriminacidn vy discapacidad

La Politica de Sostenibilidad del Grupo Kutxabank a la cual la Sociedad estd adherida contempla que se debe
tratar a las personas desde el respeto a la diversidad y la igualdad de oportunidades, sin ningdn tipo de
discriminacién por razones de género, etnia, edad o discapacidad.

El articulo 42 del RD Legislativo 1/2013, de 29 de noviembre, que aprueba el Texto Refundido de Ia Ley General
de derechos de fas personas con discapacidad y de su inclusién social estipula la obligacién de reserva de empleo
para trabajadores/as con discapacidad de las empresas con 50 0 mds trabajadores.

Para dar cumplimiento a dicha obligacién Kutxabank Gestién cumple con la cucta de reserva del 2% de la plantilla
para trabajadores/as con discapacidad mediante las donaciones realizadas a fundaciones que tienen dentro de

su objeto social la formacién profesional, insercion laboral o creacién de empleo en favor de personas con
discapacidad.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucidn de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y desarrollados por
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Objetivos v politicas de gestién de riesgo de la Sociedad

Kutxabank Gestién tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en cumplimiento de la
normativa vigente relativa a la propia Entidad y a cada una de las IIC que gestiona. Cabe destacar que ésta genera
suficiente liquidez para cubrir las necesidades de la operativa del negocio. Asimismo, dadas la estructura Y
caracteristicas de las inversiones financieras de la Sociedad, a lo largo del ejercicio no se ha incurrido en ningdn
riesgo no permitido legalmente, o que no esté recogido en las folletos informativos de los fondos, aun asi, en

caso de que surjan riesgos en el desarrollo de las actividades de la Sociedad, éstos cuentan con una adecuada
cobertura de mitigacién.

Exposici6n de la sociedad a {os riesgos

Los riesgos a los que estdn sometidas las {iC gestionadas por la sociedad son las inherentes a los mercados
financieros, con las particularidades Y acotaciones establecidas en sus respectivas politicas de inversiones.

En ia Nota 12 de la Memoria correspondiente al ejercicic 2024 se presenta de forma mas amplia y detallada la
informacién relevante sobre la gestion de las distintas tipologias de riesgo.

Otra informacién
Investigacién y desarrollo

Alo largo del 2024 Ia Sociedad ha realizado desarrollos funcionales de las principales aplicaciones informiticas
de la Sociedad, es decir, ha implementado proyectos tecnoldgicos o mejora de los recursos ya existentes con el
fin de incrementar la calidad del servicio a los participes y del trabajo de los empleados, agilizar la gestidn
operativa y dar respuesta a los requerimientos regulatorios. lgualmente, la Sociedad cuenta con sistemas
informaticos en relacion a los cuales aplica los adecuados procedimientos y sistemas de seguridad.

Adauisiciones de acciones propias

La sociedad no ha adquirido ni poseido en ningtin momento del ejercicio, acciones propias.

Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024, a continuacién se muestran los hechos mas significativos:

- El 24/01/2025 se inscribié en el Registro Administrative de la CNMV el fondo KUTXABANK RF
HORIZONTE 24, Fl con el niimero 5928,

- El14/02/2025 la CNMV ha autorizado el Proyecto de Fusidén de KUTXABANK TRANSITO, Fl, como fondo
beneficiario (absorbente) y KUTXABANK RF HORIZONTE 17, FI como fondo fusionado {absorbido).

Evolucién previsible de Ia Sociedad

Coyuntura econémica global

Por segundo afio consecutivo los mercados financieros volvieron a actuar de manera notable al aportar a los
participes y beneficiarios rendimientos muy positivos, gracias a un entorno de reduccién de las tensiones
inflacionarias que permitié a los Bancos Centrales comenzar con el proceso de flexibilizacion en la politica
monetaria al reducir sus tipos de interés oficiales. En su dltima actualizacién de enero 2025, el FMI pronostica
un incremento del 3,2% en el PIB mundial para el conjunto de 2024 y del 3,3% para 2025 y 2026.
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Adicionalmente, se prevé que la inflacién general mundial se reduzca hasta el 4,2% en 2025 y 2026, no obstante,
este procesc de flexibilizacién en las politicas monetarias puede verse alterado por las nuevas politicas
econdmicas anunciadas a finales de 2024.

Evolucién de mercados

Respecto a los mercados, el afic 2024 estuvo marcado por los recortes de los tipos de interés oficiales de las
principales economias, si bien para este afio 2025 iran a ritmos distintos en Europa y EEUU. Espafia se afianza
como motor economico en la eurozona al crecer su PIB un 3,2% frente al 0,7% del conjunto de la eurozona.
Segln el FMI, Espafia volverd a destacar con un 2,3% para 2025, frente al 1% de |a zona euro.

Por segundo afio consecutivo, las decisiones en materia de politica monetaria por parte de los principales Bancos
Centrales marcaron la actuacion de los mercados financieros, Mientras que en 2023 éstas fueron muy
restrictivas al realizar subidas de los tipos de interés oficiales, el afio 2024 se ha caracterizado por una
flexibilizacion en esta materia, ya que la economia europea y americana vieron cémo recortaban los tipos de
interés sus respectivos Bancos Centrales, alentados por una estabilizacién en la inflacién y adicionalmente, como
en el caso europeo, por un débil crecimiento econdmico en la eurozona.

En este contexto, y todavia coexistiendo tensiones geopoliticas y con temores a recesiones econdmicas, la
mayoria de los fndices mundiales obtuvieron notables rendimientos, que permitieron a las Instituciones de
Inversién Colectiva registrar crecimientos de eleva magnitud. De esta manera, los Fondos de Inversién y los
Fondos de Pensiones en su conjunto aumentaron su volumen di actives en 107.895 millones de auros (14,3%
mas que el afio anterior), hasta los 860.409 millones de euros, estableciendo un nuevo maximo histérico.

En cuanto a rendimientos, las notables revalorizaciones experimentadas en las carteras de los Fondos y
Sociedades de Inversion, asi como de los Fondos de Pensiones en 2024, han supuesto al conjunto de [a inversidn
colectiva en Espafia un incremento en sus carteras de 68.909 millones de euros en rendimientos, lo gue
representa mas del 64% del aumento del patrimonio del conjunto de IIC y Fondos de Pensiones.

Los flujos se comportaron de una manera positiva en los Fondos de Inversién domésticos que finalizaron el afio
con captaciones netas, al igual que en las IIC Internacionales, que registraron flujos positivos, tras dos afios
registrando salidas netas. Los Planes de Pensiones experimentaron aportaciones netas negativas en el conjunto
del afio (-615 millones de euros). Para el conjunto de las IIC (Fondos y Sociedades de Inversién e IIC
internacionales), las suscripciones netas se situaron en 39.866 millones de euros.

Evolucibn de la Sociedad

Segun datos de Inverco, el volumen de activos de las IIC se podria situar a finales de 2025 en 790.000 millones
de euros, lo gue supondria un incremento del 8,4% con respecto a 2024. En esa misma linea y como ya ha
sucedido en 2024, la Sociedad prevé continuar incrementando el patrimonia gestionado, basado
fundamentalmente en el crecimiento de las suscripciones de los participes de fondos de inversién.

Segun Inverco, el impulso inversor hacia Fondos de Inversion se ha mantenido vigente en el ahorrador espafiol
en el inicio de 2025, renovando méximos histdricos y superando la cota de los 400.000 millones de euros. Tanto
la palanca de los flujos como la de las rentabilidades, han permitido a los Fondos registrar en enero un
incremento de patrimanio superior a los 8.500 millongs de euros. 56lo en suscripciones, mas de 3.500 miliones

de euros de nuevas inversiones entraron en los Fondos de Inversidn en el primer mes del afio, confirmando a
los Fondos como referencia de ahorro para las familias espaRolas.

Kutxabank Gestidn espera mantener o seguir creciendo en cuota de mercado como en afios anteriores. Como
consecuencia de ello, y ante la previsién de aumento en el patrimonio gestionado, la Gestora prevé incrementar
el beneficic en 2025
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Principales retos para la Sociedad en 2025:

Nuestro principal reto es continuar ofreciendo alternativas de inversién a huestros clientes, adaptandonos de

manera flexible y eficiente a la evolucién de los mercados y del contexto regulatorio, en particular en materia
de sostenibilidad.

Ejercicio de derechos de voto

La politica de implicacién de Kutxabank Gestién, en su vertiente de ejercicio de los derechos politicos, se
enmarca dentro del citado deber fiduciario y siempre en defensa del interés del participe a quien representa. El
ejercicio de dichos derechos politicos tendra en cuenta tanto aspectos econdmicos como criterios de ISR con
objeto de promover las caracteristicas indicadas en la Politica ISR de Kutxabank Gestidn, que se mantiene
permanentemente actualizada en la pagina web de la Sociedad.

Su objetivo principal es la defensa del interés del participe al que representa, dentro del marco de deber
fiduciario que engloba las actividades de la gestora, si bien es conviccién de Kutxabank Gestign que el ejercicio
responsable de los derechos politicos va mds alld de la maximizacién del perfil rentabilidad-riesgo de los
inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el valor global de las
carteras y, ademds, el valor global para los beneficiarios finales de sus inversiones. Se aplica esta politica al
conjunto de compafiias en las que invierte Ia sociedad, espafiolas, europeas, americanas ¥ japonesas, en la
totalidad de carteras bajo gestién, independientemente de la naturaleza de dicho vehiculo.

Esta politica se aplicara igualmente a aquellas carteras bajo gestién delegada (principalmente EPSV y fondos de
pensiones) que, a su vez, hayan delegado su ejercicio en la Gestora o, en su defecto, servira de recomendacién
a los pertinentes 6rganos de gobierno en el resto de carteras bajo gestion delegada.

La Sociedad cuenta con un asesor de voto {proxy advisor), como empresa especializada en recomendar tanto a
inversores institucionales, como sociedades gestoras, el signo de su voto, a favor o en contra, sobre diversos
aspectos que serdn tratados en los diferentes puntos del orden del dia en las Juntas Generales de Accionistas.

Politica retributiva

En cumplimiento del articula 46bis.1 de Ia Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, KUTXABANK GESTION
5.G.LI.C,, S.A.U. declara que la cuantia total de {a remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal
en 2024 ha sido de 3.575 miles de euros, desglosada en 3.363 miles de euros de remuneracidn fija {importe en
el cual se ha incluido 12 aportacién empresarial a una EPSV Empleo para toda la plantilla con contrato fijo en la
Sociedad) y 212 miles de euros de remuneracién variable, siendo el nimero de beneficiarios 66 y 55,
respectivamente. No existen remuneraciones basadas en participacién en los beneficios de las IIC obtenidas por
la SGNC como compensacién por la gestion. En lo que se refiere al colectivo identificado, cuya actuacion podria
tener una incidencia material en el perfil de riesgo de fa sociedad, el importe agregado de la remuneracidn
asciende & 1.147 miles de euros, correspondiendo 802 miles de euros g ocho altos cargos (uno mas que el afo
anterior por una nueva contratacién): 694 miles de euros de remuneracién fija y que incluye la aportacién
empresarial a ia EPSV mencionada anteriormente y 108 miles de euros de remuneracion variable) y 345 miles
de euros a cuatro personas empleadas (una mas que en 2023): 326 miles de euros de remuneracién fija
incluyendo la aportacién a la EPSV y 19 miles de euros de remuneracién variable.
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El calculo de la retribucién es analogo para los distintos grupos de empleados. La retribucién fija esta regulada
en el acuerdo laboral de KUTXABANK GESTION 8.G.LLC, S.A.U,, v, en su caso, en los contratos individuales
firmados con algunos altos cargos. La retribucién variable tiene caracter anual, si bien existe la posibilidad de
establecer planes de retribucién plurianual, ligados a indicadores a medio/largo plazo. Las reglas de
funcionamiento de los planes anuales de retribucién variable son: la remuneracidn variable total no supera el
20% de la masa salarial total; a nivel individual, no puede superar el 25% de la remuneracién fija, pudiendo
asimismo ser nula y, para las personas qgue ejercen funciones de control, existe un maximo de peso en los
indicadores de negocio. Respecto del método de cleulo de la remuneracion variable se atiende tanto a criterios
a nivel de departamento como a la evaluacién individual del desempefio. Los criterios aplicados son financieros
(beneficio, evolucién diferencial comisiones, gastos generales, benchmark, ranking) y no financieros {valoracion
comercializador, plan departamento, calidad procedimientos, ambiente de control, objetivo iSR), estableciendo
una ponderacion diferenciada para cada departamento conforme a su importancia relativa y a las limitaciones
de la funcién, en su caso. Anualmente, |a propuesta de remuneracidn variable se analiza por la Comisién de

Nombramientos y Retribuciones de la sociedad Y se presenta para su aprobacién por el Consejo de
Administracién.

En 2022 vencié un plan complementario de retribucién variable a largo plazo que incluia a una parte del colectivo
identificado, cuya cantidad devengada, asi como los importes correspondientes a la retribucién variable anual
del personal beneficiario, ha quedado sujeta a las politicas de diferimiento durante 4 afios, a la liquidacién en
forma de instrumentas y a los mecanismos de ajuste ex post al riesgo en los sucesivos ejercicios de acuerdo caon
el marco regulatorio vy la polftica retributiva. Asimismo, en 2022 los Organos de Gobierno de la Sociedad
aprobaron un nuevo plan plurianual de retribucidn variable a largo plazo que incluye una parte del colectivo
identificado y que abarca el trienio 2022-2024, ligado también a objetivos del Pian Estratégico del Grupo
Econdmico al que pertenece |a sociedad vy a objetivos especificos de la misma. Considerando lo anterior, la
cantidad que se ha asignado en 2024 por este concepto a este colectivo ha ascendido a 47 miles de euros, si
bien ésta ultima es una mera previsién con los datos existentes al cierre del ejercicio, sujeta en todo caso al
limite méximo de remuneraciones aprobado por los Organos de Gobierno, y a las restricciones prudenciales
vigentes para todos los esquemas de retribucién variable.

Como parte de la evaluacién anual central e independiente que reaiiza el Consejo de Administracién de la
Entidad, el “Marco de Politica Retributiva de KUTXABANK GESTION S.G.1.1.C., S.A.U.” se actualiza regularmente,

para su adecuacién a los cambios internos que se vayan produciendo y a los requerimientos normativos
establecidos por las autoridades competentes.
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