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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fonde, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, ast como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

OPENBANK IBEX 35, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4234777

ACTIVO

31-12-2012

31.12.2011 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

3%-12-2012

31-12-2011 %)

ACTIVO NG CORRIENTE

Inmovilizado intangible

inmovlilizado material

Bienes inmuebies de usc propic
Mohiliario v enseres

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

16,778.611,80

16.336.123,29

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES D
ACCIONISTAS
Fondos  reembelsables
participes o acclonistas
Capital
Parisipes
Erima de emision
Reservas
{Acciones propias)

atribuides &

16.616.309,08

16,316.762,58

15.616.309,08

16.316.752,58

{3.261.204,64)
1.457 661,15

17.121.348,46

1877.608 53)
- 1.457.661,15

17.121.348 48

Daudares 446,291,65 459.010,85 Resultados de ejerclcios anteriores
Cartera de inversiones financieras 156.201.38%,91 15.740.368,30 Ctras aportaciones de socios - -
Cartera interior 15.201.381,78 15,740.327,14 Resultado de! gjercicio 298.594 11 (1.384.638,60)
Valores representativos de deuda 975.616,32 1.876.000,00 {Dividendo & cuenta) - -
Instrumentos de patrimenio 14,223,125 46 13.841.744,14 | Ajustes por cambios de ~valor an -
inmevllizado material de uso propie

instituciones de inversion Colectiva - - Otro patrimonic atribuido “ -

Depésitos en EECC - -

Derivados 2.840,00 20,683,00 | PASIVO NO CORRIENTE - -

Qtros - - Provisiones a largo plazo - .
Carlera extertor - - Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda Pasivos por impuesto diferide - -

Instrumeritos de patrimonio - "

Instituciones de nversién Colsetiva - PASIVD CORRIENTE 162.5G2,72 19.360,71

Deposites en EECC . - Provisiones a corte plazo “ .

Derivados - - Peudas a corto plazo - -

Otros - Acreedores 162.138,72 49.360,71
Intereses de ia cartera de inversién 8,13 41,16 Pasivos financieros - -
Inversiones moresas, dudesas o en iltigio Derivados 364,00 B

Pericdificaciones - - Periedificaciones . -
Tesoreria 131.0230,24 128,744,114

TOTAL ACTIVD

15.778.811,80

16.336.123,29

TOTAL PATRIE&ONIO Y PASIVO

15.778.811,80

16.336.123,29

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

1.489.707,20

2.462.810,33

Compromisos por operaciocnes largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

1.484.707 20

2.452.61033

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

6.220.878,71

3.836.038,21

Valores cedidos en préstamo por la HC

alores aportades como garantta por [ iC

Valores recibidos en garantia por |3 1iC

Capital norminal ro suserito ni en circulacién
1SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Diros

5,220 878,71

3.836.038,21

TOTAL CUENTAS DE QRDEN

£.710.383,91

5.298.648 54

Las Notas 1 a § descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, dnica y exclusivameante, a efectos comparatives.

de! balance al 31 de diciembre de 2012,
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CLASE &7

OPENBANK IBEX 35, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS _
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

{Euros}
2012 2011 (%)

Comtistones de descuento por suscripciones y!o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a a IC - “

Gastos de Personal . :

Otros gastos de explotacian (170,949 68) (200.570,09)
Comisicn de gestién (146.908,59) {173.322.30)
Comisién depositario (14.839,29) (17.507 31)
Ingresoigasto por compensacion compartimento - -

Otros (9.200.80) {8.740,48)
Amortizacion del inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deteriore y resultados por enajenaciones de inmovilizado " -
RESULTADC DE EXPLOTACION {170,948,68} {200.570,09)
Ingresos financieros 418.686,9% 864.622,44
Gastos financieros (5.855,77) {6.720,94)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 81.6826,5% {1.968.937,57)

Por cperaciones de la cartera interior 81.626,59 (1.985.937,57)

Por operaciones de la cariera exterior - -

Por operaciones con derivados - -

Otros ) -
Diferencias de cambio N (0,01)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentoes financieros (24.814,02) {76.032,33}

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior (49.604,58) 40.103,58

Resuitados por operaciones de la carlera exterior - 1.482,73

Resuitados por operacionas con derivados 24.680,58 (117.588,64)

Qtros “ -
RESULTADO FINANCIERO 469.543,78 {1.184.068.41)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 298.5%4,11 (1,384.638,50)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 298.594,11 (1.384.638,50)

*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memworia adjunta forman pare integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2012,



CLASE 87

OPENBANK IBEX 35, FONDO DE INVERSION

0L4234779

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los gjercicios anuaies terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011;

Total de ingresos y gastos reconocidos

Euros
2012 2011 ("
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 298.584,11 | (1.384.638,50)
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
298.594,11 | {1.384.838,50}

(*) Se presenta, dnica y exciusivamente, 2 efectos comparativos.
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CLASE 87

Openbank IBEX 35, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Openbank IBEX 35, Fonde de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de mayo de 2001 bajo la
denominacion de BCH Miliennium 4, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 20 de noviembre de 2001 &l
Fondo cambié su dereminacion por la de Santander Central Hispano Grandes Valores, Fondo de Inversion
Mobiliaria, con fecha 8 de enerc de 2003 por la de Patagon IBEX 35, Fondo de Inversion Mohbiliaria, con fecha 5
de febrero de 2004 por la de Patagon IBEX 35, Fondo de Inversidn y, finalmente, con fecha § de agosto de 2005
el Fondo cambi6 su denominacion por la actual, El Fondo se encusntra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva, en io dispuesto en gl Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el gue se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifice de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 2.544.

E! objeto del Fondo es ja captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos & invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de ios resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resuttados del mismo. Por
este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en ef Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
dei publico en el registre correspondiente de fa Comision Nacionat de! Mercado de Valores. Ef Fondo tiene como
objetivo replicar el ?ndice hex 35. Al replicar el Fondo af mencionado indice, no le son de aplicacion los limites
generales de concentracion establecidos en la normativa aplicable a fondos de inversion.

Con fecha 7 de septiembre de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevanta fa
modificacion de su politica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacién de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacién no desvirtda la finalidad ni ia vocacion del Fonde y por tanto no se considera un cambio sustancial
de 1a misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segin se indica en la Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los valores moblliarios estén bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander}, entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4). :
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CLASE 8

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obienidas de los regisiros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
&l marco normativo de informacién financiera gque resuita de aplicacion al Fondo, que es &l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cusntas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye ef desarrolio y adaptacién, para fas instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaclones gue se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administraderes de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprcbadas sin cambios.

b} Principios contables

En ia preparacion de fas cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descriios en la Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecte significativo en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y poiiticas contables, criterios
de valoracion y esfimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuenias anuales de! Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingreses, gastos y
compromiscs que figuran registrados en elias, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
! futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones det Fondo, cualguiera gque sea su politica de inversidn, estan suietas a las
fluctuacionas del marcado y otros riesgos inherentes a la inversidn en vaiores (vease Nota 4), lo que pusde
provocar gue el valor fiquidative de la participacion fluctle tanto al alza como a 1a baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta utnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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CLASE 87

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinadcs
casos, se ha incivido informacién desagregada en las correspondientes notas de ia memaoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a ics
criterios aplicados en ef ejercicio 2011,

f) Correccion de errores

En ia elaboracién de las cuentas anuajes adjuntas no se ha detectado ningln error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en ias cuentas anuales dei ejercicio 2011,

Normas de registro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contabies y criterios de vatoracion: :

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiente al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
© en caso confrario, la entidad de cradito designada en ef folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que ef Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondc en concepto de garantias
aportadas. :

- Cartera de inversiones financiefas: se compone, en su caso, de los sigulentes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y carfera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias'™:

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito ¢ explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualguiera
que sea &l sujeto emisor.

» -instrumenios de patrimonio: instrumentos financieros emitides por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas pariicipativas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el

EMisOor.
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CLASE 8°

» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en ctras Instituciones
de tnversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
cradito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, e valor razonable de los contratos de futuros y forwards, e valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por ef Fando.

s Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de ias entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en ios epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificaciéon de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigic: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, e! valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aqusllas respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total c parcial.

. Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derschos de credito y
cuentas deudoras que por cualquier consepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, efi su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

i, Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Desudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con tercercs por préstamos
recibidos y otros débitos, asi comoe deudas con entidades de credito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débites y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene confratados, asi comc los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los produclos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en perdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibides en prestamo,
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- Acreedores! recoge, £n su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Debitos y partidas a
pagar”,

b} Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracién de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valeracion como “Partidas a cobrar’, v los activos
clasificados en ef epigrafe “Tesoreria®, se valoran inictalmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccian), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros® de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

tos activos financieros clasificados a efactos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyende los costes de fransaccion explicites directamente
atribuibles a la oparacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde la (itima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir los cosies de fransaccidn en que se pudiera incurrir en su
gnajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii). '

En todo caso, para la determinacion del vaior razonahie de los activos financieros se atenderd & lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el vaior de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato habli anterior, 0 el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utiizando ef mercado més representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambics que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos ecendmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacian en un mercado
activo y siempre vy cuando éste se obtenga de forma consistente. En &l caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambic significativo en las circunstancias economicas desde ef momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simiiares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, vaior razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeios de descuenio de fiujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de io posible datos observables de
mercado (en particular, |a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonabie es el precio gue iguala ef rendimiente
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicion de ios valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubteran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momentc de Ia
vajoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiente interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras institucicnes de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo vaior liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, 1IC de iC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articuios 73 y 74 dei Real Decreto 1.082/2012, se utitizan, en su caso, valores liguidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientamente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multiiaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modeios de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
fa Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
Inicialmente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante et métedo del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
confrario sera el precio de la fransaccion) incluyendc los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apariado 3.9.ili).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devoiucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temperalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieres esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vator razonable en ia
fecha de la recompra —, el activo financiero fransferido se dara de baja del balance. La diferengia entre la
contraprestacion reczblda neta de los cosies de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precia fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos © similares activos u ofros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los misimos criterios utitizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe iguat al de fa contraprestacion recibida, gue se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a mencs gue se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar 103
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantla se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la !HC" o
“Valores aportados como garantia por la iC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los rlesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenide &l control del mismo.,

De acuerdo con lo anterior, los aciivos financieros soio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que Hlevan implicitos. Simitlarmente, ios pasivos financieros soic se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones gue generan o cuando se adguieren,

d} Contabilizacion de operaciones

i, Compraventa de vaicres al contado

Cuando existen operaciones con derivados @ instrumentos de patrimonio, se confebilizan el dia de
coniratacion, mientras que las operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en sl epigrafe “Detericro y resultado per enajenaciones
de instrumentos financieros -~ Resultados por operaciones de ia cartera interior (¢ exterion)” de |a cuenta de
pérdidas v ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucién ef de confismacion de la operacion, aungue s desconczca el numero de paricipaciones o



0L4234788

CLASE 8~

acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que ne se adjudiquen éstas, Los impories eniregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimientc del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados™ o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro v resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambics de valor se han liquidado o no en &l ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los camblos en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, Jas diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentss de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que diche tralamiento tenga efecio algunc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo ai 31 de diciembre de 2042, La conirapartida de estas cuentas se registra en el
eplgrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior v del activo o det pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, excepic en el casc de compraventas a plaze de Deuda Publica, cuya
contrapartida se regisira, en su caso, en los epigrafes “Deudores’ o “Acreedores” del active ¢ del pasivo,
respectivamente, segin su saido del balance, hasta ia fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adguisiciones con pacte de refrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representatives de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean ios instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casc, en el epigrafe “Variacion del valer razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros detivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcidnes y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de fa posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operacionss largas de derivados” o "Compromisos por operaciones corias de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de siecucion de la eperacion.

En ei epigrafe "Deudores” del activo del baiance se registran, adicionaimenie, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enaienaciones de instrumenios financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones



e

0L4234789

CLASE 8°

con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la cperacitn, se registran las
diferencias que resufian como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en ei epigrafe "Derivades” de la carera interior 0 exterior def
active o del pasivo, segun su saldo, def balance, hasta ia fecha de su fiquidacion.

En aguellos casos en gue el contrato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando exisien valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonabie de su

obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria
del balance. :

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que sxistan, corresponden, fundamentalmente, a gastos & ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de carera, que se recogen €n
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

l.os instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuide a pariicipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance.

lLas participaciones del Fondo se valoran, a sfectos de su suscripcidn y reembolso, en funcién del valor
liquidativo de! dia de su selicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecides
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes & dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a paricipes o accionistas
- Participes” del halance.

El resultado del ejercicic del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fordos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atrbuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a paticipes o accionisias — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicic terminado en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimienta de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financleros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
itigio, que se registran en e momento efectivo del cobro, La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe *Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
la cartera de inversion” del active del balanca. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de otras scciedades se reconocen, en su case, como ingreso en &l epigrafe
“Ingresos financieros” de !a cuenta de pérdidas y ganancias, en e momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y congeplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacic’#n a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcién y reembolse se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisionas de descuento
por suscripciones y/o reemboisos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de mansra, directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a I3 HC" de ja cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para €l
desenvoivimiento dei Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de ta cuenia de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correlajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de jfiquidacién satisfechas al depositaric que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del vafor razonable en instrumentos financiercs

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registta en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién det valor razenable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.h.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingrescs y gastos no financieros

Se reconacen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

10
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h) impuesto sobre beneficios

)

b

El impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconccer en ia cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, cansiderando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenia.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, 2n caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento vy 1a
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesio diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. :

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios postericres por pérdidas fiscales, esios ne dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningtin caso y solo se reconoceran mediante la
sompensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultades positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo. .

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. £n caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de vaioracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldes y fransacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se conslderan denominados en "moneda exiranjera’.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, dal dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denominados en moneda extranjera a ia
moneda funcional se registran, en i caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y ios articulos 138 y 139 del Real Decreio 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una pelitica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
siecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicicnalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fonde y a precios o en condiciones iguales o mejores gue [0S
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién scbre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora de! Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el imporie efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

Ef detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota. :

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a | afio 075.616,32
§975.616,32

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del saldo del epigrafe “Carlera Inferior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance, corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica} cuya
contraparie es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo manienia las siguientes posiciones en ias cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futurgs comprados 1.489,707,20
Total 1.489.767,20

Al 31 de diclembre de 2012, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso manienidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior ai afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 !a totalidad del importe que el Fondo tenia registrade en el epigrafe

“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior — Derivados” del activo dei balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

12



0L4234733

GLASE 82

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 |a totatidad del imporie que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasive corriente - Derivados” det pasivo del balance correspende a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 180 miles de euros (298 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garaniia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos. :

En el epigrafe "Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 18 miles de euros,
el saldo correspondiente a tas ventas de valores af contado que se cancelan en la fecha de liguidacion.

Adicicnalmente, at 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de
144 miles de eurcs, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha
de liquidacién. :

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias entidades legalmenie habiiitadas para el ejercicio de
esfa funcion.

Gestion del h’esgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de juiio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujelo el
Fondo;

« Limites a la inversion en ofras Instituciones de inversidon Colectiva:
La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica {IC, no podra superar el 20% del
patrimanio, salvo en las IC cuya politica de inversidn se base en la inversion en un dnico fondo.
Asimismo, la inversién total en 1S mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fonde.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados!
La inversién en acciones u obligaciones del mismo emisor podra alcanzar el 20% del patrimonio de fa
lIC. Este fimite se podra ampiiar al 35% para un Unico emisor cuando concursan circunstancias
excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por fa Comision Nacional del Mercado de
Valores.

A estos efectos, las entidades pertenecienies a un mismo grupe econémico se consideran un unico
Bmisor. '

s Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ei patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesge se entendera cualquier cbligacion
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actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtn caso pedran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y ai 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa
emision y queden afectades de forma privilegiada al reembolso del principal & intereses y depdésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades perfenecientss a un mismo grupo sconomico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
_transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenscientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto de! 10% del patrimonia, en.

s+ Acciones y participaciones de 1iC de caracter financiero no autorizadas conforme a fa Directiva
2008/85/CE, de 13 de julio domisiliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de 1IC de inversion libre y de IIC de IIC de inversion libre
espaficlas.

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en fa Ley 25/2008.
Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

Obligaciones frente g terceros.

El Fonde podra endeudarse hasta &f limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoraria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién
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de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actlivos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes tfiesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, 5on chieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédiio representa las pérdidas gue sufriria ef Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos. :

La politica de control de riesgo de crédito que Heva a cabo la sociedad gestora det Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la G determinando, entre otros aspecios, el rating minimo de inversion y rating medio de 1a cartera, la
exposicién méxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fonde inviriese en valores de baja capitaiizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitade volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, fas inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liquidez inherente a ia actividad para asegurar el cumplimientio de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcidn de la vocacion
inversora de la !IC, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes: :

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipes de cambic.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentcs de patrimonio confleva
que la rentabilidad dei Fondo se vea afectada por la volatiiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.
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La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de ia lIC determinandc, entre otros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/c a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interes
(duracién). Adicionalmente, ia scciedad gestora del Fondo caicula la desviacion respecto del indice que e} Fendo
replica, aplicando medidas correctoras en el caso de gue la misma supere el 5%, '

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la compaesicién del saldo de este capitulo dei balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, 8.A. (cuentas en euros) 131.G30,24
131.030,24

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
ef ejercicio 2012 un tipo de interés anual det EONIA menos 0,80 puntos porcentuales, revisable y liguidable
trimestraimente.

8. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un deracho de propiedad scobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

I atfﬂ:momo at.l‘lblfl(.ie a participes o accionistas def Fondo 15.616.309,08 16.316.762,58
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 73,02 71,77
N° Participaciones 213.850,87 227.352,74
N° Participes ' 1.621 1.748

Conforme a la normativa aplicable, el numero minimo de participes de ios Fondes de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lisvar a cabe la reconstitucidn permanente del
numero minimo de participes.
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Otros gastos de expiotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestién dei Fondc estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision dei 0,89% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo v que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del ¢,10% anual calculada scbre el
patrimonio diario det Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se safisface mensualmente.

Ei porcentaie directa o indirectamente apficado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parie de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversian colectiva gesticnadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depbsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tai efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jufio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, tiene por cbjeto la concrecién y desarrolle de las
funciones de vigitancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instifuciones
de inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gue ias operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado ios coeficientes y criferios de inversion
~ establecidos en a normativa vigente.

3. Supervisar ios criterios, formulas y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidative de las participaciones det Fondo,

4. Contrastar con caracter previc a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valeres, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion plblica pariddica del Fondo. Co

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
sumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliafos y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien direciamente o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la |legislacion vigente.

[ncluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicic 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, porun
importe de 7 miles de euros (7 miles de euros en & gjercicio 2011).
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenfa ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores sa
han reatizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por pafte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe ‘Deudores” def balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de tetenciones y/c pages a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 248 y 161
miles de euros, respectivamente. :

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ia base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de Mmarzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta da pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdes impositives que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en gl caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas perdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

© Al 31 da diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccion def Fondo, sufjan pasivos
adicionales de importancia.

9, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad at cierre det gjercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores, ' '
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Divisa Descripeion Euros

EUR |REPOISPAIN LETRAS DEL T|0.30{2013-01-02 975.616,32
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 975.616,32
EUR | ACCIONES|ARCELORMITTAL 17517546
EUR | ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING 374.370,60
EUR | ACCIONES|ABENGOA 29.746,08
EUR | DERECHOSIABENGOA 7.190,89
EUR | ACCIONESIABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 355.435,56
EUR |ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 1.665.103,44
EUR | ACCIONESBANKIA 27.384,86
EUR | ACCIONESBANKINTER S.A 77.724,42
EUR | ACCIONESBANCO POPULAR ESPANOL 213.083,60
EUR | ACCIONESIBANCO SABADELL 256,232,55
EUR. | ACCIONESBANCO SANTANDER 2.655.104,30
EUR | ACCIONESIBOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 67.729,95
EUR |ACCIONESIGAS NATURAL 238.668,50
EUR | ACCIONES[INDRA SISTEMAS SA 72.214,14
EUR | ACCIONES[FERROVIAL 288.568,00
EUR | ACCIONESJFTO. CONST. Y CONTRAT 41.902,64
EUR | ACCIONESMAPFRESA 125.206,78
EUR | ACCIONES|GRUPO ACCIONA S.A. 113.038,31
BEUR | ACCIONESDIA 143.467.87
EUR | ACCIONESIENDESA S.A. 78.428,63
EUR | ACCIONESENAGAS 169.179.48
EUR | ACCIONES|ACERINOX 54.829.,66
EUR |DERECHOS|CAIXABANK,S.A, 4,143,78
BUR | ACCIONES|CAIXABANK,S.A. 192.340,14
EUR | ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN S, A. 76.890,85
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Divisa Descripcion Euros

EUR | ACCIONESIBERDROLA 1.130.707,72
EUR | ACCIONES|INDITEX, 8.A, 1.732.415,50
EUR | ACCIONES|MEDIASET ESPANA COMUNICACION, $ 72.741,19
EUR | ACCIONES|ACS 210.449.12
EUR | ACCIONES|GRIFOLS, S.A. (NUEVAS) 17.858,50
EUR | DERECHOS|GRIFOLS, 8.A. ‘ 9.562,88
EUR | ACCIONES|GRIFOLS, S.A, 221.951,20
EUR | ACCIONESRED ELECTRICA CORPORACION SA 221.524,70
EUR | ACCIONES|REPSOL, S.A. 845.786,59
EUR | ACCIONES[INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL 181.662,49
EUR | ACCIONES|TELEFONICA 1.856.821,80
EUR | ACCIONESTECNICAS REUNIDAS ,S.A, 86.098,59
EUR | ACCIONESSACYR VALLEHERMOQSO, S.A, 19311,88
EUR | ACCIONESIVISCOFAN 87.589.26
FUR | DERECHOSICAIXABANK.S.A. 2,34
EUR | DERECHOSREPSOL, S.A, 25.481,15
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de pairimonio 14.223.125,46
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Openbank IBEX 35, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual termznado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

£| gjercicio 2012 fue iniciado con ios mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconamica. L.as dos subastas del Bance Central Europeo, por las que se inyecto una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apeyoe incondicional de los bancos centraies
en la recuperacién eccnomica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, tos indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores, Par paises, unc de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicic 2012 los mercados celebraron i
segundo paguete de rescate, acompafnado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrofaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desemboct en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espaiia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcade por un entorno de incertidumbre sobre ia
dificultad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por ia-Union Europea, ademas del impacto que fas
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento economico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financiercs ha side dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercades estadounidenses y refrocesos en la Eurozona {a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pals refugio). £n cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualments las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los palses “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entorno econdmico caraclerizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias pofiticas dentro del seno de la Union Eurepea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y ofro mas centrade en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este pericdo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Aflantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los fipos de interés a ios bajos niveles actuzles hasta el
gjercicio 2014. En cuanie 2 la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

£n lo referido a} lado geopotitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de ia rigida austeridad econdmica y la Unién Europea ha flexibllizado los objetives de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Esiabilidad (MEDE), que ha pasado a susiituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera v que
funciona como un mecanismoe permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a traves
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de! ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una situacion de crisls econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas det impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado |a concesién
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con fa Union Europea. por el gue se penen a disposicién
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demacratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para ios mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas burséatiles en todos los
paises miembros at final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un compoertamiento simitar, acorde
al aumento del optimismo de Ios inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a ranta variable, sl Eurcstoxx 50 ha cérrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dalares del 13% dal S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fifa corporativa, que se ha beneficiado de la blsqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidgad de los mercados de renta variable, alcanzando ef segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absolute del 13%. Por la parte de divisas, & cruce délar/euro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en fos diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terrenc el eurc en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aguéllos de aumento del optimismo inversor. Ei tipo de cambio
dotar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194. ‘

El ejercicio 2013 pravisiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de |os bancos centrales,
que tratardn de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel giobal
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo efio, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurczona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiente estimado del PIB en torno al 0,2%.

En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacte negativo en torno al 1,5%,
permitiria atin un crecimiento econémico en et entorne det 2% para el conjunio del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credite,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondienies emitidas por la Comision Nacional del
Miercado de Valores) ast como a la politica de inversion establecida en su Folleto. :

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinto de lo comeniado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna aqtividad en materia de investigacidén y desarrolio.
Adguisicidn de acciones propias

No aplicable.
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enciasgus: levania gl Secretario de! Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
de institucicnes de nversion Cohecttva s A, D, Antpnio Faz Escado, para hacer constar

| que todos .i _
T a que ‘se compone de las cuentas anuales (baiance cuents de pérdidas y ganancias, estado de

camBios” =‘ei patrimonio neto y memoria) e informe de gestién de los Fondos de invarsion detaliados en &l
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gesfora de Instituciones de
Inversion Colectiva, 8.4, correspondientes al ejersicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmands todos vy
~ada uno de los sefores Consejeros de ia Sociedad, cliyes nombres y apeliidos constan & continuacion, de

ic gque doy fe.

Boadiliz def Monte, 21 de marzo de 2013

El Secret Erio del (}JLn@rio dﬁ%ﬁﬁ?\histracim

Ry ———
Fdo. D, AntoMio Faz Lecano

BJ0488332

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo. Alcaraz Lopez
Consejeros:
iy,
{ 1
{
|
Fdo.:D. Juan Guitard Marin Fdox) Javier Marin Romano
b
N
Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdo-
' ar\os Diaz Nafez Fgo.:

Fdo.: D. Alberio Ridaurs Rodriguez Fdo.. D Jose cado Garcla




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 360G1G37-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNIL
51385642-P ,de DON LAZARC DE LAZARO TORRES con D.N.IL~
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238595-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con D.N.I-
10545346-F, de DON ALBERTC RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-§ y de DONJOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de rmi conocidas,

En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMER(C 3546 DEL LIBRC INIDACOR,
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Folivs de papat limbrago de lz clase &, nimeros BL4235826 a DL4ZEBEED
Folios de papel timbradt de ks clase 8°, numaros OL423580Z &l Dt 4735825
Folios the pape! timbraco de la clase 8, nimeros DL42357T7E al OLAZEEHMN

Folins de papel fimotagn oe s dase 8, numeros GLA248675 af DLAZ4BTDS
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Sal ajjlg.ier 100 per 100 3,. F'nﬁ.do ;e Invarsion
Sanander 100p5> 100 4 Fondo te lnversion
Sanandar 100 por 100 &, Fondo de inversisn
Santander 180 por 100 &, Fondo de inversion
Santender 100 por 100 7, Fondo te invarsitn
Santander 180 por 100 &, Fondo de invarsitn
Santander 100 por 160 9, Fondo de Invarsidn
Santander 100 por 100, Fondo ok inversion
Santander 104 USA 2, Fondo de inversion
Santandsr 1084 US4, Fonde de inversion

Santander 105 Europa , Fondo de loversién
Santander 105 Evropa &, Fondo de inversicn
Samander 105 Europe, Fondo de ivetsidn
Samtander &5 Esbahba £, Fondo de Inversion
Santander 85 Espafiz, Fondo de Inversion
Sentandet 45 Eurapa, Fondo de inversion
Santander Acciones Espaioias, Fundo de Wnversion
Sanfangar Accionss Euro, Fondo de inversion
Samtander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversion
Santander Agoressive Burops, Fonde de Inversidn
Saniander Ahotto Astive, Fondo de Inversion

Santander Ahorre Gerantizats 4, Fondo de inversitn

Santander Ahorro Garantizado B, Fondo oe inversion {aniericmmante denominato Bantander AR

Garantizado 3, Fonde de inversién)

Sananger Aborro Garanlizade 7, Fendd de inversién {anterionmenis tenominade Santander ANt

Garantizada 2, Fonde de inversion)

Semtanter Ahorro Garantizads, Fonhto de inversion
Santandar éenefxc‘no Europa, Fonde de Inversién
Santander Best 2, Fondo de invarsidn

Sanisndet Best, Fondo de Inversion

Santander Brict, Fondo de inversign

Sariander Canems Samniizado &, Fondo g nvarsion
Samander Carteras Giarantizado 3, Fondo de versith
Santander Caneras Garantizade, Fendo de inversion
Santander Cotto Plaze Dolar, Fonde de Inversion
Santendar Decisien Conservado:, Fordo de Inversion
Santender Declsion Moderads, Fondo de Invarsidn
Santender Depdsios P, Fendo da inversidn

Santanter Dividendo Euvrspa, Fondo de Inversitn

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCURMENTOS NOTARIALES

Folibs de papel timbrado de la clese B, nimeras OL424B704 al DLAR4BT28
Solios Ge pape! imbmdo de s tase 8°, ndmerns 0L 4235480 &l 04225484
Folios de pape! finbrado de ia clese B*, nimaras 0LAZ235435 at DLAZISARE
Folios de pape! imbratit te 14 siass B, nimeros OLA2BEAST ot 014235051
Folios de pap_e? fimbrado de ls clase B, aomerps DL4Z35801 af DL4Z3SH26
Folins de papal timbrado de le ciase ¢, ndmeros OLAZ3EE7S at DL4ZBES0D
Folios de papet imbrado te 1 clase B, nameros DL4124885 4t 0Ol 8124882
Folios de papat timbrado de la clese 8*, nimeras DL4235755 3 OLAzISTT?
Folios de papel imbiado gz ik clase 8, ndmercs 014235727 al 0L 4235752
Folos e papel imbrado de le clase B”, nimaros DL4235701 af OLAZ35T260
Eplios de pepel limbrado e la tlase 8%, nimeros ULAP4STET al OL424BB0G
Folios de papet imbradoe de la tase 8*, nimeros DL4RABTSE 8 DL4R4BTEO
Folios de pepet imbradd de la clase 8, nimeros $L4248725 al CLARABTEA
Folics te papel mbrado te s Gase 8, numeres 0LA233438 &) [ 4233482
Folios ce paps! fimbraco te fa clase B, niynarcs OLAZ34803 al 0LAZ34BIE
Folios de pape! limbrant de iz clase 8%, nmeros OLA234543 8l JL4Z24BEE
Eolins de papel fimbrado de la clase B*, nimaros OLAZ35E79 al OLAR3EE04
Folios de papel lmbredd de s Stese B9, nizmeros DL4R35EE2 & 0L42B5276
Folios de papsl fimbrete oe 1a clase 5, nimaros OLAZ35408 el GL4235434
Folios fe pape! limbrado ce ia clase 87, nurmares OL4Z35382 8l 0LAZESAGT
Falios de pape! fimbrste te &b class B°, numeros 0L4235355 al OL4235881
Folios de pape! timbrato ce la clase 8, nimarps OL4Z35330 &l 0L4Z35354
Folias de paps! timbrado e ip olase 87, numeros ULAZZ5305 al 0LAZBE3ZE
Folins ge papst fimbrate o & dase 8, nigmeros OLAZ354EE af QLAR3EE508
Folios e papel fimbrade de is clase 8%, nimeros DL4235225 al (L4R35251
Folins te papel timbrade de iz ciase 8, ndmarces DL4Z36198 at (.4235224
Fofios e paps! tmbrade de ta ciase 8%, nimerss DL4235171 af OLAZBRIET
Ealios de pape! limbrads de la clase B, nimeros OLA2356ET ai (14236683
Folips fe pape! timbrdo de la tlase £, nimeras OL4235641 at (L4235866
Eoiios de papel imprado de la cese B, ndmsros DL4Z35618 & 04235640
Folios de pape! tmorado e i clase B°, nimeros 0 4238580 Al 04235615
Folios de pape! imbrads de (s clase B, nomeros (1L 4235564 al OL4Z2558
Folios te papel timbrado da ta clase B*, numeros 014235537 a 0L.4235563
Folios de pape! imbrade de ia clase 8, ndmeras OL4236510 ai 0L4Z3S536
Foline de papel trnbrads de 1a ciase B, mimeros DL4Z4ER4T af OLAZ4BETE
Felios de papel imbrade de la clase 8%, nimeros OL4248621 af OLAR4B54E

Eolios de paps! timbrade de la ciase €, nimeros GL4R4BE53 i 014248578

BJ0O488336




PAPEL EXCLISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Santanter Emargentes Eurapa, Fontio de Ibversion

Semander Bguilibric Active, Fondo de Inversidn

Samancer Eprclngice, Fondo de inversién

Santandar Evrops 80, Fondn de nversion

Santancer Fondtesore Carto Plazo, Fonde de Inversion
Sananger Garantia Activa Mogerado 2, Fondo de Inversion
Samander Garantia Attiva Moderado 3, Fohdo de inversion

Samanter Garantiz Activa Moderade, Fondo de invarsion

Santandar Garantizago Bancos Eoropeos, Fondo de inversion (anteriormente danominatio Santander Dobie

Oporwnidad, Fondo ce inversitn)

Santander Garantizado Consoldacion Europa, Fondo de Inversion
Samander Garaniizedo Tepahs, Fondo de Invarsidn

Santander Garantizado SURIBOR, Fondo de inversidn

Santanaer Garantizatt Surops 2, Fondo de Invarsicn

Santander Sarantizads Eurapa, Fondo de inversion

Santentsr Gestidn Global, Fondo de inversion

Santander indice Espafie. Fondo de inversion

Samtandar Infacion Espafa, Fondo de inversion

Santanger twersion Cotlo Plazo, Fontis de Invergidn {anteriormante cenominade Sanender Segunidad,
Fando e Inversion)

Santander Mamornia 2, Fondo de inversion
Santantsr Memoria 3, Fondo Ge tnversion

Santandar Mermoria 4, Fondo de ihversion

Santender ihemotia 5, Fordo de nversion {anteriormente denomisatio Fons Superselession, Fondo de
Inversitng

Santander Memonia, Fongdo de Inversion

Sartanter Mixto Acciones, Fondo de Inversion
Santander hMixto Renta Fije 7H/25, Fohdo de Invarsion
Santander Mixte Rente Fija 80r10, Fondo de lnversion
Santander Rendirmiemt, Fondo de inversion

Suntander Rentz Fia 2016, Fondo de Inversin

Samander Rente Fiia 2017, Fondo te inversitn (amenormente denominade Santanter Deble Cporiunida
2, Fondp de inversitn)

Samander Berta Fie Corto Plaze 2, Fondo de Inversicn {apterioments dencminado Fonto Age, Fondo de
rvvarsion}

Santander Behta Fiie Sont Piazy, Fonde te invarsion {anteriormente Genoirinado Samtandar Corto Ewe 1,

Fongo de inversisn)

Santander Renta Fliz Ermergentes Plus, Fongo oe inversidn
Santancer Renta Fiia Euro 1-3, Fonde de inversién
Sanfenter Mente Fig Fiotante, Fondo de inversion
Santanter Aenta Fia Largo Piazs, Fohde de inversion
Santantier Renta Fia Privadz, Fondo de nversisn

Santandar Henta File, Fonde te nversion

Eplios oe papel imbrado de a clase B, nimerns DLAZABEAT ot OL4248852
Folios de papel mbrads de Iz clese 8°, nimaeros DL4R4BE00 &) DL4248526
Folios de papel fimbragt de is clase 29, nitherns DL4124693 af DLA124718
Foilos de papel fimbrado de |a clase 8, ndmerps 0L4125085 at DL4125710
Folins g pape fimbrato de la tase B, nimeros 0L4125050 & OLA12E064
Folios de papet Himbrade de ta clase B*, namerps OL42513%4 af GL4251338
Folios e papel imbrade de is clase B, nimetct DL4125034 al 004125058
Folios oz pape timbrado de 1o clase B*, mimeros DLA4248376 &l 0 4245400
Folios ge papst imbeadd g6 b clase B2, nimeros DL424R52E al DL4248550

Fohios de pape! fimbrado ce la clase B°, ndmeros 0L4243086 ol 0L4248131

Folios de pape! fimprago de ta clase B, nimeras 0L4248551 af 05 4248575

Folios de papel fimbrade de i tase &, mimeros 014249246 a) 01424827
Folios de pape! imbradeo de ja clase 8¢, nimerns DLAR4BZ20 &l 04248245
Folios de papel imbrado e ia slase B, numeros 04248272 af 0L4248267
Folics de papal imbrado de 1 clase 8, nimarns 0L 4248324 al 04248348
Folios de papet lirmirads de la clase &, niimerns GLA248208 al 0L 4748323
Eolios de papel timbrano de 1 ciase 8%, numeros 04248350 af 0L42449375
Fulins de papel imbrado de la clase 8, nimerns 04245602 al 04249628
Foliot de paps! lirnbrado de la ciase 8%, ndmeros 8LA2A857E at Ol 424960%
Folios te papel imbrado té i ckase B, ndmeros 04249112 af 0L4248137
Follos fe papsl Himbrato de Ia clase B, nimeros 0L4248138 of OL4248185
Folios de papel timbrato de la clese B, nimeros DL4249166 af 0L4348183
Eplios e paps! Bmbrate de ta cizse 87, ndmeros 014240194 21 0L4248219
Folios de papel Smonsto G e tiase B, nimerns 0L4B4ST12 o) DLAZ4BYST
Foliot g pape! imbrads de fa clese 8° nimeros OLAP4BEE7 al DL4249683
Folics de papel timbrads de 12 clase 8°, nimeros DLA24G530 al (4249656
Falics de papsl imbrado de iz clase &, nimeros [L4124718 al DL4124746
Folios de papel firnprdp de 1 clase 8%, niimeros OL4248061 al DL4248085
Folios de pape! timbrado de e Giase 8¢, nimeros 0L.4248957 a) 0L4240082
Folios de papel imbrade de b clase B*, ndmeros L4248874 ai DL4249902
Folias de pape! timbrads ¢e 1 tlese B, nimeros 04224756 &1 OLAZ24782
Folios ge pape! fimbrade de la ciase B, nimeros 014240818 &l OL4240045
Follos dg papel imbrads de la tiase B, nimeros BLAZ48700 al O] 4243817
Folios de papel fimbrado de s clase 8°, nimeros OL4248765 af OLA2487RE
Felios de pepe! timbrado de a clase B®, nimeros DL4240738 ol DLAR4STES
Folios de papel timbrado de ia ciese B, nimeros 0L424B028 at 0L 4248060

Folios de pape! fimbrado dz la clase B*, niwmeros 04248303 at 0142489828
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Santancer Responsabiitat Conservador, Fondo de ihversion
Santender Revatotzacion Attiva, Fonto de inversion
Samander RF Convertibles, Fondo de mversion
Samtander RV Espafz Beperto, Fondo de inversion
Sentander Selection FV Asia, Fondo de inversion
Samander Selecsion HY Japon, Fongo oé Inversion
Santander Seteccion AY Norteamnériza, Forto de inversion
Santander Seiett Detidide, Fonde de Inversion
Santarder Select Moteratic, Fotdo de inversion
Samanter Seiect Prudenie. Fondo de imversion
Sartender Small Gaps Bepehy, Fonto de inversion
Samangar Bmalt Caps Europa, Fondo de nvarsion
Sentander Sofidario Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santandar Tasarers, Fonde de verson
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PAPEL EXCLUSIVG PARA DOCURMENTOS NOTARIALES

Folios de papst imbrado te la ciase 87, nimers OL42ASE3D al OL4R49856
Folios de naps! tmbrado s 18 ciase B, nitmere QL4224765 a! DLAZ24B30
Folios e papel tirbrado do lx ciase B, nimeros 0L4245005 al DLA248027
Folins de pabe! imbrade de la clase B, nimetos OL4124968 al GLA124803
Folips tie papel imbrads de la clase €%, mimeros DL4251286 &l OL4R51312
Folios e papet imbrado de la clase 8, nimaros OL4125009 ai (1.4125037
Folins de pape! timbrago de ie siase B, ndmeros 014251335 al DLADS1364
Eolios de pape! timbrado de e ciase B, nimeros OL4251552 al DLAZBIETE
Eolios te paps! timbrado de ie tiese B, nimarce (4251528 &) 0L 4251553
Folios de papsl timbrado de fa clase B, nimeros BL4Z51438 at DLARE1524
Folins de papel imbrads de s clase B°, numerns BLATRARAY o) 0L4124967
Folios de pape! fimbrade oe » clase #', nimeros DL 4E24728 al OLAZRATES
Folios de papal firmbrado de is clase 8°, nimers OL4281472 at (L.4259457
Folios de panal limbrado de 1a clase £, nimaros 0L 4254283 al 0L4251287

Fofips de pane! imbrado te 1p clase &, nimeras OLd124428 at DLA124455
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [tustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMEROQO 347 DEL LIBRO INDIACOR.




