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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversiém Colectiva, S.A.U., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1.b) dela
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estn de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinitn, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxabank Gestién,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. al 31 de diciembre de 2013, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al efercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestiéon con el aleance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de 1a obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
gEp

Guillermo Cavia
Socio - Auditor de Cuentas

Miembro ejercaente:.
” PRICEWATERHOUSEGOOPERS 1
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KUTXABANK - GESTION SOCIEDAD GESTORA
- COLECTIVA S.A. U '

- BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros) :

ACTIVO
- Tesoreria
Cartera de negociacion
. Valores representativos de deuda
.. Instrumentos de capital
Derivados de negociacitn
" Otros activos financieros

-Pro-memoria Prestados o en garantia .
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
_.Pro memonia Presi_‘ados ¢ en garantia
Activos financieros disponibles para laventa -
. Valores representativos de deuda :
instrumentos de capital
" Pro memoria Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
- Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes de venta
Participaciones
Entidades del grupo
Contratos de seguros vihculados a pensiones
Activo material
De uso propio
Activo intangible
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

9320855

DE INSTITUCIONES - DE INVERSION
‘Nota 2013 2012
5 } )
[ 8.146.848,07 9.997.666,80

© 0 8.146.224,07 9.996.572,80

624,00 - 1.094,00

7 0.062.372,63 _ 6.437.783,98

' 0.062.372,63 - 6.437.783,98

16.139,34 16.139,34

2.a 16.139,34 16.139,34

8 253,007,03 300.661,03

253.007,03 300.661,03

9 60.786,87 197.782,69

60.786,87 197.782,69

17 19.025,17 8.263,85
- 467,63

19.025,17 7.796,22

10 52.837,46 60.263,33

17.611.016,57

17.018.561,02




KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA
COLECTIVA, S.A.U. |

- BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresados en euros)

Otras cuentas de orden

N 9320856 B

DE INSTITUCIONES DE INVERSION

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

. : Nota 2013 2012
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Cartera de negociacion - -
‘Otros pasivos financieros a valor razonable con cambiog en
pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado : 6.118.943,39 4,586.682,07
- Deudas con Intermediarios financieros - 11 5.751.743,61 3.948.188,60
‘Deudas con particulares ' 12 . 367.199,78 638.493,47
Derivados de cobertura _ : - ' .
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - : - -
‘Provisiones ' ' - 13 - 780.000,00
Otras provisicnes - 780.000,00
Pasivos fiscales 17 2.952.986,87 3.033.115,37
Corrientes 12.915.464,82 3.001.926,74
Diferidos 37.522,05 31.188,63
‘Restos de pasivos 10 794.857,56 514.159,97
TOTAL PASIVO 9.866.787,82 8.913.957 41
FONDOS PROPIOS 7.647.743,51 8.024.404.2%
Capital ' 14 5.709.500,00 5.709.500,00
Escriturado 5.709.500,00 5.709.500,00
Prima de emision 15 - -
Reservas 16 1.141.900,00 1.141.900,00
Resultado del gjercicio 3 7.596.343,51 5.373.004,29
. Dividendo activo a cuenta 3 (6.800.000,00) (4.200.000,00}
AJUSTES POR VALORACION 96.485,24 80.199,32
Activos financieros disponibles para la venta 3] 96.485,24 80.199,32
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.744.228,75 8.104.603,61
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 17.611.016,57 17.018.561,02
2013 2012
PRO-MEMORIA
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
Depdsito de titulos - -
Carteras gestionadas 20 15.002.269.046,39 7.978.266.983,66

15.002.268.046,39

7.978.266.983,68




KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE

COLECTIVA, S.A.U,

INSTITUCIONES - DE

INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES_

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

- Comisiones percibidas

Comisiones satisfechas

Resultados por operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias
tnstrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias
Otros

Diferencias de cambio {neto)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Oftros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto

Ganancias (pérdidas} en fa baja de actives no clasificados como no

corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Beneficio por accién

Basico
Diluido

Nota 2013 2012
23 290.791,57 991.155,51
- - (9.47)
290.791,57 - 991.146,04
_ 9.068,70 1.495,54
24 62.877.115,11  50.797.418,81
26 . (48.710.044,99) (38.220.272,71)
. (0,10) 197.897,95
5 - (66,436,53)
6 010y . 264.334,48
14,26 o -
- 83.449,83 11.605,79
2 (42.805,98) _ (104.500,0)
14.507.588,40  13.665.790,62
27 (3.379.104,02)  (3.627.685,56)
28 (1.171.854,64)  (1.579.865,51)
8-9 (196.074,31)  (211.502,39)
13. 780.000,00  (780.000,00)
10.540.55543  7.466.737,16
10,540.55543  7.466.737,16
17 (2.944.211,92)  (2.093.732,87)

7.596.343,51 5.373.004,29
7.596.243,51 5.373.004,29
79,96 56,56




- KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD - GESTORA DE
_ COLECTIVA SAU.

INSTITUCIONES DE

"INVERSION

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCECIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

: A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIE}OS
(Expresados en euros) '

RESULTADOC DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta (+/-) -
Ganancias/Pétdidas por vaoracion (+4) '
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

Otras reclasificaciones (+/-} o '

Coherturas de los flujos de efectivo {+/-)

. Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-)
tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
importes transferidos al valor cantabie inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Otras reciasificaciones (+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {(#/-) -
Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-) o '
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

Otras reclasificacionas {+/-} ' .

Diferencias de cambio {+/-}

Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
Otras reciasificacionas (+/-)
Activos no corrientes en venta (+/-}
Ganancias/Pérdidas por valoracion (+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+)

Otras reclasificaciones {+/-)
Gananciasf{Pérdidas)} actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de ingresos y gastes reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

" Nota 2013 2012

3 7.596.343,51 5,373.004,29
16.285,92 119.784,25

© 92,619,33 © 166.367,02

6 . 22619,23 430.701,49

C 0,10 (264.334,47)

{6.333,41) {46.582,77)
7.612.629,43 5.492.788,54
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N 9320860

KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE VINVERSIC')N
COLECTIVA, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDiENTES A L.LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

Nota 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-) ]
Resultado del ejercicio (+/-) . o : 7.696.343,51 5.373.004,29
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las ) '
actividades de explotacién {+/-} - . . 2.360.286,13 2.887.337,71
Amortizacion (+} o - ' 8y9 196.074,31 211.502,39
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (/) o ‘ . . 8 - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-} o ) 13 (780.000,00) 760.00,00
Resultado por venta de activos no financieros (+i-) ; - X . . - : -
Resultado por venta de participacicnes {+/-} : : C - -
Otras partidas (+/) . o ) ) - 294421182 1.895.834,92
Resultado ajustado (+/-) ' o ) 9.956.629,64 8.260.341,60
Aumento {Disminucién) neta en los activos de explotacién (+-) : . " ' 1.044,831,96 22,604.390,53
Inversiones crediticias (+/-) ) T (813.412,64) 13.391.775,82
Cariera de negociacion (+/-) ’ . . - 12.415,945,65
Otros adiivos financieros a valor razonable con camnbios en pardidas y ganancias {+/-) - -
Activos financieres disponibles para la venta (#/-) . . 1.850,818,73 (3.192.032,45)}
Oftros activos de explotacién (+/-) : . : 1.425,87 {11.298,58)
Aumento {Disminucion) neta en los pasivos de exp[otaclén (GO R . . ) 1.835.138,79 742.531,73
Pasives financieros a coste amortizado (+/-) . . - 1.532,261,32 1.517.274,76
Carfera de negociacion (+/-) ) - -
Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) ) - -
Otros pasivos de explotacion (+-) . ' © 30287747 {774.743,03)
Cobros/(Pagos) por imptiesto sobre heneficios {+/-) (3.039.998,37} {1.056.075,13)
Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explotaclon (1) , 979680222  30.551.188,73

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION . - .

Pagos {-) ) . . {11.424,49) {4.128,49)
Cartera de inversion a vencimiento {-) ) ' ' - -
Participaciones (-) - U
Activos materiales (-} . {6.584,49) (4.128,49)
Acfivos intangibles (-) : ’ - 9 {4,840,00) -
Acitivos no corrientes y pasivos asociados en venta () ) i : - -
Ofros pagos relaclonados con aclividades de inversion (-) ) - -

Cobros (+)

Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaticnes - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrlentes y pasivos asosiades en venta - -
Otros pagos relacionados can actividades de inversion - -

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversidn (2) (11.424,48) {4.128,49)

[»-1

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (+/4)

Pagos () - -
Amortizacion instrumentes de patrimonio (-} - -
Adquisicion instrumentos de capital propio {(-) - -
Devolucion y amortizacion obligaciones y ofros valores negociables {-) - -
Devolucién y amartizacién de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones
recibidas (-) “ -

Cobros . -
Emislon instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisi6n y enajenacion de instrumentos de capital propio (+) " “
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emision de pasives suberdinados, préstamos y otzas financiaciones (+) - -

Dividendos pagados y remuneraclén de otros Instrumentos de patrimonio {-} 3yi6 {7.973.004,29} {29.811.461,12)

Totai Flujos de Efective Netos de las Actividades de Financiacion (3} (7.973.004,29} {29.811.461,12)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO [+/-} (4) . -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (*/-) (1+2+3+4) ) 1.812.173,44 735.598,12
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-} 7 1.263.717,22 141.417,68
Efective y equivalentes de efectivo al inicio det ejercicio de las sociedades absorbidas {+/«} 1 : - 386,700,52

Efectivo y equivalentes de efactivo al final def ejercicio (+/-) ) . ) 7 ' 3,076,890,68 $.263.,717,22




"KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES = DE INVERSION

COLECTIVA, S.A.U. _ _
| 'MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCIC_]O ANUA_L TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
1. - Resefia histérica de la Sociedad, basas d._e presentacion de Iaé cuentas anuales y otra informacién
-a) Resefia histérica . | | |

~ Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A.U. (en adelante, la Sociedad)
se constituyd por tiempo indefinido el 28 de julio de-1988 con la denominacion Bizkainvest, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva y fue inscrita el 8 de agosto de 1988 en el Registro Mercantil de
- Bizkaia. Con fecha 30 de jumio de 1983, las Juntas Generales Extraordinarias de Bizkainvest, 3.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva vy de Gesfinor, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones .de
_Inversion Colectiva, aprobaron la fusion de ambas sociedades, mediante la absorcion de la segunda por [a
primera, produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusion el 12 de noviembre de 1993. Con fecha 22 de
diciembre de 1993, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores comunicd a la Sociedad la inscripcion en los
Registros Administrativos de los Fondos de Inversidn del cambio de gestora de Gesfinor, S.A., Sociedad Gestora

de Instituciones de Inversién Colectiva por Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva, inscrita con el ndmero 95 en el Registro de Soc&edades Gestoras de Instituciones de Inversaon
Colectiva de ta Comisién Nacional del Mercado de Vaiores {(en adelante, C. N M.V, :

Con fecha 10 de septiembre de 2001 y en cumphm_lento de Eos acuerdos adoptados por la Junta General

- Universal celebrada el 25 de junio de 2001, la Sociedad procedid a modificar su denominacion social a BBK
Gestion, 5.A., Sacledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, s:endo modlf cada por. Ia denommacaon
actualel 5de septlembre de 2012. . _

Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. adquirio el control de BBK Gestién, S.A., 5.G.LL.C., Kuixagest,
S.A U, S.G.LLC, y Vitalgestion, 3.G.LLC., S.A. como consecuencia de la inscripcién en el Registro Mercantil de
ankala de la Escritura PUblica en la gue se instrumentd la segregacmn del negocio financiero de BBK, Kuixa y
Caja Vital a favor de Kutxabank, S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kubxabank Gestién, S.AU., S.G.LILC.
(anteriormente, BBK Gestion, S.A.U., 5.G.1.1.C), Kutxagest, S.AU., 5.G.1LC. y Vitalgestion, S.G.11.C., S.AU,
redactaron y suscribieron el "Proyecto comin de fusidn por absorcién” por el que BBK Gestidn, S.A., §.G.1.1.C.
absorbid a Kutxagest, S.A.U., 3.G.[.L.C. y Vitalgestion, S.G.L1.C., 5.A.U.

Con fecha 30 de marzo de 2012, se elevd a Escritura Pdblica la declaracion de unipersonalidad scbrevenida de
BBK Gestién, S.A.U., S.G.LI.C. lo cual fue presentado en el Registro Mercantil de Bizkaia el 3 de abril de 2012 ¢
inscrito el 18 de abril de 2012.

Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A. en su condicién de Accionista Unico de Kuixabank Gestion,
S.AlU., 5.G.L1.C., decidid aprobar los balances de fusion, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente por los
Consejos de Administracion de las tres sociedades intervinientes vy [a fusion propiamente dicha. Con fecha 16 de
julio de 2012, la fusion fue aprobada por parte del Ministerio de Economia y Competitividad y autorizada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Como consecuencia de la fusion Kutxabank Gestién, S.G.LLLC., S.A.U. sucedid en todo el pafrimonio, activo y
pasivo, de Kutxagest, S.AU., S.G.LLC. y Vitalgestion 5.G.11.C., S.A.U., quedando estas ltimas disueltas, sin
liquidacion, traspasandose sus respectivos patrimonios en blogue y por sucesidon universal a aguélla. Las
operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a efectos contables por cuenta de la
sociedad absorbente de acuerdo a lo establecido en la Norma de Valoracion 21 del Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre y sus posteriores modificaciones, por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad, por
remision del articulo 31.7 LIM.E., a partir det 1 de enero de 2012, fecha de inicio del ejercicio en que se aprobod
la fusion.

La fusion fue elevada a Escritura Pdblica el 5 de septiembre de 2012, presentada en el Registro Mercantil de
Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada favorablemente por el titular de dicho Registro e[ 16 de octubre
de 2012. La cntada fusién devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.
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La citada operacion a efectos fiscales se acogid al régimen de neutralidad fiscal previsto en previste en la Norma
Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades de Bizkaia, en la Norma Foral 7/1586, de 4 de julio,
del Impuesto sobre Sociedades de Gipuzkoa y la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio, del Impuestic sobre
Sociedades de Araba. Este hecho fue comunicado a la Hacienda Foral con fecha 31 de octubre de 2012,

A la fecha de fusion, 1 de enero de 2012, las prmcnpaies maghnitudes fmancseras de las sociedades absorbidas,
eran las 3|gulentes :

Kutxagest S.A.U, 8.G.ILC. \Vitalgestién, S.G.LLC., S.A.
{*) : S (*) '

Tesoreria ' o . 264,23

Activos financieros disponibles para la venta ' 3.997.274,66 ' 2.823.945,73
" Valores representativos de deuda - ' ~.3.996.721,66 0 1.862.751,71
Instrumentos de capital - : . o 553,00 " 861.184,02
Inversiones crediticias _ : 14.897.849,41 . 2.484.89240
Participaciones E : . . 8,00 : -
Active material ' ' ' _ o _ . 5.127,88 - - 8.795,02
Activo intangible . S : +.44,162,05 o _250.964,53
Activos fiscales _ : o - . 15.394,14
Resto de activos - o _ : ' 8.610,13 : 5.730,78
Total Activo 18.953.294,36 5.589.722,60
Pasivos financieros a coste amortizado 2.009.136,28 1.690.473,44
Pasivos fiscales ' - 87.293,19
Resto de pasivos 122.905,75 70.431,94
Total Pasivo 2.132.042,04 1.848.198,57
Capital 13.745.098,70 3.193.886,00
Reservas 2.749.049 .61 h44.523,66
Resultado del ejercicio 2.477.104 .01 246.403,97
Dividendo a cuenta (2.150.000,00} (203.714,67)
Ajustes por valoracion - (39.584,93)
Total Patrimonio Neto 16.821.252,32 3.741.524,03
Total Pasivo y Patrimonio Neto 18.953.294,36 5.589.722,60
Cuentas de orden — Carteras gestionadas 3.658.226.613,67 822.289.293,77

(*} Los balances de fusion correspondian con los incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2011 formuladas por los respectivos Administradores de cada una de las sociedades absorbidas el 19 de
marzo de 2012 y aprobadas por sus Juntas Generales con facha 20 de marzo de 2012.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones y
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de ia citada Ley 35/2003.
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'El objeto social de la Sociedad consiste en:

- .~ l.a administracion, representacién y gestion de las inversiones y gestidn de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversion. .

- . La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, en virtud de un mandafo otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada,
siempre. que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores.

- . La administracion, representacion, gestidn y comercializacion de fondos de capital riesgo, en los términos
establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de nowembre reguladora de las entldades de capital-riego y sus
sociedades gestoras.

- - Ei asesoramiente sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la
Ley del Mercado de Valores.

- " La custodia y administracion de las part:c;pacmnes de los fondos de inversion vy, en su caso, de las
"acciones de las sociedades de inversion, :

- La comercializacién de acciones o participaciones de [IC.

'Asimismo, el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por [a C.N.M.V.; abarca las siguientes
actividades: - ' '

- La administracién, representacion y gestion de las inversiones, asi como [a gestion de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversion.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, siempre gue tales carferas incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos
citados. '

Con fecha 23 de enero de 2012 se realizd la Escritura Publica del cambio del domicilio social de la Sociedad,
pasando de Calle Rodriguez Arias 3, 1°, 48009 (Bilbao) a Torre lberdrola, Plaza Euskadi n°5 — Planta 27, 48009
(Bilbao).

La Comisién Nacional del Mercado de Valores efectud una visita de supervisién a Kuixagest, S.A.U.,, S.G.L1.C.
(sociedad absorbida en el ejercicio 2012 por Kutxabank Gestion, 5.G.1.1.C., S.A.U.), referida al 30 de septiembre
de 2010. Con fecha 3 de mayo de 2012, el Departamento de Supervisidn de la CN.M.V. envid a la citada
Sociedad la relacion de hechos puestos de manifiesto en la revision, Con fecha 25 de mayo de 2012, el Consejo
de Administracion de la Sociedad, acordd tomar las medidas necesarias para subsanar los hechos indicados en
la inspeccion y enviar al Departamento de Supervision de la C.N.M.V. la memoria explicativa detaliando las
medidas adoptadas para la subsanacion de las deficiencias puestas de manifiesto en la inspeccién, junto con la
conformidad por parte de la Unidad de Cumplimiento Normativo de [a Sociedad.

Asimismo, con fecha 28 de diciembre de 2011, la C.N.M.V. se dirigi¢ a BBK Gestidén, S.A., S.G.11.C. con objeto
de informatie de la realizacién de una visita de supervision con fecha de referencia 30 de septiembre de 2011.
La visita se llevd a cabo durante el gjercicio 2012. Con fecha 20 de noviembre de 2012, el Departamento de
Supervision de la C.N.M.V. envio a la citada Sociedad [a relacidén de hechos puestos de manifiesto en la revision.
Con fecha 17 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de [a Sociedad, acordé tomar las medidas
necesarias para subsanar los hechos indicados en la inspeccion y enviar al Departamento de Supervision de la
C.N.M.V. la memoria explicativa detallando las medidas adoptadas para la subsanacion de las deficiencias
puestas de manifiesto en la inspeccion, junto con la conformidad por parte de la Unidad de Cumplimiento
Normativo de la Sociedad, hecho que se produjo el 18 de diciembre de 2012. Con fechas 30 de enero y 25 de
abril de 2013, se envi por correo electronico al responsable del equipo de la C.N.M.V, que realizd la inspeccion,
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la modificacion o aclaraclon de determinados puntos que se incluian en ka memoria explicativa sobre las
medidas de subsanacion de los hechos detectados, enwada por [a Socnedad alaC. N M.V. el pasado 18 de
dlcaembre de 2012, . .

Con fecha 29 de mayo de 2013 la C.N.M.V. envid a Kutxabank Gestion, 5.G.1.1.C., S.AU. escrito, en el cual,
comunicaba gue las medidas planteadas por la Sociedad, en la memoria explicativa de 18 de diciembre de 2012,
resultaban adecuadas para la subsanacién de los hechos evidenciados. No obstante, se reiteraba el
requerimiento de que todos los hechos comunicados quedasen debidamente subsanados en calendario previsto,
debiendo remitirse a C.N.M.V. en el plazo maximo de seis meses desde la recepcién del citado escrito un
-informe de la Unidad de Cumplimiento Normativo de la Sociedad, en el cual, la misma se pronunciase sobre [a
~ efectiva implantacién de las medidas comunicadas. En este sentido, con fecha 3 de diciembre de 2013 la Unidad
de Cumplimiento Normativo de la Sociedad ha remitido escrito en el que se comunicaba, tras |a revision de las
-medidas remifidas, que las mismas se encuentran efectivamente implementadas en los plazos previstos.

Al 31 de diciembre de 2013, [a Sociedad estd integrada en el Grupo Kutxabank. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Kubxabank del ejercicio 2013 han sido formuladas por los Administradores de
Kutxabank, $.A. {(entidad dominante detl citado Grupo) en la reunién de su Consejo de Admin:stramon celebrada
el 27 de febrero de 2014 y seran depositadas en el Reglstro Mercantil de Bizkaia. :

Al'31 de dlClembre de 2013, la Sociedad gestiona 65 Fondos de Inversion, 33 Fondos de Pensiones y 13
Entidades de Prevision Social Voluntaria (103 Fondos de Inversion, 26 Fondos de Pensiones y & Entidades de
Prevision Social Voluntaria al 31 de diciembre de 2012) (Nota 24). Con fecha 1 de enero de 2011, [a Sociedad
formalizé un contrate con Kuixabank Vida y Pensiones, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. {entidad
también perteneciente al Grupo Kutxabank), por el cual, la Sociedad ejerce la funcion de gestién de fas carteras
de determinados Fondos de Pensiones adminlstrados por Kutxabank Vida y Pensiones, Compatifa de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. (Nota 24). :

Asimismo, desde el 1 de enero de 2013 la Sociedad realiza la funcion de gestion de las carteras de Kutxabank
Empleo, E.P.S.V. (anteriormente, Araba Pensiones, E.P.S.V.) y Pakea, F.P., desde & 1 de julio de 2013 de
E.P.S.V. Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa 1, II, I, IV, Gauzatu, E.P.S.V., Hazia-BBK, E.P.S8.V., Zaintza,
E.P.S.V. y Pakea, E.P.5.V. Adicionalmente, la Sociedad ha realizado la citada funcion de gestion de carteras en
los ejercicios 2013 y 2012 de E.P.S.V. Kutxa Bi (actualmente, Baskepensiones, E.P.S.V.}, E.P.8.V. Lanaur Bat,
E.P.S.V. Lanaur Bi (actualmente, Baskepensiones, E.P.S.V.), E.P.S.V. Lanaur Hiru, asl como E.P.S.V. Kutxa
(escindida y extinguida a 1 de enero de 2013 (Nota 24}) en el ejercicio 2012.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunion del dia 26 de febrero de 2013, acordd el Proyecto
de racionalizacion de fondos gestionados, en base a que Kutxabank Gestidn, S.G.I.LLC., S.AU. gestionaba
fondos con caracteristicas similares cuando no iguales, tanto en politicas de inversion, como en cuanto a
tipologia de participes. El detalie de ias fusiones implementadas en el ejercicio 2013 ha sido &l siguiente:

Fecha de
autorizacion Fecha de Fondo absorbente Fondo absorbide
C.N.MLV. fusion

26/04/2013 23/06/2013 Kutxabank Bono, F.|. {anteriormente, BBK Bono, F.1.) Novocajas, F.I.
Kutxainver, F.1.

22103/2013 08/06/2013 Kutxabank Gestién Activa Rendimiento, F.L Kutxafond, F.I.

(anteriormente, BBK Gestion Activa Rendimiento, F.1.)

Vital Mixto, F.1.
Dinero Activo Il, F.L
BBK Mixto, F.1.
Baskeplus, F.L
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Fecha de o
autorizacion Fecha de - Fondo absorbente Fondo absorbido
C.N.NMLV. - fusién ; : : ]
17/05/2013 07/07/2013 Kutxabank Bolsa, F.L. (anteriormente, BBK Bolsa, F.I.) | Kubavalor, Fi
: C . X ) ‘Vitat Ibex Indice, F.1
26/04/2013 23/06/2013 Kutxabank Renta Fija l.argo Plazo, F. [. (anteriormente, Kutxabank Fondtesoro
Y ) . Kutxainver2, FL) - - . F Largo Piazo, F.I. '
BBK Crecimiento Dinamico,
F.l.
19/04/2013 . 22/06/2013 Kutxabank Renta Fija Corto, 'F_.I. (anteriormente, Dinere Activo |, F.L
IR ' Fonalava, F..) : -
. Bilzkaifondo, F.I.
Kutxapremier, F.1.
Kutxarent, F.1.
Kutxaahorro, F.I.
Vital Dinero, F.L.
22/03/2013 02/06/2013 | Kutxabank Gestién Activa Patrimenio, F.| Kutxamixto 85/15, F.I.
: . S (anteriormente, BBK Gestion Activa Pafrimenio, F.1.)
. ) o - - | Multifondos Vital, F.L.
BBK QPVS, F.I.
31/05/2013 15/00/2013 Kutxabank Monetario, F.I. (anteriormente, BBK E Vital G3, F.L
S Fondinero, F.L) : R :
BBK Garantizado Boisa
Europa, F.L
Dinero Activo V, F.L.
BBK Renta Fija 3 Meses,
F.L
Kutxaplus, F.L
Kutxagarantizado?, F.L
Kutxaindexs, F.l.
Dinero Active IV, F.I.
Kutxagarantizado 8, F.L
BBK Garantizado Bolsa 5,
F.l.
17/05/2013 07/07/2013 Kutxabank Bolsa Eurozona, F.l. (anteriormente, BBK Kutxavaloreuropa, F.L
’ Bolsa Euro, F.L}
Vital Euro Bolsa Indice, F.1.
22/03/2013 02/06/2013 Kutxabani Bolsa Infernacional, F.I. (anteriermente, BBK | Kutxavalorinter, F.1.
Fondo Internacional, F.1.}
Kutxaopportunities, F.1.
17/05/2013 07/07/2013 Kutxabank Dividendo, F.l. (anteriarmente, BBK Kutxarendimiento, F.I.
Dividendo, F.1.)
24{05/2013 14/07/2013 Kutxabani Bolsa Nueva Economia, F.L. {(anteriormente, Kutxacrecimiento, F.L
BBEK Bolsa EEUU Nueva Economla, F.1.)
30/04/2013 23/06/2013 Kutxabank Renta Fija Empresas, F.L {(anteriormente, BBK Empresas Dindmica,
Kutxapremier2, F.L} F.L
24/05/2013 14/07/2013 Kutxabank Bolsa Japdn, F.I. (anteriormente, BBK Belsa | Kutxavalorjapén, F.L
Japén, F.L) :
24/05/2013 | 14/07/2013

Kutxabank Bolsa EEUY, F-.1.

] Kutxavaloreguy, F.1.

M
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Fecha de ‘
autorizacién Fecha de . Fondo absorbente Fondo absorbido
C.N.M.V. - fusién 3 : :
05/04/2013 08/06/2013 Kutxabank Bolsa Emergenﬁes, F.lL Kutxaemergente, F.1.
251012013 19/12/2013 BBK Garanfizade Bolsa Eurcpa 2, F.I. (actualments, Kutxagarantizado 2013, F.I
. Kutxabank Transito, F.1.) . :
" : . Vital G15, F.L
22/03/2013 . 15/06/2013 -Kutxabank Bolsa Sectorial, F.I. (anteriormente, BBK .| BBK Real Estate Mundial, F.1.

Sectores Internacional, F.1.)

"b) 'Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1} Marce normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anhuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normatwo de informacién financiera aplicabie a la Socsedad que es el
estabEecndo en: :

- El _Cédigo de Comercio y Ia restante legistacion mercantit.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores y sus
posteriores modificaciones y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por [a Comisidn Nacional
del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comision Europea en vigor.

- La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre solvencia de Empresas de Servicios de Inversion y sus
Grupo Consoiidables, la cual, al igual que la Circular 7/2008, ha sido modificada por la Circular 5/2011,
que entrd en vigor el 1 de enero de 2012.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por et Instituto de Contabilidad y Audiforia de Cuentas
en desatrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la nonmativa contable esparicla que resulie de aplicacion.
b.2} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de fa Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marce normative de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de |os
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efecfivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Scciedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
somateran a la aprobacidén de su Accionista Unico, estiméndose que seran aprobadas sin modificacion aiguna
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por e Accionista Unico en la reunion
celebrada el 25 de abril de 2013.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen. las presentes cuenias anuales estan expresadas en
euros, salvo mencién expresa en contrario.
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b.3) Principios contables no obligatorios aplicados - .

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
.estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion

" obligatoria que tienen un efecto significativo en d:chas cuentas, anuaies No existe mngun principio contabie que,
stendo obllgatono haya dejado aplicarse.

b 4) Aspectos criticos de la valoracion y. estrmacron de .fa mcemdumbre

Los resuitados y la determinacion del patrsmonio son senSIbIes a los principios y politicas contables, criterios de

valoracion y estimaciones seguldos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracidn de las cuentas

‘anuales. Los principales principios y politicas contables y cnterlos de valoracion se mdlcan en la Nota 2

.En la eiaborac:on de estas cuentas anuales se han utl]lzado ocasmnalmente estimaciones realizadas por los .
‘Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y compromisos o

que figuran reglstrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se ref ieren a:
- i_a vida utnl de los activos materiales e mtanglbles {Notas 8 y 9)

- El coste yla evolucnon esperados de las provisiones y pasivos contlngentes (Nota 13)

- H valor razonable de determinados in_strumen_tos financieros (Nota 6)

- La estimacion del deterioro de determinados activos (Notas 6y 7)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
gjercicio 2013, pudiera ser gue acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la

“Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de |a Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

b.5) Comparacién de la informacicn

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013. :

b.6) Cuentas anuales consolidadas

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo
de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

c) Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido |a informacion desagrupada en las correspondientes
notas de la memoria.

d) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a [as que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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e) Recursos propios minimos y coef:c:ente d’e inversién

El art:culo 102.1 del Reglamento de Enstltumones de Inversmn Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio)

- establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva invertiran sus recursos propios
minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados
‘en el articulo 30.1 &) de [a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de lnversion Coleciiva, en cuentas a
_la vista 0 en depodsitos en Sociedades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cump[tm|ento del fin
social. Al 3lde dlmembre de 2013 y 2012, la Sociedad cumpila con este requisito legal.

‘En la Nota 19 se indican los requerimientos de recursos propios para las Sociedades Gestoras de Inshtuc&ones_
de Invers;on Co]ectlva (en adelante, S.G.L. I CJ). :

/N Fondo de Garantia de !nyersrone_s N

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 20.000,00 euros
{40.000,00 euros en el gjercicio 2012) que flgura reglstrado en el capltulo "Gastos Generales” de la cuenta de
'perdldas y gananc:as adjunta (Nota 28). S '

“Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad es tstu[ar de 624 y 1. 094 -acciones, respectlvamente dela
socredad gestora del Fondo de Garantla de Inversmnes . '

- fo)] Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuaies
no se ha produc:do ningln hecho significativo no descrlto en Ias restantes notas de esta memotia.

2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembre y posteriores modificaciones:

a) Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de decision;
esta unidad de decisién se manifiesta, general aungue no (nicamente, cuando la propia Sociedad, direcia o
indirecta, posee mas del 50% de los derechos de voto de las entidades patticipadas o, alin siendo inferior o nulo
este porcentaje, si la existencia de ofras circunstancias o acuerdos determinen la existencia de unidad de
decision.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de 26
de noviembre, existen evidencias de deteriore de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima
como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacidn menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como
el valor actual de los flujos de efective que se esperan recibir de [a participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacién o disposicidn por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deteriore de estas clases de activos se tomara
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso}, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se
registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocndo
en [a fecha de reversion sino se hubiese regsstrado el deterioro del vaior
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'.AE 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impotte de los instrumentos de capital de participaciones en entidades delf

grupo, se corresponde integramente con el valor de la participacnon en un 1% del caplta[ social de Dinero Activo,
S.A., sociedad también perteneciente al Grupo Kutxabank, :

h) Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “insfrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una partlmpac:lon residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sUs paswos :

“ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las gue se clasifican a efectos de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no carrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria” o "Participaciones”, que se muestran

"de forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion

son "Cartera de Negociacion®, “Activos Financieros Disponibles para_!a Venta® e “Inversiones Crediticias”.

La mayor parte de los activos financieros mantenidos por la Somedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
clasifican en las siguientes categorias de activos financieros:

- Activos Financieros Disponibles para la Venta, correspondiéndose con valores respresentativos de deuda

no clasificados como inversion a vencimiento, como otros acfivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion.

- Inversiones Crediticias, correspondiéndose con Crédito a intermediarios financieros, ya que se trata de
créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salve los instrumeniados por
algin procedimiento que los haga negociables. [a fotalidad de estos activos, que corresponden
hasicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones temporales de activos y a comisicnes
pendientes de cobro, los cuales, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de “Inversiones
Crediticias”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asaociados con Activos no Cortientes en Venta”, que se muestran de forma independiente.
La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién como "Pasivos
Financieros a Coste Amortizado™.

Los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se incluyen, en funcién
de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamaos y crédifos recibidos, comisiones pendientes de pago y
acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con pariculares: recoge los saldos acreedores par obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,
acreedores con empresas del grupo vy otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables.
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c) Valoracion y registro de resuitados de los activos y pasives financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en conira, sera &l precio de la fransaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financieroc o a la emision dei pasivo financiero, excepto
para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonabie
con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasmn de cada CIerre contabfe se procede a
valoratlos de acuerdo con los siguientes cnterlos : .

i. Valoracién de los aclivos financieros

Los activos financieros de la “Cartera de Negociacion” y los “Actives financieros disponibles para la venta” se
valoran a su valor razonable. En el caso de los activos financieros de la "Cartera de Negociacion” la variacion de
su valor razonable se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, no obstante las variaciones del valor en
fibros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la venta’ se registran
transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por valoracién del Patrimonio neto” salvo que procedan de diferencias de
cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de “Ajustes por valoracidn” permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance del activo en el gue tienen su ongen momento, en
el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancsas

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua y
debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion
en los gue pudiera incurrirse en la enajenacion, La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precm que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacian” o “precio de mercado”). : : .

Cuando no existe precio de mercade para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracidn las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obsfante fo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracitn desarroliados y las posibles inexactifudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar Iugar a que el valor razonable asf estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método del
“tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende el cosie de adquisicidn de un active o pasivo
financiero corregido (en mds o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y [a patte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia enfre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el case de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo fargo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones gue, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de inferés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicion al rlesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentamon
de los estados financieros.
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-ii. Valoracion de los pasivos financieros -

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortlzado tal y como éste ha srdo def nido
antenormente :

_ i, Regisfro de resultados

"Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con

contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capituios “Intereses y Rendimienfos Asimilados”,
““Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segin proceda); las originadas
por el deterioro en |a calidad crediticia de los activos (gue se registran en el capitulo "Pérdidas por Deterioro de
‘Activos Financieros”) y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de perd|das Yy ganancias adjunta :

‘Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta" se

registran, neto del correspondiente impacto fiscal, transitoriamente en el patrimonio neto como "Ajustes por
valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por
valoracién” permanecen formando parte del patrimonio de la Sociedad hasta que se produce la baja en el
balance del activo en el que tienen su origen, en cuyo momenio se cancelan conira la cuenta de perdidas y
gananmas o bien hasta gue se proceda a su deterioro (vease apartado f de esta misma Notay).

d) - Baja del balance de los activos y pasivos financieros. -

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones

" que generan o cuando se adguieren (bien sea con la rntencson de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocarios de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2.9} para las adguisiciones temporales de activos, durante los ejercicios
2013 y 2012 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto ia
baja de los mismos del balance. '

e} Compensacion de saldos

Se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en su caso, en el balance, por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractuaimente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liguidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de Ias partes
contratantes sea una entidad financiera. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado
compensaciones de saldos. '

f Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera detetiorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deteriorg) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos gue dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo i
en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, |la cotreccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectlia con cargo a la cuenia de pérdidas y ganancias del pericdo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casc de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el gue el deterioro deja de existir 0 se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su cosfe amoriizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos
y se presentan minorando [os saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se inferrumpira para todos los
instrumentos de deuda calificados mdi\ndualmente como deteriorados por tener importes venc:ldos con una
antigliedad superior a 3 meses.

iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable, una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamenie reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de gue las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio "Ajustes por
Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias.
De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocerfa en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en gue se produce la recuperacion (en "Ajustes por Valoracién” del
halance, en el caso de instrumentos de capital}.

~ iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor entre su valor razonable, menos los costes de
venta, y el valor actual de fos flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada {consolidado, en su caso) corregido por las
plusvaiias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste det instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

q) Adqguisicion y cesién temporal de activos

l.as compras {(ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (tambigén denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion concedida
(recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes "Crédito a
Intermediarios Financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con Intermediarios Financietos” o "Deudas con
particulares™.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del
contrato.
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h) Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de 1a Sociedad, todos ellos, dado su destino, como “Activo material de uso propio”,

Dicho activo material (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amorttizacion acumulada
y, sl procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el méfodo lineal, sobre el coste de adguisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con conirapartida en
el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida utll es’umada como promedio, de los
diferentes elementos): :

.Porcentaje
__Anuali
Mobiliario y otras instalaciones _ ) _ . 10% - 15%
Instalaciones y ofros _ : 10%
Equipos informaticos o 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gque el valor neto de los elementos de su

activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el vaior en libros del
activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtit remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de fa misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversion de [a pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
actlvos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro dei Resto de Actives
— Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (it estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del activo materiai de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los acfivos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se han producido pérdidas por deterioro de activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.
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B Activos intangibles

Los activos intangibles son actives no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
" activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porgue se pueden enajenar,
-arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un active intangible cuando, ademés de satisfacer la definicion anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneﬂcms econom:cos derwados de dlcho elemento y..su coste
puede estimarse de manera fiable. .

Los activos mtang:b[es se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicidén o de produccion vy,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda la amortizacion acumuEada y cualquser perdida_
por deterloro : . .

" Los activos intangibles pueden ser de vida ufil indefinida (cuando sobre [a base de los anaiisis realizados de
todos los factores relevantes, se ha concluide que no existe un limite previsible def periodo durante el cual se

_ espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la SOCIedad) °© de wda Util definida (en los restantes
casos) : . . _

En los activos lntanglbles con vida Util definida, al menos al fi nal del ejercicio se procede a revisar la vida Gt
estimada, el valor residual v el método de amortizacion de los elementos del activo inmaterial, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante [a correspondiente correccion
“del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercu:[os futuros de ia dotacién a su amortizaf:lon en \nrtud do .
las nuevas vidas Utiles. : R

En cualguier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con confrapartida en ia cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos.y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro reglstradas en ejeI”CICIOS anteriores son similares alos de[ activo
material (Nota 2.h)).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia pérdidas registradas por deterioro de activos intangibles.

Il Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La fotalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son operativos en los que la
Sociedad actia como arrendatario. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado vy todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador,

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos
generales”. '

k) Activos fiscales

El capltulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los actives de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: "Cortientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce
meses} y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
)] Resta de activos y pasivos

El capltulo "Resto de Activos” recoge el importe de fos activos ne registrados en ofras partidas, entre los que

figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendam1entos antsmpos ¥ creditos al persona! ¥
otros activos. : . :
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El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obilgacmnes a pagar con naiuraleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categonas :

 Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspond:entes a
intereses devengados que se recogen en Ios epigrafes en los que estén recogldos los mstrumentos financieros .
que los generan. o

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que eéstan

claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero
resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencsmlento y para. "
cancelarlas se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, : S

l.os pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a gue ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Inciuye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién de
recursos que mcorporen beneﬂmos economicos o cuyo 1mporte no pueda ser cuantificado con ]a suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
‘probabilidad de gue se tengan gue atender ia obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
' RO se reconocen en las cuentas anuales, sino gue, en caso de existir, se informa sobre ellos en ia memaoria. '

Las prows:ones {gque se cuantifican temendo en conSIderamon la mejor informacion d:spomble sobre las
_consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se

utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas, procedaendose

a su reversion, total o parcial, cuando dichas obhgacmnes dejen de existir o dismmuyen '

nj Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos: .

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se recenocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso, en su
caso, en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por [a Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y concepfos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracion de 1.1.C. y carteras de clientes,
que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de l1a cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta {(Nota 24). En la medida en que tienen su origent en servicios gue se prolongan a [o largo del
tiempo, se imputan a [a cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios. : :
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Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de LL.C. son variables, en la

" medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada (Nota 24). En
estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones,
cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento
en ese periodo posterior se reduce.

- 'Los gastos derivados de la acfividad de comercializacion de L1.C. desarrollados por terceros, se incluyen
en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 25). En la medida en
que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de

- pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de LLC., se incluyen en el saldo del epigrafe

© - "Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 24}, En la medida en que

responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a [a cuenta de perdldas v
ganancias cuando se produce el acto que los origina. ' :

fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

o} Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad due son propiedad de terceros (Nota 20) no se incluyen en el

balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisicnes

percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 24 se facilita informacion sobre los patrimonios de
. terceros gestionados por la Sociedad.

P} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean

despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn de personal en la Sociedad que haga

necesaria fa dotacion de una provisién por este concepto.

q} Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al

resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho

ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de fas bases imponibles
negativas y de los créditos por deducciones y benificaciones fiscales.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros vy la base fiscal de un ‘
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe afribuido al mismo a !
efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aguella que generara en el futuro |la obligacion para la
Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es
aquella que generard para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,

habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican

fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la

normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacidén en ejercicios
- futuros.

22




N 9320877

KUTXABANK GESTION, SOC!EDAD GESTORA .DE INSTITUCIONES DE _INVERSION
COLECTIVA SAU. B o

-Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
. pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de-

“su registro. Por su parte, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquelios importes que :se

espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros. .

Se reconacen pasivos por impuestos diferidos para iodas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bomflcacmnes oenla emstenma de bases lmpombles negatwas si.se -
cumplen determmacias condiciones. . '

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
- elemento patrimon:a[ que no surja en una combinacién de negocuos y que en el momento de su reglstro no haya
: afectado ni al resultado contable ni al resuitado f scal. . :

Anua!mente se revisan [os impuestos diferidos reglstrados (tanto activos como paswos) con objeto de -
comprobar que se mantienen vigenies, efectuandose las oportunas correccnones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los anahsis realizados. : : .

La Sociedad presenta de forma consol:dada sus declaraciones del Empuesto sobre Sociedades de acuerdo con- -
fa normativa fiscal aplicable, la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del lmpuesto sobre Sociedades, del -

. Territorio Historico de Bizkaia, la cual se encuentra wgente aun cuando ex:sten diversos recursos planteados a[
-respecto.

Asimismo y exclusivamente para los periodos impositivos que se inicien entre el 1 de enero de 2012 y el 31 de
diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se aprueban medidas transitorias para
2012 y 2013 y otras medidas tributarias, se modifican determinados articulos de la Norma Foral CItada en el
parrafo anterior. Esta modificacion no tiene un impacto rele\rante para ta Socnedad

) ‘Informacién por segmentos de negocio

Segmentacion por lineas de negocic

La actividad que lleva a cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la administracion, representacion y gestion de
las inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion, sin que existan
ofras lineas de negocio significativas que requieran desglose e informacion detallada de su operativa, como si
cada una de las mismas fuera un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes.
Segmentacion por émbito geografico

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el terriforio de actuacion de la
Sociedad que justifiguen una informacion segmentada y diferenciada de la actividad segtin este criterio.

s) Estado de fiujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aguellas que constituyen [a principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacién.

- Actividades de inversion; las de adquisicion, enajenacidn y disposicidn por ofros medios de actlvos a
largo plazo y otras inversiones no lnclwdas en ef efectivoy equuvalentes de efectwo




9320878

KUTXABANK GESTION, SOCiEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES - DE ._INV_ER_SI(')N '

.. COLECTIVA, S, A u.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio nefo y
de los préstamos tomados por paﬁe de la Soczedad que no formen parte de las achwdades de
' explotamon : :

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y equivalentes

. de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta

manera, la Sociedad ha considerado efectivo o equivalentes de efectivo, los saldos de las cuentas de depdsitos

- a la vista por importe de 874.803,23 euros, registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a

intermediarios financieros” del balance al 31 de diciembre de 2013 (1.263.717,22 euros al 31 de diciembre de

- 2012). Asimismo, como efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 2012 se consideraron los saldos

aportados por las sociedades absorbldas con fecha 1. de enero de 2012 Kutxagest SAU SGLLC. y
.V:talgestlon S G.11.C., S.A. (Nota 1}. . oA _

?) Estado de c_:ambios en el patrimonio neto

Ei estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio nefo durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios én el pairimonio neto, A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado: .

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos. reglstrados de
acuerdo con o dispuesto en fa normativa wgente dlrectamente en el patnmonzo neto

Por tanto, en este estado se presenta: e

a) El resultado del ejercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transﬂoriamente como ajustes por valoracson en el
patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las lefras b) y ©) anteriores.
e) El total de [os ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de fas letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como gjustes por valoracion
se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el gjercicio en
esta partida se mantienen en esta partida, aungque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ¢jercicio, gue se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los {raspasas realizados en el gjercicio entre partldas de
ajustes por valoracion conforme a los cnterlos estabEec:dos enla normatlva vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bryto, mostrandose, su correspondlente efecto
impositivo en la rubrlca “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado totai de cambios en | patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los movimientos hab]dos en_ funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas;

a) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
- registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas. '

b)  Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucion de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios, pages con instrumentos de capital, traspasos entre partida det

- patrimonio neto y cualquier otro incremento o dlsmlnumon del patrimonio neto.

u) Transacciones enh moneda exfranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. La Soc:edad no presenta saldos ni ha reahzado transaccnones
en.monedas dlferentes al euro.

v) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vincuiadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadaments soporfados por lo gue los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecio de los que puedan denvarse pasivos de
consideracion en el futuro (Nota 21), :

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejo de
Administracion propondra al Accionista Unico para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
A dividendo a cuenta 6.800.000,00
A dividendo complementario 796.343,51
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2013 7.596.343,51

Con fecha 25 de junio de 2013, 24 de septiembre de 2013 y 19 de diciembre de 2013, el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha acordado la distribucion de dividendos a cuenta de los resultados del ejercicio
2013 por impories de 2.000.000,00, 2.000.000,00 y 2.800.000,00 euros, respectivamente. Los dividendos han
sido infegramente desembolsados con fechas 27 de junio de 2013, 26 de septiembre de 2013 y 23 de diciembre
de 2013, respectivamente.
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) _En cumplimiento de Ids requisitos legales estabiecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, la

Sociedad ha formulado los siguientes estados contables provisionales, poniendo de manifiesto la existencia de .

- ]IC{UIdEZ suf c:iente para la distribucion de ios mencmnados dswdendos a cuenta del resultado del ejercicio 2013:

Dt\ndendo a cuent a pa g ado con fecha 27 de |un|o de 2013 .

- Resultado ejercicio 2013 a 31/05/13
Dividendos a cuenta pagados
-. Dividendo a cuenta a pagar
_ Diferenma : :

' : Tesorerla dispombie a 31/05/2013

' Aumentos pre\.rlstos de Tesorerfa entre el 31/05/2013 y 27/06/2013:
~-Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestion de Fondos de Inversmanestion Dascreclonal Car’ceras
. Otros ingresos :

Total previsién de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria entre 31/05/2013 y 27/06/2013:
Adquisicién de Inversicnes Financieras. Temporaies o '
Pagos por comercializacion
Otros pagos

- Total previsidn de pagos
Tesoreria prevista a 27/06/2013

Dividendo a cuenta pagado con fecha 26 de septiembre de 2013

Resultado ejercicio 2013 a 31/08/13
Dividendos a cuenta pagados
Dividendo a cuenta a pagar
Diferencia

Tesoreria disponibie a 31/08/2013

Aumentos previstos de Tesoreria entre el 31/08/2013 y 26/09/2013:
Vencimientos de Inversiones Financieras Tempaorales

Cobros por Gestion de Fondos de Inversion/Gestion Discrecional Carteras
Otros ingresos

Total prevision de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria enfre 31/08/2013 y 26/09/2013;
Adguisicion de Inversiones Financieras Temporales '

Pagos por comercializacion

Otros pagos

Total prevision de pagos

Tesoreria prevista a 26/09/2013

Euros

INVERSION

275711344

{2.000.000,00)

757.113,44

249.849,67

-, 2.851.094,61

4.729.122,66

- 7.580.217,27 -

. (800.000,00)

(3.529.029,27)
(700.000,00)

{5.029.029,27)

'2.801.037,67

Euros

| 4.530.813,02
(2.000.000,00)
(2.060.000,00)

530.813,02
772,581,52

1.890.651,10
4.727.036,81

6.717.687,91

(1.100.000,00)
(3.449.787,09)
{400.000,00)

(4.949.787,09)

2.5640.482,34
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. Dividendo a cuenta pagado con fecha 23 de diciem.bl_'e de 2013 .

Resultado ejercicio 2013 a 30/11/13
'Dividendos a cuenta pagados
. Dividendo a cuenta a pagar
Diferencia - '

- Tesoreria _disponible a 30/11/2013

- Aumentos previstos de Tesorerfa entre el 30/11/2013 y 23/12/2013:
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales o
~ Cobros por Gestnon de Fondos de Invers:on/Gestlon Dlscreclonal Carteras
- - Otros ingresos :
-._Tota! pre\nsmn de cobros

_ Dlsminuc:Eones pre\.rlstas de Tesoreria entre 30/11/2013 y 23M1212013:
3 Adquisicién de Inversiones Financieras Temporales
. Pagos por comercializacion '
- 'Pago a Kutxabank Impuesto sobre beneficios 2012
. Otros pagos -
'Total previsién de pagos
" Tesoretia prevista a 23/12/2013

KUTXABANK GESTIO_N SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE __INVERS_ION

Euros

B.895.744,39

(4.000.000,00)

(2.800.000,00)

95.744,39

317.794,09 .

5.452.531,23

. 5.219.704,78

© 10.672.236,01

(700.000,00)

| (3.477.167,86)
 (2.065.061,21)

(800.000,00)

_ (6.742,229,07)

4.247.801,03

_ Asimismo, |la propuesta de distribucidn del beneficio de la Sociedad correspendiente al ejercicio 2012 gue su

Consejo de Admlmstracmn propuso al Accionista Umco ‘para su-aprobacion, fue la mgu:ente

A dividendo a cuenta
‘A dividendo complementario
Beneficio neto de la Sociedad de!l ejercicio 2012

Euros

4.200.000,00
1.173.004,28

5.373.004,29

Con fecha 18 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd la distribucion de un
dividendo a cuenta de los resultados det ejercicio 2012 por un importe de 4.200.000,00 euros, siendo el mismo

integramente desembolsado con fecha 26 de diciembre de 2012.
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- En cumphmiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, la
‘Sociedad formuld el siguiente estado contable provisional poniendo de manifiesto la existencia cie liquidez

- squCIente para la dlstnbuczon del mencionado dwrdendo a cuenta

y : Euros
Resultado ejercicio 2012 a 30/11/2012 - 5.473.752,98
. _'Dividendos a cuenta pagados L -
Dividendo a cuenta a pagar . 4.200.000,00
leerenma ' . 1.273.752,98
Tesor_eria disponi_bie a 30/11/2012 " _486.535,08
Aumentos previstos de Tesorerta enfre el 30/11/2012 y 26/1 2/2012
_Venc:m:entos de Inversiones Financieras Temporales -5.862.000,00
Cobros por Gestion de Fondos de Inversidn 4.053.516,78
‘Ofros ingresos ' ' 20.724,74
Total prevision de cobros . 9.936.241,52
'Dismmumones previstas de Tesoreria entre 30/11/2012 y 26/12/2012:
' -Adqmsncaon de Inversiones Financieras Temporales -
Pagos por comercializacion (3.112.203,92)
' Otros pagos (700.000,00)
" Total previsién de pagos o - (3.812.203,92)
Tesoreria prevista a 26/12/2012 - _ L o 6.610.572,68
4. Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta

Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de Alta
Direccién de la Sociedad a 4 personas. Las retribuciones a corto plazo devengadas por la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, en favor de [a Alta Direccion de la Sociedad han ascendido a 414.096,18 y
395.533,74 euros, respectivamente, gque incluyen las correspondientes a consejeros en su calidad de directivos,
tal y como se muestra a confinuacion;

La Sociedad no satisface ningln tipo de retribucién o prestacién a los miembros de su Consejo de
Administracion. Las refribuciones de los Consejeros en calidad de directivos se incluyen en el apartado anterior.

Asimismo, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado operaciones con los miembros del Consegjo de
Administracion y de la Alta Direccion de las que se deriven ingresos o gastos ni activos o pasivos.

No se han concedido ni anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Admln:strac:lon o a la Alta Direccidn
de la Sociedad durante [os ejercicios 2013 y 2012.
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-Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad. .

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se habia devengado impotte alguno en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Socsedad con m;embros actuales y anteriores de la Alta
Direccion de la Sociedad. :

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
- continuacion las scciedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye ef
chjeto social de la Sociedad en cuyo capital participan directa o indirectamente, los miembros del Consejo de . o
Administracién y sus personas vinculadas, ast como Ias funcnones que, en su caso, ejercen en ellas, durante el Co
ejermcio 2013 y hasta la fecha de formulacior: :

Sociedad - - | ' Actividad Partici-

- Funciones . -
. pacion :
' Intermediacion . . . .
|Kutxabank, S.A. . fnanciera _ - . | Director de Scciedades Financieras
Kutxabank Empleo, EPSV (anteriormente, | Gestion de ) i . B ) :
Araba Pensiones, EPSY) Pensiones Presidente
Baskepensiones, EPSY (antenormente | Gestion de - S - Presidente
. . , EPSV Kutxa Bi) B Pensiones oy 5
D. Sabin lzagirre Urkiola - — - -
{L Bat EPSV . Gestién de : " Voeal
: o anaur Bat, Pensiones - . oca
o . B Gestion de ot :
.| Lanaur Bi, EPSV ) Pensiones - R Vo_ca[
. ‘| Gestidn de : :
Lanaur Hiru, EPSV . : Pensiones . - . E Vocat -
Baskepensiones, EPSV (anteriorments, . [Gestién de . . .Vocai
EPSV Kutxa Bi) . Pensiones ] .
. . Gestién de ‘
D. Jose Luis Bastarrica Escala [ Gauzatu, EPSV Pensiones - Vocal
. ‘ Gestién de : : .
Hazia-BBK, EPSVY - Pensiones - _Voca]
Kutxabank Emplec, EPSV (anteriormente, | Gestién de ; Vocal
Araba Pensiones, EPSV) Pensiones
Baskepernsiones, EPSV (anteriormente, [ Gestién de _ Vocal
EPSV Kutxa Bi) Pensiones
Gestion de
Lanaur Bat, EPSY Pensiones - Vocal
: (Gestion de
L.anaur Hiru, EPSV Pensiones - Vocal
. . intermediacién L
D. Ramon Prieto Bagna Kutxabank, S.A. financiera - Responsable de Previsién
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa I Gestién de } Vocal
EPSV Pensiones oca
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa |1, Gestion de : Vocal
EPSV Pensiones
Araba eta Gastelzko Aurrezki Kutxa [, Gestion de ) Vocal
EPSV Pensiones
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa IV, Gestion de } Vocal
EPSV Pensiones oca
Diia. Inés Monguilot Lasse Intermediacion Directora de Marketing, Publicidad y
de la Vega Kutxabank, S.A. financiera Canales
D. Roberto Moll Intermediacion . .
Ochoa de Alda Kutxabank, S.A. financiera - Dl.rector de Control de Gestién
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5, Cartera de negociacion

S Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Somedad no tlene n[ngun titulo de su cartera clasmcado en Cartera de
' negocnamon : : :

El valor razonable de [os elementos incluidos en la Cartera de negociacién durante el ejercicio 2012 se calculd
tomando como referenCIa las cotizaciones publ:cadas por proveedores de informacion comunmente utilizadas en
" el mercado. .

-El efecto producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de los valores representativos de
deuda que formaron parte de la cartera de negociacion durante el ejercicic 2012 ascendid a 66.436,53 euros y
se registro en el epigrafe “Resuliados por Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias

. adjunta. Durante el ejercicio 2013, la Sociedad no ha registrado activos en esta categoria de instrumentos
financieros, por lo tanto, no se ha reglstrado resuitado aiguno en ia cuenta de perdldas y gananmas del ejermcso
2013, L .

Los intereses generados durante el ejercicio 2012 por los valores representativos de deuda incluidos en esta
- categoria de instrumentos financieros ascendseron a 229, 161 23 euros (Nota 23)

6. _Activo_s_ financieros disponibles para la venta

a} Desglose

-La composicion de los saldos de este ep:grafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 Y 2012
atendlendo ala clas:f icacion, naiuraleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion: -

: Euros
2013 2012
~ Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 8.146.848 07 9.997.666,80
8.146.848,07 9.997.666,80
Naturaleza: '
Deuda Pablica - cartera interior 8.104.085,01 9.853.140,93
Acciones y participaciones - cartera interior (No cotizadas}) 624,00 1.094,00
Ajustes por valoracion - Intereses devengados 42.139,06 143.431,87
8.146.848,07 9.997.666,80
Moneda:
Euro 8.146.848,07 9.997.666,80
8.146.848,07 9.997.666,80

El capitulo “Valores representativos de deuda — Deuda Pdblica cartera intetior”, al 31 de diciembre de 2013,
recoge la inversion por importe de 3.164.883,84 euros en una Letra del Tesoro con vencimiento en el gjercicio
2014, asi como 3.277.598,96 y 1.661.602,21 euros en dos Bonos del Estado con vencimientos en los ejercicios
2015 y 2016, respectivamente. La calidad crediticia de Ia Deuda Publica Espafiola al 31 de diciembre de 2013
asciende a BBB-.

El capitulo “Valores representativos de deuda — Deuda Plblica cartera interior”, al 31 de diciembre de 2012,
recogia la inversién por imperte de 6.212.653,29 euros en una Letra del Tesoro y 3.640.487,64 euros en un
Bono del Estado, ambos titulos con vencimiento en el ejercicio 2013, La calidad credtttcna de la Deuda Publica
Espafiola al 31 de dlClembre de 2012 ascendia a BBB-. :
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El tipo de interés anual de los valores representatives de deuda al 31 de diciembre de 2013, osc:la entre el
1,54% y el 4,00% (al 31 de diciembre de 2012 oscilaba entre &l 3, 37% ¥3 97%)

"El importe de acciones no cotizadas corresponde integramente al valor de la participacion que ostenta la
Sociedad en el Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por impotte de 624,00 euros af 31 de
~diciembre de 2013 (1.094,00 euros al 31 de diciembre de 2012). :

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han producido deterioro en mnguno de los titulos que forman parte de
“la cartera de Activos fi inancieros disponibles para la venta. : :

El saldo incluido en el epigrafe "Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del
‘patrimanio neto corresponde al importe neto del efecto impositivo de las variaciones del valor en libros de los
~instrumentos incluidos en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta. Los importes incluidos en
‘este epigrafe forman parte del patrimonio neto hasta que se produce la baja en el ba!ance del activo, momento

- en el que se cancelan contra [a cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglo_se_de este epigrafe del balance adjunto, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
S 2013 2012
"Actives financieros disponibles para la venta ' '
' Acciones y participaciones : R oo - .
- Valores representativos de deuda Sl . 96.485,24 80.199,32
: ) ' 96.485,24 " 80.199,32

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, todos los titulos valores recogidos dentro de la cartera de Activos financieros
disponibles para la venta, se encontraban depositados en Kutxabank, 3.A. (Naota 1).

b) Movimientos

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “Activos financieros disponibles para
la venta”, han sido {os siguientes:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 553,00
Adquisiciones 35.240.849,03
Movimientos por cambios de valor razonable 430.701,49
Ajustes por valoracion — Intereses devengados {Nota 23} 660.816,03
Bajas (26.335.252,75)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 9.997.666,80
Adgquisiciones 7.970.154,73
" Movimientos por cambios de valor razonable 22.619,23
Ajustes por valoracion — Intereses devengados {Nota 23} 284.979,00
Bajas {10.128.571,69)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 8.146.848,07

El resultado por enajenacién de activos financieros incluidos en la cartera de "Activos financieros disponibles
para la venta” ha ascendido a una perdida de 0,10 euros en el ejercicio 2013 y a un beneficio de 264.334,48
euros en el ejerclcm 2012,
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7. Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros

La composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operamones se indica a continuacion:

Euros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias 9.062.372 63 6.437.783,98

9.062.372,63 6.437.783,98
Naturaleza: : §
Cuentas a la vista 874.893,23 - 1.263.717,22
Adquisicion temporal de activos 2.200.000,00 R -
Deudores por comisiones pendientes (Nota 24} _ . 5.986.481,97 .5.173.719,67
Ajustes por valoracion - infereses devengados ' 997,43 - 347,09

9.062.372,63 6.437.783,98

. Moneda: N R ' o

Euro . ' _ : 9.062.372 63 6.437.783,98

9.062.372,63

6.437.783,98

El epigrafe "Crédito a Intermediarios financieros - Cuentas a la vista” refleja el saldo de [as cuentas corrientes
mantenidas en Kubxabank, S.A. y Caja Sur Banco, S.A., por importes de 746.034,42 y 128.858,81 eurcs,
respectivamente, cuyo tipo de interés anual durante el ejercicio 2013 ha estado entre el 0,01% v el 0,12% (entre
el 1,00% y el 0,01% durante el ejercicio 2012 en cuentas corrientes mantenidas en Kutxabank, S.A.). Los
intereses generados por las cuentas corrientes durante el efercicio 2013 ascienden a un importe de 89,74 euros
(16.829,42 euros en el ejercicio 2012) y se incluyen en el saldo del capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 23).

El vencimiento del saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes”, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
es inferior a 30 dias, exceptuando las comisiones sobre resultados de los fondos garantizados, que seran, en su
caso, al vencimiento de sus garantias. Los fondos garantizados con comision sobre resuitados pendiente son los
siguientes: '

Al 31 de diciembre de 2013

Comision sobre Vencimiento de la

Fondo resultados pendiente garantia

BBK Garantizado Indice Europa, F.I. 7.986,37 03/02/2014
BBK Garantizado Renta Fija 10/14, F.I. 48.904,49 04/11/2014
BBK Garantizado Inflacién, F.I. 2.907 56 31/10/2014

Al 31 de diciembre de 2012

Fondo

" BBK Garantizado Bolsa 5, F.1.

BBK Garantizado indice Europa, F.1.
BBK Garantizado Bolsa Europa, F.L
BBK Garantizado Bolsa Europa 2, F.L
BBK Garantizado Renta Fija 10/14, F.I.
BBK Garantizado Inflacion, F.1.

Comision sobre

Vencimiento de ia

resultados pendiente garantia
33.770,23 02/05/2013
5.759,00 03/02/2014
9.817.26 02/05/2013
5.337,74 02/09/2013
38.815,88 - 04/11/2014
1.496,57 31/10/2014
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Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantiene con Kutxabank, S.A. dos operaciones de adquisicion temporal
© de activos sobre deuda del estado por importes de 1.200.000,00 y 1.000.000,00 euros, con vencimientos en
- enero de 2014 y abril de 2014, respectivamente. Asimismo, los fipos de interés de las citadas operaciones
ascienden al 0,34% y 0,55%, respectivamente. Al 31 de diC[embre de 2012, la . Scciedad no mantenia
operaciones de adqutsmon temporal de activos. : :

Los intereses generados durante los ejercicios 2013 y 2012 por las adquisiciones temporales de activos han »
ascendide a 572283 y 84.348,83 euros, respecﬂvamente y se registran en el eplgrafe “Intereses y - -
rendimientos asimilados de la cuenta de perdidas y gananmas (Nota 23)..

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han puesto de mann‘" asto perd:das por detenoro que afecten a Ios
credltos a lntermedlanos financieros. .

‘8. Activo material

Los movimientos habidos en este capltu[o del balance, al 31 de d101embre de 20'13 y 2012, 1ntegramente

compuesto por activo material de uso proplo han sido los mgulentes

Retiros / Saneamientos
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2013

. " Euros
' Mobiliario o
y otras - Equipos :
instalaciones informaticos - Total

‘Coste: I ' S '

‘Saldo al 31 de diciembre de 2011 351.158,04 84.593,20 435.751,24
~Altas por fusion (Nota 1) 85.805,15 227.290,81 © 313.095,96

Adiciones 3.326,09 802,40 412849

Retiros / Saneamientos (6.790,96) - {6.790,96)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 433.498,32 312.686,41 746.184,73

Adiciones . 6.584,49 - 6.584,49

Retiros / Saneamientos - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 440.082,81 312.686,41 752.769,22

Amortizacion acumulada: _

Saldo al 31 de diciembre de 2011 (10.826,13) (78.497,32) (89.323,45)

Altas por fusion {Nota 1) (82.334,75) (216.838,31) (299.173,06)

Dotacicnes (Nota 2.h) (52.241,61) {11.576,54) (63.818,15)

Retiros / Saneamientos 6.790,96 - 6.790,96

Saldo al 31 de diciembre de 2012 {138.611,53) (306.912,17) (445.523,70)

Dotaciones (Nota 2.h) (50.681,40) (3.557,09) {54.238,49)

{189.292,93)

(310.469,26)

(499.762,19)

294.886,79

5.774,24

300.661,03

250.789,88

2.217,15

253.007,03
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian elementos de activo material compEetamente amortizados pero en
uso, por lmporte de 352.850,67 euros.

-Con fecha 1 de noviembre de 2011, la Sociedad suscribio un contrato de arrendamiento en ef que actGa como
arrendataria y cuyo arrendador es Torre Iberdrola ALE. {(Nota 1), ubicacion donde se enmarca su actual
dom:czllo socnal Las condiciones fundamentales de dicho contrato son las siguientes:

e A partlr del 31 de julio de 2015, la Sociedad podrd desistir del conirato de arrendamiento sin
indemnizacion o penalizacion alguna, y podra prorrogar dicho contrato por pericdos anuales debiendo .
-comunicar al arrendador la voluntad af respecto.

. La renta serd objeto de revisién anual en base ala vanamon productda en el indice de prec:os al
consumo.
£l porcentaje de renta correspondiente a gastos comunes del edificio sera de un 1, 1469% _
Llos |nmuebles no pueden ser utilizados como vivienda. : :

Asimismo, a raiz del proceso de fusion llevado a cabo durante el ejercicio 2012 (Nota 1), se incorporaron los
. arrendamientos de las oficinas donde se enconfraban ubicadas las anteriores sedes sociales de las dos
_sociedades absorbidas (Kutxagest, S.AU., S.G.LLC. vy Vitalgestién, S.G.L.LC., S.A). Dichas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida de Sancho el Sabio n° 18 ~ San Sebastian y calle Postas n® 12 — Viforia.
Asimismo, la Sociedad mantiene alquilada una oficina en Calle Portuetxe n® 10 en San Sebastian. En las citadas
“ubicaciones se contindan desarrollando funciones dentro de Ia actlwdad de la Sociedad y sobre Eos mismos se
mantiene contrato de arrendamiento operativo. - '

‘Durante el ejercicio 2013 el importe del gasto por alquileres de las 4 ubicaciones ha ascendido a 328.266,62
euros, representando en el ejercicic 2012 un importe de 347.928,11 euros. El gasto por alquileres se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 28).

Adicionalmente, la Sociedad ha formalizado una péliza de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetas sus oficinas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existia deficit de coberfura alguno relacionado
‘con dichos riesgos.

En los ejercicios 2013y 2012, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos materiales de
uso propio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo
material.
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9. - Activo intangible

Oftro activo intangible

INSTITUCIONES . DE  INVERSION

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han producido los siguientes movimientos en este epigrafe del balance:

Coste:
Saldo al 31 de diciembre de 2011
 Altas por fusion (Nota 1)
Adiciones
Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones
Bajas
Otros movimientos
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Amortizacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Altas por fusién (Nota 1)
Dotaciones {(Nota 2.i)

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Dotaciones {(Nota 2.i)

Bajas

Oftros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Activo intangible neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Euros

Aplicaciones

"informaticas

118.831,93

1.359.001,77

1.477.933,70

- 4.840,00

268,89

1.483.042,59

{68.591,58)

(1.083.875,19)
(147.684,24)

(1.280.151,01)

(141.835,82)

(268,89)

{1.422.255,72)

197.782,69

60.786,87

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existian elementos del activo intangible completamente amortizado pero en
uso, por importe de 816.293,65 y 805.475,25 euros, respaectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen compromiscs de compra o venta sobre elementos del activo
intangible.

Pérdidas por deterioro

Durante los gjercicios 2013 y 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Scciedad.
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10.  Resto de activos y pasivos

. La composicion de los saldos de estos epigrafes del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente: '

Euros
2013 2012
: Activo Pasivo Activo  Pasivo . .
. Fianzas {Nota 8) _ ‘23.060,80 . - . 23.080,80 T
Otros activos - T 29.776,66 - 37.202,53 -
Resto de pasivos (Nota 17) S - 794 857,56 - 514.159,97
' : ' 52.837,46 794.857,56 60.263,33 514.159,97

. El epigrafe “Fianzas” del activo del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2013.y 2012, las fianzas
depositadas por los inmuebles en los gue fa Sociedad desatrolla su actividad (Nota 8).

. En Ia cuenta “Otros activos” del capitulo “Resto de activos” se recogen al 31 de diciembre de 2013 los saldos
. periodificados de gastos pagados no devengadoes por un importe de 29.776,66 euros (37.202,53 euros al 31 de
" diciembre de 2012), correspondientes en su mayona por semcnos de proveedores de informamon fi nanc:lera y

conservacion de soﬁware

11. Deudas con intermediarios financieros

La composicion de] saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y & su moneda, se indica a confinuacion:

Euros
2013 2012

Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado ' 5.751.743,61 3.948.188,60
Naturaleza:
Comisiones a pagar 5.751.743,61 3.948.188,80
Area geografica:
Espafia 5.751.743,61 3.948.188,80

5.751.743,61 3.948.188,60
Moneda: .
Euro 5.751.743,61 3.948.188,60

5.751.743,61 3.948.188,60

El saldo de la cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar” incluye un importe de
3.712.847,31 euros {(al 31 de diciembre de 2012 se incluian 3.948.188,60 euros), el cual, se corresponde con el !
saldo pendiente de pago del gasto por el servicio de comercializacion de [1.C. (Nota 21). El vencimiento de este
saldo es infetior a 3 meses, salvo en los fondos garantizados, cuyo vencimiento puede ser supetior dependiendo
de la garantia que ofrezcan
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Adicichalmente, al 31 de diciembre de 2013, ta partida "Deudas con Intermediarios Financieras — Comisiones a
pagar’ incluye 2.038.896,30 eurcs correspondientes al saldo pendiente de devolucién en concepto de
- retrocesion de comisiones a aquellos Fondos de Inversion, Fondos de Pensiones y Entidades de Prevision
Social Voluntaria que invierten en Fondos de Inversién gestionados por la Sociedad. La mtada partida ha s:do
- pagada con fecha 7 de enero de 2014. :

12. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasmcac;on y naturaleza al 31 de :
dlc:embre de 2013 y 2012, se indica a continuacion:

Euros
. 2013 2012
Clasificacién: '
Pasivos financieros a coste amortizado _ _ 367.199,78 638.493 27
Naturaleza: _
Remuneraciones pendientes de pago al persaonal (Nota 27) ' _ 105.270,86 248.318,08
-+ Otros acreedores o 261.928,92 390.175,39
' 367.199,78 638.493.47

Todas las deudas con particulares son en euros, el ambito geografico es el nacional y tienen un vencimiento
inferior a 6 meses.

13. Provisiones y Pasivos Contingentes

l.a composicién del saido de este epigrafe en los efercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Euros
2013 2012
Otras provisiones ’ - 780.000,00

Total Provisiones - 780.000,00

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad procedié a constituir una provisién de 780.000,00 euros. La citada
provisién tenfa por finalidad hacer frente a determinados litigios, responsabilidades u cbligaciones derivadas del
desarrolic de su actividad. En [a reunién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada con fecha 19
de diciembre de 2013, se acordo la recuperacion de la provision constituida en el ejercicio 2012, en base a la
evolucion favorable de los citados litigios, responsabilidades u obligaciones de la Sociedad.
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14,  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 95.000 acciones de
60,10 euros de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y desembolsadas. .

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el accionista de la Sociedad es el siguiente:

N® Acciones % Participacion

Kutxabank, S.A. ' 95000 . - 100%
95.000 100%

Con fecha 29 de marzo de 2012 Kutxabank, S.A., adquirié la accidn que poseia Kartera 1, S.L. hasta dicha
fecha 5[endo desde ese momento Kutxabank, S.A. el Accionista Unico de la Sociedad. .

15.  Prima de emisidén

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de fa prima de
emisién de acciones para ampliar el capital social de [as Sociedades en las que figura registrada y no establece
restriccion espec:f‘ ca alguna en cuanio a la disponibilidad de dicho saldo. :

Al 31 de diciembre de 2011 la pnma de emision ascendia a un importe de 2.163.452 59 euros. Con fecha 18 de
diciembre de 2012 el Accionista Unico decidio aprobar el reparto de dicha prima de emision por su importe total.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no presenta saldo en el epigrafe de "Prima de emisién”.

Asimismo, el movimiento de este epigrafe de ios ejercicios 2013 y 2012, se incluye en el Estado de Camblos en

* el Patrimonio Neto. '

16, Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Reservas:
Reserva legal 1.141.800,00 1.141.900,00
Reserva voluntaria - -
Ofras reservas - -
1.141.900,00 1.141.900,00

El movimiento de este epigrafe de los ejercicios 2013 y 2012, se incluye en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

‘Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a constituir la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social (criterio ya alcanzado al 31 de diciembre de 2013 y 2012), excepto
cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destinandose el
10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.
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. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social

ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere &l 20% del capital

‘social, esta reserva solo podra destinarse a ia compensacion de perdldas y SIempre gue no ex1stan otras

reservas disponibles. suf cientes para este fin.

Con fecha 18 de damembre de 2012 el Accionista Unico procedio a aprobar el reparto del exceso de la reserva -

“legal, por un importe de 23,00 euros, siendo totalmente desembolsado con fecha 26 de diciembre de 2012.

'Reparto de reservas

'Con fecha 18 de diciembre de 2012, el Accionista Unico decidid llevar a cabo el reparto de dividendos con cargo
a la prima de emision, el exceso de reserva legal, las reservas voluntarias y las reservas provenientes por fusion, . -
'relatwas a la integracion de los patrimonios de las somedades absorbidas en el gjercicio 2012 (Nota 1) '

El detalle c{e Eas partldas del patrzmomo que fuercn ob;eto de reparto es ei sngu:ente

7 Euros
Prima de emision .2.163.452,59
". Reserva legal '
Reservas voluntarias 1281592062
Reservas provenientes por fusién de capital y prima 19 688.044,31
914.316,97

Reservas provenientes por fusion de resultados

25.581 .757,49

‘La distribucion fue integramente desembolsada por la Socledad aI Accaomsta Umco con fecha 26 de diciembre

de 2012,

El repar‘to expi:cado anteriormente, se encuentra reflefado en el Estado de Camblos en el Patrimonso Neto del
ejercicio 2012.

~17.  Situacién fiscal

i. Saldos comentes con las Administraciones Fublicas

La composicion de los saldos corrientes que la Sociedad mantiene con las Administraciones P(blicas en Tos
ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

L2300

Euros
Conceptos 2013 2012
Activos fiscales corrientes
Por Impuesto sobre ef Valor Afiadido - 467,63
Total Saldo Deudor - 467,63
Saldos Acreedores con Administraciones Publicas
- Pasivos fiscales corrientes
Por Impuesto sobre Sociedades 2.915.464,82 3.001.826,74
Por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 2.915.464,82 -
Por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2012 - 2.026.989,59
Por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2011 - 974.937,15
- Resto de pasivos {Nota 10}
Por Impuesto sobre Valor Afiadido 3.792 .84 3.163,91
Por Retenciones practicadas 724.478,67 446.777,10
Por Impuesto de Actividades Econdmicas 1.094,54 -
Por Crganismos de fa Seguridad Social 65.491,51 64.218,96
Total Saldo Acreedor 3.710.322,38

3.516.086,71
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.EI saido, al.31 de diciembre de 2013 y 2012, del capitulo correépondiente a "Pasivos fiscales corrientes por

Impuesto sobre Sociedades” recoge la cuenta a pagar a Kuixabank, S.A., en fanto que es la entidad dominante

"~ del grupo de consolidacion fiscal al que- pertenece la Soc:ledad como consecuenc:1a de la iiqmdacmn del

Impuesto sobre Sociedades.

~ Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia un saldo pendiente de pago en relacién con la liquidacién del

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011 por importe de 974.937,15 euros, el cual, fue pagado a

B Kutxabank, S.A. con fecha 30 de enero de 2013. Asimismo, con fecha 23 de diciembre de 2013, la Sociedad

pago a Kufxabank, S.A. el saldo pendlente en reiaclon con fa llqusdacson del [mpuesto sobre Soc:edades del

‘ejercicio 2012.

' Las sociedades det grupo de consolidacion fiscal responden solidariamente del pago de fa deuda tributaria.

i Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

En los ejercicios 2013 y 2012, Ia Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacién fiscal como
sociedad dependiente del Grupo fiscal del que es sociedad dominante Kutxabank, S.A., de conformidad con io

- establecido en la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio Histarico de

Bizkaia, la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto
para el ejerClCIO 2013y aquellos abiertos a lnspecmon de acuerdo con Ia normativa foral en \ngor al cserre de

_cada ejercicio.

- Segln establece Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta

que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. A cierre del ejercicio 2013, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios 2009 y siguientes para el Impuesto sobre Soc:edades y los cuatro dltimos ejercicios respecto de los
restantes impuestos gue le son de aplicacion.

Los Administradores de [a Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en [a interpretacion de [a
nermativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

Se presenta a continuacion la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible correspondiente a los

~ gjercicios 2013 y 2012;
Euros

Conceptos ' 2013 2012
Resultado Contable antes de Impuestos 10.540.555,43 7.466.737,16
Diferencias Permanentes 88502 (15.852,36)
Diferencias Temporarias 40.103,41 {57.879,56)
Aumentos

Amortizacién de Aplicaciones Informaéticas 83.190,63 27.135,19
Disminuciones :

Amortizacion de Aplicaciones Informdticas {43.087,22) (85.014,75)
Base Imponible 10.581.543,86 7.393.005,24
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Euros
2013 2012
Cuota integra (28%) 2.962.832,28 2.070.041 46
Deducciones del ejercicio ' (11.319,20) (8.367,23)
Deducciones de ejercicios anteriores ' (34.143,83) (25.684,47)
Retenciones {1.904,43) (9.000,17)
‘Impuesto sobre Sociedades a pagar (cobrar) 2.915.464,82 2.026.989,59

Las diferencias temporarias de ambos ejercicios tienen su origen en el distinto tratamiento que las normativas
contable y fiscal contemplan en relacion con las amortizaciones de aplicaciones informaticas.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes: de
compensar,

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y
2012 viene deferminada de la SIgutente manera: : :

Euros

Conceptos 2013 2012
Resultado Contable del ejercicio antes de Impuestos 10,540.555,43 7.466.737,16
Diferencias Permanentes ' 885,02 (15.852,36)
Resultado Contable Ajustado 10.541.440,45 7.450.884,80
Cuota integra (28%) 2.851.603,33 2.086.247,74
Deducciones del ejercicio (11.319,20) (8.367,23)
Total gastol{ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2.940.284,13 2.077.880,51
Regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior 3.927,79 15.852,36
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades contabilizado

en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 2.944.211,92 2.093.732,87

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2013 y 2012 se presenta a

continuacion:

Conceptos
Por Impuesto Corriente
Por Impuesto Diferido
Por diferencias temporarias
Por aplicacion de deducciones de ejercicios anteriores activadas
Total gastol/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio

Reguiarizacion del impuesto sobre Sociedades del gjercicio anterior
Total gasto/(ingreso) por impuesto schre Sociedades contabilizado
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias

Euros

2013 2012
2.917.369,25 2.035.989,76
22.914,88 41.890,75
(11.228,95) 16.206,28
34.143,83 25.684,47
2.940.284,13 2.077.880,51
3.927,79 15.852,36
2.944.211,92 2.093.732,87

En los ejercicios 2013 y 2012 han surgido determinadas diferencias entre los criterios contables y fiscales que
han sido registrados como impuestos diferidos de activo al calcular y registrar el correspondiente lmpuesto sobre

Sociedades.
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EE movimiento de los activos y pasives por impuesto diferide habido en los e}ercicios_Z_O‘]_S y 2012 es el siguiente:

Concepto . S o o R Euros _
o ' ' ' 2013 _ 2012
Activo _Pasivo ~ Activo ' Pasivo

Saldo al inicio del efercicio L 1.798,22 31.188,63 . 2400250 e -
Movimiento diferencias : e T ' - S Co ) -
temporarias: . . : ) . _ .
Aplicaciones informaticas - 11.228,95 - - (16.206,28) oL
Ajustes por valoracion de la o AR L o ST

-, cartera Disponible para la venta - - : . 833342 _ Co- _ 31.188,63
Saldo al final del gjercicio - 19.025 17.  37.522,05 7.796,22 ' 31.188 63

Los actlvos por impuesto diferido han sido reglstrados en el balance por considerar los, Admlmstradores de la

Sociedad que, conforme a la mejor estimacion de los resultados futuros de Ea Soc:Iedad es probable que dlchos

activos sean recuperados. : : : . A
lL.a Sociedad, durante los petiodos 2013 y 2012, no ha reconocido ni gastos ni lngresos por [mpuesto sobre

-Soc:edades dlrectamente tmputados en el patnmomo neto.. : :
18.  Gestion del riesgo

Se ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en consonancia con el tamafio, estructura y tipo de

negocio desarrollado. En este sentido, la Sociedad no considera la toma de riesgo por cuenta propla como una

fuente de ingresos fundamental y continuada en el desarrollo de sus actividades.

Como consecuencia de esta politica general, los recursos de la Sociedad estan invertidos fundamentalmente en
titulos de deuda publica espafiola, sin apa[ancam:entos flnanmeros de nmgun t[po

Exposicion al riesgo

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los activos financieros de la Sociedad figuran registrados en el balance adjunto a su valor razonable tomando
como referencia las cofizaciones publicadas por proveedores de informacién comdnmente utilizados en el
mercado. Los pasivos financieros figuran registrados en el balance adjunto a su coste amortizado.

Dado el vencimiento a corto plazo de los "Pasivos financieros a coste amortizado”, su valor en libros constituye
una buena aproximacion al valor razonabie de los mismos.

Para les instrumentos financieros registrades en los epigrafes “Cartera de negociacion” y “Activos financieros
disponibles para la venta”, el valor en libros corresponde al valor razonable de los mismos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en la cartera
disponible para la venta a varfaciones en los precios de mercado. Incluye el riesgo de precio, de tipo de interés y
de tipo de cambio:

° El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado de un
activo financiero. La Sociedad esta expuesta a este riesgo en la cartera disponible para la venta, siendo
fa duracion media de la misma inferior a dos anos y el riesgo limitado dado que se trata de fitulos de
deuda publica espafiola.
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. e . " Elriesgo de tlpo de interés, es el derivado de camblos en los tipos de interés de mercado que afec:tan al
' - vaior de un instrumento fi nancsero : -

o E riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio enfre distintas
_monedas. La Sociedad no mantiene posiciones en otras monedas dlstmtas al eure, por lo que no esta
expuesta a nesgo de tlpo de cambio. -

'Ries o de Crédito - .

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obiligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a nuestra Sociedad.

_ El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones de deuda
' pubhca en las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera de negomamon esta limitado ya que se trata de
_ emISIones de deuda publica espafiola. S _ .

La Sociedad no concede financiacion a clientes por Io que no esta expuesta a riesgo de crédito en este sentido.

Por otra parte, la Sociedad mantiene saldos activos significativos a cobrar con su Accionista Unico af 31 de

diciembre de 2013, Kuixabank, S.A. (Nota 1). No obstante, la Sociedad prevé que no existe riesgo de impago

‘alguno, por presentar ésta una elevada calificacion crediticia (cuenta con la calificacion a Iargo plazo de "'BBB-
. otorgada por Fitch Ratmgs y la calificacién de "BaT otorgada por Moody s).

REE.‘SCIO de Liquidez

Es el r:esgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El vencimiento de la
. mayoria de los pasivos financieros es mferior a3 meses, tentendo la Sociedad ac;twos l|qu|dos suficientes para

hacer frente a los mismos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre cotmo consecuencia de posibles fallos o etrores
en los procedimientos o del personal.

l.a Sociedad dispone de un plan de contingencia y recuperacién frente a desastres en caso de incidencia grave
en el negocio, que garantiza la continuidad del mismo y que esta con\remantemente detallado y actualizado
dentro de los procedimientos.

19.  Gestién de Capital

Acorde con lo descrito en el punto scbre la politica de Gestion dei Riesgo (Nota 18) y como consecuencia de
gue la Sociedad no toma posiciones significativas de riesgo por cuenta propia, los recursos de la Compafiia
estan invertidos fundamentalmente en tifulos de deuda puiblica.

Esta politica esta de acuerdo con lo indicado en el articulo 102.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio que
indica que los recursos propios minimos deberan estar invertidos, al menos, en un 60 por ciento, en valores
admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo 30.1.a) de |a Ley, en cuentas
a la vista o en depédsitos en Entidad de Crédito. El computo de dicho limite se realizara considerando el valor
razonable de las inversiones.

Los demas recursos deberan estar invertidos en cualquier activo adecuado al cumplimiento del fin social.
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Dentro del coeficiente del 60 por ciento, las S.G.LLC. podran computar sus inversiones en acciones o
participaciones de |.1.C., incluidas las que gestionen, siempre que fales 1.1.C. cumplan lo previsto en el articulo
48.1.c) y d}), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de fa LLC. en acciones o
- participaciones de otras LL.C. que no se aplicard en estos casos. En nmgun caso podran adqumr acciones o
participaciones de L1.C. de las previstas en los articulos 73 y 74.

Be acuerdo con articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos proplos de las S G.I.L.C.
han de ser, como minimo igual a la mayor de las siguientes cantidades: .

a) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

1. - :En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de fas l[C v los entidades reguladas

en fa Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus

- sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de

. 250.000.000 de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningln caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicionat debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

2. En un 0,2% del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros, cuando la S.G.L1.C. realice la
actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por
delegacidn, en tanto este no exceda de 80 millones de euros; del 0,1%, en lo que exceda de dicha
cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0,05%, en lo gue exceda de esta Gitima cantidad, hasta

- 3.000 mll!ones de euros; del 0,03%, en lo que exceda de esta cifra, hasta 6,000 mlllones de euros,
y de 0,02%, sobre el exceso de esta Ultima cantidad. : :

3. Cuando la SGHC comercialice acciones o participaciones de 1IC, los recursos propios minimos
deberan incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con caracter previo al inicio de tal
actividad, mas un 0,5 por 1.000 del patrimonio efectivo de los parhmpes 0 accionistas cuya
comercializacién haya realizado directamente la 5.G.1.L.C.

4, Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion y/o gestion de
las [IC reguladas en los articulos 73 y 74 de la citada norma o instituciohes extranjeras similares.
La exigencia de recursos propios asi calculada se determinard como el promedio de los citados
ingresos en los tres ditimos afios.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Desde el momento de su constitucion los recursos minimos de la gestora vienen determinados por el punio a)

de [a norma, al ser muy inferior ef importe calculado en base a los gastos de estructura. La Sociedad revisa ai

menos una vez al trimestre el calcule de los recursos propios minimos. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
recursos propios de la Sociedad exceden con holgura el importe requerido por la normativa vigente.

20. Cuentas de orden

Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012
Pafrimonio gestionado (Nota 24)
Fondos de inversién 6.889.988.750,62 4.894.092.413,09
Fondos de Pensiones y Entidades de Prevision Social Voluntaria 8.112.280.295,77 3.084.174.569,67
15.002.269.046,39 7.978.266.983,66
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a) ‘Carteras gestionadas

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestiona 65 Fondos de Inversidn, 33 Fondos de Pensiones y 13
Entidades de Prevision Social Voluntaria, cuyo patrimonio total asciende a 15.002.269.046,39 euros (Nota 24). -
“Los ingresos devengados por la gestion de estas carteras han ascendido a 62.311.445,29 euros (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba 103 Fondos. de Inversion, 26 Fondos de Pensiones y 5
Entidades de Prevision Social Voluntaria, cuyo patrimonio total asciende a 7.978.266.983,66 euros {(Nota 24), .
Los ingresos devengados por la gestion de estas carteras han ascendido a 50.004.464,29 euros (Nota 24).

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad prestaba a la sociedad Banco Madrid Gestion de Activos, SGIIC, S.A.
servicios de administracion, contabilidad y calcuio del valor fiquidative de una serie de Instituciones de Inversion
Colectiva. La prestacion de los citados servicios fue cancelada mediante firma de rescision del contrato con
fecha 9 de noviembre de 2012. La Sociedad reflejé ingresos por comisiones durante el ejercicio 2012 por la
prestacion de dichos servicios, por importe de 449.233,33 euros (Nota 24). Adicionaimente, durante el gjercicio
2012 la Sociedad devengd comisiones por comerc:lailzamon a favor de Banco Madrid por importe de 3.685,80 :
euros.

21.  Partes vinculadas
a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas, al 31 d_e diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: -

Concepto . _ : T ' Euros o

' 2013 ' S 2012

Sociedades - Kutxabank, - Sociedades
Kutxabank, S.A. del Grupo SA. . “del Grupo

ACTIVO S R ' :
Crédifo a intermediarios financieros _
(Nota 7) 294703185 - - 188.53560 1.264.064,31 49.804,90
Resto de activos {Nota 10) -~ 27.037,10 . 71,08 7.144,10
PASIVO
Deudas con intermediarios
financieros (Nota 11) 3.618.955,46 93.891,85 3.948.148,39 -
Deudas con particulares (Nota 12) 18.297,56 4.400,00 - 62.749,92

. Pasivos fiscales (Nota 17) 2.915.464,82 - 3.001.926,74 -

Pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos

asimilados (Nota 23) 5.808,90 3,67 101.178,25 -
Intereses y cargas asimiladas - - 9,47 -
Comisiones percibidas (Nota 24) - 660.488,33 - 329.810,27
Comisicnes satisfechas (Nota 25) 40.406.273,15 701.117,08 38.173.285,02 52.301,89
Otras cargas de explotacion —
Donacidn {Nota 26) - 39.6566,08 - 35.508,61
Otros gastos generales de o |
administracién (Nota 28) 153.666,08 327.025,63 168.474,12 ~ 409.645,50
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Los saldos de activo al 31 de diciembre de 2013 se corresponden basicamente con las cuentas cotrientes que la
Sociedad mantiene en Kutxabank, S.A. y Caja Sur Banco, S.A., con las adquisiciones temporales de activos
martenidas con Kuixabank, S.A. y con los intereses devengados y no cobrados de las mismas, gue representan
unos lmportes a] cierre del ejercicio 2013 de 874 893 23 2. 200 000 00 y 997,43 euros, respectwamente (Nota
7). i _

" Los saldos de activo al 31 de diciembre de 2012 se correspondian basicamente con las cuentas corrientes que
Ta Sociedad mantenia en Kutxabank, S.A. y con los intereses devengados y no cobrados de las mismas, que

. representaban unos rmpoﬁes al cierre del ejercicio 2012 de 1 263 717,22 y 347,09 uros, respectlvamente (Nota_

7).

" En relacién con los saldos de pasivo, corresponden basicamente a la deuda que la Sociedad mantiene con
Kutxabank, S.A., por las comisiones de comercializacion pendientes de pago por importe de 3.618.841,51 euros

- (3.948.148,39 euros al 31 de diciembre de 2012} y por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 por_

|mpor’te de 2 915. 464 82 euros (3.001.828, 74 euras de los gjercicios 2012y 201 1) (Notas My 17)

A31mlsmo, los gastos con partes vinculadas en concepto de comisiones cedidas se corresponden a las
comisiones pagadas, en los ejercicios 2013 y 2012, a Kutxabank, S.A. y.Caja Sur Banco, S.A. por la
" comercializacion de los Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad. Por otro lado en “Otfros gastos

generales de administracidén”, se encuentran, prinnﬁpalmente los gastos por aEqunIeres de las oﬂcmas desde

donde ia Sor:[edad reaiiza su actl\ndad (Nota 8)

Asimismo, los ingresos con pattes vinculadas se corresponden con comisiones cobradas por servicios de
gestion de carteras de determinados fondos de pensiones de Kuixabank, Vida y Pensiones, Compafiia de
‘Seguros y Reaseguros, S.A. por importe de 660.488,33 euros (329.810,27 euros en el ejercicio 2012). Al cierre
del ejercicio 2013 la Sociedad habia ingresado por los intereses devengados durante el ejercicic por [as cuentas

corrientes y las adquisiciones temporales de activo 89,74 y 5.722,83 euros, respectivamente (Slendo en. el_

gjercicio 2012 las cantidades de 16.829,42 y 84.348,83 euros, respectwamente) {Nota 23).
b) Operamones con miembros def Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la Alta
Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con ef Consejo de
Administracion y [a Alta Direccion de la Sociedad se defalla en fa Nota 4. : '

c) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existen personas juridicas que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una
Sociedad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.

22. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo} sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las Sociedades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 {(de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se ha hecho pablico el Reglamento para la
Defensa de Clientes del Grupo Kutxabank (Grupo BBK hasta el 31 de diciembre de 2011 (Nota1)), presentado
ante ef Gobierno Vasco y aprobado por el mismo, el 5 de Enero del 2005.

Asimismo en cumplimiento del articulo 17 de la citada Orden, se ha confeccionado la Memoria Anual del citado
Servicio, cuyo resumen correspondiente a Kutxabank Gestién, 5.G.1.1.C., 5.A.U. se presenta a continuacion.
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-1.- Resumen cuantitativo de las Quejas y Reclamaciones presentadas y atendidas.

Durante el ejercicio 2013 han sido presentados en el Servicio diez quejas, tres reclamaciones, una peticion de
informacion y una sugerencia, siendo admitidas a tramite la totalidad de las miismas. Los motives de estas
quejas y reclamaciones han sido los siguientes: : : :

- 4 quejas y 1 sugerencia por falta de informacion o asesoramiento.
- - 1 gueja y peticion general de informacion por discrepanmas en apuntes
- 2 quejas por condiciones contractuales. o
- 2 reclamaciones sobre comisiones y gastos.
- 1 queja por actuacion unilateral de {a Sociedad.

= 2 quejasy 1 reclamacién por mal servicio.

- De los guince expedientes que se admitieron a tramite, diez de ellos fueron resueltos en favor de Ia SOCledad
tres a favor del cliente y dos de ellos se resolvieron informando al cliente. :

Durante el ejercicio 2012 fueron presentadas en el Servicio 11 quejas y 7 reclamaciones, siendo admitidas a
tram:te Ia prachca totalidad de las mismas. Los motivos de estas quejas y reclamamones fueron ios mgusentes

- 3 quejas por falta de informacién o asesoramlento

-~ .1 queja por discrepancia en apuntes.

- -2 quejas y 2 reclamaciones por clausulas contractuales.
- 4 reclamaciones sobre comisiones y gastos. '

- - 3 quejas por actuaciones unilaterales de [a Sociedad. -
- 1 queja por denegacion de solicitudes.

- 1quejay rec_:lamacién por mal servicio.

De los dieciocho expedientes que se admitieron a tramite, diez de ellos fueron resuelfos en favor de la Sociedad,
seis a favor del cliente, uno desistido y ofro no admitido a tramite.

La totalidad de los expedientes abiertos por quejas durante los ejercicios 2013 y 2012 han sido presentados a
través del departamento de reclamaciones de Kutxabank. '

2.- Actuaciones del Servicio para dar safisfaccion a las demandas de los clientes.

El Servicio de Atencion al Cliente de Kutxabank, S.A, recoge, analiza, framita y responde a todos los casos de
insatisfaccion expresados por los clientes, conforme a unos procedimientos de actuacion que dan cumplimiento
tanto a los requisitos de la Orden 734/2004, como al Reglamento para la Defensa de Clientes citado
anteriormente.

Las Reclamaciones y Quejas presentadas en el Servicio correspondientes a la Sociedad, son gestionadas

conjuntamente siguiendo el Procedimiento Regulatorio de la aplicacidn del Reglamento para la defensa de
Clientes, del Grupo Kutxabank.
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23. Interesesy rendimientos asimilados

Este capitulo de Ia. cuenta de pérdidas v ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo,

con independencia de qgue se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin '

deducir, en su caso, las refenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los infergses y rendlmlentos asimilados devengados por la Socsedad en
el ejercicio 20‘]3 ¥ 20‘12 .

N 932090

Euros
2013 2012
Credito a intermediarios financieros _ ’
Cuentas corrientes (Nota 7) L '_ ' 89,74 16.829,42
Adguisicion temporal de activos (Nota 7) 5.722,83 84.348,83
Valores representativos de deuda (Notas 5y 6) 284.979,00 889.977,26
- ' ' ' 290.791,57

991.155,51

24, Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen pade mtegraE
del tipo de interés efectwo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdldas y ganancias, al 31 de diciembre de 2013 y

2012, es e S|gu1ente

Euros
2013 2012
Comisiones de gestion de Fondos de Inversidn 58.068.295,65 47.890.671,23
Comisiones de suscripcion y reembolso 565.669,82 343.721,1%
Comisiones de gestion de F.P., E.P.S.V. y SICAVs 3.242,149,64 2.563.026,39
62.877.115,11 50.797.418,81

Tal y como se indica en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestiona 65 Fondos de [nversidn, 33
Fondos de Pensiones v 13 Entidades de Prevision Social Voluntaria, y al 31 de diciembre de 2012 la Socledad
gestionaba 103 Fondos de Inversion, 26 Fondos de Pensiones y 5 Entidades de Prevision Social Voluntaria. El
detalle de comisiones de gestién devengadas durante los ejercicios 2013 y 2042 por la prestacion de estos
servicios, asi como las comisiones pendientes de cobro y el patdmonio gestionado, al 31 de diciembre de 2013 y

2012, se presentan a continuacion:

31 de diciembre 2013

Euros

Comisiones Comisiones Patrimonio

devengadas pendientes gestionado
Denominacién (Nota 20) (Nota 7} {Nota 20}
Fondos de Inversion:
Baskeplus, F.L {1) 152.964,05 - -
Kutxabank 0/100 Carteras, F.L (anteriormente, BBK 0/100 Carteras, F.1.) 656,832,81 69.723,92 131.141.480,72
Kutxabank Bolsa Nueva Economia, F.I. (anteriormente, BBK Boisa EEUU
Nueva Economia, F.L) (2) 385.754,36 36.089,38 22.857.837,79
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Euros
Comisiones . Comisiones Patrimonio
: devengadas pendientes . gestionado
Dencminacion {Nota 20) ' (Neota 7)  {Nota 20)
Kutxabank Bolsa EEUU, F.I. (2) 1.836.470,59 184.990,74 - 120.159.734,32
Kutxabank Bolsa Eurozona, F.l. (anteriormente, BBK Bolsa Euro, F.1.) (2) . 2.071.840,90 254.580,19 - 162.904.718,83
Kutxabark Bolsa Japén, F.I. (anterformente, BBK Bolsa Japon, F.L} (2) ' 644.675,30 - 121.868,51 . .85.657.345,83
Kutxabank Bolsa, F.[. (anteriorments, BBK Bolsa, F.1.) (2) ' 978.223,07 107.030,58 - 69.229.772,20
Kutxahank Bolsa Emergentes, F.I. (2} --5392.610,99 41.620,62 25.851.385,97
Kutxabank Bono, F.1. (anterlormente, BBK Bono, F.L) (2) 3.280.753,55 456.691,50 . -618.324.232,11
BBK Crecimiento Dinamice, F.1. (1) . 54.662,97 : - E .
’ Kutxabank Multiestrategia, F.1. (anteriormente, BBK Binamico, F.i.) '7(}7.9’[3,62 57.364,52 - 53.296.504,69
Kutxabank Dividendo, F.I. (anteriormente, BBK Dividendo, F.1} (2} 2.643.702.42 . 293.138,51 187.619.551,38
BBK Empresas Dinamico, F.I. (1) ' - 8.416,17 - S -
Kutxabank Monetario, F.I. (anteriormente, BBK Fondinero, F.1} (2) 682.800,75 . 9177182 269.331.617,15
Kutxabank Bolsa Intemamona[ F.I. (anteriormente, BBK Fondo lnternacnonal R : R '
F.1} (2) : . 2.580.435,07 280.591,25 187.491.934,31
BBK Garantizado Bolsa 5, F.IL (1) 217.153,64 : - -
BBK Garantizado Bolsa Europa 2, F.1. (2) ~271.003,06 - - 13.572.005,66
BBK Garantizado Bolsa Europa, F.I. (1) - 114.342,32 - oL -
Kutxabank RF Abril 2015, F.L 815.467,86 7040398 127.459.541,94
BBK Garantizado [ndice Europa, F.I. 154.125,90 20.444,65 16.815.659,65
BBK Garantizado Inflacién 2, F.1. -373.878,76 30.873.83 . 26.104.836,81
BBK Garantizado Inflacion, F.1. 166.251,66 16.645,21 14.956.279,41
BBK Garantizado Renta Fija 10/14, F.I. 418.506,84 81.952,66 © 55,004.338,16
Kutxahank RF 2015 Plus, F.L 267.937,78 26.014,58 197.344.703,94
Kutxabank RF Abril 2015 (2), F.l. 1.058.796,36 107.914,89 . 158.808.301,52
Kutxabank RF Enero 2017, F.1. 2.702.513,96 235.206,38 221.653.887,28
Kutxabank Gestidn Activa inversién, F.1. (anteriormente, BBK Gestion Activa
Inversion, F.I.} 22441274 125.636,07 13.085.209,49
Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, F.l. (anteriormente, BBK Gestion
Activa Patrimonio, F.L) (2} 1.575.205,81 197.098,59 137.150.298,29
Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, F.1. (antericrmente, BBK Gestidn
Activa Rendimiente, F.1.) (2) 1.618.981,28 203.172,70 139.403.355,35
BBK Mixto, F.L (1) 11.959,03 - -
BBK OPVS, F.L. (1) 13.335,41 - -
Kutxabank RF Carleras, F.1. {anteriormente, BBK R.F. Oportunidad Carteras,
F.1) 844.388,40 97.622,74 186.629.197,20
BEK Real Estate Mundial, F.I1. (1) 4287219 - -
BBK Renta Fija 2014, F.L 409,173,256 34.881,91 35.616.475,88
BBK Renfa Fija 3 Meses, F.1. (1) 390.734,85 - -
Kutxabank Renta Global, F.i. (anteriormente, BBK Renta Globat, F.L} 849.795,58 81.872,20 67.107.487,13
Kutxabank Bolsa Sectorial, F.l. (anteriormente, BBK Sectores Internacional,
F.L)(2) 453.935,89 59.686,68 40.831.186,01
Kutxabank Fonde Solidarie, F.I. (anteriormente, BBK Solidaria, F.1.) 84.914,22 8.443 42 6.946.710,76
Bizkaifonde, F.L {1) 999.526,02 - -
Kutxabank Fondtesoro lL.arge Plazo, F.I. (1) 77.756,38 - -
Kutxabank Garantizado |, F.1. 1.099.524 60 03.394,46 81.425.879,81
Kutxabank Garantizado IV F.L 1.740.706,67 © 151.687,44 155.972.779,12
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Euros
" Comisiones Comisiones - 'Patrimonio
_ ' devengadas . pendientes - . gestionado
-Denominacién {Nota 20) - (Nota 7} " (Nota 20}
Kutxabank Horizonte 2015 I, F.EL 1153.935,92 - 13.077,01 61.558.427 58
Kutxabank Horizonte 2017 I, F.L. 685.141,76 : 57.535,18 -54.225,760,74
Dinero Activo |, F.I. {1) 27.062,84 - S
Dinero Activo I, F.1. (1} ' 66.265,99 - -
- Dinero Activo IV, F.L (1) 129.997,79 - -
Dinero Activo V, F L (1) 151.911,56 - -
- Kutxabank Renta Fija Corto, F.l. (anteriormente, Fonalava, F.L) (2) 3.418.520,67 555.635,47 930.804.901,47
‘Kutxabank Garantizado IH, F.IL 831.127,33 ©70.751,96 © 61.668.572,43
Kutxabank Garanfizade VI, F.1. 240.448,61 20.957 8% ©21.546.458,89
Kutxabank Harizonte 2015 EHI F.L -13.831,93 © - 1.183,07 5.564.470,29
- Kutxabank Harizonte 2017 K, F.I. 125.554,50 10.695,94 10.069.344,48
- Multifondes Vital ,F.I. (1) 222.893,01 o - I
Novocajas, F.I. (1) ' 68.767,03 : - -
Kutxabank Baskefond, F.l. {anteriormente, Vital Deuda [, F.L) 245.768,48 . . 21.688,60 26.485.109,50
~ Kutxabank RF Octubre 2016, F.1. (anteriormente, Vital Euro Bolsa o ' .
Garantizado II, F.1.) ' ' Lo 1.430.204,16 - 186.310,45 = - 231.043.877,28
Vital Euro Bolsa Indice, EL (1) ' 66.770,97 Ce e . -
Vital G1, F.I. - 754.769,63 - ©7.739.898,01
Vital 315, F.I. (1) 479.811,36 : : -
Vital G3, F.L (1) S - - “
Vital Ibex Indice, F.1. (1) '39.129,96 - -
Vital Mixto, F.L (1} 60.408,15 - -
Kutxabank RF 2016 Cajasur, F.l. (anteriormente, Vital Rendimiento
Garantizado |I, F.1.) 45.732,94 5.314,51 62.571.852,22
Vital Rendimiento Garantizado I, F.L 215.736,64 18.375,62 21.632.264,72
Vital Rendimiento Garantizado IV, F.I. 399.927,95 34.267,84 40,327.598,49
Kutxabank RF 2015 Cajasur, F.l. 218.842,63 22.161,74 52.184.695,51
Vitaldinero, F.I. (1) 640.145,71 - -
Kutxaahorro, F.1. (1} 608.450,29 - -
Kutxabank Garantizade I1, F.1. 639.755,14 51.958,08 48.923.928,96
Kutxabank Garantizade V, F.1. 398.431,79 34.514,31 35.483.913,68
Kuixabank Horizonte 2015 1}, F.I. 26.024,14 2.218,70 10.444,260,02
Kutxabank Horizonte 2017 [t, F.L 390.206,83 32.558,65 30.568.301,10
Kutxacrecimiento, F.L (1) 55.076,50 - -
Kutxaemergente, F.I. (1} 65.576,43 - -
Kutxaestructurado 3, F.L 806.466,29 77.669,01 43.265.458,77
Kutxafond, F.I. (1) 269.707,16 - -
Kutxagarantizado 2013, F.L (1) 1.074.347 .04 - -
Kutxagarantizade Enero 2014, F.L 712.116,72 60.337,67 67.634.013,45
Kutxagarantizado Junio 2014, F.I. 286.626,38 23.410,06 25.034.460,68
Kutxagarantizade Junio 2015, F.1. 248.662,61 21.146,65 18.450.479 82
Kutxagarantizade Marza 2018, F.I, 568.240,67 46.165,59 57.215.678,02
Kutxagarantizadc Septiembre 2014, F.L 396.574,06 32.577,77 29.485.374,54
Kutxagarantizado Septiembre 2015, F.L 407.968,25 33.934,59 27.552.044,83
Kutxagarantizado-9, F.L 742.740,78

61.367.961,96
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KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION . -
COLECTIVA, S.A.U. o o : o .
Euros
' Comisiones Comisiones Patrimonio
. devengadas pendientes gestionado
Denominacion {Nota 20} {Nota 7) {Nota 20)
Kuixagarantizado-7, F.1. (1) - - -
Kutxagarantizado-8, F.1. (1) 141.779,67 - -
Kutxaindex10, F.L 96.681.31 - 1.332.007,11
Kutxaindex3, F 1. (1) . - -
" Kutxainver, F.I. (1) 367.534,93 - -
Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, F.I. {anteriormente, Kutxainver 2, F.1) (2) 1.758.560,05 252.832,81 218.113.060,20
- Kutxamixte 85/15, F.1. (1) ' D 18.657,41 - -
‘Kutxaoppettunities, F.[1.(1) "40.058.,42 - -
Kutxaplus, F.I. (1) . 254.224,99 - .
" ‘Kutxabank Renta Fija Empresas, F.I {anteriormente, Kutxapremier 2, F.1} (2} 85.632,90 8.452 57 '66.085.418,88
. Kutxapremier, F.L (1) : : 586.980,03 - -
Kutxarendimiento, F.1. {1) .39.677,41 - :
Kutxarent, F.L (1) 770.268,54 - -
Kutxavalor, F.L (1) 248.306,89 - -
Kutxavaioreeuu, F.L (1) 134,723,110 - -
Kutxavaioreuropa, F.1. (1) ©310.399,82 - =
Kutxavatorinter, F.L (1) 98.791,62 . -
Kutxavaiorjapen, F.1. (1) 40.655,51 - .
Kutxabank RF Febrero 2017, F.I. 743.984,83 130.977,94 214,442.141,92
Kutxabank Horizonte Enero 2017, F.1. F 7.563,33 12.119,41 238.942.403,28
Kutxabank RF Abril 2016, F.1. 297.767,89 124.539,21 266.700.279,95
Kutxabank RF Enero 2018, F.L 1.444,70 1.438,14 85.367.948,08
Kutxabank RF Octubre 2015, F.L 96.676,02 21.655,24 127.402.135,04
Total Fondos de inversion: 59.069.295,95 5.682.333,47 6.889.988.750,62
Fondos de pensiones: :
BBK Bolsa, F.P. 26.466,69 2.604,41 31.849.743,07
BBK Fondo de Pensiones, F.P. 94.713,96 8.370,41 99.994.728,41
BBK Gestién Activa 30, F.P. 31.425,02 2.990,05 36.958.411,17
BBK Gestién Activa 60, F.P. 9.462,90 925,97 11.762.525,41
BBK Menetario Dinamico, F.P. 3.879,84 326,91 3.804.156,60
BBK Prevision Plus 4, F.P. 3.466,18 293,81 4.020.322,17
BBK Prevision Plus 5, F.P. 15.334,46 1.279,00 17.777.543,93
BBK Prevision Plus 6, F.P. 12.330,93 1.023,75 14.198.947,11
BBK Prevision Plus 7, F.P. 25.042 15 2.516,93 32.944.606,54
BBK Prevision Plus 2, F.P. 3.529,33 292,78 3.421.469,70
BBK Prevision Plus 3, F.P. 8.148,95 691,06 8.706.859,01
BBK Prevision Plus, F.P. 17.180,65 1.027,28 12.031.463,94
Kutxa Fondo de Pensiones Bolsa, F.P, 7.304,41 497,02 6.176.096,29
Kutxa, F.P. 32.480,02 2,899,06 35.032.220,75
Kutxa Fondo de Pensiones Protegido, F.P. 45.079,15 3.815,30 44.671.464,40
Kutxa Confianza, F.P. 31.764,11 2.54313 29.778.254,32
Kutxa 2018, F.P. 30.727,84 2.674,81 31.469.152,10
Kutxa 60/40, F.P. 228,19 32,62 454,414 15
Kutxa 2019, F.P. 18.348,64

18.022.465,96
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Euros
Comisiones Comisiones Patrimonio
devengadas “pendientes gestionado
‘Denominacién {Nota 20) {Nota 7} {Nota 20)
Kutxabank Pius 2, F.P. . 52.026,71 4.363,29 58.197.740,40
Cajasur, FP. | 7647719 | 647898 - 76.559.100,50
- Cajasur Monetario, F.P. _ 25.404,69 -'2.1_37,14 25.181.293,40
Cajasur Previsién Plus |, F.P. . 2.945,94 245,24 ' 3.175.053,28
Cajasur |, F.P. ' 12.366,75 - 1109,01 13.398.712,26
“Cajasur II, E.P. 4.254,52 | 397,34 4.872.415,33
_.Cérdoba [, F.P. ' 33.774,52 2.991,41 35.894.410,84
Caja Vital, F.P. 21.504,84 2.222 01 '-26.4_80.106,51
-Caja Vital Kutxa Monetario, F.P. o 672,21 '61,40 ) 71745211
"Caja Vital Kutxa Bolsa, F.P. . 2.817,17 310,47 3.845.117,89
Kutxabank Plus 3, F.P. 9.778,29 1.709,66 22.283.462,58
‘Kutxabank Plus 4, F.P. 686,27 . 550,46 12.237.188,80
. Kutxabank Plus 5, F.P. . 885,81 - 680,13 “11.811.718,14
Pakea, F.P.(3) ) . 4.417.51 2.215,99 1.057.610,08
‘Total Fondos de pensiones: " 664.905,84 61.893,08. 739.768.967,14
Entidades de Prevision Social Voluntaria: . _
~ EPSV Lanaur Bat © 12.906,91 504,52 533.582.375,57
EPSV Lanaur Bi 3.889,11 84,93 120.595.786,99
EPSV Lanaur Hiru 2.887,87 169,86 32.955.274,650
Baskepensiones EPSV (antetiormente, EPSV Kutxa Bi) 2.344.854,87 209.055,36 4.850.043.459,51
Kutxabank Empleo EPSY (anteriormente, Araba Penseones EPSV) (3) 118.323,83 7.115,97 84.664.544,60
Gauzatu EPSV (4) 13.512,33 229315 229.400.710,77
Hazia EPSV (4) - 51.547,02 8.747,95 1.060.369.710,37
Zaintza EPSV (4) 700,65 118,90 14.392,732,37
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa | EPSV (4) 1.501,37 . 254,79 28.511.003,17
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutea 1t EPSV {(4) 15.414,08 2.615,89 298.636.960,33
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa Il EPSV {4) ' 250,96 42 47 5.410.230,54
Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa IV EPSV (4) 352,22 59,45 8.353.980,13
Pakea Previsién EPSV (4) 11.102,18 11.102,18 5.594,559,78
Total Entidades de Prevision Social Voluntaria: 2.577.243 50 242.255,42 7.372,511.328,63
Total General 62.311.445,29 5.986.481,97 15.002.269.046,39

- {1y Estos fondos han sido absorbidos a lo Targo del ejercicio 2013 de acuerdo a tabla de fusiones mostrada en la Nota 1. La
comisidn de gestion de los mismos representa Gnicamente ia comision devengada hasta el dia de la fusién.
(2) Estos fondos han absorbido a otros fondos {(marcados con (1) en tabla superior) a lo largo del ejercicio 2013 de acuerdo a

tabla de fusiones mostrada en ka Nota 1.
(3) Entidades gestionadas por la Sociedad desde el 1 de enero de 2013 (Nota 1).
{4) Entidades gestichadas por la Sociedad desde el 1 de julio de 2013 (Nota 1).

En el gjercicio 2013 fa Sociedad ha modificado el tratamiento contable de las retrocesiones de comisiones por
las inversiones de las entidades gestionadas en fondos gestionados por la misma {Nota 25).

Del total de comisiones de gestion devengadas, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 543.752,96 y 704 797,12

euros, respectlvamente corresponden a comismnes de gestion variable (Nota 2}
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31 de diciembre 2012 S
o ] . Euros -
. Comisiones Comisiones - Patrimonio
. devengadas pendientes " gestionado

~Denominacién {Nota 20) (1) (Nota 7} - (Nota 20}
.. Fondos de Inversion: L _

" Baskeplus, F.I. . 404.388,44 © 3141375 20.665.349,24
. 'BBK 0/100 Carteras, F.1. 452.686,42 56.008,25 65.996.927,27
", BBK Bolsa EEUU Nueva Economia, F.I. © 293.355,98 23,799,18 17.025.132,18

Kutxabank Bolsa EEUU, F.1. {anteriormente, BBK Bolsa EEUU, F.L) : 1.453.333,10 125.883,87 80.700.594,03
.. ‘BBK Boisa Euro, F.I. E © 1.248.480,72 105.348,43 . 74.002.799,92
" BBK Bolsa Japén, F.I. - 155.763,87 . 26,062,786 - 19.308.375,08
BBK Bolsa, F.1. 592.104,53 52.528,64 31.032.551,94 -
- Kutxabank Bolsa Emergentes, F. I (antenormente BBK Bolsa S o N
Emergentes, F.L) 467.399,68 39.958,44 © 28.310.920,36
BBK Bong, F.i. 1.697.829,69 152.492,22 280.125.499,16
BBK Crecimiento Dinamico, F.I. 146,433,186 . .8.800,67 10.135.848,43
~ BBK Dinamico, F.I. .. 728.372,45 103.135,42 65.914.420,84
- - .BBK Dividendo, F.1. 2.173.726,05 -190.354,35 128.447.088,90
- BBK Empresas Dinamico, F.1. 30.754,41 1.374,07 ©6.813.305,20
. BBK Fondinero, F.1. 405.072,97 34.004,08 63.526.206,18
BBK Fondo Internacional, F.l. 2.101.544,27 -180.646,88  -127.313.448,24
BBK Garantizado Bolsa 5, F.1. 721 499,63 90.417,15 64.060.801,43
BBK Garantizado Bolsa Europa 2, F.I. 445.923,64 . 41.237,91 50.975.830,68
BBK Garantizado Bolsa Europa, F.I -+ 375.892,62 39.555,56 33.990.790,91

" Kutxabank RF Abril 2015, F.1. {anteriormente, BBK Garantizado Bolsa, ' :

F.l) 298.521,43 ©11.572,12 120.620.719,53
BBK Garantizado Indice Europa, F.I. 170.464,99 19.324,60 17.798.345,56
BBK Garantizado Inflacién 2, F.IL 388.565,30 . 33.290,12 26.915.112,29
BBK Garantizado Inflacion, F.1. 170.797,75 14.187,77 15.453.324,20
BBK Garantizado Renta Fija 10/14, F.I 458.143,11 73.820,28 56.277.726,78
Kutxabank RF 2015 Plus, F.I. (antericrmente, BBK Garaniizado Renta

Fija 2012 (2), F.L) 359.922,40 61,55 1.338.471,72
Kuixabank RF Abril 2015 (2), F.I. (anteriormenie, BBK Garantizado -

Renta Fija 2012 (3}, F.L) 1.183.708,29 - 9.226.265,14
Kutxabank RF Enero 2017, F.I. (anteriormente, BBK Garantizado Renta

Fija 2012, F.1) 254.427 85 168.807,08 207.414.050,06
BBK Gestion Activa Inversidn, F.1. 53.276,36 52.382,67 5.603.435,14
BBK Gestidn Activa Patrimonio, F.L 611.377 46 251.176,93 67.467.023,53
BBK Gestion Activa Rendimiento, F.1. 445.215,33 210.557,65 49,160.328,74
BBK Mixto, F.I. 25.038,04 - 2.371,31 3.116.517,01
BBK OPVS, F.I, 35.226,21 2.93142 3.849.573,85
BBK R.F. Oportunidad Carteras, F.I. 811.821,77 60.235,31 108.720.483,65
BBK Real Estate Mundial, F.. 86.155,92 7.649,67 5.689.520,19
BBK Renta Fija 2014, F.L 381.808,07 33.861,97 34.828.020,90
BBK Renta Fija 3 Meses, F.I. 428.270,83 40.785,566 123.415.133,81
BBK Renta Global, F.1. 536.289,59 50.944,33 42.300.484,31
BBK Sectores Internacionat, F.I. 294.635,00 27.388,52 19.241.127,53
BBK Solidaria, F.1. 76.135,50 6.041,70 4.992.516,15
Bizkaifondo, F.I. 1.803.663,37 158.040,32 180.369.767,12
Kutkabank Fondiesoro Largo Plazo, F.I. {anteriermente, Bizkairent

Fondtesorc Largo Piazo, F.1.) .313.840,28 12.874,20 13.407.125,88
Kutxabank Garantizado |, F.I. (anteriormente, BBK Garantlzado

Finanzas, F.L.) 807.880,06 92.440,23 . 81.096.705,33
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KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA S. A U '
~ Euros
- Comisiones Comisiones ‘Patrimonio
devengadas pendientes . gestionado

Denominacion {Nota 20} (1) {Nota 7) {Nota 20)
Kutxabank Garantizada IV, F.|. (anferiormente, BBK Garantizado Bolsa
3, FL) 866.097,39 144.385,68 148.620.699,25
Kutxabank Horizonie 2015 [, F.i. (anteriormente, BBK Garantizado Boisa '
2,F.L) 135.419,35 13.799,01 65.321.823,14
Kutxabank Horizonte 2017 1, F . (anterlormente BBK Garantizado Boisa . :
4, FL) . - 401.243,17 56.684,85 53.919.958,72
Dinero Activo [, F.I, 93.308,90 7.076,34 ~B.774.627,12
Dinero Activo [, F.IL 355.273,54 24 456,02 16.673.397,32
Dinero Activo IV, F.L 687.837,89 59.653,85 70.482.951,25
Dinero Activo V, F.1. '313.236,35 33.307.04 46.259.185,68
Fonatava, F.1. 426.189,94 33.939.62 78.677.591,50
Kutxabank Garantizado 1, F.1. .612.851,36 £68.480,13 - 60.952.502,33
Kuéxabank Garantizado VI, F.I. (anteriormente, Dinero Activo lll, F.L1.) - 154.968,57 - 19.908,86 . 20.495.267,83
Kutxabank Horizonte 2015 [li, F.I. {(anteriormente, Vltal Ibex Boisa S
Garantizado, F.L) | 28.207,94 - 1.186,41 5.614.909,88
Kutxabank Horizonte 2017 11, F.1. 50.867,58 10.203,14 9,801.246,56
Multifondos Vital, F.1. : 399.817,70 164.799,27 29,490,554 .86
Novocajas, F.1. 125.865,46 - 1050495 = '9.156.902,20
Vital Deuda |, F.1. 206.740,64 17.805,36 21.277.158,01
Vital Euro Botsa Garantizado I[, F.I. {actualmente, Kutxabank RF - T '
Octubre 2016, F.1.} ' © 375.879,60 - 13.950.974,81
Vital Euro Bolsa indice, F.I. 132.220,33 11.571,18 9.126.048,97
Vital G1, F.1. 819.271,73 70.956,59 93.332.596,32
Vital G158, F.L 648.009,24 55,950,567 73.612.738,27
Vital G3, F.1. 212.607,87 6.841,16 23.089.245,06
Vital Ibex indice, F.L 48.325,67 5.277,51 4.524.429,90
Vital Mixto, F.1L 125,054,29 11.399,70 7.321.228,42
Vitai Rendimiento Garantizado I}, F.l. {actualmente, Kutxabank RF 2016
Cajasur, F.L) 277.166,32 - 1.882.971,18
Vital Rendimiento Garantizado lil, F.L. 209.749,04 18.082,26 21.201.567,38
Vital Rendimiento Garantizado IV, F.L 380.400,48 33.066,44 39.074.012,35
Kubxabank RF 2015 Cajasur, F.l. (anteriormente, Vital Rendimiento
Garantizado, F.1) 51.518,91 - 546.119,94
Vitaldinero, F.L 1.129.886,49 99.161,84 121.842.622,01
Kutxaahorro, F.I. 1.082.874,04 92.915,53 111.186.292,70
Kutxabank Garantizado Il, F.I. (anteriormente, Kutxaindex, F.1.} 503.644,04 57.025,53 50.024.347.96
Kutxabank Garantizado V, F.L. 191.222 15 33.637,84 34.632.939,15
Kutxabank Harizente 2015 |, F.L (anteriormente, Kutxaindex14, F.1.) 18.870,57 2.282,31 10.805.856,28
Kutxabank Horizonte 2017 11, F.L 168.494,81 34.172,81 32.510.622,50
Kutxacrecimiento, F.[. 101.722,13 8.247.69 4.358.110,15
Kutxaemergente, F.L 161.979,59 12.928,38 6.933.665,26
Kutxaestructurado 3, F.I. 666.445,27 61.678,71 33.690.270,15
Kutxafond, F.1, 614.202,42 52.194,12 30.825.660,89
Kutxagarantizado 2013, F.I 1.546.718,63 129.751,75 161.406.853,21
Kutxagarantizado Enero 2014, F.I. 715.345,34 61.642,88 69.408.847,24
Kutxagarantizade Junio 2014, F.L 290.729,02 24.953,24 26.841.672,88
Kutxagarantizade Junio 2015, F.1. 236.715,03 20.572,02 18.051.380,91
Kutxagarantizado Marzo 2015, F.I. 580.039,84 50.018,85 56.442.912,30
Kutxagarantizado Septiembre 2014, F.I, 389.360,16 33.125,53 30.100.237,14
Kutxagarantizado Septiembre 2015, F.1. 33.482,77

406.199,61

| 27.364.92878
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'KUTXABANK GESTION, SOC]EDAD -GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA S. A U ' ' : :
. Euros
Comisiones Comisiones ‘Patrimonio
- devengadas pendientes ~ gestionado

Denominacion {Nota 20} {1) {Nota 7} {(Nota 20)
Kutxagarantizado-3, F.I. 795,755,50 - 67.882.34 73.029.073,20
Kutxagarantizado-7, F.I, 12.967,09 : - 672.553,18
. Kutxagarantizado-8, F.1. 420.975,09 - 36,431,290 61.492.343,27
Kutxaindex10, F.l. 109.187,39 9.342,83 - 12.265.176,67
"~ Kutxaindex8, F.L. '88.744,82 : - - - 1.597.550,49
“Kutxainver, F.I. 438.131,25 " 53.364,70 - 52.476.601,46
Kutxainver 2, F.1. 528.340,73 61.760,65 . 50.906.003,54
Kutxamixto 85/15, F.1. 37.862,63 3.488,17 4,130.552,46
: Kutxaopporiunities, F.L . -82.638,95 . 7.328,57 3.874.032,18
" Kutxaplus, F.l. 286.813,32 . 24.097,34 © 41.802.688,32
" Kutxapremier 2, F.I. 69.336,04 "6.419,27 29.971.999,12
- Kutxapremier, F.I. 1.051.727,89 95.452,51 192.465.858,21
‘Kutxarendimiento, F.I. 63.439,53 .1 4.740,15 2.471.439,67
Kutxarent, F.i. 1.458,003,30 126.212,59 150.255.912,10
Kutxavalor, F.1. - 458,577.94 40.560,61 21.516.010,86
Kutxavaloreeuu, F.I 315.401,19 21.807,19 10.808.179,72
Kutxavaloreuropa, F.L - 556.976,87 49.450,83 26.210.223,04
Kutxavalorinter, F.1. - 231.403,26 " 18.042,98 10.368.853,99
Kutxavalotjapon, F.L 78.085,50 6.400,17 3.408.768,26
" Total Fondos de inversién: 47.890.671,23 4.955.966,95 4.894.092.413,99
Fondos de pensiones: : :
BBK Bolsa, F.P. - (52.665,31) 2.209,92 26.202.469,57
BBK Fondo de Pensiones, F.P. 191.002,51 7.669,88 90.364.062,36
BBK Gestién Activa 30, F.P. (14.313,49) 2.366,15 28.391.414,34
BBK Gestién Activa 60, F.P. 731,82 . 676,42 8.142.990,88
BBK Monetario Dinamico, F.P. (25.419,68) 330,97 3.771.797 19
BBK Prevision Plus 4, F.P. 3.529,47 284,19 3.770.385,31
BBK Prevision Plus 5, F.P. 15.920,91 1.327,42 16.740.531,51
BBK Prevision Plus 6, F.P, 12.656,59 1.074,56 13.673.640,14
BBK Prevision Plus 7, F.P. 19.042 57 2.569,76 30.971.508,73
BBK Prevision Plus 2, F.P. 3.603,12 310,49 3.650.573,95
BBK Prevision Plus 3, F.P. 8.809,61 732,03 8.478.265,66
BBK Prevision Plus, F.P. 9,125,57 1.017,63 11.858.,501,68
Kutxa Fondo de Pensicnes Bolsa, F.P. 5.651,83 403,82 4.808.141,77
Kutxa, F.P. 41.017,29 3.720,40 43.861.447 46
Kuixa Fendo de Pensiones Protegido, F.P, 32.117,88 2.597,84 31.126.910,56
Kutxa Confianza, F.P. 31.643,46 2.672,00 31.395.223,50
Kutxa 2018, F.P. 27.579,77 2.479,09 290.402 483,27
Kutxa 80/40, F.P, 116,36 12,50 161.196,96
Kutxa 2019, F.P. 16.070,19 1.453,43 17.274.333,76
Kutxabank Plus 2, F.P, 4.084,67 2.891,10 48,153.049,92
Cajasur, F.P. 52.976,98 6.490,46 76.833.961,98
Cajasur Monetario, F.P. 11.031,72 2.152,03 25.190.160,24
Cajasur Prevision Plus |, F.P. 1.831,48 252,55 3.036.111,12
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5.152.769,09

KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S A, U ' R . . R _
) Euros )
' Comisiones Comisiones - Patrimonio
devengadas pendientes gestionado

Benominacion (Nota 20} {1) {Nota 7) {Nota 20)

Cajasur I, F.P. 8.068,28 998,43 $1.710.277,36

Cajasur I, F.P. - 2.555,65 332,71 3.992.921,83

Cérdoba |, F.P. 23.041,02 2.769,12 32,859.855,06
- Total Fondos de pensiones: 329.810,27 49.804,90 606.931.216,11
. Entidades de Prevision Social Voluntarla - o

EPSV Lanaur Bat 18.474,28 1.591,40 - 526.375.484,11

EPSV Lanaur Bi 6.898,81 579,09 127.103.609,91

EPSV Lanaur Hiru 3.659,66 313,83 25.892.489,49

EPSV Kutxa (3) 351.618,88 30.086,31 198.925.113,91
- EPSV Kutxa BI (4) 1.403.331,16 114.416,561 1.598.946.656,14

‘Total Entidades de Prevision Social Voluntaria: 1.783.982,79 '146.987,24 2.477.243.353,58

Otros:

SICAVs de Banco Madrid (2) 449,233 33 - -

Total General ' 7.978.266.983,66

(1)  En aquellas entidades que invertian en fondos gestionades por la Sociedad, el importe aparece neto de las
retrocesiones de comisiones de gestion que recibian de los fordos en que invertian (la Sociedad tiene como politica
retroceder [a totalidad de las comisiones devengadas por este concepto).

(2) Con fecha 9 de noviembre de 2012, la Sociedad acordé con Banco Madrid, extinguir el contrato de prestacion de
servicios de administracion, contabilidad y calculo del valor liguidativo, de Ia totalidad de las SICAVs objeto de contrato,
per lo que al 31 de diciembre de 2012, no existian comisiones pendientes por-este concepto ni se gestionaba el

patrimonio de las citadas sociedades.

(3) Entidad escindida con fecha 1 de enero de 2013 a favor de Baskepensiones EPSV (anteriormente, EPSY Kutxa Bi)y de
Kutxabank Empleo, EPSV (anteriormente, Araba Pensiones, EPSV) y extlngwda sin ltqwdaczon

(4 Desde el 1 de enerc de 2013 denominada Baskepensiones, E.P.S.V.

25, Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

 es el siguiente:

Comisiones de comerciaiizacion
Comisiones retrocedidas
Otras comisiones

Euros
2013 2012
41.107.390,23 38.229.272,71
7.602.654,76 -
48.710.044,99 38.229.272,71

Las comisiones de comercializacion de los gjercicios 2013 y 2012 se corresponden, principalmente, con la
cesion del 80% de las comisiones percibidas por la gestion de los Fondos de Inversion, una vez deducidas las
comisiones retrocedidas por la inversidn en fondos gestionados por la Sm:ledad a favor de Kutxabank, S.A.,

Unica entidad comercializadora de estos productos.
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Durante los ejercicios 2013 y 2012 ia Sociedad ha registrado en la cuenta "Comisiones Satisfechas —
Comisiones de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adiunta, 41.107.380,23 y 38.229.272,71
euros, respectivamente. Asimismo en el epigrafe "Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar’
del balance adjunto, incluye el importe pendiente de pago correspondiente -al gasto por el servicio de
comercializacion de LLC. por impottes, al 31 de diciembre de 2013 y 20‘12 de 3.712.847,31 y 3.948.188,60
euros, respectivamente (Nota 11).

En e ejercicio 2012, en aguellos Fondos de Inversion, Fondos de Pensiones y Entidades de Prevision Social
Voluntaria gue invertian en fondos gestionados por la Sociedad, el importe de las comisiones percibidas por
gestion se mostraba neto de [as retrocesiones de comisiones de gestion gue recibian de los fondos en que
invertian. La Direccion de la Sociedad ha modificado el tratamiento contable de [as citadas retrocesiones de
comisiones de gestion en el ejercicio 2013, mostrandose las mismas en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe de las citadas retrocesiones en los ejercicios 2013 y 2012
ha ascendido a 7.602.654,76 y 1.302.617,27 euros, respectivamente, siendo en fodo momento la politica de la
Sociedad retroceder la totalidad de las comisiones devengadas por este concepto

26. Ofras cargas de explotacion

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha registrado en este ebigrafe gue parte de las comisiones de
gestion que la Sociedad obtiene por la gestion del Fondo de Inversion BBK Solidaria, F.I y son donadas a la .
Fundacion BBK Sclidaria por importe de 39.656,08 y 35.508,61 euros, respectivamente (Nota 21).

El resto de conceptos incluidos en este epigrafe durante los ejercicios 2013 y 2012 se corresponden,
principalmente, a los gastos por tasas y canones, entre otros de las instifuciones de inversién colectiva .
gestionadas por la Sociedad.
27.  Gastos de personal
a} Composicion

La composicion de los gastos de personal, ai 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 2.669.870,67 2.898.610,54
Seguridad sccial a cargo de fa empresa 649.662,00 680.818,41
Gastos de formacion 30.3386,37 2022047
Oftras cargas sociales 29.214,98 28.036,14
3.379.104,02 3.627.685,56

Al 31 de diciembre de 2013 y a la fecha de formulacion de tas presentes cuentas anuales, no hay previsto
ningan plan de reduccion de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacion de una provisidn por este
concepto.
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- b) -Nﬁmero de empleados

El nGmero medio de empleados de la Socsedad durante. los ejel‘CIClOS 2013 y 2012 detallado por categor[as__ _

profee.lonales es el 51gwente

Euros =

: _ _ o 2013 2012 .
Direccion : o S 4,00 400
Gestion - ' L 16,00 . 18,00
Administracién . g S 24,95 o 18,00
Control y Riesgos : _ S s 16,88 S 18,00
Otros - S : 1,00 10,00

' o T o 62,83 66,00

El nimero de empleados de la Sociedad, al 31 de dlc:lembre de 2013 y 2012 distribuido por categonas

profesmnales y genero es el siguiente:

2013 - . 2012

Hombres Mujeres Total - Hombres Mujeres . Total
" Direccion 3 1. 4 ' 3 I 4
Gostion 9 7 - 16 8 8 _16
Administracién 4 19 - 23 2 16 18
Control y Riesgos 3 13 16 .2 16 18
Otros - - 1 1 2 8 10
19 41 80 17 49 66

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Consejo de Administracion de fa Sociedad estaba formado por cuatro
hombres y una mujer.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal se registran en el
capitulo "Deudas con particulares — Remuneraciones pendientes de pago” del balance (Nota 12).
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28. Gastos generales |
' a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdldas y ganancias correspondiente a |os ejercicios
2013 y 2012, son los 81gLuentes

Euros
_ 2013 2012

Alguileres de inmuebles e instalaciones (Nota 8) - ' _ 328.266,62 34792811
' Sistemnas informaticos ' C ' . 436.991,09 561.569,97
Publicidad y propaganda ' Lo _ 7.274 85 18.799,01
Servicios de profesionales independientes C . 3236323 149.310,53
Servicios administrativos subcontratados F P - 7 A b 22.193,21
Servicios de informacion S B 102.916,73 121.299,27
Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1.f) C - _ 20.000,00 40.000,00
Contribuciones e impuestos - o o L '8.959,64 -
Ofros gastos . * _ Lol ' 226.715,56 318.765,41
o ' o 1.171.854,64 1.579.865,51

Los importes pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por fodos estos conceptos se registran en
el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares” del balance (Nota 12).

b} Ofra informacion

Incluido en el saido de [a cuenta “Servicios de Profesionales Independientes’, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han ascendido a 10.100,00 y
10.000,00 euros, en los ejercicios 2013 y 2012, respectivamente, no habiéndose facturado por el auditor o por
una empresa del mismo grupo vinculada al auditor ningdin otro importe adicional por ninglin otro servicio en
concepto de otros servicios de verificacion, asesoramiento fiscal u otros servicios.

c) Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacidn se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de [a Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por [a gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales:

Pagos realizados y pendienfes de pago

2013 2012
Euros % (%) Euros % (*)
Pagos dei ejercicio dentro del plazo maximo legal  41.211.379,08 99,98%  40.818.620,00 99,82%
Resto 9.718,87 0,02% 73.952,64 0,18%
Total pagos del gjercicio 41.221.067,85 100% 40.892.572 64 100%
Plazo Medio de Pagos Excedidos (Dias) 174 - 106 -

Saldo pendiente de pago al cierre gue sobrepase el
plazo maximo legal - - - -

(*} Porcentaje sobre el total

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenfa ningun importe pendiente de pago a sus
proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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~Informe de ge.stién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
Factores Econdmicos Determinantes

* El entorno econdmico general ha seguide mejorande, tanto en EE.UU. como en Europa y en Japon, Reflejo de
ello, el FM! ha revisado al alza las previsiones de crecimiento econdmico mundial at 3,7% y al 3,9% para los
. aftos 2014y 2015, respectivamente. Ha destacado la buena evo]umon econdmica de los paises desarrollados,
. frente a la de los paises emergentes. .

En EE.UU. la confianza de los consumidores y empresarial ha vuelto a mejorar y contintia la creacidén de

empleo. Ello, en un entorno de ausencia de presiones inflacionistas. En la Eurozena la evolucidn macro ha

. tocado suelo y esta volviendo a la zona de expansion. Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracion
“-del crecimiento, aungue se sigue produmendo una dwergenma entre. los distintos paises Alemania contingia
siendo el motor de] crecimiento gracias al tirén de la inversion. : .

En Espafia se ha conseguido alcanzar un crecimiento positivo gracias al sector exterior, que se beneficia de

unas fuertes exportaciones, cada vez mas diversificadas geograficamente y por productes. En el conjunto de la

zona, la inflacién mantiene su tendencia descendente. En Japén, la actividad ha crecido fuertemente gracias a la

. inversién residencial y el consumo pubhco Por el contrarlo el sector exterior ha detraido crecimiento, a pesar de
o la depremaclon del yen. : S

El afio se ha caracterizado por el protagonismo de los bancos centrales. En el caso de la FED, en diciembre se

“-ha anunciado la reduccion en et ritmo de compras de deuda mensuales {tapering), en respuesta a fos mejores
datos macroecondmicos conocidos, mientras que, en el caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a
niveles de 0,25% en respuesta a las tensiones desinflacionistas existentes. A nivel de Banco Central de Japén,
por ofra parte, se mantienen las politicas expansivas del conjunto del afio.

A nivel de mercados financieros, el entorno descrifo anteriormente de mejores perspectivas economicas y
politicas monetarias expansivas (& pesar del inicio del tapering por parte de la FED)} ha impulsado claramente los
activos de riesgo, especiaimente en la ultima parte de afio. Asi, los indices bursatiles de los paises desarroflados
han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%, Eurostoxx50 +17,95%, [bex 35
| +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los paises emergentes han sufrido caidas (-4,98%), por la
salida de flujos provocada por el comienzo de la retirada de la inyeccion de 1a Reserva Federal.

En la parte de renta fija, la deuda periférica europea ha destacado en el semestre (el diferencial de la deuda
espaficla en el tramo del 10 afios se ha cerrado en 244 pb), mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha
sufrido el ya comentado inicio de tapering (repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el tramo del 10
afios). Por Ultimo, en la parte de divisas, la fortaleza del euro ha sido la nota destacada del periodo, tanto frente
al ddlar (+4,17%) como frente al yen (+26,43%). ' '

Previsiones para 2014

El FMI, en su dGitimo informe (21/01/2014), habla de una gradual recuperacién del crecimiento econdmico a lo
largo det 2014, aunque pone de relieve el hecho de que persisten fragilidades y riesgos a la baja. Los aspectos
refevantes para cada una de las principales zonas geograficas son las siguientes:

e EE.UU.: el FMI espera un crecimiento del 2,8% para €l conjunto del afio, frente al 1,9% del 2013. Tras
los aumentos sorpresivos de las existencias durante el segundo semestre de 2013, augura que ef
repunte de 2014 estara alimentado por la demanda interna final y respaldade por la reduccion de la
presion fiscal gracias at reciente acuerdo presupuestario. No obstante, no debemos olvidar que éste
ultimo implica también un endurecimiento de la orientacion fiscal proyectada en 2015, por lo gue el FMI
revisa sus previsiones para ese afio desde el 3,4% al 3%.
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e FEuropa: el FMI ha revisado ligeramente al alza las perspectivas de crecimiento de la zona euro para el
2014, pero reconoce que la recuperacion sera desigual, Asi, proyecta que el crecimiento aumentara a
1% en 2014, pero, en general el repunte serd mas moderado en las economias que estan
experimentando tensiones. El elevado nivel de deuda y la fragmentacion financiera frenaran la
demanda interna; las exportaciones, por su parte, seguramente contribuirdn en mayor medida al
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad def Reino Unido se ha visto estimulada por fa mejora de
las condiciones de crédito y el fortalecimiento de ia confianza. El FMI prevé que el crecimiento
promediara el 2,25% en el periodo 2014-2015 pero la capacndad econdmica ociosa seguura siendo
elevada.

e Japon: el FMI espera un crecimiento del 1,7% para ef 2014. El estimulo fiscal de caracter pasajero
deberia neutralizar en parte el efecto de lastre producido por el aumento del impuesto sobre el
cohsumo a comienzos de 2014, : :

« Emergentes: atendiendo a las estimaciones del FMI, los paises emergentes continuaran liderando el
crecimiento mundiat (5,10% frente a 2,20% de los paises desarrcllados). No obstante, |la evolucién
reciente de la sifuacion pone de relieve la necesidad de controlar el riesgo de que se .produzcan
cambios repentinos en la direccion de los flujos de capitales. Entre las economias que parecen estar
particularmente expuestas, estan-aquellas que registran déficits de la cuenta corriente externa deb|do
en parte a debilidades internas. :

Bajo este escenario macroeconomico, se espera que los prmmpaies Bancos Centrales mantengan las actuales
politicas monetarias a lo largo del 2014. '

En cuanto a los mercados financiercs, se espera un enterno de tipos de interés bajos a lo largo del afio, con
mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a medida que se vayan tomando medidas que
fortalezcan a la Eurozona en su conjunto. Ello deberia ayudar también en la evolucion de los mercados
bursatiles.

Durante el ejercicio 2013, el patrimonio gestionado por KUTXABANK GESTION, S.G.LL.C., S.A.U. ha pasado de
7.978,27 millones de euros (4.894,10 en fondos de inversidn, 606,93 en fondos de pensiones y 2.477,24 en
entidades de prevision social voluntaria) a 15.002,27 millones de euros (6.888,99 en fondos de inversion, 739,77
en fondos de pensiones y 7.372.51 entidades de prevision social voluntaria).

KUTXABANK GESTION, S.G.1.1.C., S.A.U. finaliza el ejercicio gestionando 65 fondos de inversidn, 33 fondos de
pensiones y 13 entidades de prevision social voluntaria.

Durante el ejetcicio se ha llevado a cabo un proceso de fusion de varias HIC, gque corresponde al proceso de
racionalizacién de catalogo necesario tras la fusidén por absorcidn de las sociedades gestoras BBK GESTION,
S.A.U., 8.G.LLC. (Sociedad absorbente), y KUTXAGEST, S.AU., S.GILC. y VITAL GESTION, S.G.LLC,,
S.AU. (Sociedades absorbidas), tras la que BBK GESTION, S.A.U., S.G.LI.C. modifica su denominacién por
KUTXABANK GESTION, 5.G.L.I.C., 5.A.U.

En relacién con los 65 fondos de inversidn gestionados, la sociedad finaliza el ejercicio con la distribucidn que,
segun la Circular 1/2009, de 4 de febrero, modificada parcialmente por la Circular 3/2011, de 9 de junio, de la
C.N.M.V. sobre las categorias de instituciones de inversion colectiva, ha quedado como sigue: 1 fondo
monetario, 7 fondos de renta fija euro, 1 fondo de renta fija mixta euro, 2 fondos de renta variable mixta
internacional, 1 fondo de renta fija mixta internacional, 3 fondos de renta variable euro, 6 fondos de renta
variable internacional, 2 fondos globales, 14 fondos garaﬂtlzados de rendimiento fijo, 8 fondos garant:zados de
rendimiento variable, 19 fondos de gestion pasiva y 1 fondo de retorno absoluto.
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. “Acontecimientos importantes después del cierre dei gjercicio y evolucion previsible de la Sociedad:

El 10/01/14, se inscribid en el Registro de la C.N.M.V., por una parte la fusidn por absorcion de
KUTXAGARANTIZADO 2013, Fi (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el niimero

1570), VITAL G15, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el ndmero 3900), por

BBK GARANTIZADO BOLSA EURQPA 2, FI (inscrito en €l correspondiente registro de la CNMV con el
namere 2359), y, por ofro lado, la baja del Registro fondos de inversidn de caracter financiero de VITAL

. G15, Fl y KUTXAGARANTIZADO 2013, Fi en el que figuran inscritos desde el 28/09/2007 con el

niimero 3900, y desde el 3/09/1998 con el ndmero 1570, respectivamente, y su consiguiente disolucion
sin -liguidacion como consecuencia de la fusién por absorcion de los citados fondos por BBK

- GARANTIZADO BOLSA EUROPA 2, Fl (|nscnto en el correspondien’te registro de la CNMV cort ei :
: numero 2359).

- E117/01/14, se inscribié en el Registro de la C.N.M.V. la actualizacién del folleto y del documento con

los datos fundamentales para el inversor de KUTXABANK GESTION ACTIVA INVERSION, Fl {inscrito
en el Registro Administrativo de Fondos de Inversidn de caracter financiero con el nimero 2445), al
objeto de medificar su politica de inversidn y su vocacion inversora, [a comision de gestion, que deja de

ser mixta calculandose Gnicamente sobre patrimonio, elevar ef limite maximo de la comision de gestion

indirecta e incluir com:smnes de intermediacion que mcorporen el servicio de analisis fi nancnero sobre
inversiones, . .

Et 7/02/14, se inscribid en el Regisiro de la C.N.M.V., por una parte inscripcion de modificacion de
escasa relevancia del reglamento.de gestion en el que se recoge ef cambio de la denominacién de BBK
GARANTIZADC BOLSA EURCPA 2, Fl gue pasa a ser KUTXABANK TRANSITO, FL., y por otro {ado,

" la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de BBK

GARANTIZADO BOLSA EUROPA 2, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion
de caracter financiero con el nlmero 2359), al objeto de cambiar la vocacion inversora con la
consiguiente modificacién de su polltlca de irwerswn elevar las comisiones de gestion y deposutano v,
establecer una comision de suscripcion.

El 14/02/14, se inscribié en el Registro de la C.N.M.V., por una parfe inscripcién de modificacion de
escasa relevancia del reglamento de gestién en el que se recoge el cambio de la denominacion de
KUTXAINDEX 10, Fl que pasa a ser KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA EUROPA, FI, y por otro
lado, la actualizacidén del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de
KUTXAINDEX 10, FI (inscrito en el Registro Administrative de Fondos de Inversion de caracter
financiero con ef nimero 3480), al objeto de recoger un nuevo objetive de rentabilidad garantizado al
fondo tras el vencimiento de la anterior garantia, elevar la inversion minima inicial, incluir una prestacion
asociada al fondo y establecer un nuevo régimen de comisiones de suscripcion y reembolso..

El 14/02/2014, se autorizé e inscribié a solicitud de KUTXABANK GESTION, S.G.1I.C., S.A., como
entidad Gestora, y de KUTXABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Regisiro Administrativo de
fondos de inversion de caracter financiero, a KUTXABANK RENTAS OCTUBRE 2018, F| con ef nGmero
4705, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto y su documento con los datos fundamentales
para el inversor.

El 7/03/14, se inscribid en el Registro de la C.N.M.V. la fusién por absorcién de VITAL G1, FI {inscrito
en el correspondiente registro de la C.N.M.V. con el nimero 777) y KUTXAGARANTIZADO ENERO
2014, F (inscrifo en el correspondiente registro de la C.N.M.V. con el ndmero 1781), por KUTXABANK
TRANSITO, Fi (inscrito en el correspondiente registro de la C.N.M.V. con el nimero 2359).

El 21/03/2014, se autorizd e inscribio a solicitud de KUTXABANK GESTION, S.G.LI.C., S.A., como
entidad Gestora, y de KUTXABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de
fondos de inversion de cardcter financiero, a KUTXABANK RENTAS OCTUBRE 2019, Fl con el numero
4726, y al mismo tiempo verificar y registrar su foiEeto y su documento conh los datos fundamentales
para el inversor.
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- El Consejo de Adminisfracion de la Sociedad Gestora del Fondo ha acordado, en [a reunién en la que
se formulan las cuentas anuales de la Sociedad, realizar los tramites oportunos para renovar la garantia
de BBK Garantizado indice Europa, Fondo de Enversmn bajo la denommacmn de Kutxabank
Garantizado Bolsa Europa 2, Fondo de Invers:on : :

Bado el elenco de instifuciones gestionadas, al 31 de diciembre de 2012, resultante de la fusidn por absorcion
en el ejercicio 2012 de KUTXAGEST, S.AU., SG.LLC. vy VITALGESTION S.G.LLC., S.A. por parte
KUTXABANK GESTION, S.A.U., S.G.LLC. (anterlormente BBK GESTION, S.AU., S.G.II. C) alo Eargo del
ejercicio 2013 la Sociedad ha Elevado a cabo un proceso de racionalizacion del catalogo de fondos de inversion
‘gestionados por la misma, todo ello en colaboracion con el comercializador y consensuado con fa C.N.M.V,, con
el objeto de evitar la concurrencia de fondos con simitares politicas de inversion.

Asimismo, como ya ha sucedido en 2013, la Sociedad prevé continuar incrementando el patrimonio gestlonado
con la incorporacién de nuevas carteras gestionadas: fondos de pens;ones y entidades de prevision social
voluntaria.

. ‘Durante el ejercicio 2013, la Socledad no ha efectuado nmguna inversion en materia de investigacion v
-desarrolio. ' : : .

" La Sociedad no ha adquirido ni poseido en ningtn momento del ejercicio, acciones propias.

. La politica llevada a cabo a lo largo de 2013, en relacion. con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a
las acciones espafiolas, presentes en las carteras de Ias HCs gest;onadas por KUTXABANK GESTION
~8.G.LI C , 3.A.U. se ha realizado del siguiente modo:

- . Todas las Juntas Generales a las que la lIC ha sido convocada, aun siendo su porcentaje de
_participacion inferior al 1%, han sido cuidadosamente estudiadas. En aquelios casos en que se ha
considerado que la propuesta en el Orden del Dia no era beneficiosa para nuestros participes, se ha
votado en contra. Como nota destacada de este ejercicio 2013, cabe sefialar un posicionamiento
responsable de Kutxabank Gestion, $.G.LL C S.AU. hac:1a las consultas referentes a los sistemas
retributivos.

KUTXABANK GESTION, 8.G.11.C., 8.A.U. tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en
cumplimiento de fa normativa vigente relativa a la propia Entidad y a cada una de las [ICs que gestiona, de forma
que a fo largo del ejercicio no se ha incurrido en ningdn riesgo no permitide legalmente, o que no esté recogido
en los folletos informativos de los fondos.

Asimismo, existe un Reglamento interno de Conducta, reguiador de las actuaciones, en el Mercado de Valores
de sus administradores, empleados y representantes, para velar por el cumplimiento de las normas de conducta
a que se refiere el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Las operaciones giobales de ia Sociedad se rigen, ademéas de por las propias del sector financiero, por leyes
relativas a [a proteccion del medioambiente (Leyes medioambientales) y a la seguridad y salud del trabajador
(Leyes sobre seguridad faboral). La Sociedad considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos
disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

lguaimente la Sociedad cuenta con sistemas informéaticos en relacidn a ios cuales aplica los adecuados
procedimientos y sistemas de seguridad.
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: Formulacion de las cuentas anuales e Informe de gestion del ejercicio 2013

-En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014 y en cumplimiento de la legislacion vigente, procede
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. del ejercicio comprendido enfre e 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, las
cuales, vienen constituidas por los documentos anexos gue preceden a este escrito, los cuales, han sido
extendidos en papel timbrado, impresos por anverso y reverso y numerados segun el siguiente detalle:

Ejemplar Documento ] MNumero de folios en papel fimbrado
Primer ejemplar - . Cuentas anuales e Informe de gestion © N 9320729 B al N 9320791 B
: ' Formulacién de cuentas anuales & Informe de gestién N 9320018B
Segundo ejemplar Cuentas anuales e Informe de gestién N 9320792 B al N 9320854 B
: Formulacion de cuentas anuales e Informe de gestiéon - N 9320919 B
Tercer ejemplar - Cuentas anuales e Informe de gestion N 9320855 B al N 9320917 B
L o Formulacion de cuentas anuales e Informe de gestion -~ N 9320920 B C
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