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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de GVC Gae.sco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de GVC Gaesco Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. {(Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaclones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tormo 13,650, saccion 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 967, CLF.: B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Las cuestiones clave de la auditoria son agueilas cuestiones gue, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principaimente, a comisiones percibidas por
el servicio de gestion y administracion de
Instituciones de Inversion Colectiva, el cual
se encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado la cuestién
clave para nuestra auditoria debido a que
corresponden a la practica totalidad de las
comisiones percibidas en el ejercicio 2017 y
a que dicho registro depende del
cumplirmiento de las condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente o
reflejadas en los correspondientes folletos
de los Fondos de Inversion gestionados por
la Sociedad.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria gue sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad vy, en particular,
en relacion al adecuado registro de ingresos
por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para la
totalidad de las Instituciones de Inversion
Colactiva gestionadas, de que las
condiciones y los porcentajes de comisién
acordados contractualmente o reflejados en
los correspondientes folletos han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio
y cumplen, en su caso, con los limites
establecidos en la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detallg,
para cada una de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas,
consistentes en el recdlculo de los ingresos
por comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacion, para una muestra, del cobro de
dichas comisiones.

' En la nota 22 de la memoria adjunta se

- incluyen los desgloses de informacion
relacionados gue requiere el marco

i normativo de informacion financiera
 aplicable,
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabitidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Et Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico
tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

El Consejo de Administracién es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion materiat cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditorfa se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 20 de abril de 2018.

El Accionista Unico de la Sociedad, seg(n consta en el acta de consignacion de decisiones de
fecha 28 de abril de 2017, nos nombrd como auditores por un periodo de un afio, contado a
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por decision del Accionista Unico para el periodo de un
afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n® S0692

DEEQITTE, 3.L.

Any  gpqg NOM. 20748105157

Alvaro Quintana IVPORE COL-LEGEAL: 2600 EUR!
Inscrito en el R.O.A.C. n©® 21435 varesace ervaemrimaceevoesee]

{nforme d'auditoria de comptes subjecte -
5 1a normativa d'auditoria de comptes

20 de abr“ de 2018 espanyela o internacional
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador
Unico.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento,

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que fogran expresar fa imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de [a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al Administrador Unico de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn,
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CLASE &7

GVC Gaesco Gestion,

ON1307549

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2037 Y 2016

(Euros)
Efercicio Ejercicle
Nata 2017 2016 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 5 - -
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS - {145,89)
MARGEN DE INTERESES - {145,89)
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 570,00 -
COMISIONES PERCIBIDAS 22 13.300.139,7% 10,826.640,70
COMISYONES SATISFECHAS 23 (7.968.880,08) (6.785,101,61)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (netc): 24 115,169,068 {1.875,89)
Inversiones crediticias - -
Cartera de negociacion 1.473,20 {10.550,00)
Instrumentos financieros no valaradas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7 113.6%5,06 8.670,11
Otres - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETQ) (+/-) 0,61 (45%,63)
QTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
QOTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (6.034,36) (3,400,064}
MARGEN BRUTO 5,440.963,78 4.035.661,44
GASTCS DE PERSONAL 25 {2.283.750,28) (2.148,140,65)
GASTOS GENERALES 26 (878.024,31) (823.634,02}
AMORTIZACION By® (128.361,74) (102.275,58)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) ) - -
PERDIDAS POR DETERIDRO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto} . -
lnversiones crediticias - -
Otros instrurnentos financleros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.150.617,47 96£.530,72
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto): - -
Activgs materiales - . -
Activos intangiiles - -
Resto - .
Participaciones - -
Activa material - -
Fondo de comerclo - -
QOtro activo Intangible - -
festo de aclivos - -
GANANCIAS (PéRD[DAS) £N LA BA)A DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) OE ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESHLTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.150.617,47 961.530,78
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 {527.267,59) (226.239,19)
RESULTADO DEL EIERCICIO POR DPERACIONES CONTINUADAS 1.623.349,88 735.291,60
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUIMPIDAS {neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,623.349,88 735.201,60
BENEFICIO POR ACCION
Basica 2.028,19 919,11
Diluide 2.029,19 819,11

{*} Se incluye, dnica y exclusivamenta, a efectes comparativos.

135 Notas 1 a 28 descritas en 13 Memaria y el Anexo adjuntos forman parte integrante

e ta cuenta de pérdidas y ganandas correspondiente 8t ejercidio anuat terminado el 31 de diciernbre de 2017,
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CLASE 87

GVC Gaesco Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

ON1307550

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ANUALE D IR AL o L b S e e e s~ Sk

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRES0S/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los fiujos de efectivo (+/-)
Genancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Importes transferidos at valor inicial de las partidas cublertas {+/)
Otras reclasificaciones {-+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones {+/-)

" |biferencias de cambio (+/-)

Ganancias/(Pérdidas} por valoracién {(+/-)
Importes transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-+)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por vatoracion {+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/)
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-}
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/-}

TOTAL INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO

7.b
24

1.623.349,88

1.325,99

1.767,98

115.463,84
(113.695,86)

(441,99)

735.291,60

3.272,58
4.363,46
13.033,57
(8.670,11)

{1.090,88)

1.624.675,87

738.564,18

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

tas Notas 1 a 28 descritas en [a Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio nato del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,
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GLASE &°

GVC Gaesco Gestion
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Ejercicio Ejercicio
2017 2016 {*}
1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+7/-)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (+/-) 2.150.,617,47 951.530,79
Ajustes para obtener los flujos de efectlvo de [as actividades de explotacion: (+/-} 128.561,74 a3.706,47
Amortizacion (+) ’ 128.561,74 102.376,58

Pérgidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesges (+/-) - -
Resultado por venta de activos Rnancieros {+/-) - {8.670,11)
Resultado por venta de parlicipacignes {+/-) - .
Otras partidas (+/-) - .

Resultado ajustado {(+/-) 2,279.179,21 1.055.237,.26
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion (+/+) (258.042,56} 42.838,08
Inversiones crediticlas {+/-) {56.906,41} (244.554,19)
Cartera de negociacion (+/-) {13.125,00} 10.550
Otros activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Actives financieros disponibles para la venta (+/-) 154,878,349 126.439,49
Gtros activos de expiotacion (+/-} {342.889,49) 150.402,78
Aumente {Disminucién) neta en tos pasivos de explotacién (+/-} . 35.B91,36 426,308,77
Pasivos financieras a coste amortizado {(+/-) 299,387,6% 357.635,5%
Cartera de negociacion (+/-} - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Qlros pasivos de explotacién (+/-) {263.496,33) GR.B73,22

Aumento (Disminucién) neta en fos pasivos de explotacién (+/-} - -
Pagos de interesas (+/-) - -
Cobrosfpagos por impuesto sobre beneficios (+/-} {263.048,93) {416,783,28)
_ Votal Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién {1} 1,793.979,08 1,107.600,83

2. FLUJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (~) (£05,328,08} (150.809,67)
Cartera de inversidn a vencimiento (-} - -
Participaciones {-) - .
Activos rateriates (-) - -
Activos intangibles {-) {105,328,08) (150.809,67)
Otras unidades de nagecio {~} - -
Activos no corrigntas y pasivos aseciados en venta {-) - -
Otros pagos refacionados con actividades de inversion (-] - -
Cobros {(+} - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales - -
Activos intangiblas - .
Otras unidades de nagocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociagos en venta - -
Otros cobros relacionados <on actividades de inversién - -
- Total Flujos da Efectivo Netos de las Actividades de Inverslén (2} (105.328,08) {150.809,67)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVEDADES DE FINANCEACION (+/-)

Amortizacién instrumentos de patrimanic {-} - -
Adquisicisn instrumentos de cagital propio (-} - -
Devolucién y amortizacidn obligaciones y otros valores negociables (-) - -
Devolucidn y smortizacidn de pasivos subordinades, ampréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas {-) - -
Cobros {+) - -
Emislén instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisién y anajenacién de instrumentes de capital propio (+) - -
Emisidn obligaciones y otros valores negociables (+} - -
Emisién de pasivos subordinadas, préstamos y otras financiaciones (+) - .

Dividendos pagados y remuneracién de otros Instrumentos de patrlmenio {-) (1,735,291,60) (492.484,2%)
Total Flijos da Efective Neto de las Actividades de Financiacion {3)| {1.735.291,60) (492.484,29)

4, EFECTO DE LAS VARTACIONES DE 1.0S TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/-~) {4) = =

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (1+243+4)} {46.640,60) 464.306,87

Efective y equivalentes de efectivo al infcio det ejerciclo (+/-} {véase Nota 2-5} 716.076,97 251.770,10

Efecthvo ¥ eguivalentes de efectivo al final def ejercicio (+/+} 669.436,37 716,076,97

(*) Se induye, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas i a 28 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,
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GVC Gaesco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las_cuentas anuales vy otra
informacién

a) Resefa historica

GVC Gaesco Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Anonima
Unipersonal, (en adelante GVC Gaesco Gestién S.G.ILI.C. o la Sociedad}, se constituyd en Espafa
como sociedad andnima y por un tiempo indefinido, el 30 de julic de 1985.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en |a Calle Doctor Ferrdn, 3-5, 08034, Barcelona.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V.), con el numero
29.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la
administracién y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva y, en general, la realizacion
de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectlva. En particular, la Socledad recoge los siguientes servicios en el programa de
actividades registrado en la C.N.M,V.:

- La administracidn, representacién y gestién de las inversiones y gestion de las suscripciones
y reembolsos de fondos y sociedades de inversion,

- La administracion, representacion, gestién y comercializacion de entidades de capitaf riesgo.
. La comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad gestionaba 31 Fondos de Inversion, 45 Sociedades de
Inversion de Capital Variable, 4 Instituciones de Inversién Colectiva Extranjeras y 2 Sociedades de
Capital Riesgo Riesgo (30 Fondos de Inversién, 43 Sociedades de Inversion de Capital Variable, 3
Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras y 2 Sociedades de Capital Riesgo al 31 de diciembre
de 2016) - veéase Anexo-.
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La socledad GVC Gaesco Holding, S.L. es el accionista unico de la Sociedad. Sus sucledades
dependientes son:

GVC Gaesco Beka, 5.V., S.AU,

GVC Gaesco Gestion, 5.G.I.LC,, SAU.
GVC Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A.U.
GVC Gaesco Correduria de Seguros, S.A.U.

L * °

Estas sociedades conforman el Grupo GVC Gaesco, con el que la Sociedad comparte personal,
medios e infraestructura,

La sociedad dominante tltima del grupo es Hacve Assets, S.L., sociedad domiciliada en Rambla de
Catalunya n° 55, 4, Barcelona, Al 31 de diciembre de 2017, el porcentaje indirecto de control sobre
la Sociedad es del 79,03%. lLas Gltimas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio 2016 fueron formuladas el 31 de marzo de 2017,

La Sociedad tiene formalizado con la sociedad del Grupo GVC Gaesco Valores, S.V., S.AU, un
contrate de comercializacion por el cual, tanto esta entidad como su red comercial, pueden colocar
los productos financieros de la Sociedad; los saldos activos, pasivos e ingresos y gastos originados
en virtud del mencionado contrato se detallan en la Nota 21.

Como se indica en la Nota 14, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la totalidad del capital social era
propiedad de GVC Gaesco Holding, S.L. por lo gue la Sociedad ostentaba la condicion de
unipersonalidad a dicha fecha. La Sociedad no mantiene ningin contrato con su acclonista dnico.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco normativo de informacién financiera apficable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formutadas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad,
que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {que
modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre} y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en |o no previsto en estas, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, dei Banco de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas como Regiamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas compiementarias.
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d) El resto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacién.

Imagen fief

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socledad y se
formulan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto vy de los flujos de efectivo que
se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad bajo su
responsabilidad en su reunion celebrada el 28 de marzo de 2018, se someteran a la aprobacion por
el Accionista Unico, estimandose que serdn aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del efercicio 2016 fueron aprobadas por el Acclonista Unico el 28 de abril de 2017.

Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Saciedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales, No existe ningGn principic contable que, siendo obligatorio y significative, haya dejado de
aplicarse.
Aspectos criticos de fa valoracidon y estimacién de la incertidumbre
Los resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales. Las principales politicas contables y criterios de valoracion se
indican en la Nota 2.
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado, ocasionalmente, estirnaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. La vida atil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 8 v 9).

- El valor razonable de los activos financleros {véanse Notas 5, 6y 7).

. Deterioro de vator de actives financieros (véanse Notas 5, 6 y 7).

- El célculo de las provisiones (véase MNota 2.m).

- La recuperacién futura de fos impuestos anticipados (véase Nota 16).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al
cierre de! ejercicio 2017, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, fo que se harla
conforme a lo establecide en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores {modificada por la Circular 5/2011, 12 de diciembre), de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién correspondiente al ejercicio 2017.

d} Agrupacion de partidas

e)

f)

g)

Determinadas partidas del balance, de [a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria,

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el gjercicio 2016,

Correccion de errores

En {a elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016,

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medicambientales,
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h) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2
de octubre, los recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionates:conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las
sociedades de inversidn autogestionadas, sin perjuicio de los dispuesto en los articulos
80.2 v 92.2 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julioc.

- Adicionalmente este capital social minimo deberd de ser incrementado en una proporcion
del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva y
las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestién haya delegade, pero no las carteras gque
esté administrando y/o gestionando por delegacidn, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros. En ningun caso la suma exigible del capital social y de
la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito
o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su
domicilio socfal en un Estado miembro de la Unidn Europea, o bien en un tercer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a julclo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de
la Unidn Europea.

- Afin de cubrir fos posibles riesgos derivadas de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva que gestionen Instituciones de Inversidon Colectiva distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberan o blen:

i. Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrlr fos posibles
riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado
de las Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,

ii. O suscribir un segure de responsabilidad civil profesional para hacer frente a ia
responsabilidad por negligencia profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deducirdn del patrimonic de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas,
Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el
correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o Entidades de Capital
Riesgo o Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado que estén a su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva.

b)Y El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2017, los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por
la normativa vigente,

El articuto 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el
Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), establece que los recursos propios minimaos exigibles {de
acuerdo con el artfculo 100.1 a) de dicho Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especuiativas. Entre dichos activos se
podran encontrar, los sefialados en el articuto 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los
depésitos en entidades de crédito, [as cuentas a la vista y las acciones o participaciones de
Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de
Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c} vy d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversion Colectiva en acciones o participaciones
de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos
en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversidn
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con cardcter de permanencia. Al 31 de
diciembre de 2017 la Sociedad cumplia con este requisito legal,

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios
en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo
econdémico. Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se

ha producido ningln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que
tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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2. Norinas de_registio vy valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2017 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV (modificada por fa Circular 5/2011, de 12 de
diciembre, de la CNMV}: )

a) Clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumente de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonic neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban
presentar, en su caso, coma “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesorerfa”, que se
muestran de forma independiente. Las categorias en las que la Socledad tiene clasificados sus activos
financieros a efectos de valoracion son “Activos Financieros Disponibles para la Venta”, “Cartera de
Inversion a Vencimiento” e “Inversiones Crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su presentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

. Cartera de negociacién (instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias): incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran
de cobertura contable.

- Activos Financieros Disponibles para la Venta - Otros Instrumentos de Capital: instrumentos
financieros emitldos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”.

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a
nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por alglin procedimiento que los
haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la
vista y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracién en la cartera de
*Inversion Crediticia®.
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- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos ©
préstamos concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi
como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos corresponden, basicamente, a
comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con particulares. A efectos de valoracion,
estos activos se incluyen en la cartera de “Inversién Crediticia”.

ifl. Clasificacion de los pasivas financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo gue se deban
presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se
muestran de forma independiente. Los pasivos financieros de la Seciedad se clasifican a efectos de
valoracidn como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacin, en los siguientes epigrafes del
balance: .

- Pasivos Financieros a Coste Amortizado - Deudas con Intermediarios Financleros: Saldos
acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como
comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Pasivos Finandieros a Coste Amortizado - Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores
por obligaciones pendientes de pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de
pago, alquileres y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, tos activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustara por los costes
de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision
del pasivo financlero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la
categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y
con ocasién de cada cierre contabie, se procede a valorarlos de acuerdo con los sigulentes criterios:

i, Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticlas, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente

" objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de

capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ning(in coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes Interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materla. El valor razonable se determinara
sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia
mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria
por él en un mercado organizado, transparente y profunde (“precio de cotizacién” o “precio de

mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de Instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del Instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que ef instrumento lleva asociados. No obstante
fo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarroilados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar jugar a que el valor razonahle
asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en ia fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” y la “Cartera de inversién al vencimiento” se valoran a su “coste
amortizado”, utilizéndose en su determinacién el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido {en mas
o en menos, seqin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistermaticamente
a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademdas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan

experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo colncide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de fos estados financieros.
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ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii, Técnicas de valoracion

La técnica de vaioracidon aplicada por la Sociedad en la valeracion de los instrumentos financieros
vatorados a vaior razonable, principalmente, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracidn se utiliza tante para valores
representativos de deuda pdblica y privada, como para instrumentos de patrimonio. La técnica de
valoracién aplicada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y2016 en la valoracidn de las
patticipaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva es el valor liguidativo. Los instrurnentos
financieros no cotizados se valoran a su coste de adqujsicion, corregido en su caso por las pérdidas
por deterioro gue hayan experimentado.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones €n el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre fas que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses
y Rendimientos Asimilados”, “Intereses vy Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de
Capital”, segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos (que
se registran en el capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros”) y las que correspondan a
otras causas (que se registran en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de |la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta).

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la
Venta” se registran, neto del correspondiente impacto fiscal, transitoriamente en el patrimonio neto
como “Ajustes por Valoracién”; salvo que procedan de diferenclas de cambio con origen en activos
financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas
o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracidn” permanecen formando parte del patrimonio neto
de la Sociedad hasta qgue se produce ta baja en el balance del active en el que tienen su origen; en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias, o bien hasta que se proceda a
su deterioro (véase apartado f de esta misma Nota).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros séio se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
flevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

10
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Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2-g para las cesiones temporales de activos, durante el ejercicio
2017 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto
la baja de los mismos del balance.

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de una
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad
se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

e) Compensaciones de saldos

f)

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemptan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en
los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion,

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterloro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta v las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue el
deterioro deja de existir o se reduca.

it, Activos financieros valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la

diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando (os saldos de los activos que corrigen.

11
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El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado
(basicamente “Inversiones Crediticias®). El conjunto de fas coberturas existentes en todo momento
es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigliedad superior a.3 meses.

iii, Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidn {neto de
cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse postertormente |a totalidad o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y gananclas del periodo en gue se
produce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracién” del balance, en el caso de Instrumentos de
capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomarad en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada {(consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de
valoracién,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

g) Adquisicién y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financleros con el compromiso de su retrocesién no opcional
a un precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una
financiacién concedida {recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor)
en los epigrafes “Crédito a Intermediarios Financieros” o "Crédito a particulares” ("Deudas con
Intermediarios Financieros” o *Deudas con particulares”).

12
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Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como infereses financieros durante
la vida del contrato. :

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no poseia activos de este tipo.

h) Activos materiales

Inciuye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad.

Dicho inmovilizado {gue incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé daries un
uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente
armnortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto
de cada partida con su correspondiente importe recuperabie.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta v,
basicamente, equivalen a los porcentajes que se corresponden con la vida atll estimada, como
promedio, de los diferentes elementos:

Porcentaje
Pescripcion Anual de
Amaotrtizacion

Mobiliaric e instalaciones técnicas 10%
Equipos procesos de informacion 15%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de fos
elermentos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se
reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustade y a su nueva
vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningdn caso, fa reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya podido producirse

en el vator registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas
por Deterloro del Resto de Activo - Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ia vida Gtil estimada, el valor residual
y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significatives en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccién del cargo en la cuenta de perdidas y ganancias de ejercicios futuros por
la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas (tiles,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han registrado pérdidas por deterioro de activos materiales.
Asimismo, no habia actives adquiridos ni cedidas en régimen de arrendamiento financiero ni activos
clasificados como inversiones inmebiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue
sin apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Socledad. Sélo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econdémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién vy,

_posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion

acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentadao.

Todos estos activos intangibles tienen vida GYl definida, amortizandose en funcion de fa misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos tangibles. Cuando
la vida Util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortiza de acuerdo con la
norma, en un plazo de 10 afios. El gasto por la amortizacidn de estos activos se registra en el capitulo
*Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio 2017, la totalidad de los activos intangibles de [a Sociedad corresponden a
aplicaciones informéaticas adquiridas a titule oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a
revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del
inmovilizado Inmaterial, de cara a detectar carnblos significativos en los mismos que, de producirse,
se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de fas nuevas vidas (tiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida util definida, aplicdndose criterios

similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. El porcentaje anual de
amortizacion aplicado como promedio a las mencionadas aplicaciones informdticas es del 20%.

14
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j) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes son operativos. £n las operaciones de arrendamiento
operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actua comno arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentlvos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “Gastos generales”.

k) Activos fiscales y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” det balance incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en
jos proximos doce meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o honificaciones fiscales pendientes de compensar).

1) Resto de activos y pasivos

El capltulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrades en otras partidas, entre
jos que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activas. ’

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los gue estén recogidos
los instrumentos financieros que los generarn.

m) Provisiones y pasivas contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacidn, a cuyo
vancimiento, y para cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos. '

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Incluye [as obligaciones actuales cuya cancelacidn no es probable que
origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las cuentas anuales recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario, Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la Memaoria,

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las gque fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

n}) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
recenocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los
importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre,

ii. Comisiones, honoratios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Instituciones de
Inversion Colectiva, se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de
‘pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 22). En la medida en que tienen su crigen en servicios
que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucidn de dichos servicios. i

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversidn colectiva

desarrollados por terceros, se incluyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 23). En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo targo def tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
gjecucion de dichos servicios.
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iif. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablernente de acuerdo con el criterio de devengo,

o} Patrimonios gestionados

‘Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros {(Fondos de Inversion,
SICAVs y Sociedades de Capital Riesgo) no se incluyen en el balance, El importe total de jos
patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 figura registrado en el epigrafe "Otras
cuentas de Orden” del balance (véase Nota 20). Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el capitulo “Comisiones Percibidas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

p) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Socledad realiza una aportacion fija, la cual se determina en funcidn de la antigliedad del
empleado, siempre que los beneficios antes de impuestos del Grupo superen una cantidad minima.
Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha realizado aportaciones por importes de 1.049,99 euros
{1.034,47 euros durante el ejercicio 2016) - véanse Notas 19 y 25 -,

q) Indemnizaciones por despido

r)

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad ha
registrado en el capitulo “Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas el
importe de las indemnizaciones satisfechas a los empleados que han sido despedidos durante el
gjercicio 2017 (véase Nota 25). En opinion de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2017 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién por este
concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los actives y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Desde el ejercicioc 2016, inclusive, la Sociedad realiza sus declaraciones del Impuesto Sobre
Sociedades en régimen consolidado con las sociedades del Grupo Hacve Assets, S.L (véase Nota 1),
Por tanto, las cifras relacionadas con el Impuesto sobre Sociedades que se reflejan en los capitulos
Activos y Pasivos Fiscales corrientes de los balances de situacién adjuntos corresponden a importes
que la Socledad tendrd que liquidar y/o recuperar de la sociedad dominante, Hacve Assets, S5.L.,
como responsable final ante las autoridades fiscales de la declaracién y liguidacion del Impuesto
sobre Sociedades en régimen consolidado. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios
comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente
al gasto o Ingreso por impuesto diferido.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara
en el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algdn pago a la Administracion correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin derecho de

" reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y beonificaciones y los créditos por bases Imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado ia actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en ia normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de [a Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos hnpuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, ¢ de la entidad matriz del Grupo consolidable,
correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su
parte, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquellos importes gue se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente o de 1a entidad matriz del

‘Grupo consglidable, en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos can origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinaciéon de negocios y que en &l momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de aita por nuevas circunstancias,
efectudandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

s) Estados de flujos de efective

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valar.

- Actividades de explotacidon: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos

ordinarios de la entidad, asi comeo otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversién o de financiacién,
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- Actividades de inverston: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

. Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades
de explotacién. :

. Efectivo y equivalencia de efectivo: se Incluyen los saldos de Cuentas a la vista, que se encuentran
registrados en el eplgrafe “Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios financieros” del
balance, y Tesoreria.

t) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto gue se presentan en estas cuentas anUales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y os
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos vy gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aguellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio vy los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con Jo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b)
vy ¢) anteriores,

e) El total de los ingresos y gastos reconocidoes, calculados como ta suma de las letras anteriores,
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimenio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe brute, mostrandose su correspondiente
efecto impositive, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado,

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en ef patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una cenciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicic de todas las partidas gue forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterfos contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
ios estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de
errores.

b) Ingresosy gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de [as partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pages con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion def patrimonio neto.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene activoé ni pasivos en moneda extranjera.

v) Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas gue se produzcan entre fa
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de
- |a Circular 7/2008, de 26 de noviembre (modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre).

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (véase Nota 21). Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad corresponden a comisiones cedidas
por comerciatizacién de Instituciones de Inversién Colectiva (véase Nota 1.a).

3. Distribucién del resultado y Beneficio poy accién

a) Distribucién del resultado de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado def ejercicio 2017, formulado por los Administradores de
Ja Sociedad y que se someterd a la aprobacion de su Acclonista Unico para su aprobacidn, se muestra
_a continuacion, junto con la propuesta aprobada del gjercicio 2016:

Euros
2017 2016
A dividendos a cuenta 1.000.000,00 ~
A dividendos complementarios 623.349,88 735.291,60
Resultado de la Sociedad 1.623.349,88 735.291,60

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién celebrada el 29 de noviembre de 2017
aprobé 1a distribucién de un dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2017, por importe
bruto de 1.000.000 euros. Este importe de 1,000.000 euros que se incluye en el epigrafe "Menos:
Dividendos vy retribuciones” del patrimonio neto del balance adjunto, ha sido liquidado en el mes de
noviembre de 2017,
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A continuacién, se presenta el estado de resultados acumulados y de tesoreria de la Sociedad,
formulados preceptivamente para poner de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dividendos:

{menos) dotacion a reserva legal
{menos) dividendos a cuenta distribuidos
Total beneficio distribuible
bividendos a cuenta acordados
Prevision de tesareria
Saldo de tesoreria a la fecha del acuerdo
Cobros proyectados
Pagos proyectados (incluido el dividendo a cuenta)
Saldo de tesoreria proyectado

Euros
Fecha del acuerdo de distribucién del dividendo a cuenta 29/11/2017
Facha del cierre contable utilizado 31/10/2017
Beneficios distribuibles
Beneficios después de Impuestos sobre beneficios 1.345.108,00

1.345.108,00

1.000,000,00

1.545.000,00
12.820.0006,00
(13.000.000,00)

1.365.000,00

b) Beneficio por accion

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo
entre el ntimero medio ponderado de las acciones en circutacién durante ese perfodo, excluido el
nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

Euros

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Resultado neto del ejercicio 1.623.349,88 735.291,60
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 14) 800 800
NUmero ajustado de acciones ‘ 800 800
Beneficio basico por accion 2.029,19 919,11

ii. Beneficio difuido por accién

El beneficlo por accién diluido se calcula como el cociente entre el resuitado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustade por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo,
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Retribuciones | Conseio de Administracidon de la Sociedad s Alta

Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido 10.000,00 euros (7.500,00
euros en el ejercicio 2016) en concepto de dietas por asistencia al Consejo.

El importe de las remuneraciones pagadas a la Alta Direccion de fa Sociedad, en concepto de sueldo,
durante el ejercicio 2017, ha ascendido a 178.771,37 euros (175.000,00 euros en el ejercicio 2016).
Sin perjuicio de lo descrito en el parrafo siguiente, al cierre de los ejerciclos 2017 y 2016 no existian
anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones y
seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y actuales de su
Consejo de Administracién y Alta Direccidn., :

GVC Gaesco Holding, S.L., como sociedad dominante del Grupo GVC Gaesco, tiene contratada una péliza
de seguro que cubre las responsabilidades profesionales de los miembros def Consejo de Administracion
y de la Alta Direccién de todas las sociedades que componen dicho Grupo (vease Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Consejo de Administracion de la Socledad estaba formado por
tres hombres.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores x

De conformidad con to establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificada por
fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ni los
miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a ellos, definidas segun el Articulo
231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad, sin perjuicio de las situaciones puntuales de conflicto, en que se ha procedido
conforme a la normativa legal e interna aplicables,
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La composicidn de tos saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
atendiendo a 1a clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Euros

31/12/2016

Clasificacion:
Inversiones crediticias

Naturaleza:
Depositos a la vista
Deudores por comisiones pendientes

Moneda:
Euro

31/12/2017

2.197.675,56

2.202.046,01

2.197.675,56

2.202.046,01

669.436,37
1.528,239,19

716.076,97
1.485.969,04

2.197.675,56

2.202.046,01

2.197.675,56

2,202.046,01

2.197.675,56

2.202.046,01

Los importes de la cuenta “Depdsitos a la vista” del detalle anterior recogen los saldos de las cuentas
corrientes mantenidos por la Sociedad en entidades de crédito residentes en Espafa. Las cuentas a la
vista mantenidas por la entidad no han devengado intereses durante los ejercicios 2017 y 2016,

La cuenta “Deudores por comisiones pendientes” recoge, fundamentalmente, el importe de las
comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestién de la Sociedad al cierre de los ejercicios
2017 v 2016 (véase Nota 22), que han sido cobradas con posterioridad al cierre de cada uno de dichos
ejercicios. El vencimiento de dichos saldos es inferior a 1 mes.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten

a los "Créditos a intermediarios financieros”,
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6. Crédito a particulares

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Clasificacion:
Inversiones crediticlas 25.843,87 11.207,61
25.843,87 11.207,61
Naturaleza:
Otros deudores 25.843,87 11.207,61
25.843,87 11.207,61
Meoneda:
Euro 25.843,87 11.207.,61
25.843,87 11.207,61

Todos tos créditos con particulares son en el ambito geografico nacional y tienen un vencimiento inferior
a 3 meses.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
“Créditos a particulares”,

7. Activos Financieros disponibles para ia venta
a) Desglose
El desglose de los activos financieros disponibles para la venta registrados en el balance de la

Socledad, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a su clasificacién, cotizacion, moneda vy
naturaleza es el siguiente:

Euros

31/12/2017 31/12/2016

Clasificacion:

Otros instrumentos de capital

Cotizacién:
Cotizados

Moneda:
Euro

Naturaleza:
Participaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva

1,789.561,22

1.942.671,57

1.789.561,22

1.942.,671,57

1.789.561,22

1.942.671,57

1,789.561,22

1.942.671,57

1.789.561,22

1.942.671,57

1,789.561,22

1.942.671,57

1.788.561,22

1.942.671,57

1.789.561,22

1.942.671,57
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El movimiento de la cartera disponible para la venta valorada a valor razonable durante el ejercicio

2017 y 2016 ha sido el siguiente:

furos
31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Coste participacidn 1.972.267,40 979.917,40| (1.134.795,73){ 1.817.389,08
Ajustes por valor razonable (29.595,83) 115.463,84 {113.695,86) (27.827,86)
Saldo netor 1.942.671,57|1.095.381,24 | (1.248.491,50){1.789.561,22

Euros
31/12/2015 Altas Baias 31/12/2016
Coste participacion 2.090.036,79| 674.680,19| (792.449,58)} 1.972.267,40
Ajustes por valor razonable (33.959,28) 13.033,56 (8.670,11) (29.595,83)
Saldo neto 2.056,077,51 | 687.713,75} (801.119,69) | 1.942.671,57

El resultado registrade por las ventas realizadas durante el ejercicio 2017 asciende a 113.695,86 euros
(8.670,11 euros durante el ejercicio 2016) y se encuentra registrado en el epigrafe “Resultado de
operaciones financieras (neto) - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

c) Composicion y valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la
Venta” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en ef patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracién”. La composicién de las partidas “Activos financieros disponibles para la venta — Otros
instrumentos de capital” y “Ajustes por valoracion” al 31 de diclembre de 2017 es la sigulente:

Euros Euros
2017 2016
Valor en libros Ajustes por Valor en fibros Ajustes por
valoracion valoracion
GVC Gaesco Renta Fija Flexible, F.1, 302.208,23 2.208,23 206.325,50 6.325,50
GVC Gaesco Sostenible ISR, FI 196.328,21 (3.671,79} 327.878,82 27.878,82
Tramontana Retorno Absoluto Audaz, FI 277.997,31 (22.002,69) 265.860,06 {34.139,94)
GVC Gaesco 1K + Renta Variable, FE 95.743,94 (607,72} 278.,506,45 (21.493,55)
Aeneas Patrimonium, SICAV 487.762,97 {6.481,63) 470.741,77 (25.906,93)
Madriu All Cap Eguity, SICAV 429.520,56 2.727,74 393.358,97 17.740,27
1.789.561,22 (27.827,86) | 1.942.671,57 (29.595,83)

Las inversiones en Instituciones de Inversidn Colectiva mantenidas se corresponden con Instituciones

gestionadas por la Sociedad.
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d) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten
a los saldos de este epigrafe.

. Activg material

La composicion del saldo de este eplgrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
estd integramente compuesto por inmovilizado de uso propio. El movimiento que se ha producido en el
mismo durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
. 31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Mobiliario 56.478,62 - - 56.,478,62
Otras instalaciones 253.708,92 - - 253.708,92
Equipos proceso informacian 46.690,26 - - 46.690,26
Vator de coste 356.877,80 - - 356.877,80
Mobiliario (25.915,04) (5.091,48) - {31.006,52)
Otras instalaciones {102.243,18) {25.370,76) - (127.613,94)
Bquipos proceso informacion {30.340,49) (5.605,68) - (35.946,17)
Amortizacidon acumulada (158.498,71) (36.067,92) - {194,566,63)
Valor Neto 198.379,09 (36.067,92) - 162.311,17
Euros
31/12/2015 Altas Bajas 31/12/2016
Mobitiario 56.478,62 - - 56.478,62
Otras instalaciones 253.708,92 - - 253.708,92
Equipos proceso informacion 46.690,26 - - 46.690,26
Valor de coste 356.877,80 - - 356.877,80
Mobiliario (20.789,65) (5.125,39) - (25.915,04)
Otras instalaciones (76.872,42) {25.370,76) - (102.243,18)
Equipos proceso informacion (24.734,81} (5.605,68) - (30.340,49)
Amortizacidén acumulada {122.396,88)| (36.101,83) - {158.498,71)
Valor Neto 234.480,92 | (36.101,83) - 198.379,09

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe de los actives materiales totalmente amortizados en uso
asclende a 14.884,28 euros, en ambos ejercicios.
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Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten

a este epigrafe del activo del balance.

9. Activos Intangibles

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2017 y 2016, en el saldo de este epigrafe del
activo del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida Gtil es definida, es

el siguiente:
Euros
31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Qtro activo intangible 4418.328,92 105.328,08 - 553.657,00
Valor de coste 448.328,92 105.328,08 - 553.657,00
Otro activo intangible {159.629,34) {92.493,82) - (252.123,16)
Amortizacion acumulada (159.629,34) (92.493,82) ~ {(252,123,16)
Valor Neto 288.699,58 12.834,26 - 301.533,84
Euros
31/12/2015 Altas Bajas 31/12/2016
Otro activo intangible 297.519,25 150.809,67 - 448.328,92
Valor de coste 297.519,25 150.809,67 - 448.328,92
Otro activo intangible (93.354,59) (66.274,75) - (159.629,34)

Amortizacién acumulada

{93.354,59)

(66.274,75)

(159.629,34)

Valor Neto

204.164,66

84.534,92

288.699,58

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los elementos de inmovilizado inmaterial en uso totalmente
amortizados corresponden a aplicaciones informaticas que ascienden a 45.994 euros, en ambos

ejercicios.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten

a este epigrafe del activo def balance,

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han producido altas por importes de 105,328,08 y 150.809,67
euros, respectivamente, que corresponden principalmente a aplicaciones informaticas.
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La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, es

la siguiente:

Euros
3i/12/2017 31/12/2016
Flanzas constituidas 31.,200,00 31.982,85
Periodificacion Tasas Variables de Gestion 532.802,44 186.075,99
Otros activos y periodificacicnes 41.219,74 44.273,85
605.222,18 262.332,69

La cuenta “Periodificacion Tasas Variables de Gestidn” corresponde a comisiones de gestion que se
devengan en funcidén del resultado {rentabilidad) obtenido en el ejercicio por las Instituciones de
Inversién Colectiva gestionadas a las que se aplica este tipo de tasa,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta “Fianzas constituidas” recoge principaimente ef saldo en
garantia de arrendamiento con la sociedad Seguros Catalana Occidente, S.A., propietaria del inmueble
donde estd ubicado el doemicilic social de la Sociedad (véase Nota 1).

11. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a los criterios
de clasificacién, naturaleza y moneda, se indica a continuacion:

Moneda:
Euro

Euros
31/12/2017
Clasificacidon:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.356.028,61 1.309.597,12
i 1.356.028,61 1,309.597,12

Naturaleza:

Saldos con GVC Gaesco Sociedad de Valores, S.A.U, (Notas 21 y 23) 814,987,23 1.052.833,17

Saldos con GVC Gaesco Correduria de Seguros, S.A.U. {Nota 21) 790,76 -

Saldos con GVC Gaesco Holding, S.L. (Nota 21) 514.586,68 240.467,42
. Otros - Comisiones a pagar 25.663,94 16.296,53

1.356.028,61

1.309.,597,12

1.356.028,61

1.309.597,12

1.356.028,61

1.309.597,12

El saldo mantenido con GVC Gaesco Valores, Sociedad de Valores, S.A.U. recoge, fundamentalmente,
la deuda a corto plazo con esta socledad derivada de las comisiones pendientes de pago por la actividad
de comercializacion alf cierre de los ejercicios 2017 y 2016 (véase Nota 23}, gue han sido pagadas con

posterioridad

al cierre de los mismos,
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El saldo mantenido con GVC Gaesco Holding, S.L. recoge, en su totalidad, el importe pendiente de pago
a Hacve Assets, S.L., matriz del Grupo Fiscal (véase Nota 1), en concepto del Impuesto de Sociedades,
ya que GVC Gaesco Holding, S.L, sociedad dominante def Grupo GVC Gaesco, estd actuando como
mediadora el los cobros y pagos relativos al Impuesto sobre Sociedades ante la cabecera del Grupo

Fiscal (véase Mota 1)

Todas las deudas con intermediarios financieros son en el ambito geografico nacional y corresponden

con comisiones pendientes de pago.

12. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, atendiendo a los criterios de
clasificacidn, naturaleza y moneda, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se indica a continuacién:

Euros
31/12/2017 31/12/2018
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 29.854,76 17.365,98
29.854,76 17.365,98
Naturaleza:
Acreedores por prestacion de servicios 29.854,76 17.365,98
29.854,76 17.365,98
Moneda:
Euro 29.854,76 17.365,98
29.854,76 17.365,98

Todas las deudas con particulares son en el ambito geografico nacional y tienen un vencimiento inferior

a 1l mes,

13. Resto de pasivos

La composicidn del satdo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se indica a

continuacion:

Euros
31/12/2017 31/12/2016

Gastos devengadas y no vencidos 357.628,11 180.383,37
Administracicnes Plbilicas

Acreedora por retenciones 274.003,03 204.552,96

IVA repercutido 6,226,112 5.364,91

Organismos Seguridad Social 42.699,03 39.164,70

680.556,29 429.465,94
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En la cuenta “Gastos devengados y no vencidos” se registran los importes pendientes de pago por la
Sociedad respecto a comisiones y servicios relativos a su actividad normal de explotacidn.

El saldo de la cuenta “Administraciones Pliblicas — Hacienda Publica acreedora por retenciones” incluye,
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un importe de 215.541,95 euros y 155.086,37 euros,
respectivamente, en concepto del impuesto sobre la renta retenido a los participes de los fondos

gestionados por la Sociedad.

14. Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Sociedad estaba representado por 800 acciones
nominativas de 601,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y desembolsadas,
con los mismos derechos econdmicos y politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad

de las acciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Gnico accionista de la Sociedad es GVC Gaesco Holding, S.L.
(véase Nota 1), por lo que la Sociedad tiene la condicién de unipersonalidad y, en consecuencia, estd
sometida a las obligaciones establecidas por la legislacién vigente para este tipo de sociedades.

15. Reservas

La composicién del saido de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se mueslra a

continuacion:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Reservas:
Reserva legat 96,161,60 96.161,60
Reservas voluntarias 1.957.698,82 1.957.698,82
Otras reservas 1,68 1,68
2.053.862,10 2.053.862,10

Reserva Legal

De acuerdo con e} Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejerciclo econdmico deberan destinar un 10% del misme a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a ta cifra de capital social, en cuyo caso el
beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio

restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finatidad, mencionada anteriormente, vy mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas y stempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016,

ja reserva legal alcanzaba el 20% del Capital Soclal.

31




- W W W W W W W T T W T T T . W @

CLASE B

a
i

Reservas voluntarias

ON1307584

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, cumpliéndose los requisitos establecidos por la

legislacién vigente en relacidon a los recursos propios minimos.

16. Situacion fiscal

La Sociedad estd acogida desde el ejercicio 2009 inclusive, al Régimen de Declaracion Consclidada para
el Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 1), siendo la sociedad dominante, Hacve Assets, S.L. la
responsable ante {a Administracion Tributaria de la presentacion y liquidacién del Impuesto sohre
Sociedades consolidado, para lo cual recibe, en su caso, la correspondiente provision de fondos de las

respectivas sociedades dependientes del Grupo Fiscal.

. Conclliacién del resuftado contable y de la base imponible fiscal

La concillacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre Sociedades

correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 2.150.617,47 961.530,79
Diferencias permanentes 2.000,00 26.500,00
Diferencias temporales {3,944 77) (3.954,19)
Base imponible (resultado fiscal) 2.148.672,70 984.076,60

il. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La concitiacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades, correspondientes

a los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a continuacién:

Euros
2017 2016

Resultado contable antes de impuestos 2.150.617,47 961.530,79
Diferencias permanentes 2.000,00 26.500,00
Base contable del impuesto 2.152.617,47 988.030,79
Cuota al 25% 538.154,37 247.007,70
Beducciones (10.886,78} (20.768,51)
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias 527.267,59 226.239,1%
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Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el importe pendiente de pago a Hacve Assets, 5.L., matriz
del Grupo Fiscal (véase Nota 1), en concepto del Impuesto de Sociedades asciende a 514,586,68 y
240.467,42 euros, respectivamente, v se encuentra registrado en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” del balance adjunto (Nota 11).

jli. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Por ajustes de valoracion de AFDV 6.956,97 7.398,86
Amortizacién anticipada inmovilizado 4.016,77 5.200,20
Deducciones pendientes v otros 62.842,18 51.758,16
Total activos por impuesto diferido 73.815,92 64.357,32

iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seglin establece {a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién, de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 |a
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios 2013 y sigulentes del Impuesto sobre Sociedades.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales
de importancia.

17. Gestion del riesgo

1. Estructura de ta gestion del riesgo. Coberturas.

La sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de
inversiones.

2. Exposicion al riesgo

Dada la actividad de [a Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado at cumplimiento
del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados
de los sefialados en el artfculo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, en cuentas a la vista o en depdsitos en entidades de crédito vy el 40% restante en
activos adecuados al cumplimiento del fin social.

lLos impartes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros,
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iesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Socledad o del Fondo gestionado
en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. En el folleto
del Fondo se limitan las condiciones gue deben cumplir las contrapartidas con las que se asumen riesgos
de crédito. La sociedad gestora, en cuanto a la inversién de sus propios recursos se atiene a las
limitaciones que 1a legislacion le impone en cuanto a instrumentos y emisores. La sociedad gestora hace
un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas, asi como de la adecuada diversificacion
de la cartera.

Riesgo de tipo de interés

Los activos gue mantiene |la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo que
no existe riesgo significativo al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la dificuttad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la
sociedad como de los fondos gestionadoes. Tanto en el momento de compra como, posteriormente en
tanto permanezca la inversién en cartera, la sociedad gestora verifica que las condiciones de liquidez
de las inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez del Fondo o de 1a cartera propia,
basandose en la profundidad de los mercados o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de
realizacion. En el caso de inversiones en otras IIC's se analiza con una periodicidad mensuatl la liquidez
probable de las mismas, basdndose en informacién sobre composicién de sus carteras facilitada por sus
sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de las instituciones
de inversidén colectiva gestionadas como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado. Los factores de riesgo mas significativos son las variaciones de tipo de interés, tipo de cambio
y precios en las acciones o indices bursétiles. La sociedad gestora efectta periédicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos de VaR en el caso de las carteras de fondos gestionados.
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En relacidn con la gestién del riesgo de las Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) que
gestiona la Sociedad:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarlos para controlar la exposicidn a las variaclones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asf comao a los riesgos de crédite y liquidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se
realiza por la sociedad gestora. A continuacidn, se indican los principales coeficientes normativos a los
que estan sujetas las Instituciones de Inversion Colectiva:

- Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.¢c) v d), no podrd superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de
inversion se base en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC
mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podrd
superar el 30% det patrirnonio de la IIC.

- Limite general a la inversion en valores cotizados;

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de ia TIC. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de |a IIC,
Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la IIC pueda invertir hasta el 100% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b)
del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones
diferentes vy que la inversion en valores de una misma emision no supere el 30% del activo de
la IIC. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por
entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromises de la emision
y que gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacidén concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar et 80% del patrimonio de
la IIC.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
urico emisor.
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Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros dertvados no podra
superar el patrimonio neto de la IIC. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de ia utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del
patrimonio de la IIC,

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonlo con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas
limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal
e intereses y depédsitos que la IIC tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del
patrimonio de fa I1C,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros v depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de la IIC.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un
unico emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podrdn presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido
méas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podrd tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o
avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Fn caso que la IIC sea no armonizada, se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto
del 10% del patrimonio, en:

»  Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no auterizadas conforme a la

Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas
limitaciones.
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. Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de HC ‘de inversion libre
espaficlas.

.+ Acclones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo regufadas en la Ley 25/2005.

En caso que la IIC sea armonizada, se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del
10% de patrimonio en acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en
la Ley 25/2005. :

- Coeficlente de liquidez;

ta IIC deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedioc mensual de la IIC,

- Obligaciones frente a terceros:

La IIC podrad endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
Comision Nacional del Mercado de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacidén de la operacién gue
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes y |imites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gque se expone la IIC
que, en todo caso, son abjeto de seguimiento especifico por la Sociedad:

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a ta del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.
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Riesgo de meircado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas

significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos

a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro
conlieva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
gue invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de
indote politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informative, segitn o establecido en la normativa aplicable.

18, Gestion de Capitat

La estrategia de gestién de los recursos proplos de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100 del Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva (véase Nota 1-h).

19, Planes de pensiones y otras prestaciones

La Sociedad acord6, con fecha 1 de enero de 2003, la constitucion de un plan de pensiones del sistema
de empleo, de aportacidn definida, para la contingencia de jubilacidn de los empleados de la Sociedad,
Este plan se denomina "Pla Pymes, Plan de Pensiones” y estd integrado en “Gaesco Pymes, Fondo de
Pensiones”.

Las aportaciones de la Sociedad vienen definidas por una cantidad fija que se determina en funcién de
la antigiedad del empieado, siempre que los beneficios antes de impuestos del Grupo al que pertenece,
superen una cantidad minima (véase Nota 2-p).
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20, Cuecntas de orden

El saldo de este epigrafe recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros
saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no
comprometan su patrimonio.

A continuacidn, se muestra la composicidn del saldo de dicho epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y

2016:
Euros
31/82/2017 31/12/2016
Patrimonio gestionado:
Fondos de inversidn 788.396.996,96 675.227.552,88
Sociedades de inversidn de capital variable 332.096.932,82 293.002.164,08
Sociedades de capital riesgo 6.240.659,44 5.196.375,46
Instituciones de inversion colectiva extranjeras 274.707.098,75 203.542.738,69
1.401.441.687,97 | 1,176.968.831,11

21. Partes vinculadas

El detatle de los principales saldos y operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

el siguiente:
Euros
2017 2016
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros
GVC Gaesco Beka, S.V., 5.A.U. (Nota 11) 814,987,23 1.052.833,17
GVC Gaesco Correduria de Seguros, S.A.U. (Nota 11) 790,76 -
GVC Gaesco Holding, S.L. {Nota 11) 514.586,68 240.467,42
1.330.364,67 1.293.300,59
PERDIDAS Y GANANCIAS:
GASTOS-
Comisiones satisfechas
GVC Gaesco Beka, 5.V., 5.A.U. (Nota 23) 7.675.959,80 6.581.612 66
7.675.959,80 6.591.612,66

22, Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que formen parte
integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.
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Las comisiones devengadas por fa gestidn de Instituciones de Inversion Colectiva durante el ejercicio
2017 han ascendido a 13.298.861,47 euros (10.796.866,38 durante el ejercicio 2016) y otras
comisiones por 1.278,28 euros (29.774,32 durante el ejercicio 2016),

El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2017 y 2016 por la prestacién de servicios
de gestién y administracién de instituciones de inversidn colectivas, asi como el patrimonio gestionado
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Tipe benominacién - Patrimonio - Patrimonio
gggfggﬂii Gestlonado al ;:;Vrgifé‘)a';eai Gestienado al
31/12/2017 31/12/2016

F1 GVC GAESCD RENTA FIJA, F.1 68.924,69 7.174.907,25 73.676,51 6.276.562,76
F] 232\;C GAESCO RENTA FIJA FLEXIBLE 47.005,17 13.854.165,30 ; ~

FI FONDGUISSONA F.1. 9.176,75 4.849.930,60 8.255,30 3.008.208,56
Fl GVC GAESCO BOLSALIDER, F.I. 38:.038,22 16.779.619,68 338.266,19 16.918.412,27
FI GVC GAESCO SMALL CAPS, F.1. 745.516,47 53.876.645,54 577.567,42 37.159,199,44
F1 E\;C GAESCO RETORNO ABSOLUTO, 856.732,65 94.634,467,51 850.438,48 B0.628.423,90
F1 BONA - RENDA, F.1. 111.480,18 10.588.251,57 74.775,10 5.448,450,50
F1 GVC GAESCO CONSTANTFONS 48.934,59 102.379.296,80 119.455,46 110.085.179,42
F1 FONDRADAR INTERNACIONAL F.I. 50.542,24 6.335.408,11 47.258,61 6.323.013,44
F1 EYC GAESCO FONDO DE FONDOS, 459.883,65 31.421.612,87 354.532,45 29.641,311,44
Fl GVC GAESCO T.F.T., F.L. 695.393,03 34,129.376,78 582.873,24 28.574,253,82
FI FONSGLOBAL RENTA F.I. 106.093,94 14.082.379,83 119,218,35 13.888.019,91
FI FONSGUISSONA BOLSA, F.I. 352.907,23 55.922.034,82 270,921,17 44,793.395,12
FI GVC GAESCO EUROPA F.I. B18.417,85 40.444,089,71 648.219,53 31,670,724,18
FI GVYCGAESCO EMERGENTFOND F.1. 328.903,37 22.586,203,02 280.166,61 20.616.215,18
FI GVC GAESCO MULTINACIONAL F.1, 314.916,84 17.312.521,87 217.783,76 11.613.899,14
FI ;z'\?TBEURS;I RENTA VARIABLE MIXTA 176,528,565 16.186,522,69 41.799,75 15.036.550,76
FI IM 93 RENTA F.I. 4,252,70 3.532.076,47 37.085,61 902.178,31
FI gggT%AEEEZQOI:(}Z?DO FONDTESORO - 16.358.901,97 1.764,12 5.110.795,88
FL GVC GAESCO JAPON, F.1 327.409,36 14.793.430,58 311.114,55 15.761,237,22
FI FONSVILA-REAL, FI 82.880,95 6.043,725,58 61.523,24 3.425.788,72
FI GVC GAESCO PATRIMONIALISTA FI 1.175.017,82 68.838.738,19 1.209.410,73 66,275.392,86
FI NOVAFONDISA, F.L 107.090,60¢ 10,986.310,95 39.023,48 9.622.085,76
FI FINANCIALFOND f.1. 185.681,38 13.285.409,47 160.082,69 12.222.228,56

40




CLASE 8.

ON1307593

Euros
i Ejercicio 2017 Fjercicic 20106
fipo Denominacion - Patrimonio - Patrimenio
g:f;'nsézggz Gestionado al gggz%‘;@z Gestionado al
31/12/2017 31/12/2016

1 S o aiag 177.558,70 8.656.359,31 189.188,43 7.825.177,65
I GVC GAESCO RENTA VALOR, Fl 579.125,08 42.946.014,23 578.396,76 45.121.297,25
FI GVC GAESCO LK+ RENTA VARIABLE 61.469,72 7.327.705,12 17.387,20 7.113.863,37
FI e 0 PLACES 425.160,83 25.435.590,65 296.238,08 15.129.239,21
I 1 KESSLER GLOBAL F1 §9.593,98 9.198.746,30 73.314,06 8.394.134,93
£ GVC GAESCO SOSTENIBLE ISR, F1. 98.015,40 15.058.203,08 75.149,14 13.408.733,37
F1 :ﬁgﬂg*‘g’““’“ RETORNO ABSOLUTO 71.040,60 3,378.351,05 70.201,16 3.233.579,95
SICAV | SALAT ORGANIZATION, SICAV 145.061,04 17.189.107,91 106.329,98 13.109,327,75
SICAV | CCR INVEST 2001 SICAV 24.592,09 4.249.515,58 21.235,53 3.838.897,55
sicay | JOLGA DEVALORES MOBILIARIOS 94.738,10 16.410.020,46 81.229,71 14.724.087,71
cicav ?Sxas Y BOVALL FINANCE SICAV ) ) 61.999.82 )

SICAV | LAGO INLE SICAY 1.382,92 - 12.194,34 2.349.676,34
SICAV | HAPPY NIGHT INVESTMENTS, SICAY 10.459,87 4.221.126,85 9.959,55 4.104.042,56
SICAV | FACTOTUM TRADING SICAV 72.050,96 3.198.040,58 84.458,98 4.086.274,24
SICAV | DRAGON DE ARAGON SICAY 237,450,21 9.442.381,45 126.901,99 8.469.859,45
SICAV | RYS 2009 SICAV 35.559,60 3.499.382,45 33.848,12 3.456.318,42
SICAV | AENEAS PATRIMONIUM SICAV 31.039,04 2,389.121,14 30.491,77 2.417.803,92
SICAV | IM KAPITAL SICAV 82.850,71 5.356.840,91 69.710,35 4.466.904,01
SICAV | MANGLAR INVERSIONES SICAV 16.210,72 11.527.775,70 13.511,22 10.047.635,22
SICAV | GAMAR X1 SICAV 50.153,05 8.668.821,70 43.859,65 7.884.560,56
SICAV | MERG ORENCAST SICAV 91.521,51 4.895.039,71 79.486,95 8.564.512,65
SICAV | STICLIAT, SICAY 41.400,13 8.820.748,37 59.730,22 8.502.307,90
SICAV | SHILLING INVERSIONES, SICAV 205.962,16 41.799.411,85 150.663,55 40,006.743,27
SICAV ggﬁiﬁig&ogg AFjNANC‘AL 45.186,32 4.544.450,87 40.252,10 4.238.255,10
SICAV | SENA FINANCE, SICAV 168.359,71 §.243.081,49 151.913,50 8.395.692,99
SICAV | DEULONDER INVERSIONES, SICAV 37.796,07 4.414.001,31 30.629,32 3.868.343,60
SICAV | ALBAR2014 FINANCE SICAV 32.591,35 19.488.333,95 26.267,88 18.521.810,40
SICAV | SNOWBALL VALUE SICAV 37.424,45 3.269.736,72 30.991,91 3,195.996,50
STV osi i ASSET MANAGEMENT 16.121,83 3.254.329,74 13.695,89 2.875.340,56
SICAV | FLOCBOSS SICAV, S.A. 32.560,81 4.081.467,79 30.547,72 3.916.297,19
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Euros
. Ejercicio 2017 Efercicio 2016
Tipo Penominacion . Patrimonio L. Patrimonio
g::g:fé%’;‘:‘i Gestionado al ggg:%%’;:ss Gestionado al
31/12/2017 31/12/2016

sicav | JETE IVERSIONES BARCELONA 40.919,26 3.145.741,77 63.168,90 4.248.269,67
SICAV | NOA PATRIMONIO SICAV 20,363,78 8.295.294,39 14.922,15 6.464.813,53
SICAV | JOAKARI INVERSIONS SICAV 34.547,01 3.653.316,51 27.538,45 3.138.550,76
SICAV | INVERSIONES GOCAL SICAV £1.660,87 4.392.375,43 74.521,45 4,120.075,11
SICAV | HEXASTAR, SICAY 57.286,90 6.259.339,20 18.753,16 7.592.558,53
SICAV | INVERSION COLUMBUS 75 SICAV 241.968,81 18.090.672,44 35.848,50 15.793.807,94
SICAV | MADRIU ALL CAP EQUITY SICAV 146.461,75 8.732.147,29 10.324,91 4.703.576,40
SICAV | OSDABAL FINANCES SICAV 37.442,09 6.101.973,05 24,552,58 3.548.967,71
SICAV | INICIO 2000 SIMCAV 99,424,71 6.978.442,93 78.667,40 6.131.980,48
SICAV | NOVAREX ACTIUS MOBILIARIS SICAV 13.223,95 18.970.129,37 13.223,58 20.069.235,42
sicay | INVERGLOBAL ASISTENCIA AM 41.633,19 3.473.525,41 34.324,95 3.072.551,70
SICAY | ACE SPORTS STARS SICAV 7,854,06 4.587.881,73 5,499, 70 3.275.907,86
c1CAV ggaassT GLOBAL INVESTMENT SICAV ) ) 61.307,16 )

SICAV | SCHNELL VOYAGER 3, SICAV SA 51.035,35 2.613.809,69 50.683,98 2.719.522,62
sicav | orunD ASUNCION DF INVERSIONES 61.774,22 2.132.284,44 65.831,74 3.779.519,91
SICAV | SOLEMEG SICAV 55.311,53 7.141.926,52 47.417,12 6.467.724,01
SICAV | ARVUM, SICAV 40.710,74 2.976.229,85 42.123,78 3.339.011,25
SICAV | ODAG INVERSIONES SICAV 28.210,50 5.696.769,36 © 37.572,80 5.273.273,67
SICAV | VUIT NORANTANQU SICAY 32.267,98 3.043.449,38 37.789,54 3.891.456,43
SICAV | RIQUINZ INVERSIONES SICAV (3} 31.872,00 5.335.508,16 . -

SICAV | CBH GLOBAL SICAV (3) 6.936,18 3.199.091,74 - -

SICAV | HOPLITAS INVERSIONES SICAV (3) 5.332,48 3.668.540,16 - -

SICAV | CERALF INVERSIONES SICAV (3} 1.506,69 3.841.003,07 - -

SICAV | CARTERA EUTOPIA SICAV (3) 1.294,01 5.208.491,81 - -

SICAV | MAGERIT VALOR SICAV 88.992,35 5.506.252,79 50.552,69 4.330.673,19
SCR | VENTURCAP sCP 45.115,49 4.315.657,65 34,721,72 3.845.589,02
SCR | VENTURCAP SCP H 18.000,00 1.925.00%,79 18.484,46 1.350.786,44
EXTRAN | ARMONY AGECA 46.289,28 27.555.114,22 . -

EXTRAN | b e s | 278.608,14 72.665.469,26 222.868,18 66.441,608,89
ExTRAN | PARETURN GVC GAESCO EURO 269.405,84 £8.033.723,28 165.508,03 48.070.059,77

SMALL CAPS EQUITY FUND CLASS 8
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Eurcs
) Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Tipo Denominacion - - - -
Camisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
devenaadas Gestionado al devengadas Gestionado al
g 31/12/2017 9 31/12/2016
PARETURN GVC GAESCO ABSOLUTE
EXTRAN RETURN FUND CLASS 942.238,02 106.452,791,99 465.662,22 89.031.070,03
TOTAL 13,298,864%,47 1.401.441.687,97 10.796.866,38| 1.176.968.831,11

(1) Institucion de Inversién Colectiva que causo baja en el ejercicio 2017.
(2) Institucién de Inversion Colectiva de nueva creacion en el ejercicio 2017,
(3} Cambio de Sociedad Gestora durante el ejercicio 2017 a favor de GVC Gaesco Gestion, S.G.LI.C,, S.A,

23. Comisiones satisfechas
£l detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores de las instituciones de
inversidén colectiva gestionadas durante los ejercicios 2017 y 2016, asi como de las comisiones
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016, que figuran registradas en el saldo del epigrafe
“Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y “Deudas con intermediarios financieros”
del balance, respectivamente, es el siguiente:
Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de pago
2017 2016 31/12/2017 31/12/2016
GVC Gaesco Valores, 5.V., S.A.U. (Nota 21} 7.675.959,80| 6.591.612,66 814,987,23| 1.052.833,17
Caixa Rural Guissona SOC.COCOP.CREDITO 218.419,01 167.512,61 - -
Banco Enversis, S.A. 15.680,58 20.023,10 - 7.189,15
Allfunds Bank S.A. 42.123,81 5.953,24 6.000,00 4,657,99
AXA Aurora Ibérica S.A. 12.696,88 - - -
TOTAL 7.968.880,08 ! 6.785.101,61 820.987,23 (1.064.680,31
24. Resultado de operaciones financieras neto

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
incluye, principalmente, el resultade obtenido como consecuencia de la enajenacién de titulos de la
cartera de activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 7).
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25, Gastos de personal
a) Composicién

La composicion del saldo de este capitulo de a cuenta de pérdidas y ganancias es |la siguiente:

. Euros
2017 2016
Sueldos y salarios 1.837.512,15] 1.721.338,88
Seguridad sociat 421.879,47 390.529,94
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones {(Nota 2.p) 1.049,99 1.034,47
Gastos de formacién 2.501,11 446,04
Indemnizaciones 1.445,02 18.089,24
Otros gastos de personal 19.372,52 16.701,48
2.283.760,26 | 2.148.140,05

b) Nimero de empleados

El nomero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2017 y 2016, asi como la
distribucion por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a
continuacidn:

2017 2016
Emplea(i'lzqs a! 'Cler're det Ndmero Medio Emplead(?s a! Qerre del Namero Medio
JETeIElo de Empleados Ejercicio de Empleados
Mujeres | Hombres | Total P Mujeres | Hombres | Total P
Directivos y titulados
medios 7 19 26 27 5 21 26 24
Administrativos,
comerciales y 5 8 13 12 6 6 12 11
similares
12 27 39 39 11 27 38 35

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la plantilia de la Sociedad no ha contado con empleados con
discapacidad mavor o Igual al 33%.
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26. Gastos generales

a) Desglose

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente: ’

Euros
2017 2016
Alquiieres de inmuebles e instalaciones 247.576,07 244.379,25
Publicidad y propaganda 11.361,00 15,157,66
Servicios de profesionales independientes 174.063,32 149.674,07
Otros gastos 434,331,42 404,440,77
Otros tributos 10.692,50 9.962,27
Total gastos generales 878.024,31 823.614,02

A partir del 1 de marzo de 2013, la Sociedad comenzd a pagar cuotas del arrendamiento en el
domicilio actual donde la Sociedad realiza sus funciones {véase Nota 1). La propietaria del inmueble
y por consiguiente arrendadora de!l mismo es Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros vy
Reaseguros.

La cuenta "Otros gastos” incluye gastos diversos derivados de la actividad normal de explotacion de
fa Sociedad, entre los que destacan las comunicaciones y cuotas de acceso a sistemas de informacién
de mercado por importe de 279.944,62 euros en el gjercicio 2017 (232.769,33 euros en el ejercicio
2016).

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores de la actual sede
social las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
.vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 2017
Menos de un afio 204.798,48
Entre uno y cinco afios 750.927,76
Mas de cinco ahos -

Total 955.726,24
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b) Informacién sobie el pericdec medic de page a proveedores en operaciones comerciales

La Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Socledades de Capital para la mejora del gobierno corporativo {que a su vez modifica la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas
de Jucha contra la morosidad en las operaciones comerciales), establece que todas las sociedades
mercantiles incluiran de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de
pago a proveedores. En este sentido, el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al
clerre del ejercicio 2017, asciende a 14,59 dias.

2017 2016
Pertodo medio de pago a proveedores 14,59 dias 18,60 dias
Ratlo de operaciones pagadas 14,26 dias 13,55 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,51 dias 49,32 dias

Eurcs Euros
Total pagos realizados ©.746.747,11 6.550.086,89
Total pagos pendientes 821.660,79 1.077.649,95

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del perfodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a |a entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, i
incluidos en las partidas “Pasivos Financieros a Coste Amortizade - Deudas con intermediarios |
financieros” y “Resto de pasivos” del pasivo corriente del balance de situacidn.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de {a operacion.
No obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se produce la entrega de los
bienes o la prestacidn de los servicios, se podra tomar la fecha de recepcidén de la factura.

27. Departamento de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departameritos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre
otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a
lo fargo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memeoria anual
de las entidades financieras.

El Servicio de Atencidn al Cliente de la Sociedad estd integrado en los servicios de Atencion al Cliente
del Grupo GVC Gaesco el cual, en su memoria de actividades correspondiente al ejercicio 2017, ha
informado que se han producido dos reclamaciones, una de las cuales fue estimada por parte del
Departamento, no teniendo constancia gue los clientes hayan presentado una nueva reclamacion ante
ta Comisién Nacional del Mercado de Valores ni por via judicial.
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28, COtra informacion. — Remuneracion de los auditores

ON1307599

Durante los ejercicios 2017 vy 2016, respectivamente, los honorarios relativos a los servicios de auditoria
de cuentas vy a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa
vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Servicios de Auditoria $1.708,00 10.463,00
Otros servicios de Verificacion - -
Totatl servicios de Auditoria y Relacionados 11.708,00 10.463,00
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 11.708,00 10.463,00
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ANEXC

Detalle de Instituciones de Inversidon Colectiva

La Sociedad ha gestionado y administrado, durante el ejercicio 2017, las siguientes Instituciones de
Inversidn Colectiva.

Fondos de Inversion

GVC GAESCO RENTA FIJA, F.I GVC GAESCO FONDO FONDTESORO CORTO
FONDGUISSONA F.L. PLAZO, FI

GVC GAESCO BOLSALIDER, F.I GVC GAESCO JAPON, F.I

GVC GAESCO SMALL CAPS, F.I. | FONSVILA-REAL, FI

GVC GAESCO RETORNO ABSOLUTO, F.I. GVC GAESCO PATRIMONIALISTA FI

BONA - RENDA, F.I, NOVAFONDISA, F.I.

GVC GAESCO CONSTANTFONS FINANCIALFOND F.I.

FONDRADAR INTERNACIONAL F.I. GVC GAESCO OPORTUNIDAD EMPRESAS

GVC GAESCO FONDO DE FONDOS, F.1, INMOBILIARIAS
GVC GAESCO T.F.T., F.L. ) GVYC GAESCO RENTA VALOR, FI

FONSGLOBAL RENTA F.L GVC GAESCO 1K + RENTA VARIABLE FI
FONDGUISSONA BOLSA, F.1, GVC GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE FI
GVC GAESCO EUROPA F.I. 1 KESSLER GLOBAL FI

GVCGAESCO EMERGENTFOND F.I. GVC GAESCO SOSTENIBLE ISR, FI.

GVC GAESCO MULTINACIONAL E.L TRAMONTANA RETORNO ABSOLUTO AUDAZ £I

ROBUST RENTA VARIABLE MIXTA INTER FI GVC GAESCO RENTA FLIA FLEXIBLE
IM 93 RENTA F.I.
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Sociedades de Inversion

SALAT ORGANIZATION, SICAV

CCR INVEST 2001 SICAV

VOLGA DE VALORES MOBILIARIOS SICAV
HAPPY NIGHT INVESTMENTS, SICAV
FACTOTUM TRADING SICAV

DRAGON DE ARAGON SICAV

RYS 2009 SICAV

AENEAS PATRIMONIUM SICAV

M KAPITAL SICAV

MANGLAR INVERSIONES SICAV

GAMAR XIII SICAYV

MERG ORENCAST SICAV

STICLIAT, SICAV

SHILLING INVERSIONES, SICAV
CLASSIC WORLD FINANCIAL SOLUTIONS, SICAV
SENA FINANCE, SICAV

DEULONDER INVERSIONES, SICAV
ALBARZ014 FINANCE SICAV

SNOWBALL VALUE SICAV

ICEBERG ASSET MANAGEMENT SICAV
FLOCBOSS SICAV, S.A.

TETE INVERSIONES BARCELONA 2015 SICAV
NOA PATRIMONIO SICAV

JOAKARI INVERSIONS SICAV

Sociedades de Capital Riesgo

VENTURCAP 5CP
VENTURCAP SCP 11

INVERSIONES GOCAL SICAV
HEXASTAR, SICAV

INVERSION COLUMBUS 75 SICAV
MADRIU ALL CAP EQUITY SICAV
RIQUINZ INVERSIONES SICAV

CBH GLOBAL SICAV

HOPLITAS INVERSIONES SICAV
CERALF INVERSIONES SICAV
CARTERA EUTCOPIA SICAV

OSDABAL FINANCES SICAV

INICIO 2000 SIMCAV

NOVAREX ACTIUS MOBILIARIS SICAV
INVERGLOBAL ASISTENCIA AM SICAV
ACE SPORTS STARS SICAV

SCHNELL VOYAGER 3, SICAV SA

GRUPO ASUNCION DE INVERSIONES SICAV

SOLEMEG SICAV

ARVUM, SICAV

ODAG INVERSIONES SICAV
MAGERIT VALOR SICAV
VUIT NORANTANOU SICAY

Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras

PARETURN GVC GAESCO PATRIMONIAL FUND CLASS U

PARETURN GVC GAESCO EURG SMALL CAPS EQUITY FUND CLASS U
PARETURN GVC GAESCO ABSOLUTE RETURN FUND CLASS

ARMONY AGECA

ON1307601
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GVC Gaesco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U,

Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Evolucion de los Negocios y Situacion de la Sociedad

En el ejercicio 2017 GVC Gaesco Gestién, S.G.1.1I.C, S.A.U. ha tenide un fuerte crecimiento de las
comisiones de gestidn percibidas, que han aumentado un +22,85% en el ejercicio, alcanzando los 13,30
millones de euros, que constituyen el mdaximo historico de la compaiiia. Las comisiones de
comercializacién satisfechas han aurnentado en menor medida, un +17,45%, gracias al fuerte aumento
de las tasas variables. Fruto de ello los ingresos netos por comislones de gestion ha tenido un aumente
def +31,91%. El Margen bruto ha tenido un una fuerte subida, del +34,82% debido al apalancamiento
operativo. El resultado de explotacion subié finalmente un +123,67%, y el resultado neto del ejercicio
ha subido igualmente un +120,78% respecto al afio anterior.

Si comparamos [a evolucién patrimonial con los datos del sector, segun las cifras publicadas por ia
patrenal Inverco, el patrimonic de los fondos de inversion ha subido en Espafia un +11,69% durante el
afic 2017, con las entidades bancarias que siguen efectuando fuertes trasvases de depdsitos de su
propia entidad hacia los fondos, vy el de sicavs ha disminuido en un -2,24%%. En fondos de inversién
nuestro patrimonio ha aumentado un +16,76%, superando a la industria, mientras que en Sicavs ha
aumentado un 13,34%, igualmente superando al sector, v en este caso incluso con diferente signo,

Ef nimero de IIC gestionadas por nuestra entidad gestora se ha situado en 82, seis mas que el afio
pasado. El nimero de fondos de inversion (ES) ha pasado de 30 a 31, mientras que el nimero de sicavs
(ES) ha aumentado de 41 a 45. En sicavs hemos entrado cinco nuevas sicavs provenientes de otras
Entidades Gestoras y hemos liquidado una. En Luxemburgo hemos pasado de gestionar tres IICS a
cuatro, y mantenemos las dos Sociedades de Capital Riesgo.

Para el afto 2018 prevemos que la situacidn persistente de bajos tipos de interés siga favoreciendo el
proceso de conversidn del ahorrador en inversor, y estimamos que continde la tendencia marcada en
los Ultimos afios. Prevemos la creacion de dos nuevos fondes, de dos nuevas 1ICs en Luxemburgo, ia
creacion de una nueva SCR, vy la creacion de una IIC IL.

Entre los principales acontecimientos del ejercicio 2017 destacamos:

a) Creacidén del fondo GVC Gaesco Renta Fija Flexible, FI. Se trata de un fondo nuevo, que
complementa al fondo de renta fija que ya teniamos, v al cual se e ha dotado de la flexibilldad
suficiente en su politica de inversidn para que pueda tener un buen rendimiento en el escenario
de subida de tipos de interés previsible.

b) Incorporacion de cinco nuevas sicavs traspasadas desde otras entidades gestoras: Riquinz
Inversiones, CBH Global, Hoplitas Inversiones, Ceralf Inversiones y Cartera Eutopia.
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c) Lguidacion de la sicav Lago Inle

d) Incorporacion de una nueva sicav en Luxemburgo, Armony Sicav.

e} Cambios de denominacion social de Tftvai Plus Sicav por el de Magerit Valor Sicav, de
Compositum Gestion FI por el de Robust Renta Variable Mixta Internacional, F1 y de 1 Kessler
Casadevail FI por la de 1 Kessler Global FL

f) Ampliacién del capital maximo estatutarlo de Magerit Valor Sicav.

Los patrimonios gestionados y administrados por la Sociedad han pasado de 1.177 millones de euros al
31 de diciembre de 2016 a 1.401 millones de euros al 31 de diciembre de 2017, lo que implica un

aumento del 19,1%. El desglose comparativo por tipo de Institucién es como sigue:

Mites de euros

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Patrimonio al Paliimonio Patrimonio  Patrimonio
Ne 3111217 medio Ne al 31/12/16  medio
Fondos de Inversion 31 788.397 749.961 30 675.228 642,216
S.LCAV, 45 332.0897 313.068 41 293.002 282.658
HC Exitranjeras 4 274707 256.328 3 203.543 189.234
S.CR. 2 6.241 6.241 2 5196 5.196
82 1.401.442  1.325.598 76 1.176.969 1.119.304

Evolucién previsible de la Sociedad
Los objetivos para el ejercicio 2018 se centraran en:

. Creacién, hacia final de afio, de mas estructuras Master (LU)- Feeder (ES), que afectard, en
principio, a una sicav y a un fondo.

_ Modificacién e la denominacién social de Tete Inversiones Barcelona 2015 Sicav
_ Inicio de actividad de una nueva sociedad de Capital Riesgo: ITUCAP SCR 5A
. Creacion de una SIL de I1IC IL

- Creacién de dos fondos de inversion mixtos.
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- Traspaso de una sicav desde otra entidad gestora,

- Potenciacién del producte propio como via de crecimiento, especialimente los productos de renta
variable y de retorno absoluto, en los cuales la gestora dispone de un alto grade de
especializacion.

. Posicionamiento estratégico de los productos de GVC Gaesco como productos dotados de una
gestion aftamente profesionalizada, de corte fundamental, muy bottom-up, en renta variable y
cuantitativa en retorno absoluto, con resultados consistentes a medio plazo.

. Continuacién del desarrollo de herramientas de analisis y de control de gestién que posibiliten
mejoras en el binomio rentabilidad/riesgo respecto a los indices de referencia, siendo nuestro
estito de gestion eminentemente activo.

. Continuacién de la actividad de I+D en la reaccion de nuevos productos y nuevas técnicas de
- retorno absoluto cuantitativo.

. Potenclacién de la actividad global de comercializacién, con una ampliacion de canales inciuida,
especialmente institucionales, en un entorno de mercado gue creemos serd mas favorable para
la Inversion Colectiva e influenciada por el lanzamiento de los nuevos compartimentos en
Luxemburgo.

- Ampliacién de las clases de acciones a otros fondos,

Instrumentos Financieros

Tal como se detalla vy explica en la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad, los instrumentos
financieros utilizados son depésitos a la vista en entidades de crédito e inversiones financieras a corto
plazo en “repos” y en Instituciones de inversién colectiva cotizadas.

Los instrumentos financieros usados por la Saciedad no suponen una dificultad especial en cuanto a su
valoracién ni son utilizados como cobertura de riesgos en posiciones de balance y/o transacciones
realizadas o futuras.

Adquisiciones de acciones propias

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad no ha realizado operaciones de compra-venta de acclones propias
ni dispone a 31 de diciembre de 2017 de autocartera,

Actividades de Investigacion y Desarrollo

La Socledad ha llevado a cabo proyectos de investigacidn en colaboracidn con Fundaciones Universitarias
para el desarrollo de sisternas informaticos de analisis de mercados financieros y de automatizacion de
ejecuciones de drdenes. Los gastos incurridos en el ejercicio 2017 por importe de 40 miles de euros,
corresponden a las colaboraciones antes indicadas.
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Informacidn sobie el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 26 b).

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

No se han producido acontecimientos importantes desde la fecha de cierre del ejercicio 2017 hasta la

fecha de formulacién de las cuentas anuales de dicho ejercicio gue o hayan sido descritos en la Memoria
de las cuentas anuales.
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GVC Gaesco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U.

Formulacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administradores de GVC Gaesco Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U., para hacer constar gue, tras la formulacidn de las cuentas anuales e
informe de gestion correspondientes al ejercicio 2017 de GVC Gaesco Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.U., por el Consejo de Administracién de la citada sociedad en
su reunion del dia 28 de marzo de 2018, los Consejeros han procedido a la firma del presente
documento, comprensivo de las mencionadas cuentas anuales e informe de gestidn, gque se compone
de 58 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion ON1307548 a ON1307605, ambas
inclusive, mas esta hoja nimero ON1307606, figurando la firma de cada uno de los Consejeros a
continuacién de la presente diligencia. i

Barceiona/- a 28 de marzo de 2018
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D. Pére Sitja Miquel D. Josep Najdi
Presidente Consefero | A /
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0 ;
D. Aquilino Mata Mier D. Juan Ma Figlera Santesmases
Consejero Secretario no Consejero




