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A los Participes de Abanca Ahorro, Fondo de Inversién, por encargo de Abanca Gestion de Activos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Ahorro, Fondo de Inversién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracién de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Con la colaboracion de especialistas de nuestro area de valoracion de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relaciéon con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de fa entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si e!
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilames y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

-~ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

~ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Abanca Ahorro, Fondo de Inversién determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual Y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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ABANCA AHORRO FONDO DE INVERSION

* antericrmente denominado Bankoa Ahorro Fonde de Inversion

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023

Informe de Gestion Ejercicio 2023






ABANCA AHORRO FONDO DE INVERSION
Balances al 31 de diciembre de 2023y 31 de diciembre de 2032

{Euros}
ACTIVOD 31/12:2023 22022 {4 PAT RIMONIO Y PASIVD 31/42:2023 ANNZ2022 {4}
[Activo no cosriente = - Patrimonio atribuido a participes o 133.106.6488,17 48.062.738 65
accionistas
Inmodizase intangivie - - Fondos reembolsables akribuides a -135.106 548,17 A5062738,65
participes o accionistas {nota 5
iemodlicage matens! - = Cepitad - -
Blerss inmuekle de ussc propie - - FPartinipes 126:783.170.04 388413328
tletlizio ¥ #nseres - - Prima de emiidn - -
Actives por impuss o difendo - - R enves 1322118 1
| Active corriente 139.253.382,50 456.103.859,81 Aicionss progias - -
Deudores {nota 5} 400.570,09 576.185.39 Ras yitades de sjprcinics snterores 2234 9B B2 F2343E2 B2
C artera de inverdones financieras 114.516.837 53 44.301.338,62 Cyaz sporisciones de 3 00ias - -
Cartera interior {nota 6} 19.891 854 17 1.474.746.81 Res yltade’ dal sjercicic 3436.203,42 13017.27s,35
Valowes represemathos gs deuda 3 881,384,717 14745746 51 Diidendo 8 cuents - -
Inzumerios de pairimonia - - Ajuste s por cambios de valor en - -
B inmovilizado material de uso propio
e thuciones de wverzion colecthe - - Otro patrimonio atribuido - -
Tiepds itos £n eniidede: de wEdin - - Pasive no cotriente - |
Desbados - - Provis iones 3 lergo plazs - -
Thos - - Deudss 8 lago plaza - -
Cartera exterior {nota 8} §3.521 065,00 42 844.708 82 | Pasive oo impuesic diferide - -
Yalores representathes de deuds 23.521.965,00 ZEATI97L 77 |Pasivo corriente 146.734,33 | 4712118
Imrumentscs de pax - - Provis ionss a oorto plazz . - -
frstducionss de imeresion oolectiva - 17.784.73¢ 1B | Deudas 8 coric plazo S -
Tepdstes en entidedss de orsdiic - = Arseedores InOlE S} 194, 12%,332
Terivadsos - - Pesives financiercs - -
Cros - - Dertmdos incta £ el -
Intereses de 1a cartera de inversign {nota 1.104.18,36 {18.117 11} Pencdificsciones N -
6}
Inversiones moerosa s dudosas o en litigio - -
Feriodificaciones - -
Tesoreria {nota 7} 24.635.6874.88 1.232.335 .88 R
TOTAL ACTIVO 138.253.382,50 | 46.109.8359 81 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 125.253.382 50 46.103.859,81
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromiso 4.247.000,00 | 3.375.200,00
Tompeomis o8 pr oosraciones langas % 247.0003.40 -
dedernados
Compromisos por opracisnes cortas - 2375 200,00
Te dernadns
Otras cuentas de orden 1.769.081 47 31.342.313,85
Walores pedidos Bn mesiamo - -
“alores aponlstts SoMo GR/EMHE - -
Vakores recibides &7 garantia - -
Fardiges fisosies 8 compansar? 1.782.081,47 2.312.434.35
Cros - 27.882 873,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN §.018.081,47 l 34 687513 85

{") Se presenta linicay exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023







ABANCA AHORRO FONDO DE INVER SION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31
dediciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
J112:2023 INM2202Z {*}
Comisiones de descuento por suscrigei one s y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas jnota 5 1.108,09
Gastos de Peronal - -
Otros gasios de explotacion {355.019,92} {230.534,07)
Comisitn de gastiéninata & 130291 1,78} 1205.323.38;
Comeitn depositanic {nots B {38.125.45; {2E8121;
ingres ofgaste por compensacitn compatimanic - -
Stros {12.8RZ &7} 1830145
Amortizacion dai inmovilizad o mate rial - N
Excesos de provisiones - -
Deteriore y re sultados por enajenacione s de imnovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {356.049,32)] {239.424,98}
ingre sos financieros 2.333.730,18 139.277,55
Gastos financierss {0,161 {7.398,259
Variacién del valor razonabie en ingrumentos finandere 842.521,83 {2540.669.23§
For speracionss dela carters intsior 2F2OB2 TR {23.538,0%;
For aperaticnes de ls canera sxterios Bo4 880,88 {2817.131,14;
Por apersciones con derivsdos E.798.02 -
Ttros - -
Ciferencias de cambic - -
Deteriore y resultados por ventas de instrumentos financieros T3LA503 {369.159,30}
Deterioros E E
Resuttadss po operacionss de I3 catea interior {48,874 87} 1138205
Resulisdos por operaciones 9e la Canters exteicr L D027 188841
Resultsdcs po operacionss con devivados {28683 .80; 24883282
RESULTADO FINANCIERC 3.455.726,88 | {2777.845.37}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.100.706,56 | {3.017.374,35}
Impuesio sobre beneficios {nota 10} {15.503,53} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.085.203.43 [ {3.017.374, 35

{"1 Se presenta dnicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2023

ABANCA AHORRG FONDO DE INVERSICN

Estados de cambios en &l patrimenio neto

A} Estados de ingres os y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
31442/2023 31 ME2022
Resultado de 1a cuenta de pérdidasy ganancias 3.085.203,43 {3.017.374,35}
Totsl ingas e v gastos inputados direcisments 20 2l patrimonic atribuido a - -
parlivipss © accionistae
Totsl ars ferenciss ala cuents de pérdidss y gananciss - ) -
Total de ingresos y gastos reconocidos 3.085.203 43 I {3 017.374.35

'} Se presenta Gnicay exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Ahorro, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion Colectiva,
constituida en San Sebastian, el 4 de Enero de 1995, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio
social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de: Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

 Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. El RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacion en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

s Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
¢  Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢  Obligacion de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores. :

El Fondo fue inscrito con el niumero 558 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Con fecha 31/03/2023 el Fondo cambio su nombre pasando a ser Abanca Ahorro F.I. (anteriormente
denominado Bankoa Ahorro, F.I)

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 21 de febrero de 2023, la gestion,
administracién y representacion del Fondo estaba encomendada a Bankoa Gestién, S.A., S.G.LI.C.

Con fecha 28 de septiembre de 2022, el accionista Gnico de la sociedad gestora, Abanca Corporacion
Bancaria, S.A., acord6 la fusion por absorcion de Bankoa Gestion, S.A., S.G.LI.C. por parte de Imantia
Capital, S.G.I.I.C., S.A., sociedad también controlada por Abanca Corporaciéon Bancaria, S.A. Esta
operacion ha sido aprobada por las autoridades supervisoras el 3 de febrero del 2023 y ha sido validamente
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de febrero de 2023. A partir de dicha fecha, la gestion, administracion
y representacion del Fondo estd encomendada a Imantia Capital, S.G.1.I.C., S.A., quien modificd su
denominacion social el 22 de febrero de 2023 a Abanca Gestién de Activos, S.G.LI.C., SA.

Con fecha 29 de septiembre de 2020, el Grupo Crédit Agricole como parte vendedora (Caisse Régionale
de Crédit Agricole Pyrénées Gascogne y Crédit Agricole, S.A.) y Abanca Corporacion Bancaria, S.A. como
parte compradora, suscribieron un contrato de compraventa sobre el 99,81% del capital de Bankoa, S.A. El
cierre de la operacion de compraventa quedd sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones
suspensivas, centradas en la “no oposicion” de las autoridades supervisoras. Con fecha 28 de enero de
2021, se llevd a cabo la operacién de compraventa, por la cual Abanca Corporacion Bancaria, S.A. tomo el
control sobre Bankoa, S.A., finalizando dicho proceso con fecha 12 de noviembre de 2021, al hacerse
efectiva la fusion entre Bankoa S.A. (sociedad absorbida) y Abanca Corporaciéon Bancaria, S.A. (sociedad
absorbente).

Por tanto, desde el 12 de noviembre de 2021, el 100% del capital social de la Sociedad Gestora pas6 a
estar ostentado por Abanca Corporacion Bancaria, S.A., ostentado por Bankoa S.A. hasta dicha fecha.

Con fecha 17/03/2023 el Fondo cambio de Gestora pasando de Bankoa Gestion, S.G.1.1.C., S.A. a Abanca
Gestion de Activos, S.G.LI.C., S.A.



Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A.,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de patrticipaciones (R, |, y Cartera) que se diferencian por las comisiones
de gestion que le son aplicables (0,45 %, 0,25% y 0,13% respectivamente) , siendo las comisiones de
depositaria idénticas para las tres (0,05%). La Nota (8) Fondos propios recoge su célculo, y la Nota (9)
Acreedores recoge las comisiones que les son aplicables.

(2) Bases de Presentacién

(2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestién de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de

los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucién para los ejercicios con beneficio y aplicacién para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resuitado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del gjercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consisti6 en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los siguientes:
{4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

¢ los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se excepttan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.



» Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

e Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacioén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e " Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupoén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volimenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable



reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ultima
transaccion represente una transaccién forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacion de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos economicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de 1IC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad. '

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el tltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las HC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema mulitilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e |IC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.



(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las ordenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En aquelios casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
vaiores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo. ’

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe”
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido



temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado seg(n las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

(4.1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

\mportes en Euros| 3171212023 [ 3111202022 1} |
Hacienda piblica deudora
por retenciones y peges a8 cuents {Motas 103 T3IANET 2822322
Depieitcs de garantiss cperaciones con derivados 2728088 5408810
Cperaciones §nancieras pendientes de oobro - 48737213
Ciros deudores 177,88 R.481,80
w* Deudores . 100.570,09 578.18531

E! vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.
Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios
actual y anterior

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:



Importesen Euros| 34122023 | 3zwz{} |

Cartera interior 15.891.854 17 147474881
W alores representatives dedeuds 19,831 B84, 17 1.474 74881
imrumenas de patrimonic - -
Inetitucicnes de imverzidn colacing - -
Depds tos =0 sntidades de crédits - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 53.521.065,00 4284470892
Waloes representathas dedewda 93 82108500 2EO7BET4TY
imrumemnas de palrimonic - -
Institucionss de inversion colectiva - 17.78473418
Depteiios &0 entidedes de orédite - -
Cerivados - -
Tiros - -
Intereses de la cariera de inversion 4.104.048,38

1841711
Inversiones morosas, dudosas o en liligio -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de
esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los
epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados. ,

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran el detalle de los actives, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depésitos en
entidades de crédito) segun su vencimiento:

[ 31712/2023 [IER -1

Vencimiento hasis 1ath 2231513843 3 5727REEE
yencimienic ene 1 ¥ Z2ails 28.118.248.78 1271878172
Vencimisnio entre 2 ¥ 2 afics 3E 382 82938 S 25887807
Vencimienic sntre 3 y 4 sfics - 80530523
Vencimients entre 4 ¥ T afios - -
Vencimisnio sn afios posteriorss - -

11341281917 26.564.721,58

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importesen Euros| 3174212023 [ mamzzmez |
Cusntss en eldeposilxic £253%3890,88 123233588
Dtras cusnizs detssoreria 15.342 484,28 -
#** Tasorefia 2483587488 1.232 335,88
Cuenmas ey Eurcs 24 838 874,88 123223588
Cusniss en moneds sxFanjers - -
** Tasoreria 24.835.674,98 1.23233588



Los saldos de cuentas en el depositario y en ofras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente.

Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior,
todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la demanda o de
la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reemboiso se fija, diariamente, en funcién
del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no tenia participes con una participacién significativa.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

importesen Euros| 31411202023 |
{ Clase Patrimoni | Participaci |_vaier Liquidative | Participes |
1000230 - CLASE 5 ABANCA AHORRS, F L 80487 73282 51273448 111,38 2738
1300221 - CLASE | ABANCA AHDRAD, FI 22 838 38183 221 50850 F7.82 40
1000222 - CLASE CARTERA BANKDOA AHDRRO, Fi. 2882243281 28288112 19282 133
139.906.648,17
Importes en Euros| 22022 {%) |
Clase l Patrimonio | Participaciones | Valer Liquidative Participes. I
1003320 - CLASE R ABANCA AHDRRO. F L 33.577.488,24 3MELBE S 197,84 1.8
1000221 - CLASE | ABANCA AHOCRRAD, F.I 12035 240 .31 427 205,32 g4, 52 15
45.082.728,656

De conformidad con la normativa aplicable, el numero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 17/12/2023 i NMNB2022 1 ]
Haciends publica scresdoa
por Impues to sobre Sociedadss {Nots 10} 1583382 -
Comis iones 48 585 24 17.828 45
Agesedorss poy reembokos TEEF20s 2108882
Otens soreedorss £.483 82 542805
*#t Acreedores 444.134, 33 A7.121,16

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestién y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Euros| 31/12/2023 31/12/2022 {*}
l Pendiente de pago | Total dewvengado Pendiente de pago I Total devengado
Comb itn de gestion 4085233 /2N1@ 15,857 28 20832088
Comisidn de custodia 5.702,91 38125453 1988 17 2581214

45.53524 342 037 95 17.625 45 231.233.02



La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Lomisiones aplicadas

| Clase Gestion {Anual} | Depositaric (Anual} |
1000230 - CLASE R ABANCA $,45% s/Parimenic 9,05 s/Patrimonic
AHOREBEG F L

1000221 - CLASE | ABANCA  0,25% s/Pavimonic  0.05% s/Patrimenic
AHORRD F I

1000222 - CLASE CARTERA  ,13% s/Parimonic 1.05% s /Patrimonic
BANKOA AHORRS, F L

Tanto la comision de gestion como fa comisién de deposito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
afio.

(10) Situacién fiscal

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

El régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto
sobre Sociedades del Territorio Histdrico de Guiptizcoa. El fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre
Sociedades, a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como minimo
el previsto en los articulos quinto y noveno de la Ley 35/2003 y sus sucesivas maodificaciones.
Adicionalmente, en base a la mencionada Norma Foral 2/2014, la compensacion de bases imponibles
negativas a aplicar que hayan sido objeto de liquidaciéon o autoliquidacién procedentes de ejercicios
anteriores serda, como maximo, del 50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacion.

En cuanto a las bases imponibles negativas pendientes generadas bajo régimen foral, estas deberan ser -
compensadas con arreglo a dicho régimen aun cuando se compensen en ejercicios en los que el Fondo
tribute bajo régimen de territorio comun.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resuitado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resuitado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales

Importes en Euros| 311210623 I swmaaz2¢y |
Resultado contable del ejercicio. antes de impuestos 3.100.708 96 {186.577,84}
Compensacién de bases negativas de ejercicios antenores (1.550.353.48) -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 1.550.353,48 {186.577,84}
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobme Sociedades {Mota 9} 15.503.53 -
Retenciones y pagos a cuenta {Mota 5) {73.131.57} {26.222,22}
impuesto sobre Sociedades a recuperar {571.528,04) {26.222,23}
Bases imponibles negativas pendientes de compensar {antes de impuestos del ejercicio} 1.769.081,47 3132857 11
Bases imponibles negativas del ejercicio - 186.577.84
Bases imponihles negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros 1.768.081,47 3.318.434,95

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro arios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios

inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

tmporte s en Euros| 311212023 | 3151202022 [ ]
[ Compra 1 Venta | Compra | Vema ]
Se han adquride walkores © ins tumentos firendiercs emiidos o 1T e 20 - - -
svepladas por alguns entidsd del grups de 1a gestora © depos itario, o
algunp dedstos ha actuade como dor, disector o

asssox, ©5& han presiado valores A enfidsdss vinculadas .

Se ran Fido valores o irst financierse cuys 242 o8 438,18 4.00 423
ool apartida ha side uns Sntided del gupe de 2 gestora o
depostaric, u oirs I gestionada o I mE magestors u ora gesiors
def grupe.

(12) Politica y gestién de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificaciéon degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la
percepcién del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificaciéon
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:

Valore s representativos de deuda

| 211202023 R =
BAN 53 18504258 -
Ak 18.267. 752,80 1.807.202.86
A 21.843.230.87 898088572
BE5 894286104 13.783.440.50
inferiores = BEE = 1.705708 81
Sin calificacién = 297.488.18
113.412 848,17 26.554.721,58

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucion economica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo a este riesgo es baja.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento. '

( 344212023 | 3tmz2022]) |
Con tips de interés fic M3.812.818.17 22845 875 57
contipode intess wxiable - 280884201
$43.412.918. 47 26.554.721,58
Curacion media {medids de sereipilidad de los 1.08 -

acihes anis visciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

E! uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conileva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion la exposicion a este tipo de riesgo:

Drerivados. % lmporte comprometido sobre patrimonio

i 3411212023 | stz |
3.08 -

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 y 2022
han ascendido a 3.258,00 euros y 6.000,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion. .
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(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 24 de enero de 2024, se llevé a cabo la fusion efectiva de los fondos ABANCA AHORRO, FI
(absorbente) e IMANTIA RENTA FIJA DURACION 0-2, FI, BANKOA BP PRIME CONSERVADOR, FI y
ABANCA 3 VALORES GARANTIZADO 2023, FI (absorbidos)..
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ANEXO
|7 ANEXO Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Euros 3122023 122022 I |
I SIN [oivisa [Descripcian |Vatoracion [intereses [Vatoracion [intereses |
ESDODONI2¥K22 EUR  BONCID.ESTADD ESPANCLE 3120260521 277802226 N34
E50020012128 EuR BONCID ESTADG ESPA&QL;Z,SD{&ZE{}&%‘! 12235013, 82 213.807 .84
£503756841382 EuR BOHCIFADED.O12025 0817 287680228 2287523
ESD080o12az7 RENT2 FUR{D.ESTADD EVSFA?T&QLE SU202804 0 S8R OVC.I 27H,18
ES3L02308118 LETRA D ESTADD ESPANCL202338- 11 82.173,00
PAGAREIFE SCANCVAR.2412022-04-38 BT #8818 188188
i p tativos de deuda 19.891.854,47 301050, 78 1ATA 746 81 477295
EUDODARLDGE EuR BONCIB.CTRAL EURDPEQPD 30{2025-37-04 8.220.558.48 31.284 13
{TeD07E34281 EUR BONCIGDE.TALIR]2.4012025-03.28 2007 322,80 51 428,48
175005555052 EUR  BONCIGDBITALIZTBEZEIL07 12 323610188 5338318
172005858817 EUR BONCIGOB [TALIA2.8812624-08-14 24237268 2081286
EUX0AITEVE ER BONCIE CTRAL EURCPEDIR 4420060708 3.004. 280,91 BE 84388
1T005eE80 11 EuR. BONCIGOB.ITALIA{ 3 BEZRZE {8 15 2208 B35, 44 4125248
EUDRDAISEDS EUR BONGIB.CTRAL EURCPED2 8520243308 10818 858 102.365.44
FROZTSZIR0< R BONGIREPUBLICA DE FRANCIAIZ 342024-02.08 2.941.358.01 REH I
EU000AZSEN EUR BONCE CTRAL EURDPEDIRETIHON-040E 8.845 831,72 €8.388.28
ERIGIDSIES2S ECR BOHCIREPUBLICA DE FRANCKIZ H02028.04-25 3.210 32085 187 107,18
EUDDDAZF4ERIT  EUR BONG{B CTRAL EURGPEDZ. 88120242510 2945585 02 1282098
{T2D05E7085E BCOHO|GOBTALIRET22824 11-14 281225875 W SB35
{TCR0EE7 1558 BONCIGUB.MALIAIR 8412024 05-31 fok: = Sy pre] RIS
EUIDOANLDEZ BONCIE.CTRAL EURCPEQ|Z 7512026-10-08 Aoz 1887820
FROBIZIE3 12 BOMNOCICAISSE DAMORT 0j1.38i2024-11-28 382237513 B8.88,7
FRIQI281EEZT BONGIREFUBUCA DE FRANTIAZ (0120250328 TR B2 9 388.38
EUIBOASKKEPD BONG{B.CTRAL EURCPEDE712024-0607 3442 WZE8 3.402 31
FROIZBGTIN BOMOIREFUBLICA DE FRANCIAIZ TORIZ4-Q502 3 BHL237.80 £.282.28
115005267432 RENTA FUAIREFUBLICA DE ITAUAJ TH2024-07-01 1801 157,37 121318,
EDOASHIGBET RENTA FUAHOWOGE W OHNUNGEB. 00120241 101 257423 238877
CEDGOTZ4GHGS RENTA FUAICOMMER THANK] 25 2323-10-22 1.510.214,23 {23 71834;
AEAGABELZ0E REHTA FUAIRERLIN FROP, SOCINI! THO2E 9808 G457 5R4,58
ASZORIZIRI EUR BENTA FUAARCELOR MITTALY, D0{3023-05-18 284 932,82
KB2284360385 EUR RENTA FHAICHNH INDUSTR FIND 00{2024-08-31 BEETSEE
FROJIGYES EuR RENTA FUANLIAD SAR 7H2824-0211 P R
AEAWETLTTR EUR  RENTAFUAILEASYS SFAHIDSIB2407-22 185 345,19
EuR RENTA FUAIHERISTADEN BOSTADE 25202410-12 28435083
EUR RENTA FUAIRCI BANGQUE SAD S0IXZE0714 181.32885
EUR  REXNTA FUAIENEL FINANCE ITERNAD ZE2025-11-17 262488, 432
EUR  REWTA FUAIRC W202501-28 822,838 11
EUR  RENTA FUAJARVAL (BNPHI SH202802-17 B/ N
EF RENTA FUAICREDITASRICCLE}!1.2DID2503-18 W] 78098
EUR  RENTA FUSBANQUE FEGERATIVE DU 5OI2025-05-23 &3 433 B8 211,24
EUR RENTA FUAJARVAL (BNPI 750244630 283 178481 172118
EuR RENTA FUAICTP BYR.881200801-20 24398778 z7sres
CEDDOAITIRET EUR RENTA FUAIDEUTSCHE FFANDBRIEFEID 2520250117 BE2. 433,48 128288
FRJF12Es128 EUR RENTA FUAIRCI BANQUE BA{1,3812024-03-08 BOOEC R {4528 15
HKEZQEEIEITZ EuR RENTA FUAIB SABADELL{ 113120850327 373833
ABZJTETESEDS EUR RENTA FUAICAKABANKE £32024-1001 1.TI8.7I4TD
X51811432383 ESR REMTA FUAIBANKAMERICA CORPZ 2420248425 1.808 438,31
KSINTTIEG EUR BENTAFUAJAMADEUS 1T GROUPIZE0{202405-29 B3B3
KE21Z20G2€08 EUR RENTA FUAIACCIONA FINANC  FIL D, T82024-0218 574800,28 2E4E IR
FRO01aG3228Y EUR RENTA FUAJCARREF CUR BANQUED 1120250814 380.458, 3 52875
ATIGBAIRIGH EUR RENTA FUAIKOMMUNALKREDITAUSTR P Z52024-05-14 T4 038 T 81346
FROMAGISOLY EUR  RENTA FUAJARVAL [BNFPI0.00{202510-01 451 324,50 £35.54
HE24126898781 EUR RENTA FUAIING BRCEFD. 1212025-11.28 B3 TR88 243 15
FRODTAGIEAES EUR RENTA FUAIBANGQUE FEDERATVE DUR.01228-0347 867 22 41 =12
KEZ&R336EBT EUR BENTA FUAIEGH SE0.132028-0118 B N7 47 8152¢
ASZ438815208 EUR RENTA FUAIVDLES WABEN FINANCIALID, 25(2025-01-21 ®e w2 2713.28
RIILIABEZEZ3S EUR RENTA FUAIGENERAL MOTGRS FINANILD0[202E-02-23 428.098.20 453187
HKGQeE4TTATS EUR RENTA FUAIKOHINKUMES 33202485323 BT 11382 (1278808
KEZ&1ZEAFTT EUR  BENTA FUAJGCOLOMAN SACHS 2, 73(2028-0257 738 VB85, 252283
XB1717E3188¢ EUR RENTA FUAIST EEENZS11-21 1.001.550,42 ZTRBAZ
XE1888E77215 UF RENTA FUAKEAS FIRANCIALY 0212023-13-11 B81.3g2.25 4398 26
HKE 128250538« RENTA FUAIERNI SPAN.TE202401-18 £50 701,80 12BEE At
*= Cartera Exterior - Valores representativos de deuda 83.521.065,00 802 967,50 2507397477 {22.890,06}
IEQOBPZESPER B4R PARTICIPACIOHESUANICH EMERS EUR : 228208890
EGIRB7 21223 EUR FARTICIPACIGHESIMUDNICH SHORT DURAT 1 881 42200
FRUQIDZ1D9%E EUR FARTICIFACICNESIAMUND! ABS K. 215383875 -
{EQDBDINX 188 EUR PARTICIPACIONESINEUBERGER BERMAN SHO 137724000
IEDDEY BHRIGZ EUR PARTICIPACIONESIMUZINICH ENHANCEDYE 227 {8340
LHZBFTIAER1E EUR  PARTCIPACICNESUIFM MCOKME “IEURH 211227500
H EUR PARTIC PACICHESIHSEL SLORAL SHORT 1.538 216,08

EiR PARTICIPACIOHESIAL LIANZ GLOBAL FLDAT
EUR PARTICIPACIONESISCHRODER ISF GL CRED

« Erveti feni de in . I
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ANEXO

I ANEXO Derivados - importes en Eutos j 31/12:2(23 | 22022 {7} |
{dentificadoe det derivado [Divisa lPosici(m [Subyacente [Descripeién komi nal Comprometide  [Nominal Comprometido |
DuUH4 Comdty EUR  LARDA F FUTURG|DEDIOBU2 31 £ 247 DG D0
e L por operaciones largas de der A 4700000

SEH ; EUR  CORTA
: EUR CORTA

por operaci tias de derivad

RO
UROH




ABANCA AHORRO, FI
INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2023

Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de normalizacion
monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente. Este proceso respondia a la
necesidad de dar respuesta a los efectos provocados por los dos grandes eventos de lo trascurrido de este decenio, la
pandemia global y el conflicto bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econdémico habia tenido una consecuencia
inédita en los ultimos lustros, el retorno de la inflacion al primer plano de la realidad economica. Ei guion nos decia que la
contundente accién de los bancos centrales en materia de tipos de interés que han llevado al BCE a provocar 6 subidas
consecutivas de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el ejercicio 2022 para completar el
ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia tendria como consecuencia tal tensionamiento de las condiciones
financieras que en buena légica tenia que provocar una reconduccion deseada de las altas tasas de inflacion registradas .
La entrada en recesién de las economias era el seguro tributo que la economia tenia que ofrecer para satisfacer ese casi
exclusivo objetivo de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del l6gico sufrimiento que en los activos provoca
cualquier subida de tipos de interés, a lo que hay que afadir la también légica merma en la valoracion que provoca la
ampliacién de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de los balances empresariales que genera
cualquier ciclo recesivo de la economia. A la renta variable en este contexto no tiene que irle muy bien dado que ciclos
econdmicos bajistas deben tener como consecuencia menores niveles de ventas, que unidos a una inflacion alta conducen
necesariamente a una contraccion de margenes empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracion
de las compaiiias.

Pues bien, nada de lo previsto ha sucedido salvo en cumplimiento del compromiso del endurecimiento monetario y una
inflacién que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin las consecuencias
esperadas en materia de crecimiento econémico. Las economias tuvieron una apreciacion generalizada de los activos de
riesgo: los bonos corrigieron en el periodo los excesos acumulados de afios de rentabilidades minimas o negativas, que a
su vez habian fomentado un espiral de valoraciones excesivas en muchas clases de activos desde las bolsas hasta los
activos inmobiliarios, pasando por las cripto divisas.

En el afio las rentabilidades de los bonos soberanos subieron con fuerza para acabar cerrando en maximos anuales con
fuerte aplanamiento de las curvas, esto es, los tipos a corto suben mas que los largos plazos. E! Bund aleman finaliza el
afio .por encima del 2,5%, cuando partia al inicio de rentabilidad negativa y los bonos del Tesoro espaitol cierran en un
3,63%, con un diferencial de 105 p.b. El crédito, sufre asimismo tanto por los tipos base como por el efecto flujo derivado
de la retirada de los estimulos por parte de los bancos centrales. El segmento High Yield es el que mejor comportamiento
muestra, favorecido por su menor duracion, por la aun baja tasa de impago y por la poca oferta de primario en mercado.

Las bolsas sufren un duro castigo y sobre todo inicialmente las europeas por su mayor proximidad al conflicto y el efecto
de la crisis energética, sin embargo, recuperan de forma brillante en el ultimo trimestre para acabar con caidas del 11,7%
en el Eurostoxx-50. En EE. UU. las caidas del S&P-500 es del 14% y del doble en el Nasdaq 100 por el efecto de la caida
de las grandes tecnoldgicas, que experimentan una fuerte correccion. El afio sin embargo fue positivo para los valores
favorecidos por la subida de tipos de interés y de la inflacién, bancos, energia y materiales.

En cuanto a divisas, el dolar es la estrella, apoyada en el diferencial favorable de tipos y en su calidad de activo refugio en
tiempos de inestabilidad y se anota una apreciacién generalizada frente al resto de divisas.

Dejamos el aiio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura reconduccion de las
tasas de inflacién. Nos veremos el afio que viene para corroborario.

La cartera del Fondo se vio beneficiada por la exposicion estable en renta fija a corto plazo y bonos de deuda publica
europea, que proporcionaron un rendimiento estable a lo largo del afio sin apenas consumir riesgo.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.



Informacidn relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Con fecha 24 de enero de 2024, se llevé a cabo la fusion efectiva de los fondos ABANCA AHORRO, FI (beneficiario) e
IMANTIA RENTA FIJA DURACION 0-2, FI, BANKOA BP PRIME CONSERVADOR, FI y ABANCA 3 VALORES
GARANTIZADO 2023, F! (absorbidos).



ABANCA AHORRO, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 14 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





