Segurfondo Renta Fija
Flexible, Fondo de
inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Tnversidn (en adelante, ¢l Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad
Unipersonal {en adelante, Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adiuntas del Fonde, que compreaden ¢l balance a 31 de diciembre de 2015, ia cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l pairimonio neto y la memoria correspondientes al ¢jercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisiradores de la Socledad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de {a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fonde adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacidén financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
¢l marco normative de informacidn financiera aplicable al Fondo en Espana, que se identifica en Ja Nota 2 de la memoria
adjunta, ¥ del contrel interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales del Fonde libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales def Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espaa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos ¥ gjecutemos la
auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Uns auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacidn
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor. incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuemas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta ¢l control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de ka Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control imterno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las pofiticas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de fa presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos oblenido proporciona una base suticiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio vy
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al gjercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que fos administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre ta situacion del Fondoe, fa evelucion de sus negocios ¥ sobre otros asuntos ¥ no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{(Euros)

ACTIVD

3112.2018

31.12-2014 (1)

PATRIMONIO Y PASIVO

ACTIVQ NO CORRIENTE
inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mokiliaric y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

24,701.198,34

29.500.735,84

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes ¢ accionistas
Capital
Particiges
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)

atribuidos a

31.12.2015 31.12.2014 (1}
24684.713,42 29.480.140,40
24.684.7135,42 29.480,140,40

{16.060.350,74)

40.827.501,38

{17.741.662,38)

40.827.501,38

Deudores 26.239,29 110.360,18 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 20.562,070,58 25.252.198,56 Qtras aportaciones de socios - -
Cartera interior 6.275.455,95 5.652.845 60 Resultado det gjercicio (82.837,22} 393.621,41

Valores representatives de deuda 1.755 458,08 382 645,60 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentes de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - n

inmovilizado material de uso propio
instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depdsitos en EECC 4.520.000,00 5.270.000,00
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - .
Cartera exterior 14.160.385,16 19.343.935,33 Deudas a largo plazo -
Valores representativos de deuda 14.160,395,10 18.548.762,34 Pasivos por impueste diferide - -
Instrumentos de patrimonio - -
Institucionas de fnversion Colectiva - 795,172,809 1 PASIVO CORRIENTE 16.484,92 20.58544
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corto plazo - .
Ctros - - Acreedores 16.484,92 20.595,44
Intereses de ta cartera de inversioén $33.228,53 255.417.63 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - . Periodificaciones - -
Tesoreria 4.105.879,47 4,138,177,09
TOTAL ACTIVO 24.701.198,34 29.500.735,84 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 24.701 198,34 28.500.735,84

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 4,45%.4060,00 11.639.380,00

Compromisos por operaciones largas de - 2.294.100,00
dertvados

Compromisos por operaciongs cortas de 4.458.400,00 9.345.280,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 5.224.464,62 5.141.627 40

Valores cedidos en préstamo poria G - -

Valores aportados como garantia por la IC - -

Valores recibidos en garantia por la HC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
{BICAV)

Pérdidas fliscales a compensar 523533173 5.152.494 51

Otros :

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

9.683.864,62

16.781.007,46

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 87

SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y CGANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)
2015 2044 )

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a ta liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {180.768,89) (188.462,74)
Comisién de gestion {143.715,82) {148.774,52)
Comisidn depositario (28.743,12% (28.754,88)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros 8.309,85) (9.933,34)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . M
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {180.768,89} {188.462,74)
Ingresos financieros 370.639,69 537.880,59
Gastos financieros - -
Variacion det valor razonable en instrumentos financieros {106.239,80) 83.666,53

Por operaciones de ia cartera interior {15.133,00) 1.331,35

Por operaciones de la cartera exterior {91,106,80) 82.335,18

Por operaciones con derivados - -

Otros . - -
Diferencias de cambio 24.853,54 26,260,07
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {191.327,76) (65.423,04)

Detericros - -

Resuitados por operaciones de la cartera intetior {134.303,89) 87 579,32

Resultagdos por operaciones de la canera exterior {186.807.77} 381.135,29

Resulfados por operaciones con derivados 958.784,00 (534,137 65}

Dtros - -
RESULTADO FINANCIERO 07.831,67 582.384,15
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (82.837,22) 393.921,41
impuesto sobre beneficios - . -
RESULTADO DEL EJERCICIC (82.837,22) 363.921.41

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a ¢ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

<3
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GLASE 87

SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ei 31 de
diciembre de 2015 y 2014

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Euros
2015 2014 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (82.837,22) | 393.921,41
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (82.837,22) | 393.921.41

(*) Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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GLASE 87

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion (en adelante, et Fondo) se constituyd el 4 de febrero de
2011. El Fondo se encuentra sujeto a io dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversidn Colectiva, considerande las dltimas modificaciones infroducidas por fa Ley 2272014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, vy sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por ef Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro adminisirativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el namero 4.333, en |a categorfa de armonizados conforme a fa definicidn establecida en el artfculo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

Ei objetc del Fondo es lz captacion de fondos, bienes o dereches del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financleros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
esiablezca en funcion de los resultados colectivos, Dada ta actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonic, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones mediocambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y & disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Ei patrimonio del Fondo se encuentra formalizado en la clase A de participaciones, cuya inversion minima inicial
asciende a 500 miles de euros, y fa segunda de las clases de participaciones, la clase B, que actualmente no
tiene ninguna paricipacion.

Segun se indica en la Nota 7, la direccidn y administracién del Fondo estan encomendadas a Inverseguros
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad Unipersonal), entidad
perteneciente al Grupo Inverseguros.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Inverseguros, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. (Sociedad
Unipersonaly {Grupo Inverseguroes), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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GLASE 87

2. Bases de presentacién de fas cuentas anuales

a} Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para fas instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
espacifica que Je resulta de aplicacidn, de forma que muestran 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de ios resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencicnada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ninglin principio contabie o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Les resultadoes y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion 'y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora def Fondo para ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elfas. Basicamenis, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
irformacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a ia baja) en ios préximos ejercicios, io que se reaiizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del marcado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fiuct(e tanto &l alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2015,
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d) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casoes, se ha incluide informacion desagregada en las correspondientes notas de la memotia.

e} Cambios de criterios confables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014.

H Correccidén de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de preseniacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en tos siguientes epigrafes del
batance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
G en casc confrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas. '

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
-establecido contractualmente, e instrumentades en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

o Instrumenios de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversian Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en ofras instituciones
de inversion Colectiva.

s Depositos en entidades de crédito {EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participacicnes de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de a cartera de inversiones financieras.

s [nversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su case, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, &l valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumutadas cuyo
reembolso sea problemaético v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, &l efectivo depositado en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder reslizar operaciones en ios mismos vy el total de derechos de credito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il Clasfficacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiers gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

I. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
ctasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “vaior razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de ia transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstants, si &l efeclo de ne actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

L.os acfivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde Ja dltima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — infereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir ics costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii}.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del diza de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, 0 el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utflizando el mercado mas representative por volumen de
negogciacion.

- Vaiores no admilidos atn a cotizacion: su valor razonable se caicula medianie i0s cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendc en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su vaior razonabie es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un

- precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de fa transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias economicas desde el momento de ia
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceplacion y gue utilicen en [a medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
internc de la inversidr a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en et momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajusiado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracidn.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de rfesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el (itimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muttitateral
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversion fibre, [IC de lIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segin
fos arifculos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estédn negociados en mercados regulados, su valor razonhable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando ios costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacicn. Posteriormente, los pasivos se
vaioran por su coste amort%zado contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el mélodo del tips de interes efective. Ne
cbstante, si el efecto de no actualizar los ﬂUJOS de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo !mporte
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyende los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.5).

En particutar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adguirides bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a ferceros — caso de las ventas incondicionales
(gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero fransferide se daré de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 8i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un pracio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tlene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andioges -, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un aguerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar fos
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. Ei valor de los activos prestados ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Vaiores recibidos en garantia por la HIC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferide, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos fijos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a ferceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
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cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.
d} Contabilizacidn de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
coniratacién, mieniras que las operaciones de valores representativos de deuda y opsraciones del mercado
de divisa, se contabifizan el dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
invarsiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo def balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
elecucion el de confirmacién de la operacidn, aungue se desconozca el nimero de participaciones 0
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acciones a asignar. L.a operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. L.os importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

En aquellos casos en gue ef contrato de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
correspondientes diferencias se contabilizaras en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia coniratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes *Deteriore vy resultado. por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del vator razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos ¢ontratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o de! pasive, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisicicnes con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

fv. Contratos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en &l momenio de
su coniratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento det contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” 0 *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal cemprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el sjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en ia
fecha de ejecucion de la operacion.

En sl epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacion ¢ no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos confratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Detivados” de la cartera interior o exterior del
activo 0 del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contratc de futuros presente una liquidacion diatia, las correspondientes
diferencias se coniabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ja cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones schre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 11IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, ss registra en el epigrafe "Tesoreria”
del bhalance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonic propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las paricipaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcion y reemboiso, en funcion del valar
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
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corraspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes 0 accicnistas — Participes” del baiance. Al 31 de diciembre de
2014, derivado de [a fusion por absorcion del Fondo Segurdfondo Corto Plazo, Fondo de Inversian (Fondo
Absorbido), en et epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos
a participes o accionistas — Resuftados de ejercicios anteriores” se recogen los resuitades (positivos o
negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 en el Fondo Absorbido y
que se habian generade en ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.

OM479884¢6



OM4TI8847

e,

DLASE &7

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos uiitizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos por infereses y dividendos

Los iniereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidén se
reconocen, en su ¢aso, coniablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del meétodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en ef momeanto efective del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo dei balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derechc a
percibirios por el Fondo. '

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor det Fondo comao consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “*Comisiones de descuento
por suscripcionss y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de a refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsitc asl como ofros gastos de geslién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

los costes directamente atribuibles a ia operativa con dervados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultade por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ili. Variacién del valor razonable en insirumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizade o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financiercs” vy “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros’, segn corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.0, 3.b.i y 3.0).

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criferio de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i)

b

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto comriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface e Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ta moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas

representativo del mercado de referencia a 1a fecha o, en su defecto, dal dlfime dia habil anterlor 2 esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen at convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se regisiran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio®, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
{a valoracién (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y ios articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la socledad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vincutadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o0 mejores que los
de mercado. Segln lo establecide en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizade en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

£l detalie de la cartera de inversiones financieras af 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", "Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, ei cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, s el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 3.275.159.65
Comprendido entre 1 y 2 afios 6.269.824,40
Comprendido entre 2 v 3 afios 2.208.282,00
Comprendido entre 3 v 4 afios 3.416.000,00
Comprendido entre 4 v 5 afios 746.585,00

15.915.851,05

Ai 34 de diclembre de 2015, en ef epigrafe “Cariera interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 386 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporaies de activos (Deuda Publica)
cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 4.45%.400,00
Total 4.459.400,60

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantiene una cuenta corriente con BBVA, S.A. que representa la practica
totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Tesoreria” del balance.
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Al 31 de diciembre de 2015, |a totalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondn
tenian un vencimiento inferior al ano.

£n el epigrafe “Deudores” del balance at 31 de diciembre de 2015 se recogen 14 miles de suros (69 miles de
eurcs al 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garantia en los mercados de derlvados,
necasaria para poder realizar operaciones en los mismos.

l.os depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2015, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

‘ Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Caixabank, S.A. - Furo 200.000,00 26/02/2016 0,40%
Caixabank, S.A. Furo 1.500.000,00 06/07/2016 4,30%
Caixabank, S.A. Furo 1.500.000,60 17/08/20186 0,30%
Banca March, S.A. Euro 520.000,00 15/04/2016 0,35%
Banca March, S.A. Euro 800.000,00 30/09/2016 0,23%

4,520.000,00

Los valores y activos que integran fa cartera del Fondo qgue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Inverseguros, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. (Sociedad Unipersonal) o en tramite de deposito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, saive para servir de garantia de las operaciones que el
Fondo realice en los mercados secundatios oficiales de derivados, v deben estar bajo la custodia de las
entidades legalmente habilitadas para e} ejercicio de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimionto de mecanismos necesariog para controlar |2 exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tpos de cambio, asi como a fos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de jufio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principaies coeficientes normativos a los que esté sujeto el

Fondo:
« Limites a fa inversidn en otras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o paricipaciones emitidas por una Unica IIC, de fas mencionadas en &l articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% det patrimonio, salve en ias HC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un dnico fondo. Asimismo, ta inversién total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
dei Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podrd superar et 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversidn en valores cotizados:

l.a inversién en los activos e instrumentos financieros emitidas por un mismo emiser o podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que [a inversion en los
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amisores en los que supere el 5% no exceda det 40% del pairimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de 1a Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad iocal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visibie esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio, Para que el Fondo pueda invertir hasta ei 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédifo que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo imporie esté garantizado por activos que cubran
. suficientements los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El fofal
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere e [imite del 5% no podra superar
el 80% del pafrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto dei Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacidn
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto. :

Las primas pagadas por la compra de opciones, blen sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podréan superar el 10% de! patrimonio del
Fondo.

L.a exposicion al riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
generai y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% def patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonic det Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado dei activo subyacente asociada a ia utifizacion de instrumentos
financieros detivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articuios 50.2, 511 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.
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A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un anico
emisor.

e Limites a la inversién en valores no cotizados;

los valores suscepiibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna fimitacion a su libre
transmisidn.

Queda prohibida fa inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valoresg emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en vaiores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un imite maximo conjunto det 10% det patrimenio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones ¢ parlicipaciones, ya sea directamente
o de acuerdo ¢on lo previsto en el articulo 82.

»  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

»  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de ias entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las enlidades extranjeras
similares.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
e! promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca ia Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estes efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de ia operacion gue establezca el mercado donde se hayan
corifratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.
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En el Fofleto del Fondo se fimitan las condiciones que deben cumplir las confrapartidas con las que asumen
riesgos de orédito. La Sociedad Gestora del Fondo hace un seguimiento de la calidad crediticia de estas
contrapartidas asi como ia adecuada diversificacion de ia cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que ef Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o Inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
tiquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestara
del Fonde gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Tanto en e momento de la compra como, posteriormente en iante permanezca la inversion en cartera, la
Saciedad Gestora del Fondo verifica que las condiciones de liquidez de 1as inversiones se ajustan en las
condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los mercados o en ofras
condiciones que incidan en fa posibiidad de realizacién.

En el caso de inversiones en ofras Instituciones de Inversion Colectiva se analiza con una periodicidad mensual
la liquidez probable de las mismas, basandose en informacién sobre la composicion de sus carteras facilitada
por sus sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: 1a inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interes, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para aclivos a largo plazo.

- Riesgo de fipo de cambio: la inversicn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: |a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su ¢aso,
riesgos de nacionafizacion o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar ai vaior de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La Sociedad Gestora efectiia periddicamente mediciones del riesgo de mercade en términos VaR.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segtin lo establecido en fa normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 4.105,879,47
4.105.879,47

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantiene una cuenta corriente con BBVA, S.A. que representa la practica
totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Tesoreria” def balance.

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2015 un tipo de interés fijo anual de 0,10 puntos porcentuales liquidable trimestraimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por clases de participaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimenio.

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, el céloulo del valor de cada participacidn se ha efectuade de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2015 31-12-2014
Clase A Clase B Clase A Clase B

Patrimonio at%‘lbuido a ;?artf(:fpes ¢ accionistas 24.684.713 42 _ 29.480.140,40 _
del Fondo ai cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 10,60 - 10,62 -
N° Participaciones 2.329.669.26 - 2775053 49 -
N Participes 77 - 182 .

Conforme a la normativa aplicable, el namero minime de parifcipes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
nomero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2015, Allianz Compafiia de Seguros y Reasegures, S.A. mantenia una participacion
significativa del 21,27% del patrimonio del Fondo.

7. Otros gastos de explotacion
Segtn se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por

este servicio, durante ios ejercicios 2015 y 2014, el Fondo ha devengado una comisidn del 0,50% anual, Dicha
comision, que es calculada sobre el patrimonio diario del Fondo, se satisface mensualmente. Adicionalmente, y
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también conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo en cada momento, ef Fondo devenga como gasto que
se liquida mensuaimente una comisidn variable del 8,00% calculada en funcidn de los resultados del ejercicio
solo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
los ejercicios en los que exista una comision sobre resultados. No obstante [o anterior, el valor liquidativo
méximo alcanzado por el Fondo solo vincula a su sociedad gestora durante pericdos maximos de tres afios.
Como consecuencia de no haber obtenido los rendimiertos minimos necesarios, et Fondo no regisird imporie
alguno por este concepto en los ejercicios 2015 y 2014,

La entidad depositaria de! Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisién dei 0,10% anual calculada sobre ef
patrimanio diario del Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamenie aplicado en concepio de comisidn de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Inverseguros, no supera ios limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes af Grupo Inverseguros, no supera los limites
establecidos a taf efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Noia 1)}, desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, cusiodia y administracion de las entidades deposiarias de las Instituciones de Irversién Colectiva.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, a disposicion de los activos det Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de tercercs, no pudiéndose regisirar
posiciones del depositario v de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar gue todos los instrumentos financiercs se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de gue e objetc de la inversion sean otras |G, la cusiodia se realizard sobre aqueilas
participaciones regisiradas a nombre de! depesitario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que'establezca la normativa y el folleto del
Fondo,

8.. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por fa sociedad gestora para el calcule del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora
deben remitir a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de confarmidad con la normativa vigente.
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10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo gue determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de Ias acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reemboisos de conformidad con el articulo 133 de! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidn — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2015 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 4 miles de euros {7 miles de euros en el gjercicio 2014).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adiclonal tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significatives a
proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

. Situacion fiscal

E! Fondo tiene abiertos a inspaccion por parte de las auloridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2011 vy siguientes.

gl A IOA LD L
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Administracion Publica en conceplo de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 13 y 41 miles de euros, respeciivamente.

A = oal ol BNy i " [ PeyTa fat
4. 8N & & 19!a|c Deudores” del balance s8¢ resogen saiGos deudcres con la

No existen diferencias significativas entre e! resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su case. El'tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, et Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacitn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningn hecho significative no descrito en ias notas
anieriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeciom Euros

EUR | ES0340609199 | BONOICAIXABANK RF[3,13]2018-05-14 636.684,00
EUR | XS0287409212 | RENTA FLJAREPSOL INTL (R FIJA)4,752017-02-16 732.844.00
EUR | ES00000122X5 | REPOJINVERSEGUROS SV, SAUI0,01]2016-01-04 385.927,95
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.755.455,95
EUR | XS1046276504 | RENTA FIJA]SANTANDER INTL DEBT|1,382017-03-25 709.443,00
FUR | 1T0004809932 | RENTA FIJAJUNICREDITO (RF)|1,432016-04-30 1.003.350,00
EUR | XS1139320151 | RENTA FITAMORGAN STANLEY GROUP|0,6112019-11-19|  702.464,00
EUR | XS1052683353 | BONOIBMW FINANCE (R.F.){0,312017-04-04 499.870,00
EUR | XS1050454765 | BONOISYNGENTA FIN (RF}{0,21{2017-10-02 400.068,00
EUR | XS1130101931 | RENTA FIJA|GOLDMAN SACHS (RF)|0,68{2019-10-29 599.604,00
EUR | DEOOOATYC3FS | BONODAIMLER AG (RFY0,22{2017-01-27 999.630,00
FUR | BE6265140077 | BONOJANHEUSER-BUSCH RF|0,2512018-03-29 499,745,00
EUR | BE6243180666 | BONO|ANHEUSER-BUSCH RF2,002019-12-16 422.796,00
EUR | XS51240966348 | BONO/WELLS FARGO (RF)10,3112020-06-02 248.665,00
EUR | XS1145855646 | BONOQBNZ INTL FUNDING|0,3912019-12-02 748.350,00
EUR | XS0912992160 | BONO|TELEFONICA DEUT(RF){1,88{2018-11.22 311.490,00
EUR | XSI051000781 | RONOBAYER NORDIC SE|0,092017-03-28 500.370,00
EUR | X80605994242 | RENTA FIJAIMEDIOBANCA|0,4312017-04-29 719.078.40
EUR |IT0004960040 | BONOUNTESA SANPAOLO SPAI2,30[2016-10-16 780.710,70
EUR | XS0540187894 | RENTA FIJAITELEFONICA (R.FIJA)[3,6612017-09-18 739.074,00
EUR | FROO11560069 | RENTA FIJAIORANGE!1,882018-09-03 208.138.00
EUR | XS1218217377 | RENTA FIJA|SANTANDER INTL|0,63[2018-04-20 100.038.00
EUR | X50866278921 | BONOICARREFOUR (RY)(1,88(2017-12-19 206.272,00
EUR | XS1047514408 | BONOICARREFOUR (RF)0,63[2018-03-21 452.187,00
EUR |XS0867620303 | RENTA FIJIA|SOCIETE GENERALE RF|0,22]12016-03-28 600.306,00
EUR |X50413494500 | BONO{IMPERIAL TOBACCO FIN|8,38/2016-02-17 504.865,00
EUR | XS0757310270 | RENTA FIJAJATLAS COPCO RF|2,63{12019-03-15 641.958,00
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GLASE 87

Divisa ISIN Descripcion Euros

FUR {XS1272154565 |RENTA FIIA[ROYAL BANK OF CANADA|0,36/2020-08-06 497.920,00
BUR | XS0322077223 | BONOIE.ON INTL FINANCE RF|5,502017-10-02 763.175,00
EUR |DEO00AIZ7C39 | BONO/CONT. RUBBER CRP|0,50/2019-02-19 300.828,00
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de denda 14.160.395,10
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Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de inversion

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), se constituys et 4 de febrero de
2011, y se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Gitimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, ast come en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. Con fecha 24 de marzo de 2014 se ha producido la
fusién por absorcion de Segurfondo Corto Plazo, F.I. (véase Nota 1 de la Memoria).

Estad gestionado por Imverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
{Sociedad Unipersonal), v su Entidad Depositaria es Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipetsonal}.

La-descripcion del negocio de un Fondo de Inversion, viene expresada en su propia definicion, facilitada por e
articulo 2 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva. Los Fondos de Inversion son
HC configuradas como patrimonios separados sin personalidad juridica, pertenecienies a una pluralidad de
inversores, inciuidos, enfre ofros, aquellas IIC cuya gestidn y representacion corresponde a una sociedad
gestora de IIC (en adelante, $.G.1.1.C.) que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, con e
concurso de un depositario, v cuyo cobjeto es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que los
rendimienios det! inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

| a expansion cuantitativa por parte del BCE fue el principal catalizader para las distintas clases de actives hasta
el mes de Abril, provocando que una buena parte de los bonos gubernamentales core a corto y medio plazo
cotizara a rentabilidades negativas y subidas de doble digito en renta variable suropea. Posteriormente las
perspectivas de incremento de inflacién por recuperacidn macroecondmica derivaron en incrementos de
volatilidad y fuertes repunies generalizados en los mercados de deuda.

Posteriormente, la ruptura entre Grecia y sus acreedores y la decisidn del gobierno de someter a referéndum la
propuesta del Eurogrupo, provocaba que el riesgo de default de éste se elevase a maximos impactando de
forma grave en fa evolucion de los mercados de renta fija y variable de periferia.

En la segunda mitad del afio nos enfrentamos a nuevos incrementos de volatilidad ante la creciente
preocupacién por la evolucion macroecondmica en China que termind traduciéndose en la repentina accion del
Banco Ceniral Chino de devaluar el yuan frente al délar, produciéndose un efecto ampiificador a ofros activos,
especiaimente en materias primas. La fuerte caida del petrdlec en concrete, provocaba un efecto inmediato en
la bajada de expeciativas de inflacion, abriendo la posibilidad a nuevas acciones cuantitalivas por parte del BCE
ante el incremento de incerfidumbre sobre el crecimiento global y provocando & retrase en fa primera subida de
tipos de intervencién por parte de fa FeD. Como consecuencia de lo anterior, se produjo efecto refugio en deuda
gubernamental, fuerte ampiiacion de diferenciales en deuda corporativa ante la fuerte ampliacion def mercado de
high vield americano por el sector energia, entre otros factores, y fuertes retrocesos en renta variable,
especialmente en Europa y paises emergentes.
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La posibilidad de nueva intervencion cuantitativa por parie de BCE junto con la estabilizacion del mercade chino
apoyaron la vuelta de los activos de riesgo en los Ultimos meses del aflo colocando niveles de expectativas del
mercado sobre ia actuacion del Banco Central Europeo tan elevadas que el propic anuncio que supuso el
descenso del tipo de deposito en -0,3%, la inclusion de fa deuda regional y local como activos elegibles y la
propia extension del ptazo no fuera suficiente, provocando decepcion generalizada y cierre de posiciones. Ello
provocd nuevas caldas de los activos de riesgo, especialmente europeos y emergentes, que perdian parte de la
recuperacion desde finales de septiembre y continuidad de refugio en deuda gubernamental, retroalimentando
ademas el fuerte efecto negativo del precic del crudo, amplificado por la decision de fa OPEP de no recortar
produccion y mayores inventarios en Estados Unidos debido a factores climéticos. Posteriormente la Fed
elevaba los tipos de intervencion a finales de diciembre en 25 pb, tal y como se habia indicado.

De este moda los principales activos saldaban e afic con caldas del 45% en petrdleo, apreciacion del dolar
frente a euro superior al 10%, caidas cercanas al 17% en renta variable de paises emergentes mientras que en
paises desatrollados el comportamiento era dispar. Europa en su conjunto descendia casi un 3%, Estados
Unidos cerraba casi plano y Espafia descendia mas del 7%. La deuda gubernamental americana finalizaba con
ligeros repuntes hasta el 2,27% desde el 2,17% del afio anterior, periferia, en concreto Espaha repuntaba hasta
el 1,77% desde el 1,61% de cierre de 2014 y el bono aleman ascendia iguaimente desde el 0,54% de cierre
2014 hasta 0,62%.

El Patrimonio del Fondo (calculado segun la Circular 8/1990, de 27 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores) ha pasado de 29.480 miles de euros a dia 31 de diciembre de 2014, a 24.685 miles de
~ euros al clerre del ejercicio 2015,

En el gjercicio 2015, el Fondo ha obtenide una pérdida de 83 miles de euros. Dado que es un Fondo de
Acumulacién, estos restltados incrementaran, en su fotalidad, ios Fondos Propios.

Al cierre del ejercicio 2014, ta participacién tenia un valor liguidative de 10,62 euros y al cierre del ejercicio 2015,
ta participacion tenia un valor liquidative de 10,60 euros. Por tanto la rentabilidad anualizada durante el ejercicio
2015 ha sido del -0,19%.

E! papel de los Bancos Centrales continuara siendo determinante de cara al 2016 asf como el progrese de los
riesgos latentes ascciados a la evolucion econdmica y de divisa en China y a la evolucion de los precios de las
materias primas y en concreto de energia, Ello marcard la consistencia del crecimiento global, que infiuira de
forma directa en el precio del mercado de acciones y bonos corporativosg entre otros e influird en las expectativas
de inflacion, con la consecuente influencia en el precio de los bonos gubernamentales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esté destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos vy politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015
Nada que resefiar distinto de lo comentado en fa Memoria.
investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollc.
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- Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
informacion sobre e! periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (Sociedad Unipersonal) D. Joaquin Rodriguez Maestre, para
hacer constar que, tras la formulacién de las cuentias anuales y el informe de gestién de Segurfondo Renta
Fija Flexible, Fondo de Inversién correspondientes at ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015 por los
miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad, en la sesion del 27 de enerc de 20186, todos los
miembros del Consejo de Administracién de ia Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganarncias, estado de cambios en e! patrimonio
neto e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, Cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando
cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 27 de enero de 2018

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Joaguin Rodr ez Maestre

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Rafael Blanco Nieves



Consejeros

T

- -, V\
D. Luis Martinez Sarmiento D. Joaquin Redriguez Mges{re

0. Rafael Blanco Nieves



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de Segurfondo
Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015, se compone de 29 hojas de papel timbrado, referenciados con la
numeracion 0M4798834 al 0M4798862 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva (Sociedad Unipersonal) en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de enero de 2016

Fdo.: D. Joagquin Rodri aestre

Secretario consejero




