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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Inverseguros Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes at
ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable {que se identifica en la Nota ? de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, gue requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, Tas cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en Ia Nota 1 de 1a
memoria adjunta, en la que se indica que Inverseguros Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva (Sociedad Unipersonal), como Entidad Gestora e Inverseguros, Sociedad de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal), como Entidad Depositaria, han acordado en el Consejo de Administracién que
formula las cuentas anuales adjuntas, llevar a cabo la fusion por absorcion del Fondo (como Fondo
Absorbente) y de Segurfondo Corto Plazo, Fondo de Inversion (como Fondo Absorbido), previa obtencién de
la correspondiente autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 31 de
enero de 2014. Con motivo de la fusién por absorcién esta previsto que el Fondo Absorbido quede disuelto y
sin liquidacién y se produzca la fransmisién en blogue de todos sus activos y pasivos al Fondo Absorbente,
sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquél. En opinién de los
Administradores de la sociedad gestora del fondo, el proceso de fusion culminard en los préximos meses, una
vez se hayan obtenido todas las autorizaciones administrativas pertinentes.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2013.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo v no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO

31-12-2012

31.12-2042 {*}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2043

31-12-2012 ()

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmevilizado intangible

Inmovilizado materlal
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Actives por impuesto diferida
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de Inversiones financieras
Cartera Interior
Walores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonioc

Instituciones de inversion Calectiva
Depositos en EECC
Derivados
Qtros
Cartera exterior
Vaiores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DCapostos en BECC
Derivados
Ctros
intereses de |a cartera de Inversion
nverslones morosas, dudosas o en llitigie
Periodlficaciones
Tesorerla

31.324.106,42

32.891.508,27

324,437,098 118.768,00
30.593.383,65 31.093.196,67
9.703.039,61 11.774.613,86
3.047,505,61 4524813 86
6.650.000,00 7.250.000,00
5.534,00 -

20.516.421,83

18.841.832,17

18.233.328,03 16.853.0567,50
1.283.093,80 1.888.774,87
373.822,21 476.750,64
408,285,68 1.678.541,60

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  resmbolsables
participes o accionistas
Capital
Farticlpes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultades de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del elercicio
{Dividende a cuenta)
AJustes por camblos de¢  valer en
Inmovilizade material de uso propic
Otro patrimonio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NOQ CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Deudas a largo piazo
Pasivos per impuesto diferids

PASIVO CORRIENTE
Provisicnes a corte plazo
Deudas a corto plaze
Acreedores
Pasives flnancieros
Derivados
Pertodlficaciones

31,298,823 81

32.864,346,74

31.296.923,81

32.864.346,74

30.858.454,50

32,145,674,61 .
438.489,31 718.672,13
27.182,81 27.159,53
26,167 49 27,18%,53
1.015,12 -

TOTAL ACTIVO

31.324.106,42

32.881.508,27

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

31.324.108,42

32.891.506,27

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Cotnpromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciongs coras de
derlvados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa iiC
Valores aportades como garantia por [a HC
Valores recibidos en garantia por la IC
Capital nominal no suserito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscates a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

21.312,378,68 3.753.470,00
4,798.011,00 -

16.514.367.65 3.7583.170,00

21.312.378,65 3.753.170,00

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparatives.

i.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del baiance al 31 de diciembre de 2013,
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CLASE B2

SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 201219

Comisiones de descugnto por suscripclones y/o reembalsos -

Comisiones retrocedidas a [a liC -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién [188.259,54) (190.377,08)
Comisidn de gestion {148.872,84) {150.897,05)
Comision depositario (29.794,58) (30.198,48)
Ingresolgasto por compensacion compariimento - -

Otros (7.482,12) {8.180,53)
Amortizacién del inmovitizado matertal - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {186.259,54} {190.377,06}
Ingresos financieros 700.668,12 833.515,08
Gastos financieros - b
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (236,923,068} 108.350,79

Par operaclones de la carters interior . 43.289,09

Por operaciones de la carlera exterior (236.823,08) : 85,061,70

Por operaciones con derivados - .

Ctros - -
Diferencias de cambio {8.000,14) (2,147 54}
Deterioro y resultado por enalenaciones de instrumentos financieros 173.414,83 (23.865,54)

Deteriores . -

Resultados por operaciones de ia carlers interior 39.935,48 {25,753,58)

Resultados por operaciones de la cartera exterior {60.268,48) 8.396,89

Resultados por operaciones gon derivados 202.775,93 {4.508,95)

Otros, - - -
RESULTADD FINANCIERO 629.157,83 915.853,19
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 442.898,29 725.476,13
Impuestc scbre beneficlos {4.428.98) (8.804,00)
RESULTADO DEL EJERCICIO 438.469,31 718.672,13

(*} Se presanta, dnica y exclusivemente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas vy ganancias correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2013.
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GLASE 87

SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales ferminados ei 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 y 2012:
Euros
2013 2012 (%)
Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias 438.468,31 ¢ T18672,13
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Totat transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 438.469,3%1 | T18.672,13

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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CLASE 87

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 4 de febrero de
2011, El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta
dicha tey v en la restante normativa aplicable. Con fecha 2 de marzo de 2012 se autorizo la fusion por absorcion
de Segurfoendo Global Macro, Fondo de Inversién.

Et Fondo figura inscrito en el registro administrativo especificc de fa Comision Nacional de! Mercado de Valores
cort &l nimero 4.333, en ia categoria de armonizados conforme a ia definicion establecida en el articulo 13 dsl
Real Decrete 1.082/2012. -

E| objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios & invertirlos en
bienes, derechos, vaiores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resuitados colectivos. Dada la actividad a a que se dedica ¢l Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ls
informacidn de cuestiones medicambientales.

Con fecha 29 de agosto de 2013, a instancias de ia sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en ¢l registro del
Fondo ante 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase A de participaciones (cuya inversion minima
inicial asciende a 500 miles de eures) sucesora de! ISIN que tenia asignado la anterior estructura dei Fondo v la
segunda de ias clases de participaciones, la clase B (que aciuaimente no tiene ninguna participacion).

Segun se indica en la Nota 7, la direccidn y administracién del Fondo estdn encomendadas a Inverseguros
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva {Scociedad Unipersonal), enfidad
perteneciente al Grupo inverseguros.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal) {Grupo Inverseguros), entidad depositaria del Fonde {véase Nota 4).

Fusion por absorcion

Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad Unipersonal),
como Entidad Gestora e Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), como Entidad
Depositaria, han acordade en ef Consejo de Adminisfracion gue formula estas cuentas anuales, llevar a caboe la
fusion por abscrcién del Fondo {como Fondo Absorbente) y de Segurfondo Corte Plazo, Fondo de Inversion
(como Fondo Absorbido), previa obtencidon de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Vaiores.
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CLASE 82

Con motivo de ia fusion por absorcion esta previsic que el Fondo Absorbide quede disuelto y sin liguidacion y se
produzea la transmision en bloque de todos sus activos y pasivos al Fondo Absorbents, sucediendo éste a titulo
universal en todos ios derechos y obligaciones a aquél, En opinién de los Administradores de Ja sociedad
gestora del fondo, el proceso de fusidn culminara en los proximos meses, una vez se hayan obtenido todas las
autorizaciones adminisirativas pertinentes.

2. Bases de presenfacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros coniables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previste en al
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
espacifica que le resulta de apficacidn, de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonic y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operacicnes que se han
generado durante e! gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

&n la preparacién de las cuentas anuaies se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en a Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

.08 resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Adminisiradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracion de las cuentas anuales, '

En las cuentas anuales del Fonde se han utilizade ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {af alza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gque sea su pofitica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a fa inversion en valores {véase Nota 4}, lo que pueds
provocar que el valor liguidativo de la participacién fluctGe tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacidn de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013,
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CLASE 87

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y dei estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante e! gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicadoes en el ejercicio 2012,

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningGn error significativo que haya
supuesto 1a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro y valoracién

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
apiicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de vaioracién:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacién de los activos financieros

{.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguienies epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
C en caso confrario, la entidad de crédifo designada en el follefo. Asimismo se incluye, en su caso, fas
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrofiar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™.

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan Una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
esfablecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

s« instrumentos de pafrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

¢ Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de inversion Colectiva.
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o Depésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

«  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de Jas primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

e Ofros. recoge, en su ©aso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, ia periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, vy a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depesitado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se& reconocen, n su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacionas
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

it, Clasificacion de ios pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vatoracion en log siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razenable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incarporados, en su casg, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificades a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y .
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibides en préstamo.

- Agreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
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comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios an pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los iniereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financleras — Intereses de la cartera de inversion” de! activo del balance. Posteriormenie, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativa por velumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenia factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacidén en un mercade
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de |a transacciéon mas reciente, siempre
gque no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de ia
transaccion, En esie caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. £n casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercade disponibles, valor razonabie en el momento actual de otros
instrumentes que. sea susfancialmente e mismo, modelos de descuento de flujos y vaioracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados; su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda puablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de [os valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizades; su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la eniidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracidn.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo ai precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a tos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin periuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédilo de ia entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el vaior liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utifizara e! lltimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversion libre, IIC de [IC de inversion libre e [IC extranjeras similares, segin
los articulos 73y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es e
que resulta de aplicar ei cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regutados o

. sistemas muititaterales de negociacidén, se valoraran mediante la aplicacién de méiodos o modelos de

valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacionai del Mercado de Valores.

ii, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su cosie amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método dei tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran g su vator nominal,

Los pasivos financiergs ciasificados a efectos de valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baia, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ii}}.

£n particular, en el caso de ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aporiados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamienio contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ierceros — caso de las ventas incondicionaies
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualguier pasivo asumido, y ef valor en libros del active financiero, determinara asl
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deteriore noforio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. 5i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
daréd de baja del balance y se confinuara valorandoic con [os mismos criterios utiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
imporie igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara pesteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en ef marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. Bl vaior de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
*Valores aportados como garantia per (a [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesges y beneficios asociados al activo financiero
transferide, éste se daré de baia cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren,

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que ias operaciones de valores representalivos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de ia cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de pariicipaciones o
acciones a asignar, La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes eniregados
antes de |la fecha de ejecucion se contabiiizan, en su case, en el epigrafe "Deudores” del balance.

0L42060380
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momentoc del cierre de la posicibn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisocs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados’ de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financleros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o ho en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta fa fecha de su liguidacién.

En aquelios casos en que el contrato de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
" correspondientes diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultade por enajenaciones de
instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de perdidas y ganancias.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de 1a cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a ios que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior}”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros detivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su confratacion vy hasta el momento del cierre de la posicion o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominai comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de |a cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién 0 no de la liquidacidn de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados™ de la cartera interior ¢ exterior del
active o del pasivo, segln su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la vatoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuando -existen vaiores aportados en garantia al Fondo distinios de efectivo, e! valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la H{C” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por ef valor razonable de su
cbligacion de develverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerla’
del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

En caso de que existan, commesponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe ‘Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

tos instrumentos de pafrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en gue se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del vator
fiquidativo del dia de su solicitud, Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comisian Naciona! del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fonda, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables afribuides a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para e!
reconocimiento de sus ingrescs y gastos:

i. Ingresos por interases y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién de! método del
tivo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes & inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” de! active del balance. La contrapariida de esta cuenia se registra en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, &n su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en e epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion’
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atfribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuitado por operaciones con derivades” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado 0 no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deteriore y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion dei valor razonable en instrumentos financiercs’, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {(véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contabiemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

£f impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en fa cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasio o ingresc por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

Fi impuesio corrienie se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
iiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retencicnes y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impueste diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y ios créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,
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En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por peérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconccimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante ta
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las perdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de ias
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerande los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de vaioracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien & eurcs utilizando fos tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

{.as diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldes denominados en moneda exiranjera a la
monreda funcicnal se registran, en e caso de partidas monetarias gue son tesorerla, débitos y créditos, por
su imporie neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y fas partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la vaioracion (véase Nota 3.g.iii).

J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuerta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 13¢ del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrite en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
efecucion de las distintas funciones dentro de la soctedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desemperiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segin io establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre ias operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de ios depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositaric v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora,

4, Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes "Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se inciuye como
Anexo, el cual forma parte integranie de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de ios valores represeniativos de deuda, es el
siguiente:
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Vencimiento Eurog

Inferior a 1 afic 4.262.709.61
Comprendido entre | y 2 afios 4.992.468,28
Comprendido entre 2 y 3 afios 574.890,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 1.919.380,00
Comprendido entre 4 y 5 afios 1.3196.09%,00
Superior a 5 aflos 9.212.286,75

22.280.833,64

Al 31 de diciembre de 2013, |a totalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior -~ Valores representativos de

deuda” del activo de! balance corresponde a adquzssclones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados :
Compras al contado 2.454.446,00
Futuros comprados 2.343.565,00
4.798.011,00

Compromisos por operaciones cortas de
derivacos
Futuros v operaciones a plazo de venta 16.514.367,65

16.514.367,65
Total 21.312,378,65

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afto.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 |a totalidad dei importe que eif Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo cofriente — Cartera de inversiones financieras - Carera interior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados” del pasivo dei balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 220 miles de euros (53 miles de
eurcs al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones &n 108 mismos.
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Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detalian los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junio con
el interés que devengan y su vencimiento;

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banca March, S.A. Euro 500.000,00 12/05/2014 1,10%
Banca March, S.A, Euro 600.000,00 30/05/2014 1.75%
Banca March, S.A. Euro 300.000,00 03/06/2014 1,75%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Ewro 750.000,00 19/08/2014 1,60%
CaixaBank, S.A. Euro 900.000,00 29/04/2014 1,75%
Banco Santander, S.A. Euro 1.600.000,00 05/03/2014 2,65%
Banco Santander, S AL Euro 1.100.000,00 22/03/2014 1,25%
Banco Santander, S.A. Euro 1.500.000,00 24/03/2014 1,25%

6.650.000,00

Los valores v activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, io estan en
Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Scciedad Unipersonal) o en framite de depdsito en dicha entidad
(véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni.
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de.garantia de ias operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habiiitadas para el ejercicic de esta funcién.

Gestién del riesgo:

La gestién de ios riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
esiablecimiento de mecanismos necesaros para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo controi se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversion en ofras Instifuciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una (nica [IC, de las mencionadas en el articuio
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en ias IC cuya palitica de inversidn se base
en la inversidn en un Unico fondo. Asimismo, la inversion fotal en HC mencionadas en el arficulo 48.1.d)
dei Real Decrato 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar ef 30% del patrimonic del Fondo.

¢ Limite general a fa inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no pedra superar
el 5% del patrimenio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversién en los
emisores an los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estade miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunsiancia, y se
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especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir ¢ se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Reai Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferenies y que ia inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizade
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Lnico
emisor,

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion fotal al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual 0 potencial que sea consecuencia de la utiizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las venias al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar et 10% de! patrimanio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas fimitaciones.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actvos que cubran suficientemente los compromisos de ia
emision y gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentas financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Onico
emisor.

limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversién def Fondo en valores no cotizados emitidos por enfidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitides o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupoe.
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Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunte del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

o Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su pafrimenio cajcutado sobre
el promedio mensual def Fondo. ’

+  Obligaciones frente a terceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuliades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adgquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legates anterjores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por 1a sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa ias pérdidas que sufriria ef Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo, Dicho riesgo se verfa mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

En el Folieto del Fondo se limitan las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con fas que asumen
riesgos de crédito. La sociedad Gestora del Fondo hace un seguimiento de la calidad crediticia de estas
contrapartidas asi como de ia adecuada diversificacidn de fa cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que e! Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a Ia del Fondo, las inversiones podrian gquedar privadas de liguidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de iiquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Tanto en el momento de ia compra como, posteriormente en tanio permanezca la inversion en cartera, ia
sociedad Gestora del Fondo verifica que las condiciones de fiquidez de las inversiones se ajustan a las
condiciones y exigencias de liquidez dei mismo, baséndose en la profundidad de los mercados o en ofras
condiciones gue incidan en |a posibilidad de realizacion.

En el caso de inversiones en oiras Instituciones de Inversion Colectivas se analiza con una periodicidad mensual
fa liguidez probable de ias mismas, basandose en informacion sobre la composicion de sus carteras facilitada
por sus sociedades gestoras.
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Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. L.os factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inferés: la invergion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversién en actives denominados en divisas distintas del euro conifeva un
riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de pafrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionaimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar ai valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles. )

L.a sociedad Gestora efectla periddicamente mediciones del riesgo de mercado en términos VaR.

Los riesges inherentes a las inversiones mantenidas por el Fonde se encuentran descrites en el Folieio
informativo, segdn lo establecido en la normativa aplicable.

5,  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
(Ortras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros _ 299.596,31
Otras cuentas de tesoreria en divisa 106.689,37
406.285,68

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el gjercicio 2013 un tipo de interés fiio anual de 0,4 punios porcentuales, liquidable semestraimente.

6. _ Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por clases de pariicipaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nomiral y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio. .

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calcuio del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera: '
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BEuros
31-12.2013 31-12-2012
Clases de participaciones (*) Clase A Clase B

Patr:monlo at.l'ibl.?l(‘iﬂ a participes o accionistas del Fondo 31.296.923,81 . 32.864.346.74
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 10,48 - 10,33
N° Participaciones 2.985.481,93 - 3.182.361,24
N° Participes 109 - 119

{*) Veéase Nota |

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de jos Fondos de inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran def plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2013, Nacional de Reaseguros, S.A. mantenia una participacién significativa del 41,87%
dei patrimonio del Fondo.

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en ia Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 0,60% anual. Dicha
comision, que es calcuiada sobre el patrimonio diaric del Fondo, se satisface mensualmente. Adicionalmente, el
Fondo paga una comision variable del 9,00% que se calcula en funcion del resultado, v se liquida anualmente.
Como consecuencia de no haber alcanzado los rendimientos minimos necesarios, el Fondo no ha registrado
importe alguno por este concepto en los ejercicios 2013 y 2012.

La entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre al
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente apiicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre ta parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Inverseguros, no supera los limites maximos legales establecides. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de

- inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Inverseguros, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendienies de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en et .

saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHABSS/2008, de 5 de marze, gue desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de ias entidades depositarias de las instituciones
de laversion Colectiva, Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciohes realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.
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3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por i sociedad gestora para el céaloulo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Confrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ia socledad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores maobitiarios y demas actives financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en fodo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados,

8. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecidos en ef folieto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Inciuido en ef saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién —~ Otros” de la cuenia de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2013 y 2012 se recogen ios honorarios relativos a servicios de audiforia de cuenias anuales det Fondo,
por un importe de 5 miles de eurcs.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendienie de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo legat
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los Hmites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saidos pendientes de devoiucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 104 y 87 miles de euros, respectivamante.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, de! efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que e} Fondo obtenga resuftados negativos {véase Nota 3-h).

l.os Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo nc descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SEGURFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Deseripcion Euros

EUR | ES0000011884  REPO|INVERSEGUROS SV, SAU|0,30/2014-01-02 3.047.505,61
'TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 3.047.505,61
EUR | XS0832873060 | BONO|GE CAPITAL EURO FUND|1,25[2015-10-15 906.120,00
EUR | XS0994990280 | RENTA FIJAITOTAL SA Renta Fijg2,1312021-11-19 591.234,00
EUR | XS0975256685 | RENTA FIJA|REPSOL INTL |3,6312021-10-07 515.575,00
EUR | X80833631343 | BONO|CARREFQUR [2,88/2015-09-25 323,191,28
EUR | X80866278921 | BONO|{CARREFOUR |1,88[2017-12-19 202.362,00
EUR | ES0340609215 | BONOJCATXABANK RF[2,50[2017-04-18 710.983,00
EUR | XS50412154378 | BONO/BASF FINANCE EUROPE|S,132015-06-09 957.852,00
EUR | XS0968316256 | RENTA FIJAIBMW FINANCE (R F.)[2,00{2020-09-04 547.195,00
EUR | XS0881360555 | RENTA FIJAITOYOTA MOTOR CRE RF|1,25[2017-08-01 |  503.105,00
EUR | XS0830006593 | BONOIUNIBAIL|1,6312017-06-26 502.930,00
EUR | XS0421464719 | BONOHEINEKEN NV [7,13[2014-04-07 914.877,00
EUR | BE6243180666 | BONO|ANHEUSER-BUSCH RF[2,002019-12-16 401.364,00
EUR | X80304458564 | BONO/VODAFONE [0,5912014-06-06 300.327,00
EUR | FROO11485051 | RENTA FIJALVMH MOET-HENNES RF}1,2512019-11-04 96.990,00
EUR | FRO011625441 | BONOILVMH MOET-HENNES RF|1,752020-11-13 489.735,00
EUR | X50412842428 | BONOIRRWE FINANCE BV|5,0012015-02-10 942.183,00
EUR  FRO011301480 | BONO|CASINO GUICHARD3,16{2019-08-06 310.572,00
EUR | X80352065584 | BONOIBAT INTL FINANCE]S,88[2015-03-12 954.495,00
EUR | XS80413494500 | BONO|IMPERIAL TOBACCO FIN|8,38/2016-02-17 374.890,00
EUR | FROO10878991 | RENTA FLJA|PPR {3,7512015-04-08 207.346,00
EUR | XS0966078908 | RENTA FIJAJING GROEP [0,68/2015-02-27 701.281,00
EUR | FROO11560069 | RENTA FIJAJORANGE|1,88/2018-09-03 199.886,00
EUR | XS0968433135 | BONO|WELLS FARGO [2,25{2020-09-03 498.820,00
EUR | XS0967299016 | BONO|AMERICAN HONDA (RF)|1,88/2015-09-04 298.740,00
EUR | XS0991090175 | BONO[IBM CORP|1,88/2020-11-06 664.868,25
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | X80497186758 | RENTA FIJAIMERCK FIN SERVICES|4,50[2020-03-24 910.872,00
EUR [ FRO011637024  RENTA FIJAIMERYS[2,50[2020-11-26 98.838,00
BUR | X80972165681 | OBLIGACION|BP CAPITAL PLC2,52|12021-02-17 705.635,00
EUR | XS0526811384 | RENTA FIJAIBG ENERGY |3,63]2019-07-16 758.786,00
EUR | X80972530561 | BONOIASMIL HOLDING |3,38[2023-09-19 201.216,00
EUR | X80757310270 | RENTA FIJAJATLAS COPCO RF(2,63{2019-03-15 624.516,00
EUR | XS0990109240 | RENTA FIJAIBERDROLA INTL[2,92[2022-01-31 199.744,00
EUR | XS0982713686 | BONO[3M |1,88[2021-11-15 511.444,50
EUR | X80912992160 | BONOQ/TELEFONICA DEUT|1,88{2018-11-22 298.053,00
EUR | XS0521158500 | BONOQICEZ ASi4,50[2020-06-29 786.142,00
EUR | X80997941199 : BONOIK+S AG [3,1312018-12-06 821.160,00
TOTAL Cartera exterior- Valores representaﬁvos de deuda 19,233,328,03
EUR | IEOOBSBSLO56 | PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS 486.442,43
EUR | LUO289470972 | PARTICIPACIONESIP MORGAN ASSET (GM) 1796.651,37
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.283.093,80
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CLASE 87

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), se constituyd el 4 de febrero de
2011, y se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de
fas Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l gue se reglamenta
dicha Ley. Con fecha 2 de marzo de 2012 se autorizo la fusion por absorcién de Segurfondo Global Macro,
Fonde de Inversién.

Estd gestionado por Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion Colectiva
{Sociedad Unipersanal}, v su Entidad Depositaria es inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal).

Inverseguros Gestion, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva {(Sociedad Unipersonal),
como Entidad Gestora e Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), como Entidad
Depositaria, han acordado en ef Consejo de Administracion que formula estas cuentas anuzles, Hevar a cabo la
fusion por absorcion del Fondo {como Fondo Absorbente) v de Segurfondo Corto Plazo, Fondo de Inversidn
{como Fondo Absorbide), previa obtencidn de la correspondierte autorizacion de ta Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Con motivo de la fusion por absorcién esta previsto que el Fondo Absorbido gquede disuelto y sin liquidacion y se
produzca ia transmision en blogue de todos sus activos y pasivos al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo
universal en todos los derechos y obligaciones a adqué!l. En opinién de los Administraderes de ia sociedad
gestora del fondo, el proceso de fusion culminard en los proximos meses, una vez se hayan obtenide todas las
autorizaciones administrativas periinentes.

La descripcién del negocio de un Fondo de Inversién, viene expresada en su propia definicion, facilitada por el
arijculo 2 de! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta el Regiamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, regufadora de las instituciones de Inversién Colectiva, los Fondos de Inversidn son
lIC configuradas como pafrimonios separados sin personalidad juridica, pertenecientes a una pluraiidad de
inversores, inciuidos, entre otros, aguellas [IC cuya gestion y representacion corresponde a una sociedad
gestora de iC {en adeiante, SGIIC) que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria de! Fondo, con el
concurso de un depositario, y cuyo objeto es la captacién de fandos, bienes o derechos del plblico para
gestionarios e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que los
rendimientos del inversar se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

En la primera parte del afio, las incertidumbres volvieron a los mercados financieros de la Eurozona —elecciones
en Italia, rescate a Chipre-. Estados Unidos se desmarcaba dada la continuidad de las medidas monetarias
expansivas y mejora de datos macroecenémicos. En el segundo trimestre, Ef Banco de Japdn incrementaba de
forma considerable la base monetaria y se extendian el plazo en los préstamos concedidos a Irlanda y Portugal
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e ltatia egaba a un acuerdo final de gokierno en coalicién. No obstante, a mitad de afo las incertidumbres
volvieron tras la reunién de la FeD fras descontarse por primera vez la posibilidad de lievarse a cabo medidas
de retirada de los estimulos dependiendo de la evolucion macroecondmica.

l.a segunda mitad del afio se ha caracterizado por la mejora del contexto macroeconémico a nivel global,
especialmente én Europa, y la reafirmacién y mayoer velocidad de crecimiente en Estados Uridos marcandose
dicho crecimiento econdmico como protagonista dando lugar a la reduccion en firme de las medidas de
estimulo por parte de la FeD. No obstante, se dejaba de manifiesto el mantenimientc de los tipos de
intervencion bajos mientras empleo e inflacion se sitlen en los rangos marcados. En orden distinto, el BCE
rebajaba tipos en ef cuarto trimestre y no descartaba nuevas medidas expansivas en 2014,

£1 comportamiento de los mercados financieros ha sido el correspondiente con un escenario de propension al
riesgo. Periferia estrechaba diferenciales hasta situarse en cotas inferiores a los 300pb y la renta variable global
presentaba subidas cercanas al 25%. Renta fija corporativa presentaba asimisme ganancias sustanciales
mientras que las curvas gubemamentales de Furopa y Estados Unidos sufrian fuertes repuntes en TiR,
especialmente en el caso americano.

El Patrimonio det Fondo {calcuiado segin la Circular 811990, de 27 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) ha pasado de 32.864 miles de euros a dia 31 de Diciembre de 2012, a 31.287 miles de
euros al clerre del ejercicio 2013,

En el ejercicio 2013, el Fonda ha obtenido un beneficio neto de 438 miles de suros. Dado gue es un Fondo de
Acumulagion, estos resultados incrementaran, en su totalidad, fos Fondos Propios.

Al cierre del ejercicio 2012, la participacion (clase A) tenia un valor liquidativo de 30,33 euros y al cierre del
ejercicio 2013, fa participacion (ctase A) tenla un valor liquidativo de 10,48 euros, Por tanto la rentabilidad
anualizada durante el ejercicio 2013 ha sido del 1,45%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liguidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y ceeficientes establecides por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondienies emitidas por la Comigion Nacional del
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ccurridos después del cierre dei ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacién y desarroiio

Dado su objeto social, ¢l Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario def Consejo de Administracion de Inverseguros Gestién, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad Unipersonal) D. Rafael Blanco Nieves, para hacer
constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de Segurfondo Renta Fija
Flexible, Fondo de Inversién correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013 por los
miembros del Consejo de Administracion de la Socledad, en la sesion del 29 de enero de 2014, todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir e presente documento,
comprensgive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto e informe de gestién, en hojas de papel timbrado, cuya numeracidn se detalla en el Anexo, firmando
cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellides constan en el presente documento.

Madrid, 29 de enero de 2014

El Secretario del Consejo de Administracion

{

Fdo.: D.1Rafael Blarico Nieves

El Presidente del Consejo de Administracion

B

Fdo.: D. Manuel Calvao




Consejeros

J A=

D. Manuel Calvao %3 B. Mariano Fer}léndez Ladron de Guevara

Y

D¥-tsabel Jimenetfarin—



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de Segurfondo
Renta Fija Flexible, Fondo de Inversidn correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2013, se compone de 27 hojas de papel timbrado, referenciados con la
numeracion 0L4206080 al 0L4206106 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Conseio de Administracidén de Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva (Sociedad Unipersonal) en fa diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion,

Madrid, 29 de enero de 2014

Fdo.: D. Rafael Blanco Nieves
Secretario no consejero




