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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva;

Informe sobre 1as cuentas anuales

Hemos auditade las cuentas anuales adjuntas de Inversis Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instiluciones de Inversidn Colectiva
(en lo sucesivo, ia “Sociedad™), que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, los
estados totales de cambios en el patrimonie neto, ¢f estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son vesponsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de ta Sociedad, de conformidad con ¢l marco normative de informacion
financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, gue se identifica en la Nota I-b de la memoria adjunta, v del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado
a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y gjecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que 1as cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales,

tna auditoria requiere la aplicacion de procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuates, Los procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluida 1a valoracidn de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta ¢l control interno relevante para 1a formulacidn por parte de los administradores de la Sociedad de fas
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ no
con la finalidad de expresar una opinidn sobre ia eficacia del control interno de la Sociedad. Una avditorfa también incluye la
evaluacién de la adecuacién de las politicas contahles aplicadas y de la razonahilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccion, asf como fa evaluacién de Ja presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn
de auditoria,

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan. en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v
de la situacion financiera de Inversis Gestion, S.A.. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva a 31 de diciembre
de 2015, asi como de sus resuliados ¥ flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn v, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre
la situacion de Ta Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificade gue ia informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ¢l R.O.AC, n® 50692
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6 de abril de 2016 iy 2018 e O1M16/0TE22
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INVERSIS GESTION, S.A,, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DF 2615 ¥ 2014 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Miles de Euros)

OM7393559

Elercicio Ejercicio Ejerclcia Eljercicia
ACTIVO Motas 2015 2014 {7} PASIVD Y PATRIMONIO NETQ Neotas 2015 2014 11 )
TESCRERIA - - PASIVO:
CARTERA DE NEGOCIACION
CARTERA DE NEGOCIACION: -
Valares representatlves de deuds -
instrumentos de capital OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivadas de negociaclén - - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS :
Ctros actives financieros - -
Fro-memoria: Prestados o ent garantla - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 811 4.393
QTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con Intarmediarios finantiéros 8 T 4.312
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS: - Deudas con pariculares g 82 1
Valores representatives de deuda - - Empréstitos y pasivos subordinatos -
Instrumentos de capital - Otros pasivos financieres -
Cros aciivos financieros - -
Pro-memaria; Prestados o en garantia -
DERIVADOS DE COBERTURA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA -
Valores representalivos de deuda -
Instrumentos de capital - PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
Pra-memoria: Prestados ¢ en garamtia B ENVENTA -
INVERSIONES CREDITICIAS: 26297 32.874
Crédito a intermediarios financierns § TE28T 32874 { PROVISIONES: -
Crédite a parlicuiares - - Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Ctres actives financieros . Provisiones para impuestos y olras contingencias fegales - -
Otras provisionas - -
CARTERA BF INVERSION A VENCIMIENTO! -
Pro-mermoria; Prestados ¢ et garantla -
PASIVOS FISCALES: - -
DERIVADOS DE COBERTURA - Corrignias -
Diferidos -
ACTIVOS NO CORRIENTES BN VENTA -
Vaiores representativos de deuda - -
instrumentos de capital - - RESTO DE PASNOS 7 225 300
Activo material - - TOTAL PASIVO 1.038 4,693
Ciros - -
PATRIMONIO NETO:
PARTICIPACIONES: - - FONDOS PROPIOS- 28318 28308
Entjgades det Grupo - - Capilal-
Entidades multigrupa - - Escriturado 2 25101 280
Entidades asociadas - - Menos- Capital na exigido - -
Prima de emision 11 180 180
CONTRATCOS DE SEGURCS VINCULADOS A PENSIONES - Reservas 12 3.027 2415
Otros instrumentas e capital-
ACTIVC MATERIAL: - - hMenos- \Valores propios - -
De usg propic - - Resuitade del ejercicio 12 10 g1z
inversfones inmobiliaras - - Menos- Dividendaos y etribuciones -
ACTIVO INTANGIBLE: - - AJUSTES POR VALORACISH: - -
Fondo de Comercia - Activos financieras disponibles para ta venia -
Ofro activo intangibhe ] - Ceberturas de los fiyjos de efective - -
Coberuras de inversiones netas en negocios en al extranjero - -
ACTIVOS FISCALES: 37 103 | Diferencias de cambia - -
Cerrientes 13 37 103 § Resto de ajustes por valoracion -
Diferidas . -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGALOS - -
RESTO DE ACTIVOS. T 20 24 TOTAL PATRIMONIO NETO 28,318 28,308
TOTAL ACTIVO 29.354 33.001 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETO 26,354 33.001
Fromemoria:
Cuentas de riesge y COMPromisa -
Otras cuentas de orden 18 2292127 1.610.785

Las Notas 1 a 24 deseritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante de! batance al 31 de diclembre de 2015,

{*) Se presenta, dnica y exclusivaments, a efectos comparatives,




CM7393560

CLASE 8.

INVERSIS GESTION, S.A., |
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 12 4)

{(Miles de Euros)

Ejercicio Eiercicio
Notas 2015 2014 (1)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS k1] 178 443
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 178 443

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CARITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 20 2.988 2,368
COMISIONES PAGADAS _ 21 {1.748) {1.271)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): - -
Inversionas crediticias ‘ - -
Otros - -
Cartera negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBID (neto) - -
OTROS PRODUCTOS RE EXPLOTACION iT 232 -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1. (20 {20)
MARGEN BRUTO 1.632 1.5618

GASTOS DE PERSONAL 22 {1.202) {1.002)
GASTOS GENERALES 23 {416) (416)
AMORTIZACION 6 -
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) -
PERDIDAS POR DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto):
inversiones credificias -
Otros instrumentos financieros ne valorados a valor razonabie con cambios en pérdidas vy ganancias -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 14 100

PERDINDAS POR DETERIORO DEL RESTQ DE ACTIVOS (neto):
Actives materiales . - -
Activos intangibles - -
Resto . - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 24 - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES iNTERRUMPIDAS - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 14 100
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 13 (4) {303
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS 10 it}
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) 25 . 542
RESULTADOC DEL EJERCICIO 10 612

BENEFICIO POR ACCION (euros):
Basico 3 : 0,602 0,147
Diivido : 3 0,002 0,147

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 87

INVERSIS GESTION, S.A,,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1, 2. 3Y 5)
A)ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Mites de Euros)

Eiercicio Ejercicio
Notas 2018 2014 (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 10 6§12
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS: - -
Activos financieros disponibles para fa venta- - -

Ganangias/ {Pérdidas) por valoracion - -
tmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - )
Coberturas de los flujos de efectivo- - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
importes transferides al valor inicial de las paridas cubiertas '
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reciasificaciones . -
Diferencias de camblo- - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién -
impaortes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias -
Qiras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta- - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
importes transfericos a la cuenta de pérdidas y ganancias ~ -
Ofras reclasificaciones - -

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos “u .
impuesto sobre Beneficios . .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 10 812

{*} Se presenta, Unica v exclusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos dei ejercicio 2015,
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INVERSIS GESTION, S.A.,

OM7393563

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1, 2. 3Y 4)

{Miles de Eures)

Notas

Ejercicio
2015

Ejercicio
2014 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION:
Resultado del gfercicio

Ajustes parz obtener los flujos de efectivo de ias actividades de axplotacion-
Amortizacion

Pérdidas netas por deteriore de valor de log actives

Daotaciones netas a provisiones pard riesgos

Resultado per venta de actives no financiercs

Resitado por venta de participaciones

Otras parlidas

Resuitado ajustado

Aumento {Disminucion) neta an ios activos de expiotacion-

Inversiones craditicias

Canera de negociacion

Otros activas financieros a valor razonable con camgios en pérdidas y ganancias
Activos financieros dispenibles para la venta

Otros actives de explotacion

Aumento (Disminuclén) neta en los pasives de explotacion-

Pasivas financieros a coste amortizado

Cartara de negociacian

Otros pasives financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros pasives de expiotacion

Cobros/pagos por impuesto sobre Beneficios

FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos-

{ariera de inversion a vencimiento

Faricipaciones

Activos matenaies

Actives infangibies

Otras unidades ge Negocio

Activos N0 comientes ¥ pasivos asociades an venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversidn
Cobros- ’

Cartera de inversian a vencimiento

Participacionas

ACtivos matsriaies

Actives intangibles

Otras unidades de neqocio

Activos ne coftientes y pasivos asociados en venta
Otros cobrog refacionades con actividades de inversion
Unidad de negocio

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pagos-

Amortizacién instrumentos de patimenic

Adquisicion instrumertas de capital propio

Devalucion y amortizacion obligaciones y otres valores negociables
Develucion y amortizacion de pasivos subcrdinados, préstamos

v otras fnanciaciones recibidas

Cobros-

Emisidn instrumentes de patrimanic

Emisidn y anajenacion de insttumentos de cagital proplo

E£misidn obligaciones y airus valores negociables .

Emisién de pasivos subardinados, préstamos y ofras financiaciones
Dividendos pagados v remuneracién de otros instrumentos de patrimonio-

EFECTO DE LAS VARIACIHONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AUMENTG (BISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efective v equivalentes de efectivo ai inicio dei gjercicio
Efective v equivalentes de efectivo al fingl del ejercicio

Ty i3

By9

5

(3.328)

1.538

10 |

10
319
249

70
13.857)
{3.562)

(75)

70

70
1,062
1.022

40
406
652

{248)

542

542

542

(3.328)

2.080

31.933
28.605

28.853
31.933

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos,

las Notas 1 & 24 descritas en la Mamoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente ai ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2015
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ASE &7

Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefa historica de la Sociedad. bases de presentacidn de las cuentas

anuales y otra informacion

a) Resefa histérica

Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva -en adelante, la Sociedad-
se constituyd en Espafa como sociedad andnima por un periodo de tiempo indefinido, el 16 de enero de
1989. '

Con fecha 5 de junio de 2007, se elevd a escritura publica la pérdida de la condicién de unipersonaiidad de la
Sociedad, mediante la adquisicion por parte de Banco inversis, S.A. de doce acciones de la Sociedad que
pertenecia hasta entonces a su accionista Unico inversis Servicios Administrativos, S.A. (vease Nota 10).
Con fecha 3 de julic de 2007, dicha escritura se inscribié en &l Registro Mercantil,

Finalmente, 1a Junta General de Accionistas de 1a Sociedad, en su reunién celebrada el 1 de oclubre de
2007, acordd modificar la denominacion de Inversafel, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva por la actual. El citado acuerdo se elevd a escrifura publica e 18 de octubre de 2007,
inscribiéndose en el Registro Mercantil el 8 de noviembre de 2007.

Desde el 26 de enerc de 1089 la Sociedad esta inscrita, con el nlimero 108, en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La cperativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a o dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion Colectiva, considerandc las modificaciones introducidas por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, asi como a ic dispuesto en el Real Decreto 1.082/2042, de 13 de julio, por el
que se reglamenta dicha Ley, considerando las ultimas modificaciones introducidas por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Reat Decreto 877/2015, de 2 de octubre.

El objeto social de & Sociedad, recogido en su programa de actividades, io constituye, basicamente, la
administracién, representacion, gestion de las inversiones y asesoramiento sobre inversiones en unc o varios
de ios instrumentos previstos en e! apartado 4 dei articulo 63 de la Ley dei Mercado de Valores, asi como
gestidn de ias suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversién.

Con fecha 18 de mayo de 2015, Comision Nacional del Mercado de Valores ha notificado a la Sociedad ia
inscripcion de la modificacion del programa de actividades. Dicha sclicitud ha sido aprobada a fin de incluir
las siguientes modificaciones:

- Eliminacidn de la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras dae inversiones, por
delegacién, en vidud de un mandato otorgado por los inversores o persona legaimente autorizada,
siempre que tales carteras inciuyan uno o varios instrumentos previstos en el apartado 4 del articulo 83
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CLASE 82

:

de la Ley del Mercado de Valores, como consecuencia de la escisién parcial del Negocio Retail a favor de
Andbank, perfeccionada con fecha 28 de noviembre de 2014,

Con facha 31 de mayo de 2005 se otorgd escritura de compra del 100% del capital social de Inversis
Asesoramiento Financiern, S.A. (sociedad dominante del Grupo Safei) por Banco Inversis $.A. Por tanto,
desde dicha fecha la Sociedad pertenece al Grupo Inversis. Hasta entonces, la Sociedad se encontraba en &l
Grupo Safel, a su vez perteneciente af Grupo Capitalia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Inversis
dei ejercicio 2014 fueron formuladas por los Administradores de Banco Inversis, S.A” (sociedad dominante
del Grupo Inversis) en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 25 de marzo de 2015 y
depositadas, tras su aprobacién por la Junta General de Accionistas, en el Registro Mercaniil de Madrid.

El domicilio social ¢e la Sociedad se encuentra en Avenida de la Hispanidad 8, Madrid.

Los ingresos por comisicnes obtenidos por la Sociedad, en ios ejercicios 2015 y 2014, lo han sido, en su
totalidad, en territorio nacional (véase Nota 20).

Las operaciones de la Scciedad se efectian dentro de la gestion del Grupo inversis al que pertenece,
eriginandose saldos y transacciones con sociedades vinculadas, (veanse Notas 5, 17 y 23). Ei importe y
naturaleza de dichas transacciones estan sujetos a los acuerdos formalizados entre la Scciedad y Banco
inversis, S8.A., entidad dominante del Grupo Inversis. Por tante, estas cuentas anuales, gue se presentan en
cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en este contextc. Banco Inversis, S.A. ha
manifestado su apoyo a la misma y a la continuacién de sus aclividades

Durante e! ejercicio 2014, una gran parte de los patrimonios gue integran los Fondes y Sociedades de
inversién gestionados se captaba a través de 1a red del Grupo Inversis al que pertenece la Sociedad. Por
este concepto, la Scciedad cedia las correspondientes comisiones, por o gue los resultados de la Socledad
se encontraban, en gran medida, sujetos a las decisiones que aqusl adopte en relacion con la definicion de
los porcentajes de cesién (véase Nota 21).

Adquisicion del 100% de las acciones (capital circulante} de Banco Inversis, S.A. (sociedad dominante
del Grupo Inversis) por Banca March, $.A.

Con fecha 5 de noviembre de 2013, se elevé a escritura publica ia venta por parte de los restantes
accionistas del Banco (en adefante, los vendedores) a Banca March, S.A. de la totalidad de sus acciones en
st Banco. Como consecuencia del perfeccionamiento de la operacion de compraventa, Banca March, S.A
paso a ser &l titular del 100% de las acciones en circulacion (sin considerar la autocartera) dei Banco.

El contrato de compraventa sobre las acciones de Banco Inversis, S.A. suscrito entre Banca March, SA.y
los vendedores y firmado con fecha 19 de julio de 2013 estaba sujeto a una serie de condiciones
suspensivas, que fueron cumplidas en su totalidad. De acuerdo con lo anterior, y conforme a las condicicnes
del contrato, se fijo como fecha de referencia para la operacion el 31 de octubre de 2013. '

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo Inversis, del que forma parte la Sociedad,
forma un Subgrupe de entidades de cradito, iniegrandose en el Grupo Banca March.
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Escision del Negocio Refail del Grupo Inversis en favor de Andbank y posterior entrada de Orey en el -
accionariado del Banco

En el misme hecho relevante de fecha 12 de julic de 2013 en el que Banca March, S.A. hizo pubiica su
decision de ejercer su derecho de adquisicion preferente sobre las acciones del Banco, informd de que se
habia llegado a un acuerdo con Andarra Banc Agricol Reig, S.A. (accionista mayoritario de Andbank Espana,
S.AU) y con Sociedade Comercial Orey Antunes, Sociedade Aberta {en adelante, Orey) que tenfan como
objetc establecer fas diferentes fases y ifos principales términos y condiciones de los contratos que se
detallan a continuacion, a través de los cuales se ha estructuradoe la escision parcial del Negocio Retadl del
Grupo a favor de Andbank Espafia, $.A.U. (en adelante Andbank) y, posteriormente, la venta del 50% del
Banco a Orey.

De acuerdo con io anterior, en la misma fecha del hecho relevante (12 de julio de 2013), se firmo un contrato
de compraventa entre Banca March, S.A. y Andbank, en virtud del cual este tltimo adquirira, mediante una
escision parcial, ef Negocio Retait del Grupo, Con fecha 10 de abril de 2014, las Juntas Generales Ordinarias
Universales del Banco y Andbank aprobaron el correspondiente Proyecto de Escision, que fue depositada en
el Registro Mercantil de Madrid el dia 4 de febrero de 2614, Finalmente, con fecha 28 de noviembre de 2014
se produjo la entrada en el Registro Mercantil de Madrid de la Escritura Plblica de escisidn parcial de a
rama de actividad ascciada al Negocio Retall del Grupe - en adelante, la Escrifura de Escision -
inscribiéndose en el mismo con fecha 3 de diciembre de 2014, '

Por todo lo anterior, tal y como han acordado el Grupo Inversis y Andbark, el Negocio Retail del Grupe (entre
los que se encontraba el negocio de gestién de Iinstitucicnes de Inversion Colectiva de la Sociedad), fue
escindido a favor de Andbank, y constituyd una operacion interrumpida en el ejercicio 2014 {véase Nota 2-v).
Por ello, durante el ejercicio 2014 se traspasé la gestion de 51 Instituciones de Inversion Colectiva.
Adicionalmente, sabre la base del contrate de 12 de julio de 2013 mencionado anteriormente y los acuerdos
finalmente adoptados, determinados empleados de la Sociedad fueron traspasades a Andbank en ia fecha
efectiva de escision. La totalidad de ios activos y pasivos traspasados junto con los medios materiales y
humanos constifuyen una unidad econdmica auténoma (véase Nota 22).

Asimismo, y también con fecha 12 de julio de 2013, se firmé un contrato de compraventa entre Banca March,
S.A. y Orey para, una vez perfeccionada fa escision del Negocio Retail, se realizase la venta a esta sociedad
de! 50% dei capital socia! del Banco. Con fecha 8 de enero de 2018, se ha elevado a piblico la compraventa
de acciones del Banco por parte de Orey, una vez cumplidas las condiciones suspensivas necesarias. Por
ello, Banca March ha trasmitido a Orey 77.161.689 acciones, representativas del 48,967% del capital social
del Banco, sin considerar la autocarera,

Asimismo, como consecuencia de la escision parcial y adicional a las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por Andbank Wealth Management, 5.G.1.I.C., 8.A.U., con fecha 10 de junio de 2014, Andbank
Wealth Management, S.G.11.C., S.AU. y la Sociedad, firmaren un acuerdo de delegacion de funcicnes de
administracién de Instituciones de Inversion Colectiva, por ei cual Andbank Wealth Management, S.G.I.L.C.,
5. AL, encomendd a ia Sociedad la realizacion de ias funciones de administracion de la totalidad de fas
Instituciones de Inversion Colectiva desde 1a fecha efectiva de traspaso de cada una de fas Instituciones de
inversion Coiectiva, y en consecuencia, la Sociedad administra al 31 de diciembre de 2015, 10 Fondos de
Inversion y 72 Sociedades de Inversion de Capital Variable (¢ Fondos de Inversion y 85 Sociedades de
Inversién de Capital Variable al 31 de diciembre de 2014}, Adicionalmente a lo anterior, ta Sociedad
administra &l 31 de diciembre de 2015, 22 Fondos de Inversion y 3 Sociedades de Inversion de Capital
Variable, gestionados por otras sociedades gestoras distintas de Andbank Wealth Management, 3.G.lLC,
S.A.U. (12 Fondos de Inversion y 2 Sociedades de Inversién de Capital Variable ai 31 de diciembre de 2014)
—véase Anexo ! -
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Ademés, la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 gestiona 10 Fondos de Inversién y 8 Sociedades de
inversion de Capital Variable {8 Fondos de Inversion, 8 Sociedades de Inversion de Capital Variasble v 1
Sociedad de Inversion de Capital Variable con sede en Luxemburgo al 31 de diciembre de 2014) — véase
Anexo I-,

Bases de presentacién de las cuentas anuales
h.1 Marco normalivo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera apiicable a la Sociedad, que es &l
establecido en:

a. El Cddigo de Comercio y la restante fegislacion mercantil.

b. La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de ia Comisidn Nacionat del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por fa Comision Nacional del Mercado de Valores vy, en o no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprebado por el Real Decreto 1514/2007, ia Cireular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Infernacionales de Informacién
Financiera adopiadas como Reglamentos de la Comisidn Europea en vigor, siempre gue no sean
contrarias a las normas anteriores.

¢. l.as normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Cantabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

d. Elresto de la normativa contable espaficla que resuite de aplicacion.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obienidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue le resulta de aplicacion vy, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiet def
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de ia Sociedad y de los flujos de efective habidos
durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han side formuladas per el Conseioc de -
Administracion de !a Sociedad celebrado el dia 30 de marzo de 2016, se someterdn a aprobaciéon por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de
abrii de 2015.

Considerando ia magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulade las mismas incluyendo los valores expresados en miles de eures. '

b.3 Principios contables no obligaforios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principics y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatoric, haya dejado aplicarse.
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b.4 Aspectos criticas de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la-determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguides per los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en ia
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Adminisiradores de la Sociedad para valorar alguncs de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamenie, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).

- E! calculo de las provisiones, incluidos los pagos de incentivos v retribuciones variables (véase Nota 7).

- La presentacion de las operaciones interrumpidas (véanse Notas 2-v y 24).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del gjercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones {(al aiza ¢ a la baja) en proximos ejercicios, lo gue se haria conforme a lo

establecido en la Circular 7/2008, de 25 de noviembre, de fa Comision Nacicnal def Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
pafrimonio nelo y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientas notas de la memeria.

Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesio
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en e ejercicio 2014,

Comparacion de la informacion

L a informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2015,
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g} Impacto medicambiental

h)

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgleses
especificos en la presente memoria respecto & informacion de cuestiones medioambientaies.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 100.1 dei Real Decreto 1.082/2012, de 13 de ulio, los recursos propios de fas
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionaies conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 eurcs para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicic de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decrefo
1.082/2012, de 13 de julic.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva v las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningln caso la suma exigible
det capital inicial y de ta cantidad adicicnal deberd sobrepasar los 10 milienes de suros.

l.2 cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podré ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de credito o de una entidad
aseguradora. La entidac de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre gue esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valcres, sean eguivalentes a las
establecidas en el Derecho de fa Unidn Europea. : :

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de ta responsabifidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julic de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de lnversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir ios posibies riesgos
derivados de la responsabiiidad en caso de negligencia profesicnal.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuades para cubrir los posibles riesges
derivados de |a anterior responsabilidad ei 0,01% del patrimonio gestionade de las instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/85/CE, de 13 de julio
de 2009.

iy O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.
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Para calcuiar los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las instituciones de inversion Colectivae gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Coleciiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
esién a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva,

b) Ei25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos propios de ia Socledad excedian del importe requerido por ia
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de inversién Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julic) establece que los recursos propics exigibles (de acuerdo con el articulo 10C.1.a) de dicho Reglamento),
se invertirén en activos liguidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones
especulativas. Entre dichos acfivos se podran encontrar, los sefialados en el articuic 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuenias a la vista y 1as acciones 0
participaciones de Instituciones de inversién Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que taies
Instituciones de inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articuio 48.1.c) y d), salve la prohibicion de
invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de inversion Colectiva en acciones o participaciones
de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualguier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de
diciembre de 2015 la Sociedad cumpilia con este requisito tegal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionade reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o eniidades pertenecientss al mismo grupo econemico.
Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones, El importe de las contribuciones
realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2015 y 2014 han ascendido a 20 miles de
euros en ambos ejercicios, que se encuentran registrados en el capitulo "Ofras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014, :

Al 31 de diciembre de 2015 ia Sociedad es titular de 4 acciones de 200 euros de valor nominal cada una de
la Sociedad Gestora de! Fondo General de Garantia de Inversiones (800 acciones de 1 euro de valor
nominal al 31 de diciembre de 2014), sociedad que ha realizado un proceso de contrasplit de sus acviones
durante el ejercicio 20158, registradas en el epigrafe "Resto de activos” de! balance a dicha fecha.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producide ninglin otro hecho significative no descrito
en ias restanies notas de esta memoria.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de fas cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y poiiticas contables vy criterios de valoracion, de acuerdo con fo establecido en ta Circular
7/2008, de 26 de noviembre;

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Definicidn

Un “Instrumento financiere” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en otra entidad.

Un “Instrumento de capital” o de “Patrimonic Neto” es un negocio juridica gque evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos tedos sus pasivos.

it. Clasificacion de los actives financiercs

Los activos financieros se presentan en ei balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no cortientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria®, que se muestran de forma
independiente. La totafidad de los activos financieros de la Sociedad se clasifican como “Inversiones
Crediicias”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacién en el epigrafe del balance “Credito a
Intermediarios Financieros”; créditos de cuaiquier naturaleza a nombre de intermediarios financieros, saivo
ios instrumentados por algun procedimiento que ios haga negociables. Por tanto, la tolalidad de estos
activos, gue corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de cobro,
se incluyen a efectos de valeracion en la cantera de “Inversiones Crediticias”,

iii. Clasificacién de los pasivas financieros

Los pasivos financiercs se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, deniro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no carientes en venta’, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como "Pasivos financieros a coste amortizado™

1.0s pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacitn, en los siguientes epigrafes del balance:
- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en

valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obiigaciones pendientes de pago a
particulares, tales como otros acreedores, excepto los instrumentados en vaiores negociables.
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b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, jos activos y pasivos financieros se registran iniciaimente par su valor razonable gue, salvo
evidencia en contra, seré el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adguisicion de!l activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonabie con cambios en pérdidas y ganancias, Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los actives financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizade”, utilizandose en su determinacion el método
del “fipo de interds efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adguisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea e casc) por los reembolsos de principal vy la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de ia diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado. -

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos fnancieros a tipo de interés fijo, el tipe de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con fa tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta ia primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de lgs estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generaimente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Registro de resulfados

Como norma general, ias variaciones en &l valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se regisiran en los capitules “intereses y Rendimientos Asimilados”,
“intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segun proceda); las originadas
por el detericro en la celidad crediticia de los actives y las gque correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe nete, en el capitulo “Resuitados de Operaciones Financieras” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baia del batance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han tansferido sustancialmente z terceros los riesges y beneficios que lievan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
tas obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarios, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

La Sociedad no ha realizado operaciones de instrumentos financieros que no hayan supuesto ia baja de los
mismos del batance.

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre s {y, consecuentemente, se presentan en ef balance por su importe neto) los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o
de realizar el active y proceder ai pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

a) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un astive financiero se considera deteriorado (y. consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva ge gue se han producido eventes gue
dan lugar a: '

- En ei caso de instrumenios de deuda (créditos y valores represeniatives de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formatizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ji. Activos financierss valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deteriors experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previsios y se presentan minorandc los saldes de los actives que corrigen.

El proceso de evaiuacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se lleva a cabo

individualmente para todos fos instrumentos de deuda. E! conjunto de las coberturas existentes en tode
momento &s la suma de las correspondientes a las pérdidas por cperaciones especificas.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de! devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individuaimenie como detericrados por tener importes vencidos con
una anfigliedad supefior a tres meses.

Adquisicién y cesidn temporal de aclivos

Las compras {ventas) de instrumentes financieros con el compromiso de su retrocesién no opcienal a un
precio determinade {(también denominados ‘repos”) se registran, en su case, en & balance como una
financiacion concedida (recibida) en funcion de la naturaleza de! correspondiente deudor (acreedor) en los
epigrafes “Crédito a intermediarios Financieros” o "Crédito a particulares” ("Deudas con Intermediarios
Financieros” o "Deudas con particulares”).

¢ as diferencias entre los precics de compra y venia se registra como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados por ia
Sociedad. Soi0 se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de ios que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su cosie de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumutada y
las pérdidas por detericre que hayan experimantado. '

Pueden ser de “vida util indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limile previsible del periodo duranfe el cual se espera que
generaran flujos de efectivo a favor de ta Soctedad) o de ia "vida Uil definida” (en los restanies casos). La
totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida (til definida.

En ios actives intangibies de vida Otil definida, al menos al final del ejercicic se procede a revisar la vida &l
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos de inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en jos mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Otro activo intangible

ta totalidad de los activos incluidos en el epigrafe “Otros activos intangibles” (todos eilos con vida it
definida) existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a apiicaciones
informaticas adquiridas a fitulo oneroso.

i & amortizacian se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adguisicion de los activos menos su
valor residual, Las dotaciones anuales an concepto de amortizacidn de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los porcentajes anuales de
amortizacién aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informéticas son dei 33%.

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de
su activo inmaterial exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
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libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los carges futuros en concepto
de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida ¢lil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un activo inmaterial, la
Sociedad regisira la reversion de fa pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, {a reversién de la pérdida
par deterioro de un activo puade suponer el incremente de su valor en libros por encima de aquél gue tendria
si no se hubieran reconccido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida gue haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Activos y pasivos fiscales

tos caplitulos "Activos fiscales” y “Pasives fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal refacionada con el Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes & recuperar por impuestos en los proximos doce meses} y "Diferidos” (importes
de los impuestos a recuperar en gjercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o
de créditos por deducciones 0 bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos’ recoge el importe de los activos no registrados en otras parfidas, entre los que
puaden figurar anticipos y créditos al personal y otros activos,

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias y las periodificaciones de gastos de personal, tales como las
retribuciones variables.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuenias de periadificacién, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a ia que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimienio, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recurses gue incorporen beneficios econdomices.

Los pasives contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, © no, Uno o mas evenios futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con fa .
suficiente fiabilidad.
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Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de contrel
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta.de pérdidas vy
ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuande sea probable el aumentc de recursos
que incorporen beneficics econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquelias provisiones significativas con respecto a las gue se estima que [a
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasives
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sinc gue, en caso de existir, se informa sobre elios en
la memoria.

Las provisicnes (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar fas obiigaciones especificas para las que fuercn ariginalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital prepio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones!

- No inciuyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u otro
activo financiero a un tercere: o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liguidados con los propios insirumentos de capital de fa entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiere no derivado, no supondra una obligacion de entregar un namero
variable de sus propios instrumentos de capital o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u ofrc activo financiero, a cambio de un ndmero fijo de sus propios
instrumentos de capitat.

Les negocios realizades con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion, seran
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccidn incurridos
en operaciones con instrumentos de capital propic se adeudaran con patrimonio nelo, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentes calificados como de capital propio no se registrarén en los estados

financieros; las contraprestaciones recibidas ¢ entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiadirén o
deduciran directamente del patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por fa Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimitables a elios se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilades” e “intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
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anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose &l
activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- ias comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de inversién
Colectiva, que se incluyen en el salde del capitulo “Comisiones percibidas” de ia cuenta de peérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 20). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, se imputan a la cuents de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucidn de
dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion de instituciones de Inversién Colectiva son
variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada.
Fn estos casos lz Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas
comisiones, cuando en un momente posterior al reconocimianto exista la posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, de la delegacion de la gestion de instituciones de inversion colectiva a otras
sociedades y del asesoramiento realizado por terceros a dichas instituciones se incluyen en el epigrafe
“Comisiones satisfechas” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo large del tlempe, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios (veéase Nota 21).

iii. Ingreses y gastos ne financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

m) Patrimonios gestionados y administrados

lL.os patrimonios gestionados y administrados por la Sociedad gue son propiedad de terceros (Fondos de
inversién y Sociedades de Inversion de Capital Variable) no se incluyen en el balance. Las comisiones
generadas por esta actividad se incluyen en et saidc del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En las Notas 16 y 20 se facilita informacion sohre los patrimonios de tercercs
gestionadas y administrades por la Socledad,

)

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

-
e

Los compramisas post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aporiacién definida’, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados reiacionadas con fos servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerades como “compromisos de prestacion definida”

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantenia compromisos post-empleo con sus empleados.
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indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Sociedad estd obligpada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. La Sociedad ha registrado en el capitulo “Gastos de Personal” el
importe de las indemnizaciones satisfechas a los empleados que han sido despedides durante el ejercicio
2015 {véase Nota 23). £n opinién de los Adminisiradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2015 no
existen razones que hagan necesaria la contabilizacion de una provision por este concepto a dicha fecha,

Al 31 de diciembre de 2014 no existid pian de reduccion de personal en la Seciedad vy los Administraderes de
la Sociedad consideraron que no erz necesaria la dotacidn de una provision por reduccién de personal,
Asimismo no fue necesario registrar indemnizaciones come consecuencia de la reduccién de personal
realizada en la Sociedad debido al traspaso del personal a Andbank en el marco del proceso de escision al
31 de diciambre de 2014 {(véanse Notas 1-a y 22),

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto scbre beneficios del efercicio viene determinado por el impueste a pagar respecte al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicic en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento pairimonial, Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar aigin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generard para la Socledad aigln derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro,

l.os créditos por deducciones y bonificaciones y los crediios por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resuitado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Socledad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasives por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un piazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran actives y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de fa Administracion correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra actives por impuestos diferides con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras conira fas que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un

elemente patrimonial, gue no surja en una combinacion de negocios y que en ef momento de su regisiro no
haya afectado ni al resultade contable ni al resultado fiscal.
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En su caso, anualments, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas corrscciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de ios andiisis reatizados.

{ a Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con ef Grupo Fiscal Banca March desde el 1 de enero
de 2014, siendo Banco inversis, S.A. quien liquida dichos saldos, como sociedad dominanie del Grupo
Inversis, al Grupo Banca March. La politica seguida por dicho Grupo fiscal en relacién con ia distribucion del
Impuesto sobre beneficios consclidado resultante, consistia en imputar la cuota a pagar consolidada, asi
como los pagos a cuenta correspondientes, de farma proporcional a los resultades de cada sociedad dentro
del Grupo fiscal. La cucta a pagar consolidada imputable a la Sociedad, neta de pagos a cuenta, gue
constituye una deuda con Banco Inversis, se registra en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con intermediarios financieros” del balance (véase Nota 13). Adicionalmente, con fecha 16 de
diciembre de 2015 el Consejo de Administracion de Banco Inversis, $.A., ha acordado la aplficacion en el
ejercicic 2016 del Régimen de Consolidacion Fiscal para Banco inversis, S.A., como Sociedad dominante y
sus sociedades dependientes, siempre que durante el gjercicio 2016 Banco inversis, S.A. cumpla los
requisitos para ser considerada sociedad dominante a fos efectos de dicho Régimen (véanse Notas 1-a 'y
13).

Finalmente, con fecha 43 de febrero de 2014, el Grupo Inversis comunico a la Agencia Tributaria que a partir
de! 1 de enero de 2014 se rompia el Grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido formado por
jas entidades que conforman el Grupo Inversis, derivado de la nueva incorporacion del Grupo Inversis al
Grupo Banca March (véanse Nota 1-a, 7y 13). :

La disposicion transitoria trigésima cuarta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (“Medidas temporales apiicables en el periodo impositivo 2015") establece que, en el periodo
impositivo correspondiente al ejercicio 2015, la compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, para los contribuyentes cuyo voiumen de operaciones, calculado conforme a lo dispuestc en &l
articule 121 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido, haya superado la
cantidad de 6.010.121,04 euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicien fos periodos
impositivos dentro del afio 2015, tendrd los siguientes limites:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitafizacion establecida en el articule 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacidn, cuando en esos 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 20 miliones de euros pero inferior a 60 miliones de euros.

. La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada at 25 por ciento de la base imponible
previa a la apticacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articuio 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en escs 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Adicionalmente, y para los periodos impositives correspondientes a los ejercicios 2018 y siguientes, el
articulo 26 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, def Impueste sobre Sociedades establece que las bases
imponibles negativas que hayan sido obieto de liquidacion o autoliquidacion podréan ser compensadas con
las rentas positivas de los pericdos impositivos siguientes con el limite det 70 % de la base imponible previa
a la aplicacién de la reserva de capitalizacion establecida en el articuic 25 de ta mencicnada Ley 27/2014, de
27 de noviembre, y a su compensacién. No obstante Io anterior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el affo 2015, establece que, con efectos para jos periodos
impositives que se inicien en el afio 20186, el porcentaje de aplicacion sera el 80% (y no el 70 % estabiecido
con caracter general en |la Ley 27/2014 anteriormente indicada).
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q) Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utifizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corio plazo de gran iiquidez vy bajo riesgo de alteraciones en su valor, en concreto, se
han incluido las cuentas a la vista, las imposiciones a plazo a corto plaze y los intereses devengados por
ambos concepios. :

- Actividades de explotacion: son aqueilas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién y disposicion per otros medios de actives a
targo plazo y otras inversiones no incluidas en 2l efectivo y equivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacion: ias que producen cambios en el tamafio y composicion dei patrimonio neto y

en los préstamos tomados por parte de la Sociedad gue no formen parte de ias actividades de
explotacion.

Estados de cambios en el Patrimonio Netfo

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonic neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada & su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de

cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de !a informacion
corttenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresaos y gastos reconocidos

En esta parie del estado de cambios en el patrimenio netc se presentan ios ingresos y gasios generados por
ta Sociedad como consecuencia de su actividad durante ef ejercicio, distinguiendo aquelios registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el pafrimenio neto.

For tante, en este estado se presenta:

a. Elresultado del ejercicio.

b. Elimporte neto de fos ingrescs y gasios reconocidos transiteriamente como ajustes por valoracidn en al
patrimonio neto, en su caso.

c. Elimporie neto de ios ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d. E! impuesto'sobre beneficics devengado, en su case, por los conceptos indicados en las lstras b)y ¢
anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocides, calculados como la suma de las etras anteriores.
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CLASE 8

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
vaioracion se desgiosan, en su caso, en!

a. Ganancias (pérdidas) por vaioracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocide directamente en el patrimonio neto,

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonic neto, aunque sea en el mismo gjercicio, gue se
reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

c. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en Iz normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre Beneficios” del estado,

Estados fotales de cambios en el Patfrimonio Nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos log cambios habidos en el
patrimenic neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
erroras, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una concifiacion del valor en libros af comienzo y al final
del efercicic de todas las partidas que forman ef patrimonio neto, agrupande los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas;

a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambics en
el patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de log saldos de los
estados financieros con origen en cambios en criterios contables o en la correccion de errores,

b. Total Ingresos y gastos reconocides: recoge, de manera agregada, el total de ias partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas,

c. Otras variaciones del patrimonio neto; recoge &l resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida def patrimonio neto y cuaiquier ofro incremento o
disminucion del patrimonio nete.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisiios establecidos en fa Narma 5471 de ta Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

i a Sociedad reafiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercade. Adicionalmeante,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasives de consideracion en el futuro (véase Nota 17).
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t) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 eran operativos, y en todos
los casos la Seciedad actia como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y todos jos riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en
el arrendador.

Cuando la Sociedad aciita como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capituio “Gastos generales”.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciongs en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del efercicio, los activos y pasives monetarics denominados en moneda exiranjera se convierten
apiicando el tipo de cambio en ia fecha del balance. Los beneficics o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se producen, en el epigrafe
“Diferencias de cambio {neto)”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2015 y 2014 saldos y transacciones en moneda
extranjera significativos.

v} Operaciones interrumpidas

Las operacicnes interrumpidas consisten en la venta o disposicidn por otra via o la clasificacion come
mantenido para la venta de un componente de a Sociedad que ademas:

- representa una linea de negocio o una area geogréfica, que es significativa y puede considerarse
independiente del resto,

- forma parte de un plan individual y coordinado para deshacerse de una linea de negocic o de un area
geografica gue sea significativa y pueda considerarse independiente del resto, 0

- es una entidad dependiente adquirida exciusivamente con la finalidad de venderla,

Los ingresos y gastos, cualquiera que sea su naturaleza, incluidos los correspondientes & correcciones por
deteriore de valor, generados en el ejercicio por las operaciones de un componente del Grupo que se hayan
ciasificado comc operacicnes interrumpidas, aungué 38 hubiesen generado coh anterioridad dich
clasificacion, se presentaran, netos del efecto impositivo, en la cuenia de pérdidas y ganancias como un
dnico importe en la partida “Resultado de operaciones interrumpidas (neto)”, tanto si el componente
permanece en el balance como si se ha dado de baja de &l incluyendo también en dicha partida los
restitados obtenidos en su enajenacidn o disposicion. En la cuenta de pérdidas y ganancias gue se incluya
en las cuentas anuales a efectos comparativos también se presentara en la partida “Resultado de
operacicnes interrumpidas (neto)” el importe neto de todos los ingresos y gastos generados en el ejercicio
antericr por las operaciones calificadas como operaciones en interrupcion en la fecha a la que se refieren los
estados financieros gue se presentan, tal y como se presentd en las cuentas anuales del ejercicio 2014.
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Asimismo, en el caso de las operaciones interrumpidas se detallan los flujos de efective de las distintas
actividades identificadas como operacién interrumpida {en este caso la aciividad interrumpida
sorrespondiente al Negocio Retail de la Sociedad) durante el ejercicio 2014,

Tal y como se describe en ia Nota 1-a, con fecha 28 de noviembre de 2014, se perfecciond la escision del
Negocic Retail a favor de Andbank. Conforme a la normativa aplicable, ya se cumplieron todos los requisites
para calificar a dicha actividad, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 hasta el 28 de
noviembre de 2014, como una *Operacién interrumpida”, jo que llevd a determinadas obligaciones de
presentacion y desglose en las cuentas anuales del ejercicio 2014, como se describe de los parrafos
anteriores,

Por tanto, para el ejercicio 2014 se presentd el resuitado neto que surge de los ingresos y gastos asociados
& dicho Negecic Retail de la Sociedad de forma separada en el epigrafe “Resuitado de operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Por (itimo, para el ejercicic 2014 se presentd el estado
de flujos de efective que surge de los flujos asociados a dicho Negocio Retail de la Sociedad de forma
separada. En todo caso, lo indicado anteriormente se refiere Gnicamente a requerimientos de presentacion y
no tuve ningln impacto en la cifra de fondos propios y de patrimenio neto de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2014 ni en el resultado final del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 (véase Nota 24).

w) Patrimonios gestionados

Durante el gjercicic 2014 la Sociedad, presté los servicios de gestion discrecional de carteras que son
propiedad de terceros y no se incluyen en el balance (basicamente carteras discrecionales de clientes
particulares), en virtud del acuerdo de delegacion de gestién firmado con el Banco. Las comisicnes
generadas por esta actividad se incluyeron en el saldo del capitulo “Comisicnes percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2014. Como consecuencia de la escisidn del Negocio Retail a favor de
Andbank (véase Nota 1-a), al 28 de noviembre de 2014 los patrimonios gestionadeos por el Banco, cuya
gestion estaba delegada parcialmente en la Sociedad, fueron totalmente escindidos (véanse Notas 1-ay 16).

3. Distribucién de los resultades de la Sociedad y beneficio por accién

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distripucion de los resultados correspondientes al ejercicio terminado et 31 de diciembre de
2014 fue aprobada por decisién de la Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2015,

La propuesta de distribucién del resultado de ia Sociedad correspondiente al ejercicio 2015 que su Consejo
de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente (se
presenta junto con la correspondiente at gjercicio 2014):
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CLASE 87

Miles de Euros
2013 2014
Base de distribucidn:
Beneficio (pérdida) del giercicio 10 612
i 10 612
Distribucién:
A reserva legal 1 61
A resultados de ejercicios anterjores 9 351
10 632

b) Beneficio por accion

i. Beneficio basico por accion

Ei beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultade neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido et nimero medio
de ias acciones propias mantenidas a lo arge del mismo.

De acuerdo con ello:

Miles de Euros
2015 2014

Resultado neto del gjercicio 10 612
Numero medio ponderado de acciones en circulaciéon (Nota 10) | 4.176.549 | 4.176.549
Conversion asumida de deuda convertible -
Numero ajustado de acciones 4.176.549 | 4.176.549
Beneficio basico por accion (euros) 0,002 0,147

il. Beneficio diluido por accion

E! beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto dei periodo atribuible a los
accicnistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en circulacicn durante ef periodo, ajustado por
el promedio ponderado de fas acciones ordinarias gue serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian acciones ordinarias con efecta dilusivo.
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GLASE 8.

By

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracion de la

Sociedad v a ia Aita Direccién

Los miembros del Consejc de Administracion de la Scciedad y de la Alla Direccion (integrada por personas de
Banco inversis, S.A., sociedad dominante del Grupo inversis ~véase Nota 1-) no han devengade retribucion
alguna durante ios ejercicios 2015 y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones, prestaciones
post-emplec ni seguros de vida respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y
de {a Alta Direccién de la Sociedad.

Asimisma, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian anticipos ni créditos mantenidos por la Sociedad con
anteriores y actuales miembros dei Consejo de Administracién de la Sociedad ni de la Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ Consejo de Administracion de la Sociedad contaba con 2 hombres y 1 mujer (3
hembres y 1 mujer al 31 de diciembre de 2014},

Al cierre del gjercicio 2015 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni las personas
vinculadas a los mismos segin se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracidn situacion alguna de conflicto, directo ¢ indirecto, que pudieran tener
con el interés de la Sociedad.

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La compaosicion del salde de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y
moneda de las operaciones se indica a continuacién:
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a

i

Miles de Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 29.297 32.874
29.297 32.874
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.094 4413
Cuentas a plazo 27.500 27,500 |
Deudores por comisiones pendientes 435 551
Otros deudores 237 396
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 11 20
Pérdidas por deteriora - -
20.297 32.874
Moneda:
Euro 29.297 32.874
Otras monedas - -
29.297 32.874

En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” se recogen las comisiones pendientes de cobro por la
actividad de gestion y administracion de instituciones de inversion colectiva de la Sociedad (véase Nota 20),
que se han fiquidado en los primercs meses de los ejercicios 2015 y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta “Cuentas a la vista" recoge, por importe de 1.086 miles de euros {4.354
miles de euros al 31 de diciembre de 2014), el saldo en cuenta corriente que mantiene la Sociedad con
Banco Inversis, S.A. (véase Nota 17). Dicha cuenta corriente mantenida por la Sociedad no ha devengado
tipo de interés en el eiercicio 2015 (tipo de interés medio anual de Eonia menos 0,5 puntos porcentuales en
el ejercicio 2014),

Al 31 de diciembre de 2015 se registra, fundamentalmente, en ia cuenta "Otros deudores” el importe
pendiente de cobro correspondiente a servicios prestados a Banco Inversis, $.A., en concepto, entre oiros,
de apoyo en servicios de gestidn, por importe de 232 miles de euros - véase Nota 17 -.

Al 31 de diciembre de 2014, se encontraba pendierite de cobro por imporie de 380 miles de euros incluyendo
el IVA, liquidado durante el ejercicio 2015, en concepto de gestién de las carteras discrecionales de clientes,
delegada parcialmente por ef Banco (véanse Notas 17 y 20). Como consecuencia de la escisidn del Negocio
Retail a favor de Andbank (véase Nota 1-a), al 28 de noviembre de 2014 los patrimonios gestionados por el
Banco fueron totaimente escindidos y, en consecuencia, al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad dejo de
prestar log servicios de gestion de carteras.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia Scciedad mantenia depositos a plazo, conforme al siguiente detalle:
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Ejercicio 2015
Miles de Tipo de
Subyacente Euros Vencimiente | Interés Contrapartida
Depdsito a plazo 27.500 3-03-2016 0,50% |Banco Inversis, S.A.
Ejercicio 2014
Miles de Tipo de
Subvacente Euros Vencimiento | Interés Contrapartida
Depdsito a plazo 27.500 3-03-2015 1,00% | Banco Inversis, S.A.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

Los intereses generados durante el ejercicio 2015 por las cuentas a la vista y a plazo, que han ascendido a
178 miles de euros (443 miles de euros durante el ejercicio 2014), se registran en el capitulo “intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 17 y 19). Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, los intereses devengados y no cobrados por estos conceptos ascienden a 11y 20 miles de

euros, respectivamente.

b) Adguisiciones y enajenaciones

ios movimientos habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en las cuentas & plazo, se muestran a
continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2014 27.500

Suscripciones 110.000
Vencimientos (110.000)

Salde al 31 de diciembre de 2014 27.500

uscripeiones 109,000
Vencimientos {109.000)
Salde al 31 de diciembre de 2015 27.500
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Activo intangible

CLASE 82

i. Composicion del saldo y movimientos significativos

O0M7393588

Ei desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que incluye
integramente activos intangibles de vida il definida (tres afios en todos los casos), es el siguiente:

Miles de Euros

2015 1 2014
Con vida util definida:
Aplicaciones informaticas 463 463
Total bruto 463 463
De los que:
Compras 463 403
Menos- Amortizacion acumulada {463) {463)
Total neto - -

Ei movimienio {importes brutos) habido en este epigrafe del balance a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014
ha sido el siguiente:

ii. Amortizacién de los activas intangibles de vida definida

Miles de Euros

2015 2014
Saldo inicial 463 463
Con vida 0til definida:
Adiciones / retiros (netos) - -
Saldo final 463 463

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos gue han afectado a la amortizacion acumulada
de estas partidas en los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euroes

2015 2014
Saldo inicial (463) (463)
Dotaciones con cargo a resultados - -
Saldo final (463) (463)

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la totalidad de los activos infangibles estaban totalmente amortizados y

en uso.
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CLASE 8.

La Sociedad paga a Banco Inversis en concepto de utilizacion de equipos para procesos de informacion, asi
como otros aspectos necesarios para desarrollar su actividad (véanse Notas 8 y 23),

‘iii. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro gue afecten a
estas partidas del balance de la Sociedad.

7. Resto de activos v resto de pasivos

La composicién de los saldos de estos capituios del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es |a siguiente:

‘ Miles de Euros
Activo Pasivo
2015 2014 2015 2014
Administraciones Piblicas (Nota 13) - - 68 197
Qtras periodificaciones 2 3 157 103
Anticipos y créditos al personal 18 21 - -
20 : 24 225 300

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, dentro del epigrafe "Otras periodificaciones” del pasivo dei balance se
registran, fundarmentalmente, las remuneraciones pendientes de pago a fos empleados de la Sociedad al clerre
del ejercicic por importe de 146 y 91 miles de euros, respectivamente.

8. Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de esie epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su &rea geogréfica y a su moneda, se indica a continuacion:
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a

Miles de Euros

20615 2014
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 729 4.312
729 4,312
Naturaleza:
Comistones a pagar 574 3.888
Otras deudas 155 424
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
729 4.312

Area geogrifica:
Espafia 729 4.312
Union Europea _ - -

729 4,312
Moneda:
Euro 729 4312
Otras monedas - -
729 4.312

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar’
recoge los importes pendientes de pago a entidades que prestan servicios de asesoramiento a determinadas
instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad y a entidades a las que se ha delegado parte de
la gestion de la misma, por importe de 343 y 607 miles de euros, respectivamente (véase Nota 21). Dicha cuenta
recoge, lambién, el importe pendiente de pago a entidades que prestan el servicio de comercializacion de
instituciones de inversion colectiva gesticnadas por la Sociedad, por importe de 163 miles de euros (véase Nota
21). Adicionalmente, en este epigrafe se incluye parte del importe pendiente de page a Banco inversis, S.A.
correspondiente ai gasto por ef servicic de comerciaiizacion de instituciones de inversidn colectiva del ejercicio
anterior (véanse Notas 17 y 21) por importe de 68 miles de eurcs (3.281 miies de eurcs al 31 de diciembre de
2014;.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad regisira en la cuenta "Ofras deudas”, fundamentalmente, un
importe pendiente de pago con Banco Inversis, S.A. (véase Nota 1) de 125 y 324 miles de euros,
respectivamente, en cancepto de utilizacion de equipos para procesos de infarmacion, asi como otros aspectos
necesarios para desarrcllar su actividad, que le faciita Banco Inversis, S.A., vy que incluyen al 31 de diciembre de
2015 la imputacion proporcional del gasto por mantenimiento de sistemas informaticos que le corresponde a la
Sociedad (véanse Notas 8, 17 y 23). Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 recoge 26 miles de euros
correspondientes a la provision del Impuesto sobre el Vailor Afiadido (véase Nota 23),

Adicionalmente. ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la cuenta “Otras deudas’ incluye saldos
acreedores can Banco Inversis, 3.A. por imperte de 4 y 100 miles de euros, respectivamente, relatives a la cuota
a pagar imputable a la Socledad en refacion al impuesto sobre Sociedades, dado que Banco Inversis, S.A.
liquida dichos saldos como sociedad dominante de dicho Grupo al Grupo Banca March. La Sociedad liquidé
durante el ejercicio 2014 parte de la cuota a pagar del ejercicio 2014 a Banco Inversis, S.A. por un importe de
162 miles de euros {(véanse Notas 13 y 17), liquidandose el resto, 100 miles de euros, durante el ejercicio 2015.
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i

k

9. Deudas con particulares

OM7393591

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza, drea geogréfics
y moneda al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion:

Miles de Euros

2015 2014
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 82 81
82 81
Naturaleza:
Otros acreedores 82 81
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
82 81
Avrea geografica:
Esparfia 82 81
Resto del mundo - -
82 81
Moneda:
Euro 82 81
Otras monedas - ;
82 81

Con fecha 20 de julic de 2007, & Sociedad hizo pdblico el Hecho Relevanie remitido a la Comision Nacional del
Mercado de Valores relativo a la consideracién como no correcta de la practica aplicable en el pasade,
consistente en {a percepcion por parte de Eurosafei, 5.V., S.A. de refrocesiones de comisiones generadas por la
inversion de los fondos gestionadoes por la Scciedad en Instituciones de inversion Colectiva extranjeras.

Con fecha 18 de julio de 2007, Capitalia S.P.A. (sociedad absorbente de Finecogroup, S.P.A. (véase Nota 1-a) y
Banco Iaversis, S.A., firmaron un acuerdo por el que Capitaliz S.P.A. se comprometid a compartir ef perjuicio
ocasionado a los participes y a los fondos a los que se les aplicé los regimenes de comisiones citados
anteriormente, por haberse producido parte del mismo con anterioridad a la adquisicién de! Grupo Safei por el
Banco, siendo el perjuicio asumido por la Sociedad, por tanto, de 1.289 miles de suros. Por fodo ello, al 31 de
diciembre de 2007 la Sociedad regisird la totalidad de este importe con cargo a la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicic 2007. Durante los Gltimos ejercicios la Sociedad ha venide abonando cantidades a los
participes en la medida en gue ios mismos fueron localizados. Finalmente, conforme a las comunicaciones
mantenidas con la CNMV durante el ejercicic 2012, la Scciedad aboné la practica totalidad del importe restante
de ias cantidades pendientes directamente a los fondes afectados, quedando pendiente al 31 de diciembre de
2015 y 2014 un importe de 79 miles de euros que se registra en el epigrafe "Pasives financieros a coste

amortizado — Deudas con particulares” del balance.
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CLASE 8.
B
10. Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 4.176.549 acciones de
8,01 euros de vaior nominal cada una, totaimenie suscritas y desembolsadas, todas elias con idénticos derechos
politicas y econémicos, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes;
Numero de | Porcentaje de
Acciones | Participacion
Inversis Servicios Administrativos, S.A. 4.176.537 9G8,0098%
Banco Inversis, S.A. 12 (,0002%
’ 4.176.549 1066%
11. Prima de emisidn
El saldo de este epigrafe de los batances al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 180 miles de suros,
respeciivamente.
‘ . _
£| Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de
emision de acciones para ampliar &l capitat social de las entidades en las que figura registrada y no establece
restricoién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saido.
12. Reservas

La composicién y el movimiento del saldo de este epigrafe, en los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a

continuacion:
Miies de Euros
Resultado
de Resuitado
Reserva Reserva | Ejercicios Total del
Legal Voluntaria | Anteriores | Reservas | Ejercicio
Saldos al | de enero de 2014 444 6.151 {4.568) 2.027 388
Aplicacién de resultados 39 - 349 388 (388}
Resultado del ejercicio - - - - 612
Saldos al 31 de diciembre de 2014 483 6.151 {4.219} 2.415 612
Apiicacion de resultados 61 - 551 612 612y
Resultado del ejercicio - - - - 10
Saldos al 31 de diciembre de 2015 544 6151 (3.668) 3027 10

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades gue obtengan beneficios
e el ejercicio scondémico deberan destinar un 10% def mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
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menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la
compensacion de dichas pérdidas v destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondients
reserva legal.

L.a reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% de! capital social
ya aumentado. Saivo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a ia compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. '

Reservas voluntarias y resultados de ejercicios anteriores

Tanto las reservas voluntasias como los resultados de elercicios anteriores no fienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibitidad.

Situacidn fiscal

Desde el ejercicio 2006 ia Sociedad se acogid al Régimen de Tributacion Consolidada del Impuesto sobre
Beneficios, regulado en el Capitulo VI de! Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, cuya sociedad dominante es. Banco Inversis, S.A., gue sera quien liquide dicho impuesto
consolidade con la Hacienda Publica, en su caso. Asimismo, hasia el 1 de enero de 2014, & Sociedad se
integraba en el Grupo de Entidades en e! [VA. Con fecha 13 de febrerc de 2014, el Grupo Inversis comunico a {a
Agencia Tributaria que & partir del 1 de enero de 2014 se rompia el Grupo de entidades del impuesto scbre el
Valor Afadido formado por las entidades que conforman el Grupe Inversis, derivado de la nueva incorporacion
del Grupo inversis al Grupo Banca March. No obstante, con fecha 28 de noviembre de 2014, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de ia Sociedad aprcbhd el acogimiento al régimen de tributacion consolidado en el
Grupo Fiscal Banca March para los ejercicios 2014 y 2015, siendo Banco Inversis, S.A. quien figuida dichos
saldos, como sociédad dominante del Grupo Inversis, al Grupo Banca March. Adicionalmente, con fecha 16 de
diciembre de 2015 el Consejo de Administracién de Banco !nversis, 8.A., ha acordado la aplicacion en el
ejercicio 2016 det Régimen de Consolidacion Fiscal para Banco Inversis, S.A., coma Sociedad dominante y sus
sociedades dependientes, en el supuesio de gue durante el ejercicio 2016 Banco Inversis, S.A. cumpla los
requisitos para ser considerada sociedad dominante a los efectos de dicho Régimen. Con posterioridad al cierre
del ejercicio, la Administracién Tributaria ha comunicado al Banco la asignacion dei ndmero de grupo fiscal,
(véanse Notas 1-a, 2-py 8).

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:

£l saldo del eplgrafe "Activos fiscales — corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla a
continuacion:

Miles de Euros
2015 2014
Hacienda Pubtica deudora por IVA - 2
Retenciones y pagos a cuenta 37 101
37 103
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i.0s saldos acreedores mantenidos con la Administracion Fiscat al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que se
registran dentro del epigrafe “Resto de pasivos” del balance (véase Nota 7}, se detallan a continuacion;

Miles de Euros

2015 2014

Organismos de la Seguridad Social acreedores 22 52
Hacienda Pablica acreedora por IVA 1 68
Retenciones por IRPF 45 77
68 197

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, =l saldo de la cuenta “Retenciones por IRPF” del detafie anterior recoge
el imporie pendiente de pago a la Hacienda Publica por las retenciones practicadas a los Fondos de
inversién gestionades por la Scciedad, por importe de 19 y 55 miles de euros, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2015, la disminucién que se ha producide en su saldo, con respecio al 31 de diciembre de
2014, se debe a la disminucion de los reembolsos realizados durante et Uitimo trimestre del ejercicio 2015,

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponibie fiscal

A continuacion se presenta la conciliacidn entre el resultado contable y ia base imponible del impuesto sobre

Beneficios correspondiente a ios ejercicics 2015 y 2014:

Miles de Euros

2015

2014

Resultado contable antes de impusstos
‘Diferencias permanentes:
Aumentos
Disminuciones
Diferencias temporarias:
Aumentos '
Disminuciones
Bases imponibles negativas compensadas |

4

874

Base imponible |

14

874

La Sociedad no generd bases imponibles negativas con anterioridad a su incorporacién al régimen de

ot

inbutacidn consolidada det Impuesto sobre Beneficics.

iii. Conciliacibn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre

Sociedades

iLa-conciliacién entre &l resultado contable y el gasio por Impuasto sobre Sociedades para les gjercicios 2015

y 2014 es la siguienta:
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Euros

2013 2014
Resultado contable antes de impuestos operaciones continuadas 14 106G
Resultado contable antes de impuestos operaciones interrumpidas - 74
Gastos no deducibles - -
Resultado ajustado 14 874
Cuota af 30% 4) (262)
Deducciones - -
Total gasto por impueste reconocido en el ejercicio (4) (262)

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondienté a los ejercicios 2015 y 2014, es el
siguiente:

Euros
2015 2014
Impuesto:
Por operaciones continuadas 4 30
Por operaciones interrumpidas - 232
Total gasto / (ingreso) por impuesto 4 262

Tai y como se describe en la Nota 2-p, en los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad tributa en régimen de
consolidacion fiscal. La poiitica seguida por dicho grupo fiscal en relacion con ta distribucion del Impuesto
sobre beneficios consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar consolidada, asi como los
nagos a cuenta correspondientes, de forma proporcional a los resultados de cada sociedad dentro del grupo
fiscal. La cuota 2 pagar consolidada imputable a la Scciedad ha ascendido a 4 miles de euros en el ejercicio
2015 (282 miles de eurcs en el ejercicio 2014), constituyendo una deuda con Banco Inversis, S.A., guien
liquida dichos saldos, como sociedad dominante del Grupo inversis, al Grupo Banca March, y gue se registra
en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros” del batance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por
importe de 4 y 100 miles de euros, respectivamente (véase Nota 7). La Sociedad habia fiquidado durante el
ejercicio 2014 parte de la cuota a pagar del gjercicio 2014 a Banco Inversis, S.A. por un importe de 162 miles
de euros, y durante el ejercicic 2015 ha liquidado ios 100 miles de euros restantes.

iv. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones Inspecioras

Segln establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del efercicio 2015 la Sociedad tiene ablertos a
inspeccion los ejercicios 2011 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion al
Grupo Fiscal Consolidado. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente as liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, ios
sventuales pasivos resultantes, en caso de materiaiizarse, no afectarian de manera significativa a las
cuentas anuales adjuntas.
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14. Gestién del riesgo

Estructura de la gestidn dei riesgo. Coberturas

La Sociedad no realizae coberturas de sus instrumentos financieros.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimienio del
Reglamento de Instifuciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
ias Sociedades Gestoras -de Instituciones de inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos
exigibles (de acuerdc con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en actives liquidos ¢ facilmente
convertibies en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas, Entre dichos activos se podran
encontrar, los sefialades en el articuie 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades
de crédito, las cuentas a la vista (véase Nota 5) y las acciones o participaciones de Instituciones de inversion
Colectiva, inciuidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto
en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicien de invertir mas de un 10% del patrimonio de Ta Institucion de
inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de inversion Colectiva. El resto de los
recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social,
entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamenio, las Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con caracter de
permanencia (véase Nota 1-j}.

Los importes por tos que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros,

En cualguier caso, la politica de gestidn de! riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacion del Grupo Inversis.

Riesgo de crédito
Dada la composicion de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de

2015. En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de iz Sociedad se encuentra enmarcada
dentro de los principios y marco de actuacion del Grupo Inversis.

Riesgo de tipo de interés
Los activos que manfiene la Sociedad lienen un vencimiento inferior a un afio por lo gue no existe riesgo

significative al 31 de diciembre de 2015. En cualquier case, la politica de gestion del riesgo de tipo de interés de
la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marcoe de actuacion del Grupo Inversis.

Riesgo operacional

La politica de gestién del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y
marco de actuacidn del Grupo inversis.

En relaciér con las Instituciones de inversion Colectiva que gestiona la Sociedad:
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En relacién con la gestién del riesgo de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la
Sociedad:

La gestibn de los riesgos finangieros que lleva a cabo la Sociedad esté dirigida al establecimiente de
macanismos necesarios para controlar la exposicion a las variacionas en los fpos de interes y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de cosficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyc contrel se realiza por la
sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a ios que estan sujetas les
Instituciones de inversion Colectiva gesticnadas por la Sociedad:

+ Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencicnadas en el articulo
48.1.¢) y d), ho podra superar el 20% del patrimonic, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base en la
inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar e! 30% del patrimonio de las instituciones de Inversion
Colectiva.

» Limite general a la inversidn en valores cotizados

La inversisn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el 5%
del patrimonio de ias instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedaré ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en los gque supere e 5% no exceda del 40% det patrimonio de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier ofro Estado que presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en califficacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a fa del Reino de Esparia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en
toda publicacion de promocion de ias Instituciones de inversion Colectiva deberé hacerse constar en forma
bien visibie esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos vaiores se tiene intencion de invertir

- o se tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que las Instituciones de Inversion Colectiva puedan
invertir hasta el 100% de su patrimonio en vaiores emitidos ¢ avalados per un ente de los sefialados en el
articulo 50.2.b) del Reai Decreto 1.082/2012, sera necesaric que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversion en valores de una misma emision no supere el 30% del activo de las
Instituciones de inversién Colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de ia Unidn
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente ios compromisos de ia
emision y que queden afectados de forma priviiegiada al reembolsc del principal y al pago de los intereses
en el caso de situacion soncursal del emisor. Ei fotal de las inversiones en este tipo de obligaciones en ias
que se supere ef limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonic de las Instituciones de Inversion
Colactiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un dnico emisor.

+ Limite general a Ia inversion en derivados:

La exposicidn total al rissgo de mercado asociada a instrumentes financieros derivados no podra superar el
patrimonic neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicién total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potenciat que sea consecuencia de fa utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar of 10% del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter general
y &l 10% de! patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas fimitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision
y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depssitos que las
Instituciones de inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonio de las
Instituciones de inversién Colectiva.

lL.as posiciones frente & un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depositos que las instituciones de Inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% def
patrimenio de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

La exposicion al riesgo de mercado de! activo subyacente asociada a fa ufilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los iimites de diversificacion
sefialados en los articuios 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 dei Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se excluiran
los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fila gque cumpla con los
requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financiercs y
volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se censideran un dUnico emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizades:
Los valores susceptibles de ser adquiridos ne podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision,

Queda prohibida la inversion de las Instituciones de Inversidn Colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podran tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avaladas por una misma entidad, lgualmente, no podran
tener mas del 4% de su patrimenio invertido en valores emitidos o avaiados a entidades pertenacientes a un
misme grupo.

Se autoriza la inversién, con un Hmite maximo conjunto del 10% dei patrimonieo, en:

- Accicnes y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualguier mercado o sistema de negociacion
que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.3) o que dispongan de ofros mecanismos
que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que fa lIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o paricipaciones, ya sea directamente o de acusrdo con lo previsto en el
articulo 82,

«  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 48,

+  Acciones y participaciongs, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguiadas en la
Ley 22/2014, dg 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.
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« Coeficiente de liquidez:

Las instituciones de Inversion Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de saidos diarios de las Instituciones de Inversion Colectiva.

s Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de inversidn Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimenio para resolver dificultades iransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior & un mes, o por adguisicidon de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, 10s débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el periode de liguidacién de {a operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mifigan los siguientes riesgos a los que se expone las instituciones de
inversidn Colectiva que, en fodo caso, son objeto de seguimiento especifico por fa Socledad.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito represenia las pérdidas que sufririan las Instituciones de Inversion Colectiva en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion: y concentracion de riesgos antes descritos.

En el folleto de las instituciones de Inversion Colectiva se limitan las condiciones que deben cumplir ias
contrapariidas con las gue asumen riesgos de crédifo. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad crediticia
de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacion de |a cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

En et casc de que las Institucionss de Inversion Colectiva invirtiesen en valores de baja capiializacién o en
mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en atras Instituciones de
Inversién Colectiva con liquidez inferior a ia de las Instituciones de Inversién Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por efio, la Sociedad gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumpiimienio de los coeficientes de fiquidez y garantizar los reemboisos de ios participes.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversidn en cartera, la
sociedad gestora de las Instituciones de Inversion Colectiva verifica gue las condiciones de liquidez de las
inversiones se ajustan a las condiciones v exigencias de liguidez del mismo, basandose en (a profundidad de los
mercados o en otras condiciones gue incigan en la pesibilidad de realizacion.

En el caso de inversionas en otras instituciones de Inversien Colectivas se analiza con una pericdicidad mensual
la liquidez probable de las mismas, baséandose en informacién sobre ia composicion de sus carteras facilitada
por ia Sociedad.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia ds movimientos adversos en ios precios de mercado, Los factores de riesge mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlfleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fuctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio; La inversidn en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio conlleva que
ia rentabilidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por a volatifidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlilevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a fas inversionss mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en sus Folletos informatives, segun o establecido en la normativa aplicable.

Gestion de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de ia Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversion Colectiva {véanse Notas 1-h, 1-j).

15,
16. Cuenias de orden

Ei saldo de este epigrafe recoge los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se
precisan para refieiar icdas ias operaciones realizadas por ia Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio,

Seguidamente se muestra su composicion, que corresponde al patrimonio de las instituciones de Inversion
Colectiva gestionadag y/o administradas per la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014;

| Miles de Euros |
[ 2015 2014 (%}

Patrimonio gestionado:

Sociedades de inversion de capital variable 51.614 37911
Fondos de inversion 177.448 103,297
Patrimonio administrado:

Sociedades de inversién de capital variable 581270 483210
Fondos de inversion 1.481.795 964,367

2.292.127 | 1.610.785

(" Como consecuenciz de Ja escisién parcial def Negocio Retadl, la Sociedad ai 31 de
diciembre de 2014 no gestionaba patrimonios de carteras discrecionales de cliantes.

Los ingresos obtenidos por la gestién y administracién de instituciones de Inversidn Colactiva durante los
gjercicios 2015 y 2014 han ascendido a 2.274 y 7.386 miles de euros (5.628 miles de euros se presentaban de
forma interrumpida en el ejercicio 2014), respectivamante. Adicionalments, la Sociedad ha devengado un
importe de 714 y 287 miles de euros en concepto de retsibucion por la realizacién de funciones Onicamente de
administracién en algunas instituciones de inversion colectiva durante los ejercicios 2015 y 2014 {(vease Nota
20).
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17. Partes vinculadas

18,

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de Ja

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

c)

Sociedad

OM7393601

Ei detalle de las principales operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros

2015 2014
Active!
Inversiones crediticias (Nota 5) 28.829 32.264
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 8) 197 3.705
Pérdidas y ganancias:
Gastos-
Comisiones percibidas (Nota 20) - 321
Comisiones satisfechas (Nota 21} . 3.281
(Gastos generales (Nota 23) 125 268
Ingresos- :
Intereses y rendimientos asimilados (Notas 5 y 19) 178 443
Otros productos de explotacién (Nota 5) 232 -

La informacién sobre Ios diferentes conceptos retribuidos devengados por ef Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

Operaciones con otfras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen personas fisicas y juridicas que, entrando dentro del concepto
de partes vinculadas, hayan realizado con fa Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal

con una entidad financiera en condiciones distintas a las de mercado o empleado.

Departamento de atencién al cliente

En vitud de fa Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre ios departamentos y
servicios de atencion al cliente y ef defensor del dliente de las entidades financieras que desarrolia la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencién al Cliente, y ha estabiecido un reglamento que regula de forma sistematica vy
completa el funcionamientc de dicho Departamento, asegurando el facil accesc por parte de los clientes al
sistema de reclamacion, asl coro una agil tramitacidn y resoiucion de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aguéllos.
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Con fecha 22 de febrero de 2012 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd las modificaciones del
Reglamento de! Servicio de Atencién ai Cliente gue fue ratificado por Banco de Espafia con fecha 27 de junio de
2012. '

Ei Departamento de Atencion ai Cliente ha remitido al Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 30
de marzo de 2016 el informe axplicative del desarrolic de su funcidn durante el ejercicic 2015, En dicho informe
se indica que no se han recibido reclamaciones o quejas de clientes durante el ejercicio 2015. Debide a que
dicho Depariamentn no ha inferido a través de las reclamaciones gue exista ningdn tipo de deficiencia o
anomalia significativa, no ha sido necesario dictar ningdin tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

19, Intereses v rendimientos asimilados

Este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. L.os intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Crédito a intermediarios financieros (Notas 5 y 17):
Cuentas a plazo 178 443
178 443

20, Comisiones percibidasg

En este capitulo se recoge el importe de todas ias comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que
formen parte integral del tipe de interés efectivo de los instrumentos financieros.
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b

El desglose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de Euros
2014
2013 Continuado | Interrampido
*}
Comisicnes de gestion vy administracién de
instituciones de inversion colectiva 2274 1.758 5628
Comisiones de administracién de instituciones
de inversion colectiva 714 287 -
Comisiones gestion discrecional de carteras - 321 -
2,988 2,366 5.628

") Incluia el ingreso asignado a la actividad de Retail de la Sociedad, que fue
escindido a favor de Andbank, v que se enconiraba registrado dentro del saldo
del epigrafe "Resuliado de operaciones interrumpidas (neto)’, de las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 (véanse Notas 1-a, 2.v y 24).

Con fecha 10 de junic de 2014, Andbank y fa Sociedad firmaron un acuerdo de delegacion de funciones de
administracion de Instituciones de Inversion Colectiva, por el cual Andbank encomienda a la Sociedad la
realizacién de las funciones de administracién desde la fecha efectiva de traspaso de cada una de las
instituciones de Inversidén Colectiva. Tal y como se describe en la Neta 1-a, como consecuencia de la escision
parcial del Negocic Retail, determinadas Instituciones de Inversion Colectiva han sido traspasadas a favor de
Andbank. Desde ese momento, la Sociedad tiene encomendada las funciones de administracidn de dichas
instituciones de lnversion Colectiva, registrandose en fa cuenta "Comisiones de administracion de instituciones
de inversion colectiva” al 31 de diciembre de 2015 y 2014, por importe de 455 y 80 miles de euros, los ingresos
devengados por este concepto,

La mayor parte de! incremente del patrimonio administrado de Fondos de inversion, (véase Nota 168), se ha
producido durante el ditimo trimestre del jercicio 2015,

Tal y como se mengciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |2 Scciedad gestiena y administra
determinadas instituciones de inversion colectiva y, adicionalmente durante el ejercicic 2014, gestionaba
carteras discrecionales de clientes (véanse Notas 2-w y 5). El detalie de comisiones devengadas durante los
sjercicios 2015 y 2014 por la prestacion de estos servicics y de las comisiones pendientes de cobro vy el
patrimonio gestionado y/o administrado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:
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i

Miles de Euros
Comisiones Devengadas Comisicnes Pendientes Patrimonio
Comistones de Vehiculos 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Comisiones administracion :
Sociedades de inversion 263 13 63 16 581270 485210
Fondos de inversion 451 272 110 72 1.481.765 964,367
714 287 173 88 2.063.065 1.449.577
Comisiones gestion ©
Sociedades de inversion 428 2.824 98 55 51.614 57611
Fondos de invergion 1.846 4.562 184 408 177.448 103.297
Carteras discrecionales de clientes(*) - 321 - 360 - -
’ 2274 7.707 282 8353 229.062 161.208
) 2.988 7.994 455 - 941 2.292.127 1.610.785

(*} Durante el sjercicio 2014, el Banco delegd parciaiments la gestion de las carteras discrecionales a Iz Sociedad. Como
consecuencia de la escision del Negocio Retail a favor de Andbank, los patrimonios gestionados fueron escindidos, y en
consecuencia la Sociedad dejo de prestar ios servicios de gestion delegada. El imponte pendiente de ccbro por este
concepto fue liguidado en su totalidad con posterioridad al cierre del gjercicio 2014.

Comisiones pagadas

En el ejercicio 2015 y 2014, se registran, tal y como se establece en los correspondientes contratos firmados con
determinadas instituciones de inversién coiectiva gestionadas por la Sociedad, comisiones cedidas en concepto
de asesoramiento y delegacién de parte de la gestion de las mismas, devengadas con otras entidades, que han
ascendido a 1.192 miles de euros reccgidos en el epigrafe “Comisiones satisfechas -~ Comisiones de
comercializacion” de la cuentas de pérdida y ganancias del ejercicio 2015 {1.420 miles de euros en el gjercicio
2014, registrados por importe de 1.087 y 359 miles de euros en los epigrafes "Comisiones satisfechas —
Comisiones de comercializacién” y "Resuitado de operaciones interrumpidas {(neto)”, respectivamente, de la
cuentas de pérdidas y ganancias) -véanse Notas 8 y 17-. El importe pendiente de pago por estos conceptos
asciende a 343 y 607 miles de eurcs, recogidos en el epigrafe "Deudas con Intermediarios Financieros —
Comisiones a pagar” del balance ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 (véase Nota 8). Como consecuencia del
traspaso de Instituciones de Inversién Colectiva a Andbank, durante el ejercicio 2014 Andbank se subrogd en
determinados contratos de asesoramiento y delegacion de gestion.

En el ejercicio 2015 se registran las comisiones cedidas en concepto de comercializaciéon de instituciones de
inversion colectiva con entidades no pertenecientes al Grupo inversis por importe de 5564 mites de eurcs
recogidos en e! epigrafe “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion” de la cuentas de pérdida y
ganancias del ejercicio 2015. El importe pendiente de pago por este concepto asciende a 163 miles de euros,
registrados en el epigrafe “Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar” de! balance ai 31 de
diciembre de 2015 (véase Notas 8).

En el ejercicio 2014, las comisiones cedidas en concepte de comerciaiizacion de insiituciones de inversién
colectiva a Banco Inversis, S.A., ascendieron a 3.281 miles de euros, y se reconocieron por impotte de 210 y
3.071 miles de euros, en los epigrafes ‘Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion” y “Resultado
de operaciones interrumpidas (neto)’, respectivamente, de las cuentas de perdidas vy ganancias del ejercicio
2014 {(véase Nota 24). El porceniaje de comisiones de gestién cedidas a Banco Inversis, S.A. scbre las
comisiones percibidas por la prestacion del servicio de gestion durante el ejercicio 2014, fug del 55%. Durante el
gjercicio 2015 se han figuidado 3.213 miles de euros.

Las operasiones de la Sociedad se efectGan dentro de la gestion del Grupo lnversis al gue pertenece,
originandose saldos y transacciones con sociedades vinculadas. El importe y naturaleza de dichas transacciones
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X 1

estan sujetos a los acuerdos formalizados entre la Sociedad y Banco Inversis, S.A., entidad dominante del
Grupo Inversis (véanse Notas 1-a y 17). Por tante, estas cuentas anuales, gue se presentan en cumplimiento de
fa normativa vigente, deben interpretarse en este contexto,

22, Gastos de personal

a) Composicion

La composicién de los gastos de personal es:

Miles de Euros
2014
2015 i{Continuade | Interrumpido
(**}
Sueldos v salarios {*) 008 714 056
Sepguridad Social 220 181 159
Indemnizaciones 27 - -
Otros gastos de personal 47 107 39
1.202 1.002 1154

"y Se incluyen las remuneraciones variables devengadas por los
empleados de la Sociedad, por importe de 144 miles de euros (230
mites de euros en el ejercicio 2014).

Inciuia el gasto de personal correspondiente al nimero de parsonas
acordadas en el contrato, que fueron asignadas a la actividad de Retall
de la Sociedad, que fuerpn transferidos a Andbank, y que se
encontraban registrados dentro de los saldos del epigrafe "Resultado
de operaciones interrumpidas {(neto)’, de las cuentas de pérdidas y
ganancias del ejercicic 2014 (véanse Notas 1-a, 2-v y 24).

(=

—

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:
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Numero de Empieados

2015 2014(%)
Técnicos 17 25
Administrativos - 1
7 26

(*y Come consecuencia de ia escisidn parcial del Negoclo Rstail- de la
Sociedad, determinados empleados fueron asignados a la actividad de
Retail de [a Sociedad, y por tanto fueron fraspasades 2 Andbank en la
fecha efectiva de escision,

El ntimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2015 v 2014 disiribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
2015 2014
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Técnicos 13 4 14 3
Administrativos - - - .

13 4 14 3

23. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capituio de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a ios ejercicios
2015y 2014 es el siguiente: '

{ f .
| Miles de Euros |

2014
2015 Continuado: Interrumpido
&)

Alquileres de inmuebles e instalaciones 105 109 107
Proveedores de informacion 40 27 -
Servicios de profesionales 43 7 -
independientes

Otros gastos 228 273 163
Total gastos generales 416 416 270

(" Incluia los gastos generales gue fueron asignados a la actividad de
Retail de la Sociedad vy que se encontraban ragistrados dentro de ios
saldos del epigrafe “Resultado de operaciones interrumpidas (reto)”,
de las cuentas de pérdidas y ganancias del sjercicic 2014 (véanse
Notas 1-a, 2-v y 24).
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en la cuenta “Gastos generales — Otros gastos” se incluye el importe que
la Sociedad paga en concepto de utilizacion de equipos para procesos de informacion, asi como otros
aspectos necesarios para desarrollar su actividad, que le facilita Banco Inversis, 8.A., asi como la imputacion
proporcional del gasto por mantenimiento de sistemas informatices que le correspende a la Sociedad, por
importe de 125 v 268 miles de euros, respectivamente {véanse Notas 8y 17}

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la cuenta “Gastos generales — Ctros gastos” del cuadro anterior,
recoge 26 miles de euros correspondienie al gasto derivado por ia provisign dai impuesto sobre el Valor
Afadido (véase Nota 8). Con posterioridad al cierre dei ejercicio 2015, caiculada la prorrata definitiva, ha sido
regularizado con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018, por importe de 5 miles de
elros, no siendo el efecto significative para estas cuentas anuales. '

Informacion sobre Jos aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de ta Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, scbre la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de page a proveedores en speraciones
comerciales:

\ Dias \
!
Periodo medio de pago a proveedores 1 21
Ratie de operaciones pagadas | 21
Ratio de operaciones pendientes de pago ] - 1
Importe
(Miles de
Euros)
Total pagos realizados 292
Total pagos pendientes -

Conforme a ia Resolucion del iICAC, para el caiculo del perfodo medio de page a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestacicnes de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resoclucion, a los
acreedores comerciales por detdas con suministradores de bienes o servicios, inciuidos en las partidas y
“Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance.

Se entiende por “Periode medio de page a proveedores” el plazo que transcurre desde ia entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y ef pago material de la operacion.

Por otro lade, a continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2014, la informacion requerida, a dicha fecha,
por la Ley 15/2010, de 5 de julic:
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i

Pagos Realizados y

Pendjentes de Pago
2014
Importe
(Miles de
Euros) Yo (*)
Dentro del plazo méxime legal 432 100%
Resto -
Total pagos del eiercicio 432 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo méximo legal - : -

(*} Porcentaje sobre el total.

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2015 y 2014, los honorarios reiativos a los servicics de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun ¢ gestion ascienden a 5 y § miles de euros.

Desglose de los pagos futuros minimos derivados de confrafos de arrendamiento operalivo

A continuacién se desglosa ef total de pagos futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de
contratos de arrendamiente operativo de inmuebles:

Miles de
Euros
Hasta un afio 71
Entre 1 y 5 afios 272
Ma4s de 5 afios -

Dicho inmueble, en régimen de arrendamiento operative, constifuye la sede operativa de la Sociedad.
Asimismo, cabe destacar que el mencionado conirato no establece cuntas contingentes, restricciones u
opciones de compra y se establecen clausulas de actualizacion anual, durante el tiempo de vigencia del
contrato, teniendo como referencia el indice General de Precios al Consumo ("IPC"}.

Operaciones interrumpidas

Tal y como se describe en la Nota 1-a, con fecha 28 de noviembre de 2014 se escindi6 a favor de Andbank el
Negocio Retail de la Sociedad. Conforme a las normas establecidas en el marco normative que le es de
aplicacion a ta Sociedad (véase Nota 1-b), la reorganizacion de la gestion de dicha actividad fue clasificada
como una operacion interrumpida (véase Nota 2-v).
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Los ingrescs y gastos reconocidos en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 en el epigrafe
“‘Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas nefo de impuestos” son fos siguientes:

I3

! Mites de Furos

2014

Intereses v rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Margen de intereses

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas (Nota 20)
Comisiones pagadas (Nota 21)
Resultados de operaciones financieras {neto):
Inversiones crediticias
Otros
Cartera negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Ingtrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferencias de cambic (neto}
Ctros productes de explotacion
(Otras cargas de explotacion
Muargen brute

(rastos de personal (Nota 22}
Gastos generales (Nota 23)
Amortizacian
Dotaciones a provisiones {neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto):
inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valerados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Resultado de la actividad de explotacion

Pérdidas por deterioro def resto de activos {(neto}:
Activos materiales
Activos intangibles
Resto .
Ganancias {pérdidas} en la baja de activos no clasificades como no corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negecios
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones imterrumpidas
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre Beneficios

2.198

{1.154)
2703

774

(2323

Resultado del ejercicio procedente operaciones interrumpidas

542
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Finr - cenne

Adicionalimente, a continuacién se mueastran los estados de fiujos de efectivo, correspondientes a la actividad del
Negocio Retail, del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros
2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 542
Resultado del ejercicio 542
Ajustes para obtener los flujos de efecfivo de fas act;vxdades de explotacién- -
Amortizacién -
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos : -
Resuitado por venta de activos no financieros -
Resuliado por venta de participaciones -
Otras partidas -
Resultade ajustade -
Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion- : -
Inversiones crediticias -
Cartera de negociacion -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos financieros disponibles para ia venta -
Otros activos de explotacién -
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacién. -
Pasivos financieros a coste amortizado -
Cartera de negociacién -
Qtros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Otros pasivos de explotacion -
Cobros/pagos por Impuesto sobre Beneficios -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {542)
Pagos por inversiones- (542)
Unidad de negocio (542)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: -
Pagos- -
Amortizacion instrumentos de patrimonio -
Adguisicion instrumentos de capital propie -
Devolucidn v amortizacion obligaciones v otros valores negociables -
Devolucion y amartizacién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas -
Cobros- : -
Emision instrumentos de patrimonio -
Emision v enajenacion de instrumentos de capital propio -
Emision obugac;ones y otros valores negociables ) -
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones : -
Dividendos pagados v remuneracion de ofros instrumentos de patrimonio -

E¥ECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIYO -
AUMENTO (DISMINUCION} NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio -
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del gjercicio -
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Anexo |

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y administradas

a. La Socledad gestiona, al 31 de diciembre de 2015, las siguientes instituciones de Inversién Colectiva:

ANNAPURNA, FI

COMPAS EQUILIBRADD, F!
EJECUTIVOS GLOBALFOND, FI
FONDINAMICO, FI

RURAL CASTILLA LA MANCHA RETORNO ABSCLUTO, FI
SMART GESTION FLEXIBLE, Fi

TREA ABSOLUTE §, Fi

TREA GLOBAL BOND, Fl

TREA RENTAS EMERGENTES, F!
XENIA FLEXIBLE, FI

ACAPITAL RV, SICAV, S.A.

GICORRL SICAV, SA.

KRAKATOA INVERSIONS, SICAV, S.A.
PIRGCLASTO, SICAV, S.A,

SIGMA ACTIVA, SICAV, SA.

SMART SOCIAL, SICAV, S A,
TESORERIA DINAMICA, SICAV, S.A.
WALORES EL TALLAR, SICAV, S.A,

b. La Sociedad administra, al 31 de diciembre de 2015, las siguientes Instituciones de Inversion Cotectiva:

ADSVARA INVERSIONES SICAV, SA
AIDEL INVERSIONES, SICAV, S.A.
AKERON CAPITAL, SICAV, S.A.

ALFA CAPITAL PRIVADO, SICAV, S.A.
ALGENID INVERSIONES, SICAV, S.A.
ALTCIS FINANGIERA, SICAV, BA
AMPIL DE INVERSIONES, SICAV, SA
ARIETE PATRIMONIAL, SICAV, S A,
ARQUERQ CAPITAL SICAV, S.A

| BEST CARMIGNAC, Fi
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BEST JP MORGAN AM, Fi

BEST MORGAN STANLEY, Fi

BOUSQUET INVERSIONES, SICAV, §.A.

BP2 VALORES SICAV, S.A,

CAJAMAR FONDEPOSITO, FI

CERETANIA DE INVERSIONES SICAV, S.A.

CIBRAN INVERSIONES, SICAV, S A,

CLIDCS OPORTUNITY, SICAVY, S.A,

CONECTA GAP 2013 SICAV, S.A

CUSTREL, SICAV, 3.A.

DB INSTITUCIONAL, SICAV, S.A.

EULER INVESTMENTS, SICAV, S.A.

EUROBOLSA SELECCION, SICAV, S.A.

EUROHISPANG OPCIONES, SICAV, S.A,

EVESTAM INVERSIONES, SICAV, S.A,

F.AM. INVERSIONES FINANCIERAS, SICAV, S.A,

FACETA INVEST, SICAV, S A.

FERROMAIG, SICAV, SA

FIXED INCOME ASSET ALLOCATION FUND, Fl

FONCESS FLEXIBLE, FI

FONGRUM, Fi

FONVALCEM, Fi

GARCES DE MARCILLA, SICAV, S.A.

GARDERINA, SICAV, 5.A,

GESCONSULT CORTO PLAZO, FI

GESCONSULT CRECIMIENTO, F!

GESCONSULT LEON VALORES MIXTO FLEXIBLE, FI

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI

GESCONSULT RENTA VARIABLE, Fi

GESCONSULT TALENTO, Fi

GESPRINVER CARTERA, SiCAV, SA.

GESTICN BOUTIQUE, FI

GESTION BOUTIQUE 1, ¥

GESTION MULTIPERFIL, Fi

GRATIL INVEST, SICAV, S.A.

GUAYENTE INVERSIONES SICAV, S.A.
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INMOBILIARIA CALERA Y CHOZAS CARTERA, SICAV, S.A

INRESA FINANZAS, SICAV SA

INVERSIONES Y ANALISIS ESTRATEGICOS, SICAV, S A

INVER RISK SICAY, S.A.

INVERCANSEV], SICAV, 5.A.

INVERSIONES FINANCERAS CINCINATTL, SICAV S.A..

INVERSIONES FINANCIERAS NORMAX, SICAV, S.A.

INVERSIONES FINANCIERAS PEPES, SICAV, SA.

INVERSIONES INVESTU, SICAV S.A.

INVERSIONES KINEAS, SICAV, S.A.

INVERSIONES LELO SICAV, S.A.

INVERSIONES LUGOMBE 2003, S1C AV, SA,

INVERSIONES PRADCVIEJO CliI, SICAV, S.A.

INVERSIONES SELECTIVAS, S.A,, SICAV

INVESTKEY GLOBAL, SICAV, S.A.

J.G.B. 2005, SICAV, S.A,

JAYCAR INVERSIONES FINANCIERAS, SICAV, SA.

KOKORO CAPITAL INVESTMENTS SICAV A

LAWRENCEBURGH FLEXIBLE PORTFOLIO, SICAV, S A,

MCIM CAPITAL OPPORTUNITIES, SICAV, S.A

MEDCORRENT, Fi

MEDIGESTION 02, SICAV, S.A,

METAVALOR DIVIDENDO, i

METAVALOR GLOBAL, ¥t

METAVALOR INTERNACIONAL, FI

METAVALOR, FI

MONVI INVESTMENTS, SICAV, S.A.

MURASI INVERSIONES, SICAV, S.A.

MUTUAVALOR 1, SICAV, S.A,

OLARBS SICAV, 5A

OMBU INVERSIONES SICAV, S.A,

ONURA SXX| CORPORACION, SICAV, §.A,

OPORTUNIDAD BURSATIL, S.A., SICAV

OPORTUNIDADES GLOBALES, Fl

POSITIVE RETURNS, SICAV, S.A.

PROTEAS DE INVERSIONES SICAV, S A,
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REINVER INVERSIONES SICAV, SA

ROMERCAPITAL, SICAV S.A.

RURAL CASTILLA LA MANCHA, FI

RUSINA INVERSIONES, SICAV, S.A,

$.G. 2000 INVERSIONES, SICAV S.A.

SALMON MUNDi CAPITAL SICAV SA

INVERSIONES VARIBOSA (ANTERICRMENTE DENOMINADO SALMON MUNDI SICAV)

SIMA AHORRO, SICAV, SA

SLM ICEBERG, SICAV, SA,

STRIKER CAP{TAL SICAV, SA

SUJA 12 SICAV, S A

TORTUGA 2014, SICAV, S.A.

TR3IINVER INVERSIONES, SICAV, S.A.

TREA CAJAMAR CORTO PLAZO, Fi

TREA CAJAMAR CRECIMIENTO, Fi

TREA CAJAMAR FLEXIBLE, FI

TREA CAJAMAR PATRIMONIO Fi

TREA CAJAMAR RENTA FIJA, Fi

TREA CAJAMAR RENTA VARIABLE ESPANA, Ft

TREA CAJAMAR RENTA VARIABLE EUROPA, FI

TREA CAJAMAR RENTA VARIABLE INTERNACIONAL Fi

TRESETA INVERSIONES, SICAV, S.A.

TULIACAN, SICAV, S A,

VERSEN GLOBAL VALUE SICAV, S A.

ZAVALAGA, S.A., SICAV
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Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva

Informe de Gestidon del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Aspectos economicos generales

Los protagonistas indiscutibies de 2015 han sido la incertidumbre y la volatilidad. A principios de afio, el Banco
Central Europeo anuncié que iniciaria su propio Quantitative Easing, inviriendc un total de 1,1 biliones de euros
hasta septiembre de 2016. Mientras tanto, en Estados Unidos, gue ya ponfa fin a su politica monetaria
expansiva, la Reserva Federal hacia énfasis en su discurso de acomodar fa subida de tipos a la recuperacion.

El anuncio de entrada de liguidez en el mercade europeo redujo la rentabilidad de los bonos de los paises de la
zona euro, arrastrando incluso algunos de elios a tasas negativas, algo que nunca antes se habia visto. Este
movimiento produio un trasvase de fondes hacia la renta variable, ya gue numeroses ahorradores e inverscres
con un perfil cauteloso fuvieron que buscar acogida en este producte para lograr algo de renfabilidad. Como
consecuencia, los mercados bursatiles de Europa se dispararon entre un 15% y un 26% en los primeros cuatro
meses y el S&P 500 norteamericanc apuraba su subida apuntandose un 9,5%.

A partir de entonces, ios mercados entraron en una fase de lateralidad donde destact ia volatilidad causada ante
la incertidumbre de diversos factores, uno de ellos fue la situacidn de quiebra técnica de Grecia. Paralelamente,
se inicid una caida de las materias primas, principalmente ef petrdleo, que arrastro las bolsas de numerosos
paises emergentes exportadores, como Brasil. La caida del petréleo llego al 35% en verang, situando el precio
del barril en la barrera de los 40$, penalizando a exportadores como Rusia y Venezuela, acentuando su
recesion, devaluacion de divisa y fuga de capitales.

Ya en verano, se llegé a un acuerdo entre el gobierno heleno vy la "Troika” (Comision Europea, Banco Central
Eurcpec y Fando Monstario Internacional). Este acuerdo permitié a Grecia aliviar sus necesidades de liquidez a
corto plazo y reestructurar la deuda a plazos superiores, a cambio de una serie de reformas y COMpPromiscs que
permitieran mejorar las perspectivas del pais a largo plazo.

Sin embargo, a finales de agosto, el foce de todos los inversores se situd sobre ia boisa china, que en entre junic
y julio cayé mas del 30% y a finales de agosto de desplomé otro 25% ante los rumores de una posible recesion.
Esta situacion obligs al banco central chino a tomar diferentes medidas (bajadas de tipos, inyecciones de
liquidez...) para controlar fos mercados y calmar a los inversores. En este escenario, la Fed posponia la subida
de tipos, perc advertia gue ésta iegaria si los indicadores macroeconomicos principales {crecimiento y
desempleo) se consofidaban en los niveles objetivos, Desde entonces, fa bolsa china recupert fuerza (22.5%);)
con el respaido de los datos de contribucion al PIB det sector servicios, que confirmaban el cambio de modeio
productivo impulsado por el gobierno.

Tras las caidas de verano, la mayoria de las bolsas lograron rebotar, aunque varios paises emergentes cemo
India o Brasil pronto retomaron las caidas. Ofras boisas como las europeas o la norteamericana se mantuvieron
més estables hasta que se produjeron los dos eventos que marcaron el final de afio. Por un lado en Europa, la
incertidumbre, la volatilidad y el temer aumentaron ante fos ataques terroristas que se produjeron en Paris y por
otro lado, la Reserva Federal anuncid en diciembre, una subida de los tipos de interés de 25 purnitos basicos. La
combinacién de estas dos noticias con la situacién de China, de los emergentes y del petroieo hizo corregir a
practicamente a la totalidad de los indices, en una tendencia que ha continuado este principio de afo.
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Para lo que resta de 2015 es muy dificil hacer previsiones dade el escenaric de alta volatilidad que manifiestan
los mercados. De todas maneras ias flaves maestras de ia posible evolucidn de los mismos son por un lade las
medidas que puedan tomar los bancos centrales de las grandes potencias y ia capacidad de recuperacion y
modernizacien de las grandes economias emergentes, siende muy cautelosos en cuante a esfablecer
previsiones cptimistas.

Aspectos del negocio

La Sociedad pertenece al Grupo Inversis, que vive desde finales de 2013 ura nueva etapa tras la adguisicion dal
100% de! capital por parte de Banca March, $.A., escision del negocio retail a favor de AndBank culminado en
noviembre de 2014 y entrada de Orey como accionista a principios de 2016. En el ejercicio 2015 el Grupo
inversis, una vez escindido el negocio retail, ha focalizado su negocic en e ambito institucional, incluido el
negocio relacionado con el Arsa.de Mercado de Capitales.

La Sociedad en 2015 ha conseguido incrementar las comisiones netas y su margen bruto un 13,4% y 7,5%

respactivamente como consecuencia del incremento en un 42% de tanto el patrimonio gestionado como
administrado.

Acontecimientos importantes ocurridos después dei cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y Desarrollo

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el ejercicic 2015.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el ejercicio 2015,

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada ia actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicicnado al
cumplimientc del Regiamento de instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio)
que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al mencs en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefalados en & articulo 30.1 a) de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en cuentas a la vista o0 en depositus en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al

cumplimiento del fin social.

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

Nada que resefiar distinto de lo comeniado en la Memoria (véase Nota 23).



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero de lnversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de
instituciones de Inversion Colectiva, $.A.U., Dfia Teresa Mdgica Murga, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
que se compone de 58 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estade de flujos de
efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeilidos constan a
continuacion, de fo que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2016

! !’
/V

Fdo.: Dfia. Teresa Migica Murga

El Presidente del Consejo de Adminisiracion

Fdo.: Diia. Guendalina Bolis

Consejeros:

Fdo.: D. Ignacio Fernandez de Soto




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efective e informe de gestidn, correspondientes al
ejercicio 2015 de inversis Gestidén, S.A., Sociedad Gesiora de Instituciones de Inversion Colectiva, se
compone de 58 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
OM7393559 a OM7393616, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
dciedad gpda diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 20186

Yeresa Mugica Murga

Secretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
NIF: A78992328

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacidén medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2009. ..
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Fdo.: D Teresg Mugica Murga

El Presidente del Consejo de Administracidon

Fde.: D% Guendalina Bolis

Consejeros:

. _'. ! “ ::‘.- P
de Soto Moraies % D. SalVador Martin dé-Vega
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