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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Conscjo de Administracion de Acacia Inversion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de
1as cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el irabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a
evaluacidn de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de inforimacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Acacia Reinverplus Europa,
Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo normative
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que Ios Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

ACTIVO

2012

201

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representafivos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instifuciones de inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en [itigio
Periodificaciones

Tesoreria

4 646 293,32
80 197,27

4 331 305,83

3977 626,39
73 071,97

3733632,15

406 877,70

413 150,16

124 640,20
282 237,50

3 924 424,81

249 771,66
159 778,50

3 600,00

332047105

3661 087,81
263 337,00

234 790,12

3320 471,05

170 922,27

TOTAL ACTIVO

4 646 293,32

3 977 626,39




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

PATRIMONIC Y PASIVO

2012

2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado materiat de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

4623 401,56

4 623 401,56

3944 312,49

3944 312,49

4 150 654,20

472 747,27

22 8,76

22 891,76

3 750 360,13

193 962,36

33 313,90

33 313,90

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

4 646 293,32

3 977 626,39

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromisc
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Oftras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por fa HC
Valores aportados como garantia por [a HIC
Valores recibidos en garantia por la HC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

185 920,00
185 920,00

980 466,65

980 466,65

267 580,00
267 580,00

1453 234,82

1453 234,82

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1 166 386,65

1720 814,82




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de inversion

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012 y al ejercicio comprendido entre el 31 de enero de 2041 y
el 31 de diciembre de 2011

(Expresadas en euros)

2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboelsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (67 263,78) (29 134,23)
Comisién de gestion (56 889,54) (17 681,48)
Comisién de depositario (5 056,85) (1 574,90}
[ngreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (5 317,39} (9 877,85)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (67 263,78) (29 134,23)
Ingresos financieros 136 630,21 20 538,53
Gastos financieros - -
Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros 425 853,71 368 468,05
Por operaciones de [a cartera interior (32 212,62) 7111,96
Por operaciones de [a cartera exterior 458 066,23 361 356,00
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambic 592,41 480,94
Deterioro y resultado por enhajenaciones de instrumentos
financieros (23 065,28) (168 370,93)

Deterioros

(4 334,28)

11 332,35

Resultados por operaciones de la cartera intetior

Resultados por operaciones de la cartera exterior (60 611,00} (132 193,28)

Resultados por operaciones con derivados 41 880,00 (45 510,00)

Ofros - -
Resultado financiero 540 011,05 223 096,59
Resultado antes de impuestos 472 747,27 193 962,36
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 472 747,27 193 962,36
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Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversién, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Bilbao el 31 de enero de 2011. Tiene su domicilio social en Gran Via
40, Bilhao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de marzo de
2011 con el nimerc 4.336, adquiriendo, a efectos legales, [a consideracién de
Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de
Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes 0 derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién
de los resultados colectivos.

La gestién y administracion del Fondo esta encomendada a Acacia Inversion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad
participada al 100% por ACME Cartera, S.L., siendo la Entidad Depositaria del
Fondo Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

Mediante decision del 14 de junio de 2011 de la Junta General de Accionistas de
Reinverplus, SICAV, S.A. y por acuerdo entre la Sociedad Gestora y la Entidad
Depositaria del Fondo de fecha 14 de junio de 2011, se aprobo la fusion por
absorcion de Reinverplus, SICAV, S.A. (inscrita en el registro de la C.N.M.V. con el
nlmero 100), por Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion.

La citada fusién fue llevada a cabo el 30 de agosto de 2011, tomando los estados
financieros de fecha 29 de agosto de 2011 para el célculo de la ecuacién de canje,
gue como resuitado del cociente entre el valor tedrico de Reinverplus, SICAV, S.A,,
Sociedad absorbida, y el valor liquidativo del Fondo absorbente, ha resultado ser de
7,47158. En aplicacidn de esta ecuacion, cada accionista de Reinverplus, SICAV,
S.A. recibié por cada una de sus acciones 7,47 158 participaciones de Acacia
Reinverpius Europa, Fondo de [nversion.

Dicha fusion fue inscrita en los Registros Administratives de la C.N.IM.V. con fecha 1
de diciembre de 2011.

Como consecuencia de esta fusion, Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion
adquirid en blogue, a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de
Reinverplus, SICAV, 8.A., guedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan de esta Sociedad. Por tanto, Reinverplus, SICAV, S.A.
guedd disuelta y extinguida sin liquidacion.




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversidn

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el gue se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
minimo de 600.000 euros, sin que en ningun caso el patrimonio total del Fondo
sea inferior al establecido anteriormente.

e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100, disponiendo del
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcién en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho nimero. En el caso de Fondos de
Inversién por compartimento, el nimero minimo de participes por compartimento
no podra ser inferior a 20 participes.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un ahfo, durante el
cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

= El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

= El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparie.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no esta dividido en compartimentos.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En el ejercicio 2012 y el ejercicio comprendido entre
el 31 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 esta comision de gestion ha
sido del 1,35%.




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31
de diciembre de 2012

{Expresada en euros)

b)

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio

custodiado. En el gjercicio 2012 y el ejercicio comprendido entre el 31 de enero de
2011 y el 31 de diciembre de 2011 esta comisién de depositaria ha sido del 0,12%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Gestora no aplica a los participes

del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como |la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrade y a disposicion del publico en
el Registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse peérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

o Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicidn a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b}  Pringipios contables

Para ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en viger con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicic anterior.

No se han preducido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del gjercicio 2012 y el gjercicio comprendido
entre el 31 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonabie y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base ala
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambiocs en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicio 2012
y ejercicio comprendido entre el 31 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011.




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en eurgs)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el

balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacidn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su fiquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afic se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcuian teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingresc en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de péerdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
{a determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su

emisor y gue devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
confractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre gue no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su ¢aso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

e |nstrumentos de patrimonio: instrumentas financieros emitidos por ofras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
gambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

¢ Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segin
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
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f)

<))

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la
C.N.M.V, posteriormente modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio, de la
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adguisicidn y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efective desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

l.a cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en [a cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“ariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado ¢ no, utilizando
como contrapartida ta cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior de! activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.
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)

k)

Valor liquidativo de las pariicipaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente de la
solicitud del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de
participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del
precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de
"Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del
balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempia el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y
solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".
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(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depositos de garantia 30 240,00 51 360,00
Administraciones Pdblicas deudoras 40 641,04 20 792,71
Operaciones pendientes de liquidar 9 316,23 898,82
Otros - 20,44
80 197,27 73 071,97

[}

Dentro del capitulo “Deudores-Depositos de garantia” se incluye el valor, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, de los depositos constituidos en euros, como garantia por las
posiciones de fututos financieros, vivos al cierre del ejercicio.

El capfitulo "Administraciones Plblicas deudoras" al 31 de diciembre de 2012y 2011 se
desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas en €l €jercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 26 672,89 20 792,71
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 13 968,15 -
40 641,04 20 792,71

El capitulo “Deudores - Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2012y
2011 recoge el importe de los dividendos devengados pendientes de cobro al cierre del
gjercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 201
Administraciones Piblicas acreedoras 13,42 (3,90)
Operaciones pendientes de liquidar 15 162,00 25 788,00
Oftros 7 716,34 7 529,80
22 891,76 33 313,80

El capitulo *Acreedores — Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2012
y 2011 recoge, principaimente, el importe de los margenes a liquidar por garantias de
productos derivados contratados los Ultimos dias de los ejercicios 2012 y 2011,
respectivamente y cuya liguidacion ha tenido lugar los primeros dias del ejercicio 2013 y
2012, respectivamente.
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El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante el gjercicio 2012 y el ejercicio comprendido enfre el 31 de enero de 2011 y el 31
de diciembre de 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2012y
2011, el Fondo no tiene saido alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

8. Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de |a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se muestra a continuacion:

2012 2011

Cartera interior 406 877,70 413 150,16
Valores representativos de deuda 124 640,20 249 771,66
Instrumentos de patrimonio 282 237,50 159 778,50
Derivados - 3 600,00
Cartera exterior 3924 424,81 3320471,05
Instrumentos de patrimonio 3661 087,81 332047105
instituciones de Inversion Colectiva 263 337,00 “
Intereses de la cartera de inversion 3,42 10,94
4 331305,93 373363215

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2012. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saido de este epigrafe del balance adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado durante el gjercicio 2012
y el gjercicio comprendido entre el 31 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011,
entre el 0,00% y el 1,52% y entre el 0,00% y el 1,82%, respectivamente.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 4623 401,56 3 944 312,49
NOmero de participaciones emitidas 4 860 281,59 4637 908,09
Valor liquidativo por participacién 0,95 0,85
Nlmero de participes 121 119

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los gjercicios 2012 y el
ejercicio comprendido entre e 31 de enero de 2011y el 31 de diciembre de 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen participes con una participacion superior al
20%, limite que indica la existencia de participacion significativa, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion
Colectiva.

9, Cuentas de compromiso

En los Anexos [l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la variacion de valor de las posiciones abiertas en
futuros financieros en la titima sesion del ejercicio correspondiente y que se liquidan el
primer dia habil de los ejercicios 2013 y 2012, respectivamente, se incluyen en el epigrafe
“Activo corriente — Derivados” o “Pasivo corriente - Derivados”, en su caso, de los
balances adjuntos.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Pérdidas fiscales a compensar 980 466,65 14563 234,82
980 466,65 1453 234,82

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las pérdidas fiscales pendientes de compensar
corresponden a resultados negativos aportados por Reinverplus, SICAV, S.A_, fusionada
con el Fondo tal como se indica en la Nota 1.
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14. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/1996, del Impuesto sobre
Sociedades de la Diputacion Foral de Vizcaya, encontrandose sujeto en ei Impuesto
sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en el apartado quinto del articulo
vigésimo noveno de la citada Norma Foral.

Exclusivamente para [os periodos impositivos que se inicien entre el 1 de enero de 2012
y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se
aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el
apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre
Saciedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no
cumplan los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser
considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercicios 2012y
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o
autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, sera como maximo del 70% de la
base imponible positiva previa a dicha compensacion.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones PUblicas" recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio. Las diferencias entre el resultado contable antes de
impuestos y la base imponible del impuesto sobre sociedades corresponden,
principalmente, a la compensacion de bases imponibles negativas por un importe de
47274727 euros.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de
diciembre de 2012 asciende a 980.466,65 euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde la
fecha de su constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por [as
autoridades fiscales.
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12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periodicos incluyen, segdn lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas gue mantiene ! Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Il se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, ascienden a 3 miles de euros
en ambos ejercicios. En el ejercicio 2012 no se han prestado otros servicios diferentes de
la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma, (enel
ejercicio 2011, el coste de otros servicios prestados al Fondo ascendié a 1 mil de euros).
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Acacia Reinverpius Europa, Fondo de Inversién

Informe de gestion del ejercicio 2012

RENTA VARIABLE

En 2012, la evolucion de la crisis financiera en Europa ha determinado el devenir de los
mercados bursatiles. Por momentos, los mercados han descontado una ruptura de la
moneda Unica europea y han puesto contra las cuerdas a Espaiia e Italia al tensionar sus
diferenciales de crédito. Sin embargo, unas palabras del presidente del BCE dando a
entender que la entidad haria todo lo posible para salvaguardar el euro, han supuesto un
punto de inflexion para los mercados, que han cerrado el ejercicio con notables
revalorizaciones.

Asi, el Eurotop 100 como representativo de la renta variable europea cerro el afio con
una subida del 10,54%. El Ibex 35 por su parte recortd un 4,66%, reflejo de la mala
situacién econdmica del pais. En EEUU, el S&P 500 acabé el ejercicio con una
revalorizacion acumulada del 11,21%, una vez descontado el efecto divisa. Por su parte
el Nikkei avanz6 un 8,43% en euros en el conjunto de! afio.

Durante 2012, la situacion de las finanzas publicas de algunos paises periféricos
europeos volvio a llevar a los mercados a pensar en una ruptura de la Unién Europea y
del euro. La intervencion de Mario Draghi en favor del euro disip6 los temores, En Grecia
los inversores privados aceptaron una quita parcial de sus posiciones de deuda,
otorgando mayor flexibilidad financiera al pais heleno. En Espafia, el estado recibio
ayudas europeas para recapitalizar varias entidades financieras. Adicionalmente, el
gobierno promuligo varios decretos para aumentar las dotaciones por provisiones y ¢reo
el “banco malo” para dar salida a los activos toxicos de las entidades.

En los EEUU, demdcratas y republicanos negociaron hasta el ultimo minuto para lograr
un acuerdo gue evitara el “fiscal cliff’ y la entrada en recesion de la economia. Finalmente
lograron un acuerdo que les otorgaba mas plazo para continuar negociando una reforma
de calado que equilibre sus cuentas publicas de cara al futuro.

Por otro lado, los bancos centrales han mantenido una politica de laxitud monetaria. La
Reserva Federal anuncié una nueva ronda de “quantitative easing”, prolongo hasta final
de ejercicio la “operacion twist” y anuncié nuevas compras de bonos una vez finalizada
ésta. El BCE por su parte, rebajo los tipos de interés hasta el minimo histérico del 0,75%
y lievd a cabo varias subastas ilimitadas de liquidez para las entidades financieras.

Por sectores, automoviles, seguros y quimicas fueron los que experimentaron un mejor
comportamiento relative en el conjunto de 2012. Por el contrario, los sectores de
telecomunicaciones, petréleo y comercio tuvieron un peor comportamiento relativo.

El crudo mantuvo estable su cotizacion durante el ejercicio debido principalmente a las
tensiones geopoliticas de Africa y Oriente Medio. Finalmente cerré el ejercicio en 111,11
$/barril del brent.

La cotizacion de los mercados de divisas en 2012 estuvo determinada por la evolucion de
la crisis europea y las intervenciones de los bancos centrales. En el conjunto del afio el
euro se aprecio un 1,80% frente al délar, cerrando el ejercicio en 1,3197 $/€.




Acacia Reinverplus Europa, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2012

EVOLUCION iNDICES BURSATILES ANO 2012 — DIVISA EURO

BAX

CAC 40

13,79%
FuroStoxx 50

3,67%
Nasdag Comp.

S&P 500

Eurctop 106

NIKKEI 225

Faotsie 106

DOW JONES

IBEX 35

-10% 0% 10% 20%

POLITICA DE INVERSION SEGUIDA

En cuanto a la estrategia de inversion seguida, se ha aumentado el peso relativo de los
sectores financiero y de consumo ciclico, a la vez que se ha reducido la exposicion a los
sectores de consumo estable y ulilities.

Se ha mantenido en cualquier caso |a tradicional politica de diversificacioén de la cartera
con la intencién de minimizar los riesgos.

PERSPECTIVAS PARA EL 2013

La perspectiva bursatil para el 2013 parece invitar al optimismo. El rally de los mercados
observado en la parte final de 2012 podria continuar a lo largo del 2013. El negro
panorama gue se cernia sobre Europa parece haberse disipado, lo que se refleja en unas
primas de riesgo estabilizadas. No obstante, es muy probable que en el transcurso del
ejercicio vuelva a haber momentos de tensién derivados de acontecimientos politicos o
econdmicos, como las elecciones en ltalia o las subastas de deuda publica. En EEUU por
su parte, los politicos han ganado tiempo para continuar negociando las reformas
gcondmicas gue permitan equilibrar las cuentas piblicas. En la medida en que el
endeudamiento de! gobierno se acerque el techo legal sin un acuerdo definitivo, el
nerviosismo podria volver a hacer presa entre los inversores provocando ciertos recortes
de los indices.

Los bancos centrales mantendran su politica monetaria expansiva en tanto que la
economia no termine de carburar. No descartamos que el BCE realice a lo largo del
ejercicio una nueva bajada de tipos hasta el 0,50%, en un intento por relanzar la actividad
econémica. La Fed por su parte continuara con su programa de recompra de activos y no
es probable que lo cancele en tanto gue no se observe una mejora sustancial en los
indicadores de emplec americanos.
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Los paises emergentes seguiran aportando en 2013 la mayor parte del crecimiento
global. Si bien los efectos de la crisis también se dejaran notar en sus tasas de
crecimiento, el mayor margen fiscal con el que cuentan les permite tener la opcion de
adoptar medidas de estimulo fiscal adicionales en caso de necesidad.

La recesion econdmica pasara factura a las cuentas de resulfados de las empresas,
especialmente a aquellas con mayor vinculacion al cicio econdémico y con mayor
exposicion a los sectores y zonas geograficas mas castigadas por la crisis.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Acacia Inversién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 27 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la
legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 de Acacia
Reinverplus Europa, Fondo de Inversion, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Cuentas de pérdidas y ganancias y
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 y al ejercicio comprendido entre el 31 de
enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012.

¢) Informe de gestién del ejercicio 2012.

FIRMANTES:

D. Guillermo de la Puerta Olabarria

D.“F"éﬁﬁﬁﬂﬁ Carnicer Malaxechevarria




